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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 9 710, 19035 2318 4520
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (23 948) (3683) (5 716) (875)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (27 219) (3477) (6 497) (826)
Zysk (strata) netto (22 114) (2 380) (5 279) (565)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

podmiotu dominujacego (22 114) (2 380) (5 279) (565)
Zysk na akcje (PLN) (0,31) (0,03) (0,07) (0,01)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (0,31) (0,03) (0,07) (0,01)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1893 4,2110
Rachunek przeplywow pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (31 166) 14990 (7 439) 3560
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8166 (7 053) 1949 (1675)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 22 663 (8 117) 5410 (1928)
Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich (336), (180) (80) (43)

ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1893 4,2110
Bilans
Aktywa 266 080 172 193 62 426 41520
Zobowigzania dlugoterminowe 123 825 8802 29 051 2122
Zobowiazania krotkoterminowe 12 473 12 294 2 926 2 964
Kapitat wlasny 129 782 151 097 30 449 36 433
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2623 4,1472

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kursow

ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okresow kurs ten wyniost :

01 stycznia do 31 grudnia 2014 r: 1 euro = 4,1893
01 stycznia do 31 grudnia 2013 r: 1 euro = 4,2110

Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w

sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

31 grudnia 2014 r: 1 euro = 4,2623
31 grudnia 2013 r: 1 euro = 4,1472

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
11 do 74 stanowia jego integralng czesc.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13 9710 19035
Przychody ze sprzedazy produktow 79 9983
Przychody ze sprzedazy ustug 9370 8268
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 261 783
Koszt whasny sprzedazy 13 7662 15570
Koszt sprzedanych produktow 179 8742
Koszt sprzedanych ustug 7017 5 866
Koszt sprzedanych towaréw i materialow 466 962
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2048 3465
Koszty ogolnego zarzadu 3579 4059
Pozostate przychody operacyjne 14.1 1579 3811
Pozostate koszty operacyjne 14.2 17949 6901
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 5 (6 047) -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (23 948) (3683)
Przychody finansowe 14.3 1049 1122
Koszty finansowe 14.4 4320 916
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (27 219) (3477)
Podatek dochodowy 16 (5105) (1 096)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (22114) (2 380)
Zysk (strata) netto (22 114) (2 380)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE
od 01.01 do od 01.01 do
Wyszezegolnienie Nota 31.12.2014 31.12.2013
PLN / akcje PLN / akcje
z dzialalnosci kontynuowanej
- podstawowy 19 (0,31) (0,03)
- rozwodniony (0,31) (0,03)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
11 do 74 stanowia jego integralng czesc.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Zysk (strata) netto (22114) (2 380)

Inne catkowite dochody

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkoéw pieni¢znych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach

tkowitych - 10

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji przenoszonych

wyniku finansowego - (2

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - 12

Calkowite dochody (22 114) (2 369)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2014

Aktywa Nota 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne 24 88 229
Rzeczowe aktywa trwate 21 8921 44 614
Nieruchomosci inwestycyjne 23 5432 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 200 621 96 518
Naleznosci i pozyczki 32 10 960 16 370
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16.3 1454 -
Aktywa trwale 227 475 157 730
Aktywa obrotowe
Zapasy 28 121 964
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 3 5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 29 3640 3438
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego - -
Pozyczki 32 13704 6502
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 26 91 51
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 34 215 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 356 692
Aktywa obrotowe 18 129 11 866
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 17 20 476 2 596
Aktywa razem 266 080 172193

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
11 do 74 stanowia jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA

immoeiLe Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)
Pasywa Nota 31.12.2014 31.12.2013
Kapital wltasny
Kapitat podstawowy 31.1 18 216 18 216
Akcje wilasne (-) 31.1 (2777) (1082)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 31.2 98 086 98 086
Pozostale kapitaty 158 158
Zyski zatrzymane: 16 099 35719
- zysk (strata) z lat ubiegtych 38213 38099
- zysk (strata) netto (22 114) (2 380)
Kapitat wlasny 31 129 782 151 097
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 32 121111 367
Leasing finansowy 22 1441 3167
Pozostate zobowigzania 34.2 370 1152
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16.3 - 3783
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 27 4 5
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 34.3 899 327
Zobowiazania dlugoterminowe 123 825 8 802
Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 34 3329 2726
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 32 5177 6 306
Leasing finansowy 22 2313 1888
Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczef pracowniczych 27 397 344
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 33 914 721
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 34.3 343 309
Zobowiazania krotkoterminowe 12473 12 294
Zobowigzania razem 136 298 21 096
Pasywa razem 266 080 172193

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

11 do 74 stanowia jego integralng czesc.
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GRUPA KAPITALOWA

IimmoaesiLe

Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (27 219) (3 477)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 21 1803 2730
Odpisy aktualizujace poniesione naklady 14.2 678 230
Odpisy aktualizujace aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 17 14173
Amortyzacja wartosci niematerialnych 24 42 18
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 23 (447) -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat - 57
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych przeniesione z

kapitatu - 226
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 26 305 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 21 (64) (2 086)
Zysk (strata) ze sprzedazy wartosci niematerialnych 24 (39)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 17 993
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty

pochodne) 5 6 044 13
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 1387 81
Koszty odsetek 14.4 2729 678
Przychody z odsetek i dywidend 14.3 (953) (684)
Inne korekty 14.2 589 4047
Korekty razem 27 242 5311
Zmiana stanu zapasow 28 863 2038
Zmiana stanu nalezno$ci 29 (5778) 7270
Zmiana stanu zobowigzan 34 (26 614) (2 909)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 33 397 402
Zmiana stanu z tytulu uméw budowlanych 2 6 636
Zmiany w Kkapitale obrotowym (31131) 13437
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - (226)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (58) (55)
Zaptacony podatek dochodowy - -
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej (31 166) 14 990
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (264) (205)
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 517 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1441) (1822)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1629 7116
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych oraz doptaty do kapitatu (2 622) (3 881)
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 543 -
Srodki pienigzne przejetej spotki na dzien potaczenia 5372
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 13878 350
Pozyczki udzielone (9 590) (9 448)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (765) (1023)
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 727 958
Otrzymane odsetki 183 901
Otrzymane dywidendy - 1
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 8 166 (7 053)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
11 do 74 stanowig jego integralng czes¢.
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GRUPA KAPITALOWA
immoaBsiLe Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)

Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci finansowej

Nabycie akcji wlasnych (1273) (988)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 32 28 693 3128
Sptaty kredytow i pozyczek 32 (2303) (6 741)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 22 (2 135) (2 834)
Odsetki zaptacone (318) (682)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 22 663 (8117)
Zmiana netto stanu $§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (336) (180)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 692 872
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 356 692

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
11 do 74 stanowig jego integralng czes¢.
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GRUPA KAPITALOWA
immoaesiLe Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Kapitat ze
. . sprzedazy akcji
Nota Lplats ALEGIETATRS powyzej ich Pozo.sme Zyski zatrzymane Razem
podstawowy ) wartodci kapitaty

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 18 216 (1 082) 98 086 158 35719 151 097
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Zysk netto za rok 2014 (22 114) (22 114)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2014

roku - - - - - -

Calkowity dochdd za rok 2014 (22 114) (22 114)
Nabycie akcji wlasnych 31 (1273) (1273)
Przejecie akeji wlasnych w wyniku polaczenie ze spotka zalezng 5;31 (422) 2494 2072
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 18 216 @2777) 98 086 158 16 099 129 782

Kapitat ze

. . dazy akcji
Kapitat Akcje wlasne spreedazy ¢ Pozostate .
Nota podstawowy ) p(:vyartzsé c1lch [ Zyski zatrzymane Razem

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 18 216 (94) 98 086 146 38 099 154 454
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Zysk netto za rok 2014 (2 380) (2 380)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2014

roku 12 12

Calkowity dochéd za rok 2014 12 (2 368)
Nabycie akcji wlasnych 31 - (988) - - - (988)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 18 216 (1082) 98 086 158 35719 151 097

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 74 stanowia jego integralng czgsc.
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GRUPA KAPITALOWA
immoaesiLe Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IMMOBILE S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. (Spotka) jest spotka akcyjng z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Fordonskiej
40, ktorej akcje znajduja sie w publicznym obrocie. Spdtka zostata utworzona aktem notarialnym Repertorium A
11906/91 z dnia 18.12.1991 r.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033561. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 090549380.

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:
o Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi oraz

e Zarzadzanie posiadanym pakietem udziatow w spotkach zaleznych.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, ktdére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 20 marca 2015 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:
Rafat Jerzy - Prezes Zarzadu
Stawomir Winiecki - Wiceprezes Zarzadu

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Spotki nie zmienit si¢.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2015 roku.

5.  Inwestycje Spolki

Spotka posiada inwestycje w nastegpujacych jednostkach zaleznych:
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GRUPA KAPITALOWA

immoeiLe Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)
31.12.2014 31.12.2013
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH Siedziba jednostki zaleznej Przedmiot dziatalnosci Udziat w . Udziat w .
ZALEZNYCH kapitale Warto$¢ bilansowa kapitale Warto$¢ bilansowa
podstawowym podstawowym
MAKRUM Sp. z o.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Przemyst 100,0% - 100,0% 3513
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Przemyst 100,0% 1062 100,0% 1062
MAKRUM Development Sp. z 0.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Najem aktywow 100,0% 19 952 100,0% 19 952
MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Przemyst oraz najem aktywow 100,0% 1277 100,0% 874
MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Komercyjny chdw i trening koni sportowych z 100,0% 1753 64,96% 825
przeznaczeniem na sprzedaz
CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Zarzadzanie nieruchomos$ciami 100,0% - 74,9% 75
IMMOBILE Sp. z 0.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Najem aktywow 100,0% - 100,0% 70 126
STATEN Ltd. Cypr Brak dziatalnosci operacyjnej 100,0% 25 100,0% 25
NOBLES Sp. z 0.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Najem aktywow 100,0% 100 100,0% 5
HALIFAX P Sp. z 0.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Najem aktywow 100,0% 5 100,0% 5
ARONN Sp. zo.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Najem aktywow 100,0% 21 005 1,0% 0
ATILLA Sp. z o.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Handel detaliczny 100,0% 330 100,0% 5
BINKIE Sp. z 0.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Najem aktywow 100,0% 2955 1,0% 0
CARNAVAL Sp. z 0.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Najem aktywow 100,0% 23 605 1,0% 0
CEZARO Sp. z 0.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Najem aktywow 100,0% 9705 1,0% 0
HOTEL1Sp. z 0.0. 3 SKA POLSKA /BYDGOSZCZ | Sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek oraz | 99,9% 50 99,9% 50
dziatalno$¢ marketingowa
Fundacja RUMAK POLSKA /BYDGOSZCZ | Organizowanie i niesienie pomocy 100,0% 3 - -
CDI Konsultanci Budowlani Sp. Z o.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Konsulting budowlany oraz developing 100,0% 3038 - -
CRISMO Sp. Z 0.0. POLSKA/BYDGOSZCZ | Najem aktywow 100,0% 15 752 - -
FOCUS Hotels S.A. POLSKA /BYDGOSzZCZzZ Hotelarstwo 100,0% 511 - -
Hotel1SpzoolSka POLSKA /BYDGOSZCZ | Sprzedaz nieruchomosci na wasny rachunek 99,9% 99 436 - -
Hotel1Spzoo2Ska POLSKA /BYDGOSZCZ | Sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek oraz | 99,9% 50 - -
dziatalno$¢ marketingowa
HOTEL 1 Sp. zo.0. POLSKA /BYDGOSZCZ | Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny 100,0% 8 - -
rachunek; ustugi finansowe oraz wynajem i
zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub
dzierzawionymi
Razem Bilansowa warto§¢ inwestycji X 200 621 X 96 518
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@ IimmoaesiLe

Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany
przez Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatlowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Polgczenia i przejecia jednostek gospodarczych (tabela" INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH")

1.

W dniu 31 marca 2014 r. Spotka ("Spdtka Przejmujaca") potaczyla si¢ ze spotka zalezng IMMOBILE
Sp. z 0.0. ("Spotka Przejmowana"). Potaczenie spotek nastgpito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1
pkt 1) ksh, art. 515 §1 oraz art. 516 §1 ksh w zwiazku art. 516 § 6 ksh poprzez przeniesienie calego
majatku Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca bez podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujacej (Spotka Przejmujaca posiada 100% udziatéw w Spotce Przejmowanej) oraz bez wymiany
udziatéw Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej, uchwala Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GK IMMOBILE S.A. z dnia 30.12.2013 r. oraz uchwala
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow IMMOBILE Sp. z 0.0. z dnia 06.02.2014 r. W zwiazku z
polaczeniem, nadwyzke w kwocie 2.494 tys. PLN ujeto w zyskach zatrzymanych.

Potaczenie spotek zostato rozliczone metoda likwidacyjna, przy zastosowaniu wartosci ksiggowych.
Warto$¢ aktywow i zobowigzan Spoétki Przejmowanej rowna jest wartosciom ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien przejecia.

W wyniku rozliczenia potaczenia nie dokonano korekty danych porownawczych.

Ponizej przedstawiono aktywa netto spotki przejmowanej na dzien 31 marca 2014r.

Wartos¢ Spotki Przejmowanej ze

skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na dzien przejecia
Aktywa
Warto$ci niematerialne 18
Rzeczowe aktywa trwate 5202
Inwestycje w jednostkach zaleznych 173103
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 122
Naleznosci i pozyczki 2262
Srodki pieniezne 5372
Rozliczenia migdzyokresowe 396
Aktywa razem 186 475
Zobowiqzania
Rezerwy 2
Kredyty, pozyczki, leasing 89 610
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1027
Pozostate zobowigzania 23126
Zobowigzania razem 113765
Warto$¢ aktywow netto 72710
Warto$¢ udziatow Spotki Przejmowanej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spotki Przejmujacej 70 216
Nadwyzka - zyski zatrzymane 2494

Ponadto w wyniku potaczenia Spolka przejeta bezposrednia kontrolg nad spotkami:
- CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. (100% udziatow),

- CRISMO Sp. z 0.0. (100% udziatow),

- FOCUS Hotels S.A. (100% udziatow),

- Makrum Jumping Team Sp. z 0.0. (100% udziatow),

- HOTEL 1 Sp. z 0.0. 1 Spotka komandytowo akcyjna (99,9% udziatow),

- HOTEL 1 Sp. z 0.0. 2 Spétka komandytowo akcyjna (99,9% udziatow),
-HOTEL 1 Sp. z 0.0. (100% udziatow),
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GRUPA KAPITALOWA
immoaesiLe Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)

- ARONN Sp. z 0.0. (100% udziatow),

- BINKIE Sp. z 0.0. (100% udzialow),

- CARNAVAL Sp. z 0.0. (100% udziatow),
- CEZARO Sp. z 0.0. (100% udziatow).

Powstanie nowych jednostek gospodarczych

1.

W dniu 06 maja 2014 r. Spotka dokonata wptaty 5 tys. PLN tytutem wptaty na kapitat zakladowy
Spotki CDI 1 Sp. z o.0. Spotka posiada 100% udzial w kapitale zaktadowym CDI 1 Sp. z o.o.
Przedmiotem dziatalno$ci powstatej spoftki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.
W dniu 03 czerwca 2014 r. Spotka dokonata wptaty 5 tys. PLN tytulem wptlaty na kapitat zaktadowy
Spotki CDI 2 Sp. z o.0. Spoétka posiada 100% udzial w kapitale zaktadowym CDI 2 Sp. z o.o.
Przedmiotem dziatalno$ci powstatej spotki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek.
W dniu 02 lipca 2014 r. Spoétka dokonata wptaty 5 tys. PLN tytutem wplaty na kapitat zaktadowy
Spotki CDI 3 Sp. z o.0. Spotka posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym CDI 3 Sp. z o.0.
Przedmiotem dziatalnosci powstalej spotki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek.

Sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji diugoterminowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dokonano sprzedazy:

100% udziatow w spotce MAKRUM Sp. z 0.0. o warto$ci 6.500 tys. PLN za kwot¢ 450 tys. PLN
zgodnie z umowg z dn. 30 czerwca 2014r., osiagnigto strate w wysokosci 6.050 tys. PLN.

74,9% udziatow Spotki CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. o warto$ci 75 tys. za kwotg 75
tys. PLN zgodnie z umows z dnia 13 maja 2014 r.

100% udziatéw Spotki CDI 1 Sp. z 0.0. o wartosci 5 tys. PLN za kwote 6 tys. PLN zgodnie z umowg z
dnia 13 maja 2014 r.

100% udziatéw Spotki CDI 2 Sp. z 0.0. o wartosci 5 tys. za kwote 6 tys. PLN zgodnie z umowg z dnia
30 czerwca 2014 r.

100% udziatéw Spotki CDI 3 Sp. z 0.0. o wartosci 5 tys. za kwote 6 tys. PLN zgodnie z umowa z dnia
05 sierpnia 2014 r.

Sprzedazy wyzej wymienionych udziatow dokonano do innych spotek zaleznych.

Wplaty i doplaty do kapitatu spolek zaleznych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dokonano:

w dniu 30 kwietnia 2014 r. - wptaty na kapitat spotki zaleznej MAKRUM Sp. z 0.0. w wysokosci 2.420
tys. PLN oraz w dniu 27 maja 2014 r. doptaty do kapitatu w wysokosci 566 tys. PLN,

w dniu 05 maja 2014 r. - wptaty na kapital spotki zaleznej CRISMO Sp. z 0.0. w wysokosci 1.303 tys.
PLN oraz wptaty na kapital zapasowy w wysokosci 1.303 tys. PLN,

w dniu 13 maja 2014 r. - wplaty na kapitat spotki zaleznej MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. w
wysokosci 855 tys. PLN,

w dniu 27 maja 2014 r. - wptaty na kapital spotki zaleznej NOBLES Sp. z 0.0. w wysokosci 95 tys.
PLN,

w dniu 29 maja 2014 r. - wplaty na kapital spotki ATTILA Sp. z 0.0. w wysokosci 25 tys. PLN,

w dniu 02 czerwca 2014 r. - wplaty na kapitat spotki zaleznej CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. w
wysokosci 950 tys. PLN,

w grudniu 2014 r. - wplaty na kapital spotki zaleznej ATTILA Sp. z o0.0. w wysokosci 300 tys. PLN
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)

— 30 grudnia 2014 r. - doptaty do kapitatu spotki zaleznej MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. w wysoko$ci
403 tys. PLN.

6.  Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadéw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywo6w i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje wyceny warto$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcé4w majatkowych oraz wiasny osad zmiany warunkéow rynkowych i innych
parametrow istotnie wptywajacych na wartosc.

Wartosci nieruchomoéci inwestycyjnych zostaty przedstawione w nocie 23

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane
wyceny niezaleznych rzeczoznawcdéw majatkowych oraz wlasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych
parametrow istotnie wptywajacych na warto$§é. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku
do wezesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane sa odpisy aktualizujace warto$¢ tych aktywow.

6.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spdtka przyjeta zatozenia i szacunki na temat
przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace
zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian nie bedacych pod kontrola Spotki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w
chwili wystgpienia.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 27. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg
szacunku tj. wzrost stopy dyskonta o 1p.p. i spadek wskaznika wynagrodzen o 1% spowodowalyby spadek
rezerwy o 1 tys. PLN .

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszlosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.
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Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osagdem. Sposob ustalenia warto$ci godziwej poszczegbdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 41.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow dostgpnych do sprzedazy, instrumentow finansowych, ktore sa
wyceniane wedlug warto$ci godziwe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
przez Spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dzialalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
MSSF réznig si¢ od MSSF UE. Spoétka skorzystala z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania
KIMSF 21 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku natomiast zmian do MSSF
2 oraz zmian do MSSF 3 bedacych cze$cig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2010-2012 od okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2014 roku:

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje czgs¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowa
definicje¢ kontroli. MSSF 10 moze powodowa¢ zmiany w obrgbie konsolidowanej grupy w zakresie
mozliwosci konsolidacji jednostek, ktére do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie. Nie
wprowadza zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych 1 metod rozliczen transakcji w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Spoiki.

e MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne
przedsigwzigcia

MSSF 11 obejmuje temat wsp6lnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych ustalen
umownych: wspolne dziatania i wspdlne przedsiewzigcia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowa¢ zmiang metody wyceny dla wspolnych ustalen umownych
(np. przedsigwzigcia wczesniej klasyfikowane jako wspolnie kontrolowane jednostki i wyceniane
metodg proporcjonalng, moga by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsiewzigcia, a tym
samym wyceniane metoda praw wlasnosci).

MSR 28 zostatl zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wiasnosci dla wspolnych
przedsigwziec.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowsa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

o MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zalezne,
stowarzyszone czy wspOlne przedsiewziecia. Zastosowanie standardu moze skutkowaé szerszymi
ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

e  kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzigciami Spotki,

e ujawnienie udziatu w niekonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsigwzigciami,

e informacji o kazdym przedsigwzigciu, w ktorym istniejg istotne udziaty niekontrolujace,

e ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsigwzige, jako
jednostki zalezne, wspotzalezne czy stowarzyszone.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.

e Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktore zwolniono z obowigzku konsolidacji
jednostek zaleznych, a ktore po zmianach dokonuja wyceny swoich jednostek zaleznych w warto$ci
godziwej przez zysk lub strate.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.
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o Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do
kompensaty sktadnika aktywow finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria
kompensowania dla systemow rozliczef brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.

e Ujawnienia dotyczqce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36
Zmiany te usun¢ty niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych zgodnie z
MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywow
lub osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne (CGU), dla ktoérych zostala rozpoznana lub
odwrdcona utrata wartoSci w danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.

e Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR 39)
Zmiany do MSR 39 dotycza stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji)

instrumentow pochodnych i zwalniaja z konieczno$ci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okre§lone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spoéiki, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoéfki.

Spotka nie zdecydowala si¢ na wczeéniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii Europejskiej.

9.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

e« MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej, w UE majacy zastosowanie najpdzniej
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdznej,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku
lub pézniej, w UE majace zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego
2015 roku lub po6znie;j,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektore ze zmian
maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, a niektore
prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w UE majace
zastosowanie najpdzniej dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej,

e Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace

zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace
zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub poznie;j,
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e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegélne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014)
- majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p6Zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jednostkqg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014) - majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej, przy czym
termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG
przeprowadzi poszczegolne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majace zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub podzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spoike
zasady (polityke) rachunkowosci.

10. Korekta bledu

W odniesieniu do danych na dzien 31 grudnia 2013 r. przeniesiono czgs¢ dlugoterminowego kredytu w
wysokosci 3.387 tys. PLN. Korekta prezentacyjna wynikata z bt¢dnego uje¢cia kredytow w podziale na czgs¢
krotko i dtugoterminows. Ponadto skorygowano ujecie odpisu aktualizujacego zapas materiatéw z pozostatych
kosztéw operacyjnych do kosztu wtasnego sprzedanych produktéw w wysokosci 616 tys. PLN.

Zmieniono takze prezentacj¢ aktywow i rezerw na podatek odroczony, ktory zostat zaprezentowany per saldo
oraz pozostate przychody i koszty operacyjne z tytutu refaktur, ktore zostaty zaprezentowane per saldo.
W ponizszej tabeli przedstawiono wpltyw powyzszych korekt na sprawozdanie z sytuacji finansowej za rok 2013.
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Powyzsze korekty nie maja wptywu na rachunek zyskow i strat w roku 2012,

31.12.2013
BILANS - AKTYWA Przed | Korekty | Po
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne 229 229
Rzeczowe aktywa trwale 44 614 44 614
Inwestycje w jednostkach zaleznych 96 518 96 518
Naleznosci i pozyczki 16 370 16 370
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1465 (1 465) -
Aktywa trwate 159 194 (1 465) 157 730
Aktywa obrotowe
Zapasy 964 964
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 5 5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3438 3438
Pozyczki 6 502 6 502
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 51 51
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 216 216
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 692 692
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2596 2596
Aktywa obrotowe 14 463 - 14 463
Aktywa razem 173657 (1 465) 172193
31.12.2013
BILANS - PASYWA Przed | Korekty | Po
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 18 216 18 216
Akcje whasne (-) (1 082) (1 082)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 98 086 98 086
Pozostate kapitaly 158 158
Zyski zatrzymane: 35719 - 35719
- zysk (strata) z lat ubiegtych 38099 38099
- zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 380) (2 380)
Kapitat wlasny 151 097 - 151 097
Zobowigzania
Zobowiqzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3755 (3387) 367
Leasing finansowy 3167 3167
Pozostate zobowigzania 1152 1152
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5247 (1 465) 3783
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 5 5
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 327 327
Zobowiazania dlugoterminowe 13 654 (4 852) 8 802
Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytytu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 2726 2726
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2919 3387 6 306
Leasing finansowy 1888 1888
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 344 344
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 721 721
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 309 309
Zobowigzania krotkoterminowe 8 906 3387 12 294
Zobowigzania razem 22 560 (1 465) 21 096
Pasywa razem 173 657 (1 465) 172 193
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W ponizszej tabeli przedstawiono wpltyw powyzszych korekt na rachunek zyskow i strat za rok 2013:

z 0d 01.01 do 31.12.2013
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przed Korekty | Po

Dzialalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 19035 - 19 035
Przychody ze sprzedazy produktéw 9983 9983
Przychody ze sprzedazy ustug 8 268 8 268
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 783 783
Koszt wlasny sprzedazy 14 953 616 15570
Koszt sprzedanych produktow 8126 616 8742
Koszt sprzedanych ustug 5 866 5 866
Koszt sprzedanych towaréw i materialow 962 962
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4081 (616) 3465
Koszty ogolnego zarzadu 4059 4059
Pozostate przychody operacyjne 4656 (845) 3811
Pozostale koszty operacyjne 8362 (1461) 6901
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (3683) - (3683)
Przychody finansowe 1122 1122
Koszty finansowe 916 916
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3477) - (3477)
Podatek dochodowy (1 096) (1 096)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (2 380) - (2 380)
Dzialalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej -
Zysk (strata) netto (2 380) - (2 380)
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom Spotki (2 380) - (2380)

11. Zmiana szacunkow

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian szacunkow.

12. Istotne zasady rachunkowosci

12.1. Wycena do wartos$ci godziwej

Spoétka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomos$ci inwestycyjne w warto$ci godziwej na kazdy dzien
bilansowy. Ponadto, warto$¢ godziwa instrumentoéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedlug kosztu historycznego zostaty ujawnione w
nocie 41.1.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowiazania odbywa si¢ albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gldwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow Iub
zobowiazania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.
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Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowiazania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dzialaja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnilby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spoltka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktore sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci

godziwej traktowanej jako cato$é:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda datg bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Spoétka ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez

ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujac istotnoscia danych wejsciowych z

najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako cato$é).

Zastosowanie MSSF 13 nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnoéci, ani tez na zakres

informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spofki.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczgcych wyceny do wartosci godziwej.

Zarzad Spotki okresla zasady i procedury dotyczace zarowno systematycznego wyceniania do warto$ci godziwej
np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finansowych jak i wycen jednorazowych np. w
przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalno$ci zaniechane;.

Niezalezni rzeczoznawcy sa angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow takich jak
nieruchomosci, czy aktywa dostepne do sprzedazy w sytuacji, gdy w ocenie Zarzadu Spoéiki istnieje koniecznosc
wsparcia wlasnego profesjonalnego osadu, np. w przypadku duzej zmiennoséci danych wejsciowych. Wyceny
sporzadzane przez niezaleznych rzeczoznawcoéw stuza takze jako element wspierajacy wlasny osad Zarzadu.

Przy wyborze niezaleznego rzeczoznawcy Zarzad kieruje si¢ kryterium profesjonalizmu oraz znajomosci
specyfiki branzowej lub lokalnych rynkow, np. w przypadku wyceny warto$ci godziwej gruntow
inwestycyjnych.

Zarzad Spoiki przy ustalaniu warto$ci godziwej wnikliwie analizuje zmiany kluczowych danych wejsciowych
oraz trendow rynkowych jak i specyfiki rynkow lokalnych.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do warto$ci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi skladnikami aktywéw i zobowigzan oraz
poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

12.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu zamknigcia banku wiodacego, z ktérego ustug korzysta Spotka (kursu spot). Pozycje pienigzne stanowig
posiadane przez jednostke waluty oraz naleznosci i zobowigzania przypadajace do otrzymania lub zaptaty w
ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty. Kurs zamknigcia stanowi natychmiastowy kurs
wymiany na koniec okresu sprawozdawczego.
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Pozycje pieni¢zne ujete w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walutach obcych wycenia
si¢ po kursie kupna dewiz. Pozycje pieni¢zne ujgte w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w
walutach obcych wycenia si¢ po kursie sprzedazy dewiz. Pozycje pieniezne Spotka wycenia przy wykorzystaniu
najwczesniej opublikowanej w danym dniu tabeli banku wiodacego. Za bank wiodacy uznaje si¢ bank, ktory na
koniec okresu sprawozdawczego posiada najwigksze zaangazowanie w finansowanie biezacej dziatalnosSci
Spotki. Zmiana banku wiodacego w danym roku obrotowym powinna zosta¢ ustalona przed zakonczeniem
okresu sprawozdawczego. Zmiana banku wiodgcego traktowana jest jako zmiana szacunku. Powstale
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okre$lonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
Rozliczane w oparciu o MSR 11 umowy o ustuge budowlang wycenia si¢ po kursie srednim NBP
obowigzujacym na dany dzien bilansowy.

Niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej,
wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakc;ji.

Niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowigzywaly w czasie ustalania warto$ci godziwe;.
Dodatnie i ujemne roznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczenia
aktywow i1 zobowigzan pieni¢znych wedhig kurséw wymiany walut na koniec roku wykazuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

CHF 3,6793 3,4924
EUR 4,1347 4,2854

12.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwalych obejmuje
ich cen¢ nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwalych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich
warto$ci godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej
warto$ci, dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadows sa
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Okres lub stawke i metod¢ amortyzacji srodka trwatego ustala si¢ na dzien przyjecia go do uzywania. Spotka
stosuje nastgpujace okresy umarzania rzeczowych aktywow trwatych:

Tytul Stopa amortyzacji rocznej

grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

grupa | budynki i lokale 2,5%

grupa ll obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4%-4,5%

grupa 11 kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%

grupa IV maszyny i urzadzenia ogdlne 4%-60%

grupa V maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%

grupa VI urzadzenia techniczne 4%-10%

grupa VII $rodki transportu 7%-33%

grupa VIl narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%
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Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

12.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosei inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czgéci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosei inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwej. Zyski lub
straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sag uyymowane w zysku lub stracie
w tym okresie, w ktorym powstaty, z uwzglgdnieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunig¢cia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skladnika aktywow przez wilasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela -
Spotke staje si¢ nieruchomoscig inwestycyjng, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomos$ci. W przypadku przeniesienia aktywow z zapasow do
nieruchomos$ci inwestycyjnych, roéznice migdzy wartoscia godziwa nieruchomos$ci ustalong na ten dzien
przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wlasciciela lub
do zapasow, domniemany koszt takiego skladnika aktywow, ktdry zostanie przyjety dla celow jego ujgcia
winnej kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania.

12.5. WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
wartos$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci.
Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadoéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Spotka wustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
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szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w ci¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, s3 corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od efektem
od poczatku nastgpnego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.
Skapitalizowane naktady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z
danego przedsiewzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spoétki przedstawia sie
nastgpujaco:

Patenty i licencje Znaki towarowe Oprogramowanie Dokumgntac;a
komputerowe techniczna

Okresy Dla patentow i licencji 3 lata 3 lata 12,5 lat
uzytkowania uzytkowanych na podstawie

umowy zawartej na czas

okreslony, przyjmuje si¢ ten

okres uwzgledniajac

dodatkowy okres, na ktory

uzytkowanie moze by¢

przedhuzone.
Wykorzystana Amortyzowane przez okres 3 lata metoda 3 lata metoda 12,5 lat metoda
metoda umowy - metoda liniows. liniowa liniowa liniowa
amortyzacji
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Test na utrate Coroczna ocena czy wystapily ~ Coroczna ocenaczy  Corocznaocenaczy Coroczna ocena czy
wartosci przestanki $wiadczace o wystapity przestanki ~ wystapity przestanki ~ wystapily przestanki

wystgpieniu utraty wartosci. $wiadczace o $wiadczace o $wiadczace o

wystgpieniu utraty wystgpieniu utraty wystgpieniu utraty
wartosci. wartosci. warto$ci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedhug roznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow isa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

12.6. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysSci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartoSci godziwej srodka trwatego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spetnione s3 wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania §rodka trwalego lub okres leasingu.
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Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
Z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

12.7. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartoéci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegbélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktore sa w wigkszoséci niezalezne generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Je§li wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;j.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezgce rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
zZ tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartosc¢
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie uj¢to odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

12.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych,
nieruchomoéci inwestycyjnych, wartoéci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja si¢
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu
umow leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewngtrznym do
wysoko$ci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

12.9. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsi¢ewzig¢ciach

Udziaty i1 akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspodlnych przedsigwzigciach wykazywane sa
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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12.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnoéci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spelniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spehiajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e  czgdcig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienistwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg W rachunku zyskow i strat jako przychody
(korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej)
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na
przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzeczg oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, Ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu Wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno§¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub (ii) aktywa sa cze$cig grupy aktywow finansowych, ktdre sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane. Na dzien 31 grudnia
2014 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznos$ci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére

zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,

27



GRUPA KAPITALOWA
immoaesiLe Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)

powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane s3 w cenic nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartoéci. Dodatnig i ujemna
roéznice pomiedzy wartoécig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a
ich ceng nabycia, po pomnigjszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartos$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzief dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszone;j,
w przypadku skladnika aktywdéw niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy $rodkdéw pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecia

12.11. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoéltka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

12.11.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty wartosci roOwna si¢ roéznicy pomigdzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych
a warto$cia biezacg oszacowanych przysztych przeplywow pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu
nie$ciggniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujacych. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartoSci poszczegélnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
zZnaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

12.11.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote¢ odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice
pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.
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12.11.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata warto$ci sktadnika aktywoéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznic¢ pomigdzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty warto$ci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie lgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

12.12. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujacych warunkoéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa S$cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicj¢ instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa uyjmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje roéwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

12.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie speiniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktow na zamiang stop procentowych jest ustalana jest ustalana na podstawie modelu wyceny
uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezace terminowe stopy
procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

o zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartoéci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywow Srodkoéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow srodkow
pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujetym sktadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowana transakcja lub

e zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych.
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W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spédtka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pieni¢znych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, ze =zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeplywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktoére zostalo ustanowione.

12.13.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie warto$ci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego skladnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania, albo
wyodrebnionej czesci takiego skladnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogloby wptywac na zysk lub
strate. W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytulu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sa w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pézniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty
yymuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego roOwniez ujmuje si¢
w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Spotka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢ metode efektywnej stopy procentowe;,
poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ si¢ od
momentu dokonania korekty, jednakze nie podzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji
zabezpieczanej o zmiany warto$ci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

12.13.2 Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeplywow
pienigznych, ktére przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujgtym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogloby wplywaé na zysk lub
strate. Czg$¢ zyskdw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna czes¢ ujmuje sie¢ w zysku lub
stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wltasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na zysk lub stratg.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przyszlym zobowigzaniem, do ktorego
bedzie sie stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitalu wtasnego do zysku lub straty w tym samym okresie
lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywdw niefinansowych lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na
zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktore nie spetniaja
warunkéw umozliwiajacych stosowanie zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w
wyniku finansowym netto za biezacy okres.
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Spolka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowos$ci zabezpieczen. W takim
przypadku, faczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wltasnym az do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewac si¢, ze prognozowana transakcja
nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym laczny zysk lub strata netto sa odnoszone do zysku lub
straty netto za biezacy okres.

12.13.3 Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieni¢znej, uznawanej za cze$¢ udziatéw w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia przeptywow
pienigznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescia
zabezpieczenia ujmuje si¢ innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywna
czeScig zabezpieczenia — ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote
zyskow lub strat ujeta wezesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje si¢ z kapitalu wlasnego do
zyskow lub strat jako korekte wynikajacg z przeklasyfikowania.

12.14. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe e koszt bezposrednich materialow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego;

Towary e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszio”.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

12.15. NaleznosSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug s ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznos$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagnigcie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uplywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktdre stanowig w bilansie odrebna pozycje.
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12.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu przeplywdw pienieznych sklada si¢
z okreslonych powyzej srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

12.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyjmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym wujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem zobowigzan
wyznaczonych na pozycje zabezpieczane, ktére wyceniane sa zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen
opisanymi w nocie 32.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

12.18. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zaré6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskoéw podlegaja innym regulacjom; lub
(il) zobowiazania sa czgscig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzanie i oceniane w oparciu
0 warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien
31 grudnia 2014 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych
W wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2013: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowag na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreSlony w umowie zostal wypekliony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo ré6znych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub
stracie.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegodlnosci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego
z tytutu podatku od towardéw i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub $rodkow trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty.
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12.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

12.20. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture. Wysoko$é odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztoéw do okresow, ktorych
dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okre$lonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez Zarzad Spotki. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatno$ciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglgdnieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen sg rozpoznawane w zysku lub stracie.

Ponowna wycena zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programoéw okreslonych
$wiadczen obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
p6zniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych $wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu na ktore sktadajg sig:

o koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia)
o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

12.21. Platnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Spotki nie otrzymuja nagrod w formie akcji.

12.22. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowiazuja rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

12.22.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towardw
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

12.22.2 Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane w okresach miesiecznych w dacie wykonania ushugi przez
okres zgodny z podpisanymi umowami oraz adekwatne do osiagnigtych korzysci przez odbiorcow ustug.

W przypadku ustug o charakterze jednorazowym, przychody ujmowane sa w momencie zakonczenia wykonania
ustugi.
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12.22.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieni¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

12.22.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.

12.22.5 Przychody 7 tytulu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych oraz sktadnikéw majatku Spétki ujmowane sa w
okresach miesigcznych w dacie wykonania ushugi przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

12.23. Podatki

12.23.1 Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowiagzywaty na dzien bilansowy.

12.23.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochodd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majag wpltywu ani na zysk lub strat¢ brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiagnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do

opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
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prawdopodobienstwo osiggni¢cia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wasnym.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.23.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw

i ustug, z wyjatkiem:

e gody podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ nalezno$ci lub zobowigzan.

12.24. Zysk netto na akcje
Zysk na akcj¢ liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spoélki podzielony przez
$rednig wazong liczbg akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaré6wno podstawowego jak i1 rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spotka stosuje
w liczniku kwotg zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Spoétki tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).

13. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment Najem aktywow zajmuje si¢ wynajmem i zarzgdzaniem:

- nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

- innymi aktywami

Segment Pozostate obejmuje $wiadczenie ustug administracyjnych oraz sprzedaz zbgdnego majatku Spotki.

Segment Przemyst obejmuje sprzedaz cze$ci maszyn do segmentu kopalnianego. Sg to kontrakty, ktore Spotka
otrzymala w 2013r. i zobowigzata si¢ zakonczy¢ zgodnie z podpisanymi wowczas umowami.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spotki nie zostal polagczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Spétki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spoétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
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SEGMENTY OPERACYJNE Przemyst NEIE Pozostate Ogétem
aktywow
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 79 8290 1341 9710
Wynik operacyjny segmentu (100) 2483 (335) 2048
Pozostate informacje:
Amortyzacja - 1668 177 1845
Aktywa segmentu operacyjnego 3 37979 25 668 63 650
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku (przeksztatcone)
Przychody od klientéw zewnetrznych 10 368 6 406 2261 19 035
Wynik operacyjny segmentu 2242 1742 97 4081
Pozostate informacje:
Amortyzacja 2679 70 2748
Aktywa segmentu operacyjnego 336 45 248 2883 48 467

Wartos¢ przychodéw operacyjnych w okresie objetych sprawozdaniem wyniosta 9.710 tys. PLN. W stosunku do
roku 2013 warto$¢ zmalata o 9.325 tys. PLN. Zwiazane jest to z przeprowadzona reorganizacja Grupy
Kapitalowej IMMOBILE (dawniej MAKRUM) w 2013r. Dziatalno§¢ produkcyjna zostala przeniesiona do
spotek zaleznych MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. oraz MAKRUM Sp. z 0.0. Spotka w 2013r osiggata
przychody ze sprzedazy produktow w segmencie przemyst.

W 2014 r. Spotka osiggata przychody z kontynuowanych kontraktéw przemystowych, wynajmu majatku do
spotek zaleznych oraz §wiadczenia ustug kadrowych i administracyjnych.

UZGODNIENIE DANYCH DOTYCZACYCH SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z od 01.01 do ?,3 (i]ég]éfg
POZYCJAMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 31.12.2014 (przei<sz.talcone)
Przychody segmentow
Laczne przychody segmentdéw operacyjnych 9710 19 035
Przychody ze sprzedazy 9710 19 035
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 2048 4081
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 1579 4 656
Pozostale koszty nie przypisane do segmentow (-) (27 575) (12 421)
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (23 948) (3 683)
Przychody finansowe 1049 1122
Koszty finansowe (-) (4 320) (916)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (27 219) (3 477)
Aktywa segmentéw
Laczne aktywa segmentow operacyjnych 63 650 48 467
Aktywa nie alokowane do segmentéw 202 430 123 726
Aktywa razem 266 080 172 193

Zysk operacyjny segmentdw nie obejmuje:

- kosztéw ogolnego zarzadu,

- pozostatych kosztéw operacyjnych,

- kosztow finansowych,

- straty na sprzedazy jednostek zaleznych,
- pozostatych przychoddéw operacyjnych,
- przychodow finansowych.
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INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW

od 01.01 do 31.12.2014

od 01.01 do 31.12.2013

GEOGRAFICZNYCH Przychody Przychody
Polska 9710 10 280
Niemcy - 354
Norwegia - 7416
Inne kraje - 984
Ogélem 9710 19 035

INFORMACJE DOTYCZACE GEOWNYCH KLIENTOW

od 01.01 do 31.12.2014

od 01.01 do 31.12.2013

Przychody Segment Przychody Segment
Grupa Rolls Royce - - 8770 przemyst
Helmerding - - 354 przemyst
KGHM 78 przemyst - -
Spolki zalezne 8 131 | najem aktywow 6 406 najem aktywow
Ogoélem 8209 X 15 530 X
14. Przychody i koszty
14.1. Pozostale przychody operacyjne
0d 01.01 do o o
Sl 0 (prze].(szltaicone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 2086
Odwrdcenie odpisow z tytulu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 82
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci finansowych 42 99
Aktualizacja rezerwy na sprawy sadowe - 233
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 214 -
Otrzymane kary i odszkodowania 1227 1220
Inne przychody 96 91
Pozostate przychody operacyjne razem 1579 3811

W okresie objety sprawozdaniem Spotka otrzymata odszkodowania w wysokosci 1.227 tys. PLN. Otrzymane
odszkodowania dotyczyly przejecia gruntow przez Miasto Bydgoszcz oraz z tytutlu niestusznie zrealizowanej

gwarancji bankowej.

W roku 2013 Spotka otrzymata odszkodowanie w wysokosci 1 220 tys. PLN z tytutu niestusznie zrealizowane;j
gwarancji bankowej oraz z tytutu odstapienia od umowy handlowe;j.
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14.2. Pozostale koszty operacyjne

9 | Sisais
o (przeksztalcone)

Strata ze zbycia aktywow przeznaczonych do sprzedazy; niefinansowych aktywow trwatych

oraz warto$ci niematerialnych 891 -
Odpisy z tytulu aktualizacji warto$ci aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy 14 173 230
Odpisy z tytulu utraty wartosci naktadéw inwestycyjnych 678 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci finansowych 289 51
Utworzenie rezerw 220 248
Zaniechanie inwestycji 589 4047
Spisane naleznos$ci - umorzenie dugu 265 1957
Inne koszty 272 290
Darowizny 55 4
Koszty windykacji 122 3
Niedobory inwentaryzacyjne 114
Likwidacja zapasow 281 72
Pozostale koszty operacyjne razem 17 949 6901

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka dokonata korekty wyceny wartosci majatku w Szczecinie o kwotg
12,107 tys. PLN w zwigzku z przeniesieniem ze $rodkdéw trwatych do pozycji aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Ponadto dokonano aktualizacji wyceny innych aktywow przeznaczonych do
sprzedazy 0 kwote 2.066 tys. PLN.

Ponadto w zwiazku z dokonang zmiang planu zagospodarowania, wykorzystania oraz zmniejszenia powierzchni
wynajmowanych obiektéw produkcyjnych w Paterku, Zarzad Spotki podjat decyzje o likwidacji poniesionych
naktadow na inwestycje w wysokosci 589 tys. PLN. Przeniesienie lub demontaz wytworzonych inwestycji byt
nieuzasadniony ekonomicznie i technicznie.

Ponadto w zwiazku z odstgpieniem od zamiaru zakupu nieruchomosci w Warszawie oraz zmianie decyzji
zarzadczych dotyczacych budowy hali produkeyjnej w Solcu Kujawskim, dokonano likwidacji poniesionych na
te cele naktadow inwestycyjnych w wysokosci 39 tys. PLN.

Ponadto w 2014 r. Spotka dokonata odpisow aktualizujacych naktady poniesione w zwigzku z prowadzong
inwestycja na nieruchomosci inwestycyjnej w wysokosci 678 tys. PLN. Jest to réznica ponad warto§¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnej.

W 2013 roku spotka dokonata likwidacji oprogramowania w trakcie wytwarzania o wartosci 4.047 tys. PLN w
zwiazku z zaniechaniem realizacji projektu.

14.3. Przychody finansowe

od 01.01 do od 01.01 do

PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2014 31122013

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej:

Pozyczki i naleznosci 908 779
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej:
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 152
Akcje spotek notowanych 2 38
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej 2 190
Zyski (straty) (+/-) z tytutu roznic kursowych:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 147
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Dywidendy z aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 1
Inne przychody finansowe 139 5
Przychody finansowe razem 1049 1122
14.4. Koszty finansowe
cosery Fnansowe o | deEs
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 155 211
Kredyty w rachunku biezacym 163 497
Pozyczki 3463 14
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 58 74
Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 3839 795
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej:
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 100
Akcje spotek notowanych 19
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej - 119
Zyski (straty) (-/+) z tytutu roznic kursowych:
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 393 -
Zyski (straty) (-/+) z tytulu roznic kursowych 393 -
Inne koszty finansowe 88 2
Koszty finansowe razem 4320 916
14.5. Koszty wedlug rodzajow
win® | Sl
o (przeksztalcone)
Amortyzacja 1845 2748
Swiadczenia pracownicze 2590 2294
Zuzycie materialow i energii 409 3531
Ustugi obce 4758 9488
Podatki i optaty 738 699
Pozostate koszty rodzajowe 155 272
Koszty wedtug rodzaju razem 10 496 19 034
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 466 962
Zmiana stanu produktéw, produkeji w toku (+/-) 280 (368)
Koszt wlasny sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu 11241 19 628

Warto$¢ kosztow z tytulu zuzycia materialow i energii W okresie objetych sprawozdaniem wyniosta 409 tys.
PLN. W stosunku do roku 2013 warto§¢ zmalata o 2.506 tys. PLN. Warto$¢ kosztow z tytutu zakupu ustug
obcych w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta 4.758 tys. PLN. W stosunku do roku 2013 warto§¢ zmalata

04.730 tys. PLN.

Powyzsze zwigzane jest z przeprowadzong reorganizacja Grupy Kapitatowej IMMOBILE (dawniej MAKRUM)
w 2013r. Dziatalno$¢ produkcyjna zostata przeniesiona do spotek zaleznych MAKRUM Project Management
Sp. z 0.0. oraz MAKRUM Sp. z o0.0. Spotka w 2013r ponosita koszty zwigzane z procesem produkcyjnym W
segmencie przemyst (m.in. zakup ustug transportowych, kooperacyjnych, zuzycie energii i materiatow).
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14.6. Koszty amortyzacji, odpisow aktualizujacych, réznic kursowych oraz zapaséw

ujete w zysku lub stracie

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkow trwatych
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja Srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

14.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
(przeksztatcone)
1626 2573
646 616
177 157
42 18

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Koszty wynagrodzen 2 405 2120
Koszty ubezpieczen spotecznych 185 175
Koszty §wiadczen pracowniczych razem 2590 2294

2 Zobowiazania i rezerwy Zobowiazania i rezerwy
ZOBOWIAZANIA I REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN Krotkoterminowe . R
PRACOWNICZYCH 31122014 | 31122013 | 31.12.2014 | 31122013
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 165 164 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 169 120 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 64 59 - -
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 397 344 - -
Inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze:
Rezerwy na odprawy emerytalne - - 4
Inne dlugoterminowe $§wiadczenia pracownicze - - 4
Zobowiazania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych
razem 397 344 4 5
15. Skladniki innych calkowitych dochodow
Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiaja si¢ nastepujaco:
Rok zakonczony Rok zakonczony

Zabezpieczenia przeptywow pienigznych:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zyski (straty) za okres wynikajace z kontaktow rozliczonych w trakcie

okresu sprawozdawczego

- 10

- 10
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16. Podatek dochodowy
16.1. Obciazenie podatkowe
Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok =zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
i 31 grudnia 2013 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:
od 01.01 do od 01.01 do
PODATEK DOCHODOWY 31.12.2014 31.12.2013
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy -
Podatek biezacy - -
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych (5 105) (1 096)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych -
Podatek odroczony (5 105) (1 096)
Podatek dochodowy razem (5 105) (1 096)

16.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY 0d 01-01.do 0d 01-01.do
31-12-2014 31-12-2013
Wynik przed opodatkowaniem (27 219) (3477)
Stawka podatku stosowana przez Spotke dominujaca 19% 19%
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce wynoszacej 19%
(2013: 19%): (5172) (661)
Doliczone straty podatkowe
Koszty trwale niestanowiace kosztow uzyskania przychodow (+) 969 246
Przychody trwale niebgdace podstawa do opodatkowania (-) (63) (681)
Utworzenie aktywa od nierozpoznanej starty podatkowej z lat ubieglych (839) -
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej (5 105) (1 .096)
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 18,76% 31,54%
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16.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 31.12.2014 31.12.2013

Saldo na poczgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1465 1540
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5247 6421
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (3783) (4 881)
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 5105 1100
Inne catkowite dochody (+/-) )
Rozliczenie polaczenia jednostek gospodarczych 131 -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 1454 (3783)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4299 1465
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 846 5 247

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:
R S Saldo na poczatek rachunek inne i ] Sald(_) na
Tytuty réznic przejsciowych el zyskow i ey rozliczen ie koniec
. potaczenia okresu
strat catkowite

Stan na 31.12.2014
Aktywa:
Przy$pieszona amortyzacja bilansowa 27 7 177 211
Odpis aktualizujacy wartosci zapasow 147 (147) -
Odpis aktualizujacy naleznosci 770 35 805
Wycena bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug 173 (173) 0
Wycena bilansowa akcji obcych - 2 2
Zobowiqgzania:
Niewyptacone zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych 24 10 34
Utworzenie rezerwy na §wiadczenia pracownicze 12 1 13
Utworzenie pozostalych rezerw i rozliczen

miedzyokresowych 258 152 410
Wycena bilansowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 7 (@) 3
Woycena bilansowa kredytu i pozyczek 46 35 81
Inne: -
Nierozliczone straty podatkowe - 2740 2740
Razem 1465 2658 - 177 4299
Stan na 31.12.2013
Aktywa:
Przys$pieszona amortyzacja bilansowa 35 (8) - - 27
Pochodne instrumenty finansowe 6 4) 2) -
Przeszacowanie wartosci zapasow 83 64 - - 147
Odpis aktualizujacy naleznosci 963 (193) - - 770
Wycena bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug 203 (30) 173
Wycena kontraktow budowlanych 14 (14) - - -
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 5 (5)
Nierozliczone straty podatkowe 189 (189) - - -
Zobowiqzania:
Niewyptacone zobowiazania z tytutu §wiadczen

pracowniczych 29 (@) - - 25
Utworzenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26 (14) - - 12
Utworzenie pozostatych rezerwy 119 139 - - 258
Wycena bilansowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 10 ®3) - - 7
Woycena bilansowa kredytu i pozyczek (142) 188 - - 46
Razem 1540 (73) (2) - 1465
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Spotka w okresie objetym sprawozdaniem utworzyta aktywo z tytutu niewykorzystanych strat podatkowych za
rok 2011 w wysokosci 1.966 tys. PLN, za rok 2013 w wysokosci 2.453 tys. PLN, za rok 2014 w wysokosci
10.002 tys. PLN. Suma niewykorzystanych strat podatkowych wynosi 14.420 tys. PLN. Zgodnie z budzetem
dochodu podatkowego straty te zostang wykorzystane w najblizszych latach.

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu: .
Tytuly résnic przeiéciowveh Saldo na poczatek - - - Saldo na koniec
ytuty Przejsciowy okresu rachunek zyskéw rozliczen ie okresu
i strat potaczenia

Stan na 31.12.2014
Aktywa:
Roznica w wartosci podatkowej i bilansowej wartosci

rzeczowego majatku trwatego 4670 (2043) 45 2673
Wycena bilansowa pozyczek 133 40 173
Zobowiqzania: -
Woycena bilansowa inne zobowigzania 444 (444) -
Razem 5247 (2 446) 45 2 846
Stan na 31.12.2013
Aktywa:
Roéznica w wartosci podatkowej i bilansowej wartosci

rzeczowego majatku trwatego 5108 (438) - 4670
Przeszacowanie kontraktow walutowych 15 (15) - -
Wycena bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ushug 152 (152) - -
Wycena bilansowa kontraktéw budowlanych 266 (266) - -
Inne aktywa - 133 - 133
Zobowiqzania:
Wycena bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 6 (6) - -
Wycena bilansowa inne zobowiazania 874 (430) 444
Razem 6421 (1174) - 5247

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka dokonata odpisu aktualizujacego warto§¢ majatku w Szczecinie
(stocznia Pomerania). Warto$¢ odpisu 12.107 tys. PLN. Spowodowalo to odwrécenie rezerwy na podatek
odroczony w wysokosci 2.300 tys. PLN.

17. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 476 2 596

Na pozycje aktywow trwatych zakwalifikowanych do sprzedazy skladaja si¢ maszyny i urzadzenia ktérych
ekonomiczna uzyteczno$¢ dla Grupy byta nizsza od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy. Grupa dokonata
odpisu aktualizujacego warto$¢ tych aktywow przyjmujac za podstawe mozliwa do uzyskania na rynku ceng za
ztom uzyskany z ich sprzedazy. Zarzady Spoétek aktywnie prowadza dziatania w celu sprzedazy tych aktywow
trwatych, np. poprzez staly kontakt z aktywnymi uczestnikami rynku wtornego obrotu oraz prezentujac
posiadane aktywa na stronach internetowych.

W okresie sprawozdawczym nastapilo przeniesienie srodkoéw trwatych do aktywow trwalych przeznaczonych do
sprzedazy w warto$ci netto 33.377 tys. PLN oraz utworzono odpis w wartosci 14.173 tys. PLN. Planowany
termin zbycia tych aktywow to rok 2015. Spotka podpisata umowe warunkowa sprzedazy majatku w Szczecinie
ze spotka zalezng. Warto$¢ transakcji zostata okreslona na poziomie 20 mln PLN. Spoétka uzyskata zgode
Ministra Skarbu na dokonanie sprzedazy.
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Ponadto dokonano sprzedazy $rodkoéw trwalych przeniesionych do aktywéw obrotowych o wartosci netto 630
tys. PLN. osiagajac strate 993 tys. PLN

W sktad przeniesionych srodkow trwatych wchodzi:
- majatek w Szczecinie (warto$¢ netto 32 107 tys. PLN ), i utworzonym odpisie aktualizujacym wartosci
majatku 0 kwote 12.107 tys. PLN,

- utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ wszystkich maszyn ( przeniesionych we wczesniejszych okresach) 0
kwote 2.066 tys. PLN.

18. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Spotka nie tworzy funduszu Swiadczen Socjalnych i nie dokonuje okresowych odpisow.

19. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o Srednig wazong akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na
konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitatowych w akcje zwykle. W okresie
objetym sprawozdaniem oraz w okresie pordwnywalnym nie wystapily instrumenty rozwadniajace.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore poshuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje (liczba akcji pomniejszona zostata o ilo$¢ posiadanych przez Spotke akcji
wlasnych):

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (po wyeliminowaniu akcji wlasnych)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 71401 394 72 074 938
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 71401 394 72 074 938
Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej PLN (22 114 304) (2380179)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,31) (0,03)
Rozwodniony zysk (strata) na akcj¢ (PLN) (0,31) (0,03)

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapily zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyklych, poza zakupem

akcji wlasnych.

20. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spotka nie wyplacala dywidend za rok 2013. Zarzad Spdtki nie zamierza rekomendowaé Walnemu

Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptaty dywidendy za rok 2014.

Nie wystepuja ograniczenia w zakresie dywidendy poza tymi wskazanymi w przepisach ogolnych prawa

handlowego.
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21. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe
.. | Maszyny , . Pozostate aktywa
Grunty %L&?g\:\ll(l:; i tr:r:gdcljrltu $rodki trwate w Razem
urzadzenia P trwale trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2014
Warto$¢ bilansowa brutto 201 5281 20707 2805 2186 844 32025
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujace (5189) (13 650) (1 326) (2 094) (844) (23 104)
Wartos$¢ bilansowa netto 201 92 7057 1479 92 - 8921
Stan na 31.12.2013
Wartosé¢ bilansowa brutto 6918 25 046 32 390 2216 2401 1164 70135
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujace - (4798) (18 278) (522) (1924) - (25521)
Warto$¢ bilansowa netto 6918 20 248 14112 1694 476 1164 44 614
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- . . Pozostate Rl luis
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE] RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | Grunty %ﬂ%:\ﬁlel i l':f;‘:?z’gg'ia . r:;;’gé‘r‘tu érodki akty‘frz li‘:i‘;a*e W Razem
pet wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 6918 20 248 14 114 1694 474 1164 44 614
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - 69 50 37 234 390
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 239 174 659 1071
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - 8) - (359) (1 606) (1973)
Przesuniecie do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy (6 717) (19 764) (6 396) (81) (202) (217) (33377)
Amortyzacja (-) (462) (703) (410) (229) - (1803)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 201 92 7057 1479 92 - 8921
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 6918 20793 22 672 519 858 833 52 593
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 340 76 1408 31 351 2207
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (6 623) (21) 177) (20) (6 841)
Przesuniecie do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy - - (694) - ) - (696)
Amortyzacja (-) - (885) (1398) (211) (236) - (2 730)
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - 82 - - - 82
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 6918 20 248 14114 1694 474 1164 44 614
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W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka dokonata reklasyfikacji rzeczowych aktywow trwatych do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy w wartos$ci netto 33.377 tys. PLN.

Ponadto, Spétka dokonata sprzedazy do spolki zaleznej naktadéw inwestycyjnych w wartosci 850 tys. PLN,
osiagajac zysk ze sprzedazy 50 tys. PLN. Naktady dotycza modernizacji hal produkcyjnych.

W zwigzku z dokonang zmiang planu zagospodarowania, wykorzystania oraz zmniejszenia powierzchni
wynajmowanych obiektow produkcyjnych w Paterku, Zarzad Spotki podjat decyzje o likwidacji poniesionych
naktadow na inwestycje w wysokosci 550 tys. PLN. Przeniesienie lub demontaz wytworzonych inwestycji byt
nieuzasadniony ekonomicznie i technicznie.

Ponadto w zwigzku z odstgpieniem od zamiaru zakupu nieruchomosci w Warszawie oraz zmianie decyzji
zarzadczych dotyczacych budowy hali produkcyjnej w Solcu Kujawskim, dokonano likwidacji poniesionych na
te cele naktadow inwestycyjnych w wysokosci 39 tys. PLN.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE STANOWIACE ZABEZPIECZENIE
ZOBOWIAZAN 31.12.2014 31.12.2013

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
Szczecinie stanowigca zabezpieczenie umowy kredytu nr
803155760/11/2009 z dnia 30.10.2009 zawartej z Bankiem BPH S.A. - 15150

Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczach ruchomych stanowigca
zabezpieczenie umowy kredytu nr 803155760/11/2009 z dnia

30.10.2009 zawartej z Bankiem BPH S.A. 781l
Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczach ruchomych stanowiaca

zabezpieczenie umowy kredytu nr K177011 z dnia 04.10.2014 zawartej

z Bankiem Mercedes-Bens Polska SA 386 386
Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych razem 386 23 347

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka dokonata sptaty kredytu w banku BPH S.A. nr umowy
803155760/11/2009 z dnia 30.10.2009. W zwiagzku z tym nastgpito uwolnienie zabezpieczen w wartosci 22.961
tys. PLN.

Zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytow Spotki zaleznej.

- Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Szczecinie stanowiaca zabezpieczenie umowy
kredytu nr 809569003/14/2013 z dnia 30.01.2013 r. zawartej pomiedzy MAKRUM Project Management Sp. z
0.0. a Bankiem BPH S.A. oraz Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczach ruchomych stanowigca
zabezpieczenie umowy kredytu nr 809569003/14/2013 z dnia 30.01.2013 r. zawartej pomigdzy MAKRUM
Project Management Sp. z 0.0. a Bankiem BPH S.A.

( sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy o wartosci 20 mln PLN).

- Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy (nieruchomo$é inwestycyjna o
wartosci 1,8 mln PLN), objetej ksiega wieczysta numer BY 1B/00056503/0 stanowigca zabezpieczenie umowy
kredytu nr K0007406 z dnia 25.10.2012 r. zawartej pomiedzy Crismo Sp. z 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK
S.A
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22. Leasing

22.1. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja

zakupu

, Optaty z tytutlu umow leasingu finansowego platne w okresie:
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU
FINANSOWEGO dolroku |91 r?:tu 3 powyzej 5 lat razem
Stan na 31.12.2014
Przyszte minimalne oplaty leasingowe 2472 1476 3948
Koszty finansowe (-) (159) (35) (194)
Wartos$¢ biezaca przysztych minimalnych optat
leasingowych 2313 1441 3754
Stan na 31.12.2013
Przyszte minimalne oplaty leasingowe 2051 3430 5481
Koszty finansowe (-) (163) (263) (426)
Wartos$¢ biezaca przysztych minimalnych optat
leasingowych 1888 3167 - 5055
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTY WOW ~Maszyny Srodki Razem
TRWALYCH W LEASINGU FINANSOWYM i urzadzenia transportu
Stan na 31.12.2014
Warto$¢ bilansowa brutto 8276 1444 9720
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1976) (395) (2372)
Warto$¢ bilansowa netto 6 300 1048 7348
Stan na 31.12.2013
Warto$¢ bilansowa brutto 8276 1205 9481
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1 562) (137) (1 699)
Warto$¢ bilansowa netto 6714 1068 7782
CHARAKTERYSTYKA Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
ZOBOWIAZAN
AL (=ms i) Waluta Oprocentowanie Termin wymagalnosci w krotkote | dtugoter
WYCENIANYCH WEDLUG : wPLN ) ugote
ZAMORTYZOWANEGO walucie rminowe | minowe
KOSZTU
Stan na 31.12.2014
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR 03.2016, 10.2016 - 60 17 43
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR 01-07.2017, 09-10.2017 - 657 247 410
Umowy leasingu do 3 lat CHF 1M LIBOR 08.2016 718 2826 1962 864
Umowy leasingu powyzej 3 lat | PLN 1M WIBOR 02.2018; 07.2018 176 52 124
Leasing finansowy na dzien 31.12.2014 3754 2313 1441
Stan na 31.12.2013
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR 03.2016, 10.2016 - 142 48 93
Umowy leasingu powyzej 3 lat | PLN 1M WIBOR 04.2017, 06-09.2017 - 835 232 603
Umowy leasingu do 3 lat CHF 1M LIBOR 08.2016 1195 4079 1608 2471
Leasing finansowy na dzien 31.12.2013 5 055 1888 3167
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OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Umowa leasingu z 04/2008; Przedmiot umowy: Wytaczarka dwukolumnowa typ AFP 200CNC; Waluta
umowy: CHF: Wartos$¢ 3.497 tys. CHF; Okres umowy: od dnia zawarcia do dnia, w ktérym przypada termin
platno$ci ostatniej optaty okresowej leasingu - 6 lat od dnia przyjecia srodka trwatego z zakonczonej inwestycji;
Oprocentowanie zmienne 1M LIBOR; Zabezpieczenia: weksel wlasny in blanco.

Umowa leasingu z 03.2013 Przedmiot umowy: Samochdd osobowy BMW seria 7 740 d XDrive Individual,
Waluta umowy: PLN: Wartos¢ 259 tys. PLN; Okres umowy: 47 miesi¢cy; Raty rowne; Zabezpieczenia: weksel
wlasny in blanco.

23. Nieruchomos$ci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (MODEL WARTOSCI GODZIWEJ) %‘1312'_% fj" %‘i %‘% fg
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu - -
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 4812 -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) (+/-) 173 -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 447 -
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 5432 -

Spotka objeta nieruchomosei gruntowe o wartosci 4.812 tys. PLN w zwigzku z polaczeniem z jednostka zalezna.
Przeznaczeniem jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z osigganiem przychodow z
najmu pomieszczen biurowych. Na nieruchomosci gruntowej o wartosci godziwej 3.563 tys. PLN prowadzona
jest inwestycja (budowa nowoczesnego biurowca). Przeznaczeniem pozostatych nieruchomosci gruntowych jest
osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem wartosci tych gruntow.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenione sg w wartosci godziwej 5.432 tys. PLN.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
do warto$ci godziwe;j:

Nieruchomosci

- - Metoda wyceny  Istotne nieobserwowalne dane wejsciowe Przedzial (Srednia wazona)
inwestycyjne

Ceny transakcyjne nieruchomosci o

Plac Koscieleckich, Metoda odobnei lokalizacii i potenciale od 510 m2 do 1864 m2
Bydgoszcz, 2255 m2  poréwnawcza P ! e )

ul. Modrzewiowa, Metoda Ceny transakcyjne nieruchomosci o

Bydgoszcz, 4990 m2  poréwnawcza podobnej lokalizacji i potencjale od 280 m2 do 671 m2
ul. Lakowa, £.6dz, Metoda . . .

371 m2 (udziat %) porownaweza Ceny transakcyjne nieruchomosci o od 80 m2 do 154 m2

podobnej lokalizacji i potencjale

Przy wycenie wartosci godziwej wg metody porownawczej uwzgledniono cechy danej dziatki takie jak:
polozenie i ekspozycje, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostgp komunikacyjny, wielko$¢, ksztalt i status
planistyczny i nadano im odpowiednie wagi.

Zgodnie z metoda zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie
zatozen dotyczacych korzysci i zobowigzan zwigzanych z utrzymywaniem skladnika aktywow przez okres
ekonomicznej uzyteczno$ci wiaczajac w to warto§¢ koncowa oraz warto$¢ rezydualng. Metoda ta polega na
prognozowaniu przysztych przepltywow pienigznych, dla ktorych jest szacowana rynkowa stopa dyskontowa
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celem ustalenia wartosci biezacej strumienia przychodow. Stopa dyskonta wartoSci koncowej jest zwykle
ustalana oddzielnie i r6zni si¢ od stopy dyskontowe;j.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 175
tys. PLN (w roku zakoficzonym 31 grudnia 2013 roku: zero). Bezpo$rednie koszty operacyjne dotyczace
nieruchomos$ci inwestycyjnych w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku wyniosty 26 tys. PLN, w roku
zakonczonym 31 grudnia 2013 roku: zero.

Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane do warto$ci godziwej w kwocie 5 432 tys. PLN w 2014 roku
kwalifikujemy do 3 poziomu hierarchii warto$ci godziwej. W roku 2014 nie miaty miejsca przesuniecia miedzy
poziomami.

24. Warto$ci niematerialne
Znaki G Oprogramowanie N L nixzrtteor?;:ne
WARTOSCI NIEMATERIALNE towarowe Iicelnc'e komputerowe rozw%r'?)c ch niewma;ttt(e)rsizlne wtrakcie | ReZem
! Jowy wytwarzania

Stan na 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 24 46 57 223 837 - 1569
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce (10) (13) (17) (223) (837) -1(1481)
Warto$¢ bilansowa netto 14 33 40 - - - 88
Stan na 31.12.2013
Warto$¢ bilansowa brutto 3 398 642 223 837 204 | 2306
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujace (3) (373) (642) (223) (837) -1 (2078)
Warto$¢ bilansowa netto - 25 - - - 204 228

Oprogramow Koszty Pozostale Wartosci
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI Znaki Patenty anie P wartosei | Memateriaine | o
NIEMATERIALNYCH towarowe | ilicencje | komputerow A A A w trakcie
2 rozwojowych | niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku - 25 - - - 204 229
Nabycie przez potaczenie z jednostka zalezna 18 18
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 29 58 177 264
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (381) (381)
Amortyzacja (-) (4) (20) (18) (42)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 14 34 40 - - - 88
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku - 45 - - 4047 4092
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 1 - - 204 205
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - ®3) - - - (4 047) (4 050)
Amortyzacja (-) - 17) 1) - - - (18)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku - 25 - - - 204 229

Spolka nie posiada wartosci niematerialnych 0 nieokreslonym okresie uzytkowania.

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem finansowym sprzedata do spotki zaleznej warto$ci niematerialne w
trakcie wytwarzania w warto$ci 381 tys. PLN osiagajac zysk na sprzedazy 39 tys. PLN.
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Spotka w 2013r dokonata likwidacji oprogramowania w trakcie wytwarzania o wartosci 4.047 tys. PLN w

zwigzku z zaniechaniem realizacji projektu.

25,

Akcje spolek notowanych na gietdzie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

51

51

Warto$¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdzie zostata ustalona w oparciu o publikowane notowania cen

z aktywnego rynku, jest to pierwszy poziom hierarchii wartosci godziwe;.

26. Pozostale aktywa

26.1. Pozostale aktywa finansowe

NALEZNOSCI I POZYCZKI 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa diugoterminowe:
Naleznosci 1 -
Pozyczki 10 959 16 370
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 10 960 16 370
Aktywa krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3640 3438
Pozyczki 13704 6 502
Nalezno$ci i pozyczki krotkoterminowe 17 344 9940
Naleznos$ci i pozyczki, w tym: 28 304 26 309
nalezno$ci 3641 3438
pozyczki 24 663 22871

Ponizsza tabela zawiera zestawienie pozyczek udzielonych wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 r oraz 31 grudnia

2013 r. Sa to pozyczki udzielone spotkom zaleznym.

CHARAKTERYSTYKA POZYCZEK (RYZYKA) Waluta WaIT_Oéé bilansowa Oprocentowanie | Termin splaty
w walucie w PLN
Stan na 31.12.2014
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 9997 | WIBOR1IM+3% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 3707 | WIBOR1M+3,5% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 10 818 | WIBOR1M+3% 2016-04-05
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 11 | WIBOR1M+1% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 130 | WIBOR1M+3% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2014 24 663
Stan na 31.12.2013
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 2066 | WIBOR1IM+3% 2014-03-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 101 | WIBOR1IM+3% 2014-03-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 769 | WIBOR1M+3% 2014-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 3566 | WIBOR1M+3% 2014-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 2833 | WIBOR1IM+3% 2015-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 13 537 | WIBOR1M+3% 2016-04-05
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2013 22 871
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013
Wartosé brutto
Saldo na poczatek okresu 22 871 -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 15 205 22 545
Odsetki naliczone efektywna stopa procentowa 953 684
Splata pozyczek wraz z odsetkami (-) (14 061) (358)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 24 968 22871

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu -

Odpisy ujete jako koszt w okresie 305
Odpisy z tytutu utraty wartoéci na koniec okresu 305 -
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 24 663 22871

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita spotkom zaleznym pozyczek w wartosci 14.205 tys. PLN
oraz 1.000 tys. PLN osobie fizycznej. Ponadto otrzymata sptaty udzielonych pozyczek spotkom zaleznym wraz
z odsetkami w wysokos$ci 13.041 tys. PLN i osobie fizycznej 1.020 tys. PLN.

Utworzono odpis aktualizujacy warto$¢ udzielonej pozyczki wraz z odsetkami naleznymi na dn. 31 grudnia
2014 r. w wysokosci 305 tys. PLN.

26.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa niefinansowe zostaly przedstawione w nocie 29 Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci.

27. Swiadczenia pracownicze

27.1. Programy akcji pracowniczych

Spotka nie posiada programu akcji pracowniczych.

27.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez Zarzad tworzy
rezerw¢ na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych. Podsumowanie §wiadczen, kwote
rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Zobowiazania i rezerwy  Zobowiazania i rezerwy
ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH krétkoterminowe dlugoterminowe

31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze:

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 165 164
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 169 120
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 64 59
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 397 344 - -

Inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze:
Rezerwy na odprawy emerytalne

Inne dlugoterminowe $§wiadczenia pracownicze - -

Zobowiazania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych razem 397 344 4 5
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Glowne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sa nastepujace:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Stopa dyskontowa (%) 2,55 4,41
Przewidywany wskaznik inflacji (%0) 0,7 0,98
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%o) 2,7 2

Pozostaly $redni okres zatrudnienia 46,5 46,7

27.3. Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Spotka nie tworzyta rezerwy na $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy.

28. Zapasy

STRUKTURA ZAPASOW 31.12.2014 31.12.2013
Materialy 121 964
Wartos$¢ bilansowa zapasoéw razem 121 964

od 01.01 do od 01.01 do

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW 31.12.2014 31122013
Stan na poczatek okresu 771 434
Odpisy ujete jako koszt w okresie 646 616
Wykorzystanie odpisow (-) (1417) (46)
Aktualizacja warto$ci zapaséw bedacych przedmiotem sprawy sadowej (233)
Stan na koniec okresu - 771

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku, Spotka dokonata odpisu aktualizujacego na kwote 646 tys. PLN (w
2013 roku: 616 tys. PLN). Kwota ta zostata ujeta w pozycji ,,Koszt sprzedazy materiatow".

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku, wykorzystano odpis aktualizujacy w kwocie 1.417 tys. PLN (w
2013 roku: 46 tys. PLN), w zwiazku ze sprzedaza zapasow. Kwota ta skorygowata pozycje ,,Koszt sprzedazy
materiatow". Powyzsze zwiazane bylo z przeniesieniem dziatalnosci produkcyjnej do spotek zaleznych.
Pozostate zapasy zostaly sprzedane kontrahentom spoza Grupy.

Zadna kategoria zapasoéw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2014 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku.
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29. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 886 10873
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoscei z tytutu dostaw i ustug (-) (10 221) (10 144)
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug netto 1666 729
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 1906 1697
Kaucje wptacone z innych tytutéw 68 -
Pozostale naleznosci finansowe netto 1974 1697
Naleznosci finansowe 3640 2427
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu odszkodowan 997
Przedptaty i zaliczki 14
Naleznosci niefinansowe - 1012
Naleznosci krotkoterminowe razem 3640 3438

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 38.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14-30 dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciagalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Spoéiki.

Wysoka warto§¢ odpisu aktualizujacego naleznosci wykazana na poczatek okresu wynika gtdwnie z odpisow
dokonanych w latach ubiegtych zwigzanych z upadtoscia spoitki zaleznej Heilbronn Pressen GmbH.

Obecnie Spotka osigga przychody glownie z wynajmu. Klientami sg zweryfikowane podmioty.

Na 31 grudnia 2014 roku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 9 tysiecy PLN (2013: 51 tysiecy PLN),
zostaly uznane za niesciggalne i w zwiazku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci
byty nastepujace:

ODPISY AKTUALIZUIACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH |01 01 31 120014 | o0 0101 do 31122013
Stan na poczatek okresu 10 144 11 626
Odpisy ujete jako koszt w okresie 9 51
Odpisy odwrocone ujete jako przychod w okresie (-) (42) (99)
Odpisy wykorzystane (-) - (1434)
Inne zmiany potaczenie ze spolka zalezng 110 -
Stan na koniec okresu 10 221 10 144
. . o 31.12.2014 31.12.2013
BIEZACE 1 ZALEGLE KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI FINANSOWE = =

Biezace Zalegte Biezace Zalegte
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2514 11278 1046 11524
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoscei z tytutu dostaw i ustug (-) (10 221) - (10 144)
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug netto 2514 1058 1046 1381
Pozostate naleznosci finansowe 68 - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 68 - - -
Nalezno$ci finansowe 2582 1058 1046 1381
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Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2014 roku

i 31 grudnia 2013 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciaggalne i nie objeto odpisem.

31.12.2014 31.12.2013
ANALIZA WIEKOWA ZALEGEYCH KROTKOTERMINOWYCH Naleznosciz | , ' 1o | Naleznosciz | o "
N . hl hl
NALEZNOSCI FINANSOWYCH NIE OBJETYCH ODPISEM dgft‘;W .| naleznotei dgystt‘;W .| naleznosci
finansowe finansowe
ushig ushug
Naleznosci krotkoterminowe zalegle:
do 1 miesigca 955 1260 -
od 1 do 6 miesigcy 19 121 -
od 6 do 12 miesigcy 67 - _
powyzej roku 16 - -
Zalegle naleznos$ci finansowe 1058 - 1381 -

30. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spdtki na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 356 tysiecy PLN (31 grudnia 2013 roku:

692 tysigcy PLN).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych sktadato

si¢ z nastepujacych pozycji:

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 45 224
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych walutowych 4 -
Srodki pienigzne w kasie 13 15
Srodki pieniezne na rachunkach maklerskich prowadzonych w PLN 294 453
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 356 692
31. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe
31.1. Kapital podstawowy
KAPITAL PODSTAWOWY 31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji 72 862 932 72 862 932
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,25 0,25
Kapitat podstawowy (PLN) 18 215733 18 215733
od 01.01 do od 01.01 do
UZGODNIENIE ZMIAN LICZBY AKCII 31.12.2014 31.12.2013
Akcje wyemitowane i w peini oplacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 72862 932 72 862 932
Liczba akcji na koniec okresu 72 862 932 72 862 932

W ciagu roku obrotowego kapital zaktadowy nie ulegt podwyzszeniu.
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Spotka posiada na dzien 31 grudnia 2014 r. 1.828.760 sztuk akcji wlasnych o wartosci 2.829 tys. PLN. Na dzien
31 grudnia 2013 r. Spotka posiadata 787.994 sztuk akcji whasnych o wartosci 1.082 tys. PLN.

Spotka skupuje akcje wiasne celem odsprzedazy i wycenia je w cenie nabycia.

Zakupione akcje wlasne zostaly wytaczone z kalkulacji zysku przypadajacego na akcje.

31.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$§¢ nominalng wynoszaca 0,25 PLN i zostaty w petni optacone.

31.1.2 Prawa akcjonariuszy

Wszystkie akcje sa akcjami zwykltymi z prawem glosu w ten sposob, ze na jedng akcj¢ przypada jeden glos.
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

31.1.3 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

KAPITAL PODSTAWOWY - STRUKTURA WEASNOSCI Liczba akcji Liczba gloséw Udziat w kapitale
Stan na 31.12.2014 (badane)
Rafat Jerzy 39334 547 39334 547 54%
Rafat Jerzy
(we wspotwlasnosci z Beata Jerzy) 18 147 724 18 147 724 25%
Stawomir Winiecki 3855555 3855555 5%
Pozostali akcjonariusze 11525 106 11525 106 16%
Razem 72862 932 72862 932 100%
Stan na 31.12.2013(przeksztatcone)
Rafat Jerzy 39309 177 39309 177 54%
Rafat Jerzy
(we wspotwlasnosci z Beata Jerzy) 18 147724 18 147724 25%
Pozostali akcjonariusze 15 406 031 15 406 031 21%
Pozostali akcjonariusze
Razem 72 862 932 72 862 932 100%

31.2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 98.086 PLN.

2z Nadwyzka
C.en? . .. Warto$¢ Wa}*tosc Koszty ze
emisyjna | Liczba akgji -~ nominalna At .
emisji emisji (-) sprzedazy
(PLN) (') akcji
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na dzien 01.01.2010 roku -
Emisja akcji serii F | 530 8000000 42400  ooo)|  @412) 38 988
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2010 roku 38 988
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na dzien 31.12.2011 roku 38 988
Emisja akcji serii | 2,15 28557974 61 400 (7 139) (130) 54 130
Emisja akcji seri J 2,15 2614 462 5621 (654) 4967
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na dzien 31.12.2012 roku 98 086
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej na dzien 31.12.2013 roku 98 086
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej na dzien 31.12.2014 roku 98 086

W okresie objetym sprawozdaniem oraz w roku 2013 Spoéltka nie dokonata emisji akcji.
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31.3. Niepodzielony zysk(strata) i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Niepodzielony wynik obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podzialowi to znaczy nie mogg zostaé
wyptacone w formie dywidendy. Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowigzana
utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czesdci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

32. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

WIS Zobowiazanie
. Termin bilansowa 4
Waluta | Oprocentowanie avalnosci W
ymag . | WPLN | krétkoterminowe | dlugoterminowe
walucie
Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku biezacym | PLN -
Kredyty w rachunku
kredytowym CHF | LIBOR 6M + marza | 10/2029 970 3569 3569
Kredyty w rachunku
kredytowym PLN PSPB* + 0,8% 10/2017 - 367 122 245
Pozyczka PLN 4% | 12/2019 117 858 - 117 858
Pozyczka PLN WIBOR IM + marza | 12/2015 - 1486 1486
Pozyczka PLN WIBOR IM + marza | 12/2016 - 3009 3009
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2014 126 288 5177 121111
Stan na 31.12.2013
Kredyty w rachunku biezacym | PLN WIBOR 1M + marza | 06/2014 - 1973 1973 -
Kredyty w rachunku
kredytowym CHF | LIBOR 6M + marza | 10/2029 1035 228 228
Kredyty w rachunku
kredytowym PLN PSPB *+ 0,8% 10/2017 3869 3501 367
Pozyczka PLN WIBOR 1M + marza | 03/2014 - 604 604 -
Pozyczka PLN - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne razem wg stanu na dzien 31.12.2013 6673 6 306 367

*PSPB - Podstawowa Stopa Procentowa Banku ; PSPB = ((WIBOR Imsc x 90 + WIBOR 3msc x 10) / 100 +1%) x 92 + 19% x 8) / 100 +
1% + BFG + IDPP))); w dniu kalkulacji wniosku wynosita 6%

BFG - obowiazkowa opfata z tytutu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (0,1% w dacie ztozenia wniosku kredytowego);IDPP - inne
daniny publiczno-prawne (0,0% w dacie ztozenia wniosku kredytoweg
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W okresie obje¢tym sprawozdaniem Spotka dokonata sptaty kredytu obrotowego zaciagnigtego w Pekao S.A.
(saldo kredytu na dzien 31.12.2013 r. wynosito 1.973 tys. PLN)

W nastegpstwie potaczenia ze spotka IMMOBILE Sp. z o.0. Spotka zaciagneta zobowiazanie z tytutu pozyczki w
wysokosci 114.300 tys. PLN od spotki zaleznej Hotel 1 Sp. z 0.0. S.K.A. Na dzien 31 grudnia 2014r nalezne
odsetki od pozyczki w wysokosci 3.558 tys. PLN zostaly skapitalizowane.

Ponadto skorygowano prezentacj¢ kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Przeniesiono kwot¢ w wysokoS$ci
3.387 tys. PLN z czgéci dtugoterminowej do kredytow krétkoterminowych.

33.

Rezerwy

33.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy krotkoterminowe Rezerwy dlugoterminowe
POZOSTALE REZERWY
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy na sprawy sadowe 914 721 - -
Pozostate rezerwy razem 914 721 - -
Rezerwy na:
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 5
sprawy sagdowe Sbtfj'(zit(}),vcl :;?fé;v inne Razem
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu 721 - - 721
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 193 - 193
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 914 B 3 914
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na poczatek okresu 488 13 6 507
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 233 - - 233
Wykorzystanie rezerw (-) - (13) (6) (19)
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 721 3 3 721

Szczegdty dotyczace aktualnie toczacych si¢ spraw sadowych przedstawiono w nocie nr 37.1

34,

Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania

| rozliczenia miedzyokresowe

34.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1680 2097
Zobowigzania z tytulu zakupu aktywow trwatych 117
Inne zobowigzania finansowe 845 -
Zobowigzania krotkoterminowe finansowe 2525 2214
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowiazania z tytutu podatkow i innych §wiadczen 538 505
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 266 7
Zobowiazania niefinansowe 804 512
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe razem 3329 2726
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spoétka posiada zobowigzania z tytutu otrzymanych kaucji w wartosci 845 tys. PLN.
Kaucje te dotycza kontraktow budowlanych z lat weze$niejszych termin wymagalnosci tych kaucji 2015 r.

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 38

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesigcznym terminem ptatnoscei.

Zobowiagzania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych w ciagu calego roku
obrotowego.

34.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe

ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowiazania z tytutu podatkow i innych §wiadczen 538 505
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 266 7
Zobowigzania niefinansowe razem 805 512

Kwota wynikajaca z rdznicy pomig¢dzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytulu podatku od towarow i ushug
jest ptacona wlasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesigcznych.

34.3. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krotkoterminowe Rozliczenia dlugoterminowe

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe:
Czynsze najmu -
Inne koszty optacone z gory 215 216

Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 215 216 - -

Pasywa - rozliczenia migdzyokresowe:
Dotacje otrzymane -

Przychody przysztych okresow™ 343 245 899 327
Inne rozliczenia 64
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 343 309 899 327

* W dniu 16 grudnia 2013r Spotka zawarta umowe ze spotka zalezna, przedmiotem ktorej jest udostgpnienie do
uzywania know-how Spotki. W sktad know-how wchodza miedzy innymi: wiedza techniczna, dokumentacja
techniczna, elektroniczna baza danych. Umowa zawarta zostata na okres 10 lat. Czynsz za caty okres umowy
wynosi 2.452 tys. PLN ptatny w trzech rownych ratach ptatnych z géry w terminach:

lrata:31.12.2013r - 817 tys. PLN,

2 rata: 31.12.2014r - 817 tys. PLN,

3rata: 31.12.2015r - 817 tys. PLN.
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35. Przyczyny wystepowania réznic pomi¢dzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Przyczyny wystgpowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej 0raz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych przedstawiaja ponizsze tabele:

ZAPASY 31.12.2014 31.12.2013
Bilansowa zmiana stanu zapasoéw (857) (1 865)
Pozostate 0 173)
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywéw
pienieznych (863) (2 038)
NALEZNOSCI 31.12.2014 31.12.2013
Bilansowa zmiana stanu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostalych nalezno$ci dtugo i krotko terminowych 217 (19 274)
Przejecie naleznosci w zwigzku z potaczeniem ze spotka
IMMOBILE Sp. Z 0.0 (172) -
Splata udzielonych pozyczek poprzez dokonanie kompensat (5 615) 11 060
Pozostale (209) 943
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywéw
pienieznych (5778) (7 270)
ZOBOWIAZANIA 31.12.2014 31.12.2013
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowiazan dhugo i krotko terminowych (126) (2 906)
Przejecie zobowiazan , w zwiazku z potaczeniem ze spotka
IMMOBILE Sp. z 0.0. (20 275) -
Whplata na kapitat spotek zaleznych poprzez dokonanie
kompensat (5 615) -
Zaciagniecie nowych zobowiazan z tytutu leasingdow (229) 3)
Pozostale (370) -
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywéw
pienieznych (26 614) (2 909)
REZERWY | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
DLUGO [ KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
Bilansowa zmiana stanu rezerw 801 (170)
przejecie rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych w
zwiazki z polaczeniem ze spotka IMMOBILE Sp. Z 0.0. (405)
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow (170)
pieni¢znych 397
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INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

31.12.2014

31.12.2013

Bilansowa zmiana stanu inwestycji w jednostkach
zaleznych

104 103

3893

przejecie udziatldow w spotkach zaleznych w zwigzku z
potaczeniem ze spotka IMMOBILE Sp. Z o.0.

(102 456)

strata ze sprzedazy udzialow spolki zaleznej MAKRUM Sp.
Z o.0. do spolki zaleznej MAKRUM Project Management
Sp. Z o.0.

6 047

Wopfata na kapitat spotek zaleznych poprzez dokonanie
kompensat

(5 615)

(12)

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych w
rachunku przeplywéw pienieznych

2079

3881

KREDYTY 1 POZYCZKI KROTKO i
DEUGOTERMINOWE

31.12.2014

31.12.2013

Bilansowa zmiana stanu kredytow i pozyczek

119 615

(3 604)

Przejecie zobowiazania pozyczki z tyt. polaczenia ze spotka
IMMOBILE Sp. z 0.0.

(93 225)

Pozostate

(10)

Zmiana stanu kredytéw w rachunku przeplywéw
pienieznych

26 390

(3 613)

36. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku zobowigzania Spotki do poniesienia naktadow na

rzeczowe aktywa trwate nie wystepowaty.

37. Zobowigzania warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2014 31.12.2013
Porgczenie sptaty zobowigzan spotek zaleznych 45 360 48 886
Gwarancje udzielone do umow o ustuge budowlang 937 2012
Zobowiazania warunkowe ogélem 46 297 50 898

W okresie sprawozdawczym Spoétka porgczyta kredyty spotki zaleznej do kwoty okre§lonej w o$wiadczeniach 0
poddaniu sie egzekucji w wartosci 35.650 maksymalnej kwoty .

Ponadto Spoétka podpisata ze spotkami zaleznymi umowe o rozliczenie $wiadczenia poreczenia. Wynagrodzenie
Spolki z tytutu udzielonego porgczenia okreslono na 1,20 % netto wartosci udzielonego porgczenia.
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37.1. Sprawy sadowe

Ponizej przedstawiono sprawy sadowe przeciwko Spotce:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa Mostostal Chojnice S.A.

W dniu 08.02.2013 r zostat do GKI S.A. dorgczony pozew Syndyka masy upadtosci MOSTOSTAL CHOJINICE S.A .w
upadtosci likwidacyjnej o zaptate kwoty 493.125,16 PLN. Pozew ten ztozono dnia 21.11.2012r. Zostata udzielona
odpowiedz na pozew z wnioskiem o oddalenie powddztwa w cato$ci - wystana 22.02.2013r. Pozew wynika z faktu
dokonywania przez strony innego ksiegowania kompensat przeprowadzonych w nastgpstwie rozwigzania umowy dostawy.
Sad I instancji zasadzit na rzecz Powoda kwote 481.247,98 zt oraz kwote 31.874 zt tytutem zwrotu kosztow procesu. Od
wyroku Pozwana spotka Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. sktadajac apelacje odwotata si¢ w czesci dotyczacej kwoty

298.379,75 zt. Apelacja zostata przez Sad II instancji oddalona w catosci.
W zwigzku z powyzszym Spotka utworzyta rezerwe w wysokosci 310 tys. PLN plus odsetki w wysokosci 193 tys. PLN

Sprawa Przedsigbiorstwa Obrotu Surowcami Wtérnymi "DEPOL" Sp. z 0.0.

Pozew firmy Przedsi¢biorstwo Obrotu Surowcami Wtérnymi "DEPOL" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy o wydanie skrzyn
formierskich (do wykonywania odlewow zeliwnych, ktore byty uzywane przez ZELMAK w upadto$é¢i) z wnioskiem
alternatywnym o zaptate 410,866 zt oraz interwencja gtoéwna (przeciwko GKI S.A. i DEPOL) o to samo zgloszona przez
H.Cegielski - Fabryka Silnikow Agregatowych Sp. z 0.0. w Poznaniu; wyrok z dnia 21.12.2011r. nakazujacy aby MAKRUM
wydato firmie DEPOL skrzynie formiarskie; GKI S.A. ztozyta apelacje¢ od tego wyroku. Sprawa jest ponownie rozpatrywana
przez Sad okregowy. Kolejna rozprawa wyznaczona zostanie z urz¢du.

W zwigzku z powyzszy Spotka utworzyla rezerwe w wysokosci 410 tys. PLN

Sprawa Odlewni Ostrowiec Sp. z 0. 0.

Pozew ze strony spotki Odlewnia Ostrowiec Sp. z o. 0. (Powdd) przeciwko Grupa Kapitalowa Immobile S.A. (Pozwana) z
dnia 10.03.2014r. o zaptate kwoty 184.500,00 zt z odsetkami od 5.11,2012r. oraz kosztami procesu. Sprawa dotyczy
zamowienia przez Pozwang odlewu czopa do mtyna kotowego. Pozwana wnosi o oddalenie powodztwa w catosci w zwigzku
z jej odstgpieniem od umowy w wyniku nie dokonania naprawy lub wymiany przez Powoda wadliwego czopa. Kolejna
rozprawa wyznaczona zostanie z urzedu po sporzadzeniu opinii biegtego sadowego.

Kwota 184 tys. PLN ujeta jest w zobowigzaniach Spotki.

Ponizej przedstawiono sprawy sadowe z powodztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa przeciwko SKy Share Sp. z 0.0.

Sprawa przeciwko Sky Share Sp. Z 0.0. W dniu 18 czerwca 2012r zostal ztozony pozew o zaptate 199.656,25 PLN plus
odsetki od nia 12.08.2010r jako rownowarto$¢ 62.500 USD stanowigcej udziat MAKRUM S.A. we wspotwiasnosci samolotu
Cirrus SR 22 GTS Turbo G3. W dniu 23.01.2013r zostal dorgczony wyrok Sadu Arbitrazowego z dnia 07.01.2013r, w
ktorym Sad zasadzit catag kwote - przy czym nie uwzglednit wszystkich zadanych odsetek. W zwigzku z bezskutecznos$cia
egzekucji postgpowanie egzekucyjne zostalo umorzone.

Sprawa przeciwko niemieckiej kancelarii prawnej Pietrzyk & Kollegen
Pozew zlozony zostal w Sadzie Okrggowym w Dusseldorfie w dniu 30 stycznia 2012r. Sprawa dotyczy zaptaty 1.044.042,00

EUR z tytutu odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy o obstuge prawng przez pozwana kancelari¢ wskutek czego
MAKRUM S.A. poniosta w/w szkodg. Pozew opiera si¢ na twierdzeniu, ze pozwana kancelaria udzielita MAKRUM S.A.
nieodpowiedniej i nierzetelnej porady prawnej w odniesieniu do istniejacych ryzyk nabycia majatku upadtej spotki Heilbronn
Pressen GmbH oraz nie poinformowata MAKRUM S.A. o bezpieczniejszych wariantach przeprowadzenia tej transakcji.
Roszczenie obejmuje oprocz szkody za nienalezyte wykonanie umowy obstugi prawnej w wysokosci 1.044.042,00 EUR
takze odszkodowanie za koszty przedsadowej pomocy prawnej niemieckiej (3.527,40 EUR) oraz kancelarii polskiej
(68.097,17 PLN) zwigzanej ze sprawa. Zarzadzeniem z dnia 17 lutego 2012 r Sadu Okrggowego w Dusseldorfie postanowit
przeprowadzi¢ wstgpne pisemne postgpowanie w sprawie i zwigzku z tym zobowiazal pozwang do przedtozenia w terminie 2
tygodni od dnia dorgczenia zarzadzenia pisemnego stanowiska, czy kancelaria P&K ma zamiar podja¢ obrong przeciwko
powddztwu czy tez uznaje w pehni lub cze$ci roszczenie MAKRUM S.A. oraz do zlozenia w terminie kolejnych 4 tygodni
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odpowiedzi na pozew MAKRUM S.A. Strona pozwana ztozyta odpowiedz na pozew, w ktorej wnosi o oddalenie powodztwa
w catosci wskazujac, ze MAKRUM S.A. byla informowana o wszelkich ryzykach zwigzanych z transakcja oraz mozliwych
wariantach jej przepowadzenia, stad tez nie mozna P&K postawi¢ zarzutu niewtasciwego doradztwa. Na poparcie swej wersji
zdarzen kancelaria P&K powotata dowod z zeznan §wiadkow. Sad wyznaczyt termin kolejnej rozprawy na dzien
20.03.2015r.

Sprawa przeciwko AlG Europe Limited — spétka z 0.0

Pozew ze strony Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. p-ko AIG Europe Limited — spotka z 0.0. prawa Wielkiej Brytanii 0
zaptate kwoty 19.652.937,82 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz zwrotem kosztow procesu tytutem odszkodowania w
zwiazku ze zdarzeniem obj¢tym umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej. Spétka poniosta szkodg, do naprawienia
ktorej obowiazany jest cztonek zarzadu w spotce zaleznej Spotki tj Heilbronn Pressen GmbH. Jednocze$nie
odpowiedzialno$¢ cywilna cztonkow zarzadu za te szkod¢ zostata ubezpieczona, a ochrony ubezpieczeniowej udzielit
poprzednik prawny Pozwanej. Pozwana odpowiedziata na pozew wnoszac o oddalenie powodztwa. Na chwile obecng nie
WYZzNnaczono pierwszej rozprawy.

37.2. Rozliczenia podatkowe

Na podstawie postanowienia 04130359 z dnia 21 maja 2013r Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej w
Bydgoszczy toczy sie postepowanie kontrolne w sprawie podatku dochodowego IMMOBILE Sp. z 0.0. za rok
2009. W decyzji z dnia 27 lutego 2015r Dyrektor UKS wskazal na zawyzenie straty podatkowej przez
IMMOBILE Sp. z 0.0. w kwocie 238 tys. PLN. Zaréwno Spoéika jak i jej doradcy podatkowi uznaja powyzsza
decyzje¢ za bezpodstawng. Spotka ztozy do Izby Skarbowej w Bydgoszczy odwotanie w przedmiotowej sprawie.
Spotka nie utworzyta aktywa od wyzej wymienionej straty podatkowe;j.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czgsto wystgpujace rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarébwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku.

38. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych ze wszystkimi podmiotami powigzanymi
(spotkami zaleznymi) z Grupy za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

INFORMACJE NA TEMAT Przychody z dziatalnoéci operacyjnej Nalezno$ci
PODMIOTOW POWIAZANYCH - od 01.01 do od 01.01 do
SPRZEDAY I NALEZNOSCI 31.12.2014 31122013 31.12.2014 31.12.2013
Sprzedaz do:
Jednostek zaleznych 11 825 10 257 3559 1503
Razem 11825 10 257 3559 1503
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’ Zakup (koszty, aktywa) Zobowiazania
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW od 0101 do od 0101 do
POWIAZANYCH - ZAKUP I ZOBOWIAZANIA : :
AZ 1A 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Zakup od:
Jednostek zaleznych 2079 6 225 1379 2332
Razem 2079 6 225 1379 2332
A 31.12.2014 31.12.2013
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW Udziel x | x |
POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE ELE Y BB i i SISO
AZ okresie saldo Udzielone w okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostek zaleznych 1739 24 968 23229 22871
Razem 1739 24 968 23229 22871
) 31.12.2014 31.12.2013
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW
POWIAZANYCH _ POZYCZKI OTRZYMANE Otrzyma_ne W Skumulowane Otrzymane w okresie Skumulowane
okresie saldo saldo
Pozyczki otrzymane od:
Jednostek zaleznych 121748 122 352 810 604
Razem 121748 122 352 810 604

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od transakcji
przeprowadzanych na zasadach rynkowych.

38.1. Jednostka dominujaca calej Grupy

Kontrole nad Spotka sprawuje glowny akcjonariusz pan Rafal Jerzy wraz z Zzong. Dane dotyczace struktury
wiascicielskiej przedstawione sg w nocie 31.1

38.2. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie posiadata udzialdw w spotce
stowarzyszonej.

38.3. Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Spoétka jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 Spotka nie byla wspolnikiem we wspolnym
przedsiewzigciu.

38.4. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od transakcji
przeprowadzanych na zasadach rynkowych.
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38.5. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie udzielita cztonkowi Zarzadu pozyczki.

38.6. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem Spoltka nie byla strong transakcji z udziatem cztonkéw Zarzadu.

38.7. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

38.7.1 Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU SPOLKI

Wynagrodzenie

Okres od 01.01 do 31.12.2014

Rafat Jerzy 825
Stawomir Winiecki 470
Razem 1295
Okres od 01.01 do 31.12.2013

Rafat Jerzy 660
Stawomir Winiecki 360
Razem 1020

WYNAGRODZENIA CZEONKOW RADY NADZORCZEJ SPOLKI Wynagrodzenie

Okres od 01.01 do 31.12.2014

Mirostaw Babiaczyk 18
Beata Jerzy 18
Piotr Kaminski 61
Jerzy Nadarzewski 18
Jacek Nowakowski 1
Razem 114
Okres od 01.01 do 31.12.2013

Mirostaw Babiaczyk 10
Beata Jerzy 18
Piotr Kaminski 15
Krzysztof Kobrynski 18
Jerzy Nadarzewski 12
Tomasz Filipiak (do sierpnia 2013) 21
Wojciech Sobczak (do maja 2013) 18
Razem 110
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39. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku w podziale na
rodzaje ustug:

od 01.01 do 31.12.2014* od 01.01 do 31.12.2013**
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 40 21
Przeglad sprawozdan finansowych 36 32
Doradztwo podatkowe - 40
Pozostate ushugi 1 19
Razem 7 111

* odnosi si¢ do Ernst&Young Audyt Polska Sp. z 0.0 Sp. k.
** odnosi si¢ do Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k.

40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, pozyczki, umowy
leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gloéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie §rodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostalty w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

40.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dhugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku(straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej. Nie
przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogétem Spotki.

ANALIZA WRAZLIWOSCINA RYZYKO STOPY Wahania stopy Wplyw na wynik finansowy:
PROCENTOWE] 31.12.2014 31.12.2013
Wzrost stopy procentowej 1% 159 102
Spadek stopy procentowej -1%) (159) (102)

66




GRUPA KAPITALOWA
immoaBsiLe Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tysigcach PLN)

40.2. Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

. Warto$¢ wyrazona w
AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE INNE NIZ INSTRUMENTY walucie (w tys.): Wartosé po przeliczeniu
POCHODNE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE CHE

Stan na 31.12.2014

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (970) (3 569)
Leasing finansowy (718) (2 641)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (1 688) (6 210)
Stan na 31.12.2013

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne (1 035) (3616)
Leasing finansowy (1195) (4173)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (2 230) (7.789)

. a . Wplyw na wynik finansowy:
ANALIZA WRAZLIWOSCINA RYZYKO WALUTOWE Wahania kursu
CHF | razem

Stan na 31.12.2014

Wozrost kursu walutowego 10% (621) (621)
Spadek kursu walutowego -10% 621 621
Stan na 31.12.2013

Wzrost kursu walutowego 10% (779) (779)
Spadek kursu walutowego -10% 779 779

40.3. Ryzyko cen towarow

W Spélce nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka cen towarow.

40.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Spotki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoéiki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje
w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spoétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE 31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki 24 663 22871
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci finansowe 3640 3438
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 91 51
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 356 692
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 28 750 27 052
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40.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zardwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci

operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznos$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,

umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spolki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych ptatnosci.

Kroétkoterminowe:

Dlugoterminowe:

Przeptywy razem
’ 6 do 12 m- powyZej 5 przed
0 6 m-cy ey 1do3lat 3do5 lat jat zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2014

Kredyty w rachunku kredytowym 229 228 869 594 2616 4 536
Kredyty w rachunku biezacym - - - - - -
Pozyczki 781 781 132 000 9442 - 143 004
Dluzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy 1234 1234 1305 176 - 3949

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania finansowe 2408 117 1152 - - 3676
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 4652 2360 135 326 10212 2616 155 164

Stan na 31.12.2013

Kredyty w rachunku kredytowym 186 311 776 528 2631 4433
Kredyty w rachunku biezacym 1973 - - - - 1973
Pozyczki 604 - - - - 604
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy 1026 1026 3167 263 - 5481

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania finansowe 2097 117 1152 - - 3366
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 5885 1454 5096 791 2631 15 857
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41. Instrumenty finansowe

41.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.

Stan na 31-12-2014 Stan na 31-12-2013
Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartogé Wartoé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa finansowe - dostgpne do sprzedazy:
Notowane instrumenty finansowe 91 91 51 51
Aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 28 304 28 304 26 309 26 309
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 356 356 692 692
Razem 28 751 28 751 27 052 27 052

Stan na 31-12-2014 Stan na 31-12-2013
Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Dlugoterminowe zobowiqgzania finansowe - Wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu:
Oprocentowane kredyty - zmienna % 121111 121111 367 367
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1441 1441 3167 3167
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu:
Oprocentowane kredyty - zmienna % 5177 5177 6 306 6 306
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2313 2313 1888 1888
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3329 3329 2726 2726
Razem 133371 133371 14 455 14 455
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31-12-2014 Hierarchia wartosci godziwej
Rodzaj instrumentu Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe - dostgpne do sprzedazy:
Notowane instrumenty finansowe 91 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate - - 28 304
- i 0,
Oprocentowane kredyty - zmienna % ) ) 121 111
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego - - 1441
- i 0,
Oprocentowane kredyty - zmienna % ) ) 5177
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ) ) 2313
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) 3329

31-12-2013 Hierarchia wartosci godziwej
Rodzaj instrumentu Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe - dostgpne do sprzedazy:
Notowane instrumenty finansowe 51 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate - 26 309
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 692
Oprocentowane kredyty - zmienna %
- 367
Zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego - 3167
Oprocentowane kredyty - zmienna %
- 6 306
Zobowiazania z tytutu leasingu finansoweg
- 1888
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
- 2726

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkow pienigznych, naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych,
kredytow w rachunku biezagcym i kredytowym, pozyczek, pozostatych zobowigzan krétkoterminowych;
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, nie odbiega od wartos$ci bilansowych glownie ze wzgledu na krétki

termin zapadalnosci.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku, nie
miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem | a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z
instrumentow nie zostat przesunigty z do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

41.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w

podziale na kategorie instrumentow finansowych
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Przychody/ c Rozwiazanie/
Stan na 31 grudnia 2014 (koszty) z Zzy:?;l/g(zrﬁz) (utworzenie) | Zyski/(straty) Pozostate Razem
roku . : odpiséw z tyt. wyceny
odsetek TR aktualizujacych

Aktywa finansowe }
Naleznosci z tytutu 33

dostaw i ustug 33
Pozyczki 908 (305) 603
Pozostate krotkoterminowe aktywa

finansowe 45 45
Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty -

Razem 953 - (272) - 682

Zobowiqzania finansowe -
Zobowigzania z tytulu

dostaw i ustug (58) (58)
Zobowiazania z tytulu

leasingu finansowego (155) (155)
Kredyty w rachunku kredytowym i

biezacym (163) (163)
Pozyczki (3463) (3463)
Zobowigzania finansowe wyceniane

wg zamortyzowanego kosztu -
Instrumenty pochodne -

Razem (3 684) (155) - - - (3839)

Przychody/ . Rozwigzanie/
Stﬁn na 31 grudnia 2013 (koszty) z Zzyts}lft'/ gzgsz) (utworzenie) | Zyski/(straty) Pozostate Razem
roku . . odpisow Z tyt. wyceny
odsetek sREn aktualizujacych

Aktywa finansowe R
Naleznosci z tytutu 99

dostaw i ustug 99
Pozyczki 779 779
Pozostate krotkoterminowe aktywa

finansowe -
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 147 147

Razem 779 - 99 147 - 1025

Zobowigzania finansowe -
Zobowigzania z tytulu

dostaw i ustug (74) (74)
Zobowigzania z tytulu

leasingu finansowego (211) (211)
Kredyty w rachunku kredytowym i

biezacym (497) (497)
Pozyczki (14) (14)
Instrumenty pochodne (100) (100)

Razem (585) (211) - (100) - (896)
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41.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na

ryzyko stopy procentowe;j:

. Termin Warto$¢ bilansowa Zobowigzanie
KREYTY/POZYCZKI OTRZYMANE | Waluta | Oprocentowanie |l ow : . .
wymagalnosci . | WPLN krétkoterminowedtugoterminowe
walucie
Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku kredytowym (CHF ILIBOR 6M + marza [10/2029 970 3569 3569
Kredyty w rachunku kredytowym [PLN PSPB + 0,8%* 10/2017 - 367 122 245
Pozyczka PLN IWIBOR 1M + marzaf12/2015 - 1486 1486
Pozyczka PLN IWIBOR 1M + marza[12/2016 - 3009 3009
IKredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2014 8 431 5177, 3 254
Stan na 31.12.2013
Kredyty w rachunku biezagcym PLN IWIBOR 1M + marza[06/2014 - 1973 1973 -
Kredyty w rachunku kredytowym |CHF ILIBOR 6M + marza [10/2029 1035 228 228
Kredyty w rachunku kredytowym PLN PSPB + 0,8% 10/2017 3869 3501 367
Pozyczka PLN IWIBOR 1M + marza03/2014 E 604 604 -
IKredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2013 6673 6 306 367
* stopa PSPB - Podstawowa Stopa Procentowa Banku; w dniu kalkulacji wniosku wyniosta 6%
PSPB = (((WIBOR 1msc x 90 + WIBOR 3msc x 10) / 100 +1%) x 92 + 19% x 8) / 100 + 1% + BFG + IDPP)))
BFG - obowiazkowa opfata z tytutu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (0,1% w dacie ztozenia wniosku kredytowego)
IDPP - inne daniny publiczno-prawne (0,0% w dacie zloZenia wniosku kredytowego)
Warto$¢
POZYCZKI UDZIELONE Waluta bilansowa Oprocentowanie | Termin splaty
w PLN
Stan na 31.12.2014
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 9997 | WIBOR1M+3% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 3707 | WIBOR1M+3,5% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 10 819 | WIBOR1M+3% 2016-04-05
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 11 | WIBOR1IM+1% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 130 | WIBOR1M+3% 2017-12-31
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2014 24 664
Stan na 31.12.2013
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 2066 | WIBOR1M+3% 2014-03-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 101 | WIBOR1M+3% 2014-03-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 769 | WIBOR1IM+3% 2014-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 3566 | WIBOR1M+3% 2014-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 2 833 | WIBOR1M+3% 2015-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 13537 | WIBOR1M+3% 2016-04-05
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2013 22872

Oprocentowanie instrumentoéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caly okres do
uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalno$ci tych instrumentdéw. Pozostale instrumenty finansowe Spoétki, ktore
nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy

procentoweyj.
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42. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturag kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatlowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatow powickszonych o zadluzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miescit si¢ w
przedziale 10 % - 60 %. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z
tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
Kapital obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskoéw netto.

1.12.2014 1.12.201

A A SR o 3(badan(3e) (pr?;eksztacl)cosne)
Kapital:
Kapital wlasny 129 782 151 097
Kapitat 129 782 151 097
Zrédia finansowania ogétem:
Kapitat wlasny 129 782 151 097
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 126 288 6673
Leasing finansowy 3754 5 055
Zrodta finansowania ogotem 259 824 162 825
Wskaznik kapitalu do Zrédel finansowania ogétem 0,50 0,93
EBITDA
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (23 948) (3683)
Amortyzacja 1845 2748
EBITDA (22 103) (935)
Dlug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 126 288 6673
Leasing finansowy 3754 5055
Dhug 130 042 11728
Wskaznik dlugu do EBITDA (5,88) (12,55)

Nie wystapity istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

43. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
ksztattowato si¢ nastgpujaco:
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PRZECIETNE ZATRUDNIENIE od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Pracownicy umystowi 18 18
Pracownicy fizyczni - -
Razem 18 18

44. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO ZAKONCZENIU OKRESU OD 01.01 DO 31.12.2014

W dniu 09 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spoétki zaleznej NOBLES Sp. z 0. o. podjeto
Uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 100 tys. PLN do 1.600 tys. PLN to jest o
kwotg 1.500 tys. PLN poprzez zwigkszenie ilosci udziatow z 2.000 do 32.000. Utworzono nowe udziaty w ilosci
30.000 o wartosci nominalnej 50 PLN. Nowe udzialy zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika -
Grupe Kapitalowa IMMOBILE S.A. Pokrycie udzialow w cato$ci zostanie pokryte wktadem pienigznym.

Bydgoszcz, dn. 20 marca 2015 roku

Podpisy Zarzadu:
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Stawomir Winiecki Rafat Jerzy

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych:

KANCELARIA PODATKOWA
ADEP

Michat Frelichowski
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