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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Arteria S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej Jednostkg Dominujacg jest Arteria S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Stawki 2a (,Jednostka Dominujgca”), na ktére sktada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty i dodatkowe objasnienia do
sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
odpowiedzialny jest kierownik Jednostki Dominujgcej.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu
nadzorujgcego Jednostki Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej
,Jstawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowe] tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. podlegato badaniu przez innego biegtego
rewidenta, ktéry z datg 21 marca 2014 r. wyrazit o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
opinie bez zastrzezen z uzupetniajgcymi objasnieniami. Nasza opinia dotyczy jedynie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my
i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Jednostke Dominujacg oraz jednostki zalezne
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do  prawidlowosci irzetelnosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na ponizsze:

1. W czerwcu 2014 r. Grupa Kapitalowa Arteria S.A. nabyla spotke Arteria Call
Center Sp.zo0.0. Na dzien bilansowy aktywa te zostaty zaklasyfikowane jako
,aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”, a w dniu 13 marca 2015 r.
sprzedane. Szczegoty transakcji zostaly opisane w nocie 6.19 informaciji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

2. Zarzad Jednostki Dominujacej przeprowadzit testy na utrate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy oraz inwestycji w
jednostkach powigzanych, ktérych zatozenia zostaty opisane w notach 6.10 - 6.13
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. W oparciu o wyniki
przeprowadzonych przez Grupe Kapitatowa testow na utrate wartosci Zarzad nie
dokonat odpisow aktualizujgcych. Warto$¢ odzyskiwalna ww. aktywow jest
uzalezniona od realizacji zaktadanych prognoz finansowych w przysziosci.
Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie istnieje znaczaca niepewnosé, co do realizacji
zaktadanych prognoz, a w konsekwencji nie wystepujg przestanki co do utraty
wartosci ww. aktywow.

3. Grupa Kapitatowa posiada na dzien bilansowy nierozliczone od co najmniej roku
naleznosci handlowe w kwocie 2 527 tys. ztotych (w tym 1 242 tys. ziotych od
jednostek powigzanych osobowo), z czego 1 112 tys. ziotych przypada na
kontrakty dtugoterminowe. Zdaniem Zarzgdu naleznos$ci dotycza gtéwnie spotek, z
ktorymi prowadzona jest biezgca wspoétpraca i zostang rozliczone, dlatego nie

zostaly objete odpisem aktualizujgcym. /L
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostkowe sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych, ktére nie zostaly zbadane, co nie narusza
przepisow ustawy o rachunkowosci. W odniesieniu do sprawozdan finansowych,
ktore nie zostaly zbadane zastosowano procedury rewizyjne, pozwalajgce wydacé
nam opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
Wiecej informacji na ten temat przedstawiono w raporcie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w punkcie | 1.8.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzgdzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami), a
zawarte w nim informacje, pochodzace =ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Biegty rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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Dane identyfikujace i podstawowe informacje o Grupie
Kapitalowej i Jednostce Dominujgcej

Nazwa, forma prawna i siedziba Jednostki Dominujacej

Arteria Spoétka Akcyjna
ul. Stawki 2A
00-193 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej

Zgodnie ze statutem Jednostki Dominujgcej przedmiotem jej dziatalnosci jest przede
wszystkim:

e dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center);
e dziatalno$c¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych.

Podstawa prawna dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Jednostka Dominujgca zostata utworzona na podstawie statutu z dnia 30 listopada
2004 r. na czas nieoznaczony. Zostata ona zarejestrowana w dniu 17 stycznia 2005 r.
w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000226167 .

Rejestracja Jednostki Dominujacej dla celéw rozliczen skarbowych
i celow statystycznych

NIP: 5272458773
REGON: 140012670

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzief 31 grudnia 2014 r.
wynosit 854 764 ziotych i dzielit sie na 4 273 820 akcji o wartosci nominalnej 20
groszy kazda.

Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2014 r. byla nastepujaca:

Wartosé

nominalna
Liczba  posiadanych llos¢ Rodzaj
posiadanych akcji  posiadanych  posiadanych
Nazwa Akcjonariusza akcji w tys. PLN  glosow (w %) akcji
Generali OFE S.A. 724 000 1448 17,0% zwykle
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121,4 14,2% zwykte
Nova Group (Cyprus) Limited 376 448 75,3 8,8% zwykte
Investors TFI S.A. 375 465 75,1 8,8% zwykte
Union Investment TFI S.A. 543 356 108,7 12,7% zwykle
Allianz FIO 235753 47 1 5,5% zwykle
Pozostali < 5% 1411915 2824 33,0% zwykle

4273 820 854,8 100,0%

M
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1.6. Zarzad Jednostki Dominujacej
Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

e Marcin Marzec - Prezes Zarzadu,
e Wojciech Glapa - Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu roku obrotowego oraz po jego zakonczeniu do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu nie nastapity zmiany w zarzadzie Jednostki Dominujace;j.

1.7. Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sklad Grupy Kapitatowej Arteria S.A. wchodzity
nastepujgce jednostki:

Arteria S.A. — jednostka dominujgca.

Arteria Call Center Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%.

Arteria Management Sp. 0. 0. — jednostka zalezna w 100%.

Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z 0. 0. — jednostka zalezna w 100%.

Rigall Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. —

jednostka zalezna w 100% poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty

inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN. Komplementariuszem Spotki jest Arteria

Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

e Gallup Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. —
jednostka zalezna w 100% poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty
inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN. Komplementariuszem Spékki jest Arteria
Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

e Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. —
jednostka zalezna w 100%, poprzez udziat posredni fj. posiadane certyfikaty
inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN. Komplementariuszem Spétki jest Arteria
Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 % (Trimtab).

e Polymus Sp. z o.0. — jednostka zalezna w 99% poprzez udziat posredni tj.
posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN, ktéry posiada 99 %
udziatow spoiki.

e Sellpoint Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100% (udziat posredni posiadany
poprzez Trimtab).

e Arteria Finanse Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100% (udziat posredni posiadany
poprzez Trimtab).

e Arteria Logistics Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 51% (udziat posredni poprzez
udzialy posiadane przez Sellpoint Sp. z 0.0.).

e JustData Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100% (udziat posredni poprzez udziaty
posiadane przez Trimtab).

e Zdaj.to Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100% (udziat posredni poprzez udziaty

posiadane przez Trimtab).

Wszystkie powyzsze jednostki zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Arteria S.A. sporzgdzonym za rok obrotowy od
1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. przy zastosowaniu metody konsolidacji

peinej.
i
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Ponizsze jednostki zalezne nie zostaty skonsolidowane ze wzgledu na nieistotnosc
danych finansowych:

e 1 Arteria Management Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. —
jednostka zalezna w 100% poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty
inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN. Komplementariuszem Spétki jest Arteria
Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

e 2 Arteria Management Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. —
jednostka zalezna w 100% poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty
inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN. Komplementariuszem Spoftki jest Arteria
Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

e 3 Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.KA. —
jednostka zalezna w 100% poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty
inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN. Komplementariuszem Spétki jest Arteria
Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

e Arteria Support 1 Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SCSp - jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane
certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN. Komplementariuszem Spotki jest
Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

e Arteria Support 2 Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SCSp - jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane
certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN. Komplementariuszem Spofki jest
Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

e Arteria Support 3 Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SCSp - jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane
certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN. Komplementariuszem Spofki jest
Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

Informacje o badaniu sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej
Arteria S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. i w dniu 20
marca 2015 r. wydalismy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen =z
uzupetniajgcymi objasnieniami.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej Arteria S.A. do dnia niniejszego raportu nie zostaty zbadane. W
odniesieniu do sprawozdan finansowych, ktoére nie zostaty zbadane zastosowano
procedury rewizyjne, pozwalajgce wyda¢ nam opinie o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok poprzedzajacy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za
poprzedni rok obrotowy, tj. za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r., zostato
zbadane przez 4Audyt Sp. z 0.0., a opinia niezaleznego biegtego rewidenta z dnia 21
marca 2014 r. nie zawierata zastrzezen oraz zawierata uzupetniajgce objasnienia
nastepujacej tresci:

.Grupa posiada naleznosci z tytutu pozyczek w kwocie 4.082 tys. zt od jednostki
powigzanej osobowo Arteria Retail S.A. W nocie numer Z.18 Informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
ujawnit, ze powyzszg wierzytelno$¢ zamierza przeznaczy¢ na nabycie udziatdw w
spotce Arteria Call Center Sp. z 0.0. w ramach transakcji bezgotéwkowej. Zarzad
jednostki dominujgcej uzyskat w dniu 30 stycznia 2014 r. niezbedng zgode Rady
Nadzorczej na nabycie udziatdw w tym podmiocie, co zdaniem Zarzgdu pozwoli na
uzyskiwanie stabilnych zyskow z tej inwestycji.

Grupa posiada aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 1.140 tys. z tytutu
poniesionych strat podatkowych. Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit plany
finansowe, z ktérych wynika, ze powyzsze aktywa zostang wykorzystane w ciggu
kolejnych 5 lat podatkowych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr A.4 Informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
opisat testy na utrate wartosci prac rozwojowych o wartosci bilansowej netto 17.067
tys. zi, kiére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych ich
wartosc.”

Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej w dniu 26 czerwca 2014 r. zatwierdzito
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 30 czerwca 2014 r.

Bilans zamkniecia na koniec poprzedniego roku obrotowego zostat prawidtowo
wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku badanego.
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Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i kluczowego
biegltego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
ul. Kopernika 34
00-336 Warszawa

NIP: 525-25-23-102
REGON: 145894054
KRS: 0000402544

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: nr 3767
Kluczowy biegty rewident
Jedrzej Szalacha, biegty rewident nr 11505

Informacje o umowie na ustuge poswiadczajaca, terminach
przeprowadzonego badania i niezaleznosci

Podstawg do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest umowa z dnia 30 lipca 2014 r. Decyzja o wyborze biegtego
rewidenta zostata podjeta uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej z dnia 24
lipca 2014 r.

Terminy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w siedzibie Jednostki
Dominujacej byty nastepujace:

e Od 26 listopada do 5 grudnia 2015 r. — badanie wstepne,
e QOd 16 do 27 lutego 2015 r. — badanie koncowe.

CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej spetniaja wymoég niezaleznosci w stosunku do
wszystkich jednostek Grupy Kapitatowe] w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Dane finansowe Grupy Kapitatowej

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

AKTYWA udziat % udziat %
31.12.2014 w sumie 31.12.2013 W sumie
w tys. zi bilansowej w tys. zt  bilansowej

Aktywa trwate (diugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 9575 7.3 5 855 49
Wartosci niematerialne 19777 15,0 19517 16,5
Wartos¢ firmy 40170 30,5 35097 29,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 8 091 6,1 8102 6,9
Naleznosci diugoterminowe 1634 1,2 625 0,5
Pozyczki udzielone diugoterminowe 3245 2,5 2102 1,8
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2 369 1,8 2135 1,8

84 861 64,4 73433 62,0

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy 542 0,4 2339 2,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 33092 251 31498 26,6
Naleznosci podatkowe 655 0,5 651 0,5
Srodki pieniezne w kasie | na rachunkach 1960 1.5 3901 33
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 715 0,5 5 464 4.6
Pozostate aktywa 262 0,2 1181 1,0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 9743 7.4 - -

46 969 35,6 45034 38,0

SUMA AKTYWOW 131 830 100,0 118 467 100,0
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa

PASYWA udziat % udziat %

31.12.2014 w sumie 31.12.2013 W sumie

w tys. zi bilansowej w tys. zt bilansowej

Kapitaly wiasne przynaleZzne jednostce

Kapitat zakiadowy 855 0,6 855 0,7
Akcje wiasne (59) 0,0 (59) 0,0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 17,9 23 640 19,9
Kapitat rezerwowy 10 245 7,8 10 257 8,6
Zyski zatrzymane 30671 23,3 23074 19,5
Wynik finansowy roku biezacego 10 395 7,9 10 159 8,6
75 747 57,5 67 926 57,3
Udzialy w kapitale niesprawujace kontroli (98) 0,1 2 0,0
Kapitat wiasny ogdlem 75 649 57,4 67 928 57,3

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 5000 3,8 9975 8.4
Kredyty diugoterminowe 10 625 8,1 5101 4,3
Pozyczki otrzymane diugoterminowe 816 0,7 - -
Leasingi dlugoterminowe 1750 1.3 641 0,6
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2019 1,6 1895 1,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1486 1,1 975 0,8

21 696 16,6 18 587 15,7

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych 4 995 3,8 - -
Kredyty krétkoterminowe 9126 6,9 15121 12,8
Pozyczki otrzymane krotkoterminowe 15 0,0 - -
Leasingi krotkoterminowe 939 0,7 368 0,3
Zobowiagzania handlowe 13018 9,9 7706 6.5
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1476 1.1 2 500 2
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1033 0,8 2004 1,7
Biezace zobowigzania podatkowe 3131 24 3637 3.1
Rezerwy krotkoterminowe 524 04 616 0,5
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do

sprzedazy 228 0,2 - -
34 485 26,2 31952 27,0
Stan zobowiazan ogdtem 56 181 42,6 50 539 42,7
SUMA PASYWOW 131 830 100,0 118 467 100,0
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1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2014 - udziat % w 1.01.2013 - udziat % w
31.12.2014 przychodach ze 31.12.2013 przychodach ze
w tys. zt sprzedazy w tys. zt sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 149 528 100,0 131632 100,0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (135 462) 90,6 (122 071) 92,7
Zysk brutto ze sprzedazy 14 066 9,4 9 561 7.3
Pozostate przychody operacyjne 2246 1,5 9 467 12
Pozostate koszty operacyjne (3 454) 2,3 (8 025) 6,1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 858 8,6 11 003 8,4
Przychody finansowe 372 0,2 536 0,4
Koszty finansowe (2 5086) 1,7 (2 684) 2,0
Zysk brutto 10724 7,2 8 855 6,7
Podatek dochodowy (480) 0,3 1281 1,0
Zysk netto 10 244 6,9 10 136 77
Caftkowite dochody razem 10 244 6,9 10 136 TAT
2. Analiza danych finansowych Grupy Kapitatlowej
2014 2013 2012
1. Rentownos$é sprzedazy netto
zysk netto x 100% 6,9% 7.7% 6,6%
przychody netto
2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego
zysk netto x 100% 15,7% 17,5% 77%
kapitat wtasny - zysk netto
3. Szybkos¢ rotacji naleznosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 81 dni 88 dni 109 dni
przychody netto
4.  Stopa zadiuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 42 6% 42 7% 49,9%
suma pasywow
5.  Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1,4 1,4 0,9

zobowigzania krétkoterminowe

Grupa Kapitatowa funkcjonuje przy relatywnie niskich wskaznikach ptynnosci. Zatozenia
Zarzgdu w odniesieniu do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa
Arteria S.A. zostaly przedstawione w nocie 5.2 oraz 6.34 not i dodatkowych objasnien do

sprawozdania finansowego.
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zakres badania

Badanie zostato przeprowadzone dla Akcjonariusz i Rady Nadzorczej Arteria S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Stawki 2a.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsoclidowane zestawienie ze zmian w
kapitale wtasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz wprowadzenie oraz noty i
dodatkowe objasnienia do sprawozdania finansowego.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, za$ Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt

i udostepnit wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia,
dokumenty i informacje.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zostato  sporzgdzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

Zasady rachunkowosci i okres obrotowy Grupy Kapitatowej

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, w sposob ciagty i
zasadny stosujg jednolite przyjete zasady (polityke) rachunkowosci zatwierdzone
przez Zarzgd Jednostki Dominujgcej.

Wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej sporzadzity sprawozdania
finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Informacja o dokumentacji konsolidacyjnej

Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit kompletng i poprawng dokumentacje
konsolidacyjna zawierajgca:

e sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej,

e zestawienia dokonanych korekt i wylgczen niezbednych do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym zwtaszcza: warto$ci nabycia
udziatéw posiadanych przez Jednostke Dominujaca w jednostkach zaleznych oraz
czesci aktywéw netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi Jednostki
Dominujacej we wiasnosci tych jednostek; wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci
i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek
objetych konsolidacja; dokonanych wytaczen wynikéw niezrealizowanych przez

W
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jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytutu
dywidend,

o obliczenia wartosci firmy.

5. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej

Na podstawie przeprowadzonego badania stwierdzilismy, ze Grupa Kapitatowa, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposéb kompletny i poprawny sporzadzita
informacje  objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
stanowigce integralng cze$¢ tego sprawozdania finansowego, oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

6. Informacja o opinii biegtego rewidenta

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej sporzadzonego na dzien | za okres konczgcy sie
31 grudnia 2014 r. wydaliSmy opinie bez zastrzezen, z uzupetniajgcymi objasnieniami
nastepujgcej tresci:

,Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowosci irzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na ponizsze:

1. W czerwcu 2014 r. Grupa Kapitatowa Arteria S.A. nabyta spotke Arteria Call
Center Sp. z0.0. Na dzien bilansowy aktywa te zostaly zaklasyfikowane jako
.aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”, a w dniu 13 marca 2015 r.
sprzedane. Szczegdty transakcji zostaty opisane w nocie 6.19 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

2. Zarzad Jednostki Dominujacej przeprowadzit testy na utrate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy oraz inwestycji w
jednostkach powiazanych, ktérych zatozenia zostaty opisane w notach 6.10 -
6.13 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. W oparciu o wyniki
przeprowadzonych przez Grupe Kapitatowg testéw na utrate wartosci Zarzad nie
dokonat odpiséw aktualizujgcych. Warto$¢ odzyskiwalna ww. aktywow jest
uzalezniona od realizacji zakfadanych prognoz finansowych w przysztosci.
Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie istnieje znaczgca niepewnos¢, co do realizacji
zaktadanych prognoz, a w konsekwencji nie wystepujg przestanki co do utraty
wartosci ww. aktywow.

3. Grupa Kapitatowa posiada na dzien bilansowy nierozliczone od co najmniej roku
naleznosci handlowe w kwocie 2 527 tys. zlotych (w tym 1 242 tys. ztotych od
jednostek powigzanych osobowo), z czego 1 112 tys. ziotych przypada na
kontrakty diugoterminowe. Zdaniem Zarzgdu naleznosci dotyczg gtéwnie spotek,
z ktérymi prowadzona jest biezgca wspodtpraca i zostang rozliczone, dlatego nie
zostaly objete odpisem aktualizujgcym.

(M

13



n > Grupa Kapitalowa Arteria S.A
C S W D GG Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
] ey

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostkowe sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych, ktére nie zostaty zbadane, co nie narusza
przepisow ustawy o rachunkowosci. W odniesieniu do sprawozdan finansowych,
ktére nie zostaty zbadane zastosowano procedury rewizyjne, pozwalajgce wydaé
nam opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
Wiece] informacji na ten temat przedstawiono w raporcie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w punkcie | 1.8.”

Biegty rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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