EPAGED

Jednostkowe
sprawozdanie finansowe
wedtug MSSF

sporzgdzone na dzien 31.12.2014

PAGED S.A.



PAGED S.A. Roczne sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Spis tresci
1. Wybrane dane finansowe

2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres
od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku [uktad kalkulacyjny]

3. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku
4. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

5. Sprawozdanie z Przeptywoéw Pienieznych
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku [metoda posrednia]

6. Noty objasniajace do Sprawozdania Finansowego sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku

Indeks not objasniajgcych do sprawozdania finansowego

1 Informacje ogodine
2 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
3 Stosowane zasady rachunkowosci
4 Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci
5 Przychody
6 Segmenty operacyjne
7 Koszty dziatalnosci operacyjnej
8 Pozostate przychody operacyjne
9 Pozostate koszty operacyjne
10 Przychody finansowe
11 Koszty finansowe
12 Przychody i koszty finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych
13 Podatek dochodowy
14 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
15 Rzeczowe aktywa trwate
16 Nieruchomosci inwestycyjne
17 Pozostate wartosci niematerialne
18 Aktywa finansowe diugoterminowe
19 Pozostate aktywa finansowe
20 Pozostate aktywa
21 Zapasy
22 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
23 Kapitat Akcyjny
24 Kapitat rezerwowy
25 Zysk zatrzymany i dywidendy
26 Zobowigzania finansowe
27 Rezerwy
28 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
29 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
30 Program swiadczen emerytalnych
31 Instrumenty finansowe
32 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
33 Transakcje z jednostkami powigzanymi
34 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
35 Paged S.A. jako leasingobiorca
36 Zobowigzania warunkowe
37 Postepowania sagdowe i arbitrazowe
38 Informacja o zobowigzaniach z tytutu podpisanych uméw a nie ujetych jeszcze w sprawozdaniu.
39 Zdarzenia po dniu bilansowym
40 Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy
41 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Strona 2 z 65

w tys. zt



PAGED S.A. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

w tys. zt

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EURO
NG okres INGH] okres
od 01/01/14 od 01/01/13 od 01/01/14 od 01/01/13
do 31/12/14 do 31/12/13 do 31/12/14 do 31/12/13

Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowego

stan na

stan na

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 65 920 62 854 15735 14 926
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 313 -3279 -1 507 -779
Zysk (strata) brutto -16 095 -11 520 -3 842 -2 736
Zysk (strata) netto -14 308 -10 251 -3415 -2 434
Liczba akcji 15 500 001 15 190 001 15 500 001 15 190 001
Rozwodniona liczba akcji 15 500 001 15 325 001 15 500 001 15 325 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,92 -0,67 -0,22 -0,16
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 753 1207 -1373 287
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -72 276 -14 475 -17 253 -3 437
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 81 070 12 291 19 352 2919
Przeptywy pienigzne netto, razem 3041 -977 726 -232

stan na

stan na

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Aktywa razem 476 225 401 435 111 730 96 797
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 257 157 169 911 60 333 40 970
Zobowigzania dtugoterminowe 66 539 18 650 15611 4 497
Zobowigzania krotkoterminowe 152 489 126 189 35776 30 428
Kapitat wtasny 219 068 231524 51 397 55 827
Kapitat zaktadowy 37 089 36 469 8 702 8 794
Liczba akcji 15 500 001 15 190 001 15 500 001 15 190 001
Rozwodniona liczba akcji 15 500 001 15 325 001 15 500 001 15 325 001
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 14,13 15,24 3,32 3,68
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 14,13 15,11 3,32 3,64

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktory na
dzien 31.12.2014 roku wynosit 4,2623 zt, 31.12.2013 roku wynosit 4,1472 zt.
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak dla danych za rok 2014 r. zastosowano Srednig z nastepujacych srednich kurséw:

na 31.01.2014 r. - 4,2368 zt
na 28.02.2014 r. - 4,1602 zt
na 31.03.2014 r. - 4,1713 zt
na 30.04.2014 r. - 4,1994 zt
na 30.05.2014 r. - 4,1420 zt
na 30.06.2014 r. - 4,1609 zt
na 31.07.2014 r. - 4,1640 zt
na 29.08.2014 r. - 4,2129 zt
na 30.09.2014 r. - 4,1755 zt
na 31.10.2014 r. - 4,2043 zt
na 28.11.2014 r. - 4,1814 zt
na 31.12.2014 r. - 4,2623 zt

Srednia arytmetyczna - 4,1893 zt

| tak dla danych za rok 2013 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kurséw:

na 31.01.2013 r. - 4,1870 zt
na 28.02.2013 r. - 4,1570 zt
na 29.03.2013 r. - 4,1774 zt
na 30.04.2013 r. - 4,1429 zt
na 31.05.2013 r. - 4,2902 zt
na 28.06.2013 r. - 4,3292 zt
na 31.07.2013 r. - 4,2427 zt
na 30.08.2013 r. - 4,2654 zt
na 30.09.2013 r. - 4,2163 zt
na 31.10.2013 r. - 4,1766 zt
na 29.11.2013 r. - 4,1998 zt
na 31.12.2013 r. - 4,1472 zt

Srednia arytmetyczna - 4,2110 zt
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PAGED S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWIT

YCH DOCHODOW ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014 [UKLAD KALKULACYJNY]

Nota Okres Okres
nr zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 65 920 62 854
Koszt wtasny sprzedazy 56 317 53 802
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 603 9 052
Koszty sprzedazy 6418 6 353
Koszty zarzadu 6 849 7 007
Pozostate przychody operacyjne 8 350 1501
Pozostate koszty operacyjne 9 2999 472
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -6 313 -3279
Przychody finansowe 10 3664 2343
Koszty finansowe 11 13 446 10584
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -16 095 -11 520
Podatek dochodowy 13 -1787 -1 269
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -14 308 -10 251
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto -14 308 -10 251
Inne catkowite dochody, ktore zostang przekwalifikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Efektywna cze$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
Srodkdéw pienieznych
Zmiana netto warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 13
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem -14 308 -10 251
Zysk (strata) na jedng akcje
(w zlgr na jedna akcje) 14 -0,94 -0,68
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PAGED S.A. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

31 GRUDNIA 2014 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inwestycje w jednostkach powigzanych
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy

- naleznosci krétkoterminowe do 12 miesiecy

- naleznosci krétkoterminowe powyzej 12 miesiecy
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN

15
16
17
13
18
19

21
22
22
22
13
34
19
20

Stan na

31/12/2014

PLN’000

Stan na
31/12/2013

PLN’000

462 646
13291 15542
203 0

0 0

336 955 334 447
13745 20413
364 656 371048
6 057 5970
63 767 11563
63 767 11563
0 0

466 466
5395 2354
35749 9851
135 183

0 0

111 569 30387
476 225 401 435
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PAGED S.A. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

31 GRUDNIA 2014 ROKU (cd.)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat dotyczgcy programu motywacyjnego
Pozostate kapitaty rezerwowe
Fundusz wydzielony
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
Zyski zatrzymane w tym:
zysk (strata) netto roku biezacego

przeznaczone do sprzedazy

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe

Dtugoterminowe pozyczki

Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatek dochodowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe kredyty bankowe

Krétkoterminowe pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN

23
23
23

24

23
25

26
26
26

13

29
26
26
26
13

27

Stan na

31/12/2014

PLN’000

Stan na
31/12/2013

PLN’000

37 089 36 469
0 0

162 768 171787
0 1758

49 000 49 000
0 0
-9776 -9776
-20 013 -17 714
-14 308 -10 251
0 0

219 068 231524
0 0
30781 15 046
66 539 18 650
0 0

7174 8 961

0 0

104 494 42 657
6120 8 637
322 98

0 0

146 047 117 454
0 0

0 0

155 1065

19 0

152 663 127 254
152 663 127 254
257 157 169 911
476 225 401 435
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PAGED S.A. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat
Przychody / Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat
Przychody (koszty) z inwestycji ujete w rachunku zyskoéw i strat
Zysk (strata) ze sprzedazy lub zbycia skfadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Strata netto z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
Amortyzacja aktywow trwatych
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto
Inne (program motywacyjny dla manageréw -wycena warrantow)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie przychoddéw przysztych okresow
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywoéw finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym

Whptywy z tytutu sptat przez jednostki powigzane

Sptata pozyczek

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywédw trwatych
Ptatnosci za wartosci niematerialne

Woydatki netto na kapitat jednostek zaleznych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych

Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wtasnych

Wptywy z kredytdw, pozyczek

Sptata kredytéw, pozyczek

Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki od kredytow i pozyczek

Ptatnosci z tytutu emisji weksli

Ptatnosci z tytutu emisiji obligaciji

Emisja obligaciji

Emisja weksli

Inne wydatki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [METODA POSREDNIA]
Okres
zakonczony

31/12/2014
PLN’000

Okres
zakonczony
31/12/2013

PLN’000

-14 308 -10 251
-1787 -1 269
8829 7625
-87 -30
-55 -6
2251 0
1307 842
356 412
-37 30

0 698
1217 2689
-87 272

48 2

-2 509 311
-910 -97
19 -9

0 0

0 -12

-5 753 1207
-5 310 -12 544
1089 630
147 0
-12 900 -4 000
64 1189
886 277
-173 -33
61 6
-156 0
-55 929 0
-55 0
-72 276 -14 475
0 335

0 -20

14 674 14 800
0 -1017

-194 -257
-81 -83
-3120 -1012
-1088 -1436
69 087 0
1800 981
-8 0

81 070 12 291
3041 -977
2354 3331
5395 2354
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PAGED S.A. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013

Kapitat dotyczacy Pozostate Nalezne wptaty

Akcje wlasne

Kapitat Kapitat programu kapitaty na kapitat (wielkosé VA
podstawowy zapasowy motywacyjnego rezerwowe podstawowy ujemna) zatrzymane

Stannal Stycznia 2013 roku 36 289 171 432 1414 49 000 -9 756 0 -7 817 240 562
Zwigkszenia 180 355 1070 0 9 756 -9 776 -10 251 -8 666
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 180 355 9756 10 291
Zakup akcji wtasnych -9 776 -9 776
Prograrp rrjotywacyjny dla kluczowych 1070 1070
menedzeréw (warranty)

Zysk roku biezacego -10 251 -10 251
Zmniejszenia 0 0 726 0 0 0 -354 372
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na 0
kapitat rezerwowy

Prograrp rrjotywacyjny dla kluczowych 726 354 372
menedzeréw (warranty)

Stan na 31 grudnia 2013 r. 36 469 171787 1758 49 000 0 -9 776 -17 714 231524
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PAGED S.A.

za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zwigkszenia
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji)

Program motywacyjny dla kluczowych
menedzeréw (warranty)

Podziat zysku z 2012 r.
Zysk/ strata roku biezagcego

Zmniejszenia

Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji)
Podziat wyniku z 2013 r.

Program motywacyjny dla kluczowych
menedzeréw (warranty)

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat dotyczacy Pozostate Nalezne wptaty

programu kapitaty na kapitat
motywacyjnego rezerwowe podstawowy

Akcje wlasne
(wielkos¢
ujemna)

VARSI
zatrzymane

Razem

36 469 171 787 1758 49 000 -9776 -17 714 231524
620 1240 0 0 0 -12 550 -10 690
620 1240 1860

1758 1758

0 0

-14 308 -14 308

0 10 259 1758 0 0 -10 251 1766

8 8

10 251 -10 251 0

1758 1758

37 089 162 768 0 49 000 -9776 -20 013 219 068
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PAGED S.A. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

1. Informacje ogélne
1.1 Informacje o jednostce

Paged Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawiej 45 zarejestrowana zostata w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr, KRS 15401,

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.
Przedmiotem dziatalnosci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezacym okresie przez Spétke jest dziatalnosc:
1) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego PKD 46.73.Z;
2) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw PKD 46.76.Z;
3) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.90.Z;
4) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19.Z;
5) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z;
6) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych PKD 70.10.Z;
7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzgdzania PKD 70.22.Z;
8) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli PKD 77.12.Z;
9) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtaczajgc komputery PKD 77.33.Z;

10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z;

"Paged" S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej sprawuje ponadto nadzér wiascicielski nad firmami podporzadkowanymi,
koordynuje polityke promociji i rozwoju.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest
nastepujacy:

Zarzad:

Daniel Mzyk Prezes Zarzadu
Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu
Rafat Godoj Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Edmund Mzyk Przewodniczacy
Tomasz Wéjcik Wiceprzewodniczgcy
Zofia Bielecka Cztonek

Grzegorz Kubica Czionek

Piotr Spaczynski Czionek

1.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Paged
S.A. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z
wigkszg doktadnoscia.

Do wyceny na dzien bilansowy aktywéw oraz zobowigzan w walucie obcej zastosowano nastepujace kursy walut (Tabela
252/A/NBP/2014):

- 1EUR -4,2623 z

- 1USD -3,5072 zt

- 1 GBP - 5,4648 z

1.3 Poréownywalnosé danych
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje:

- okres biezgcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,
- okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2014:

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony przez Komisje Europejskg (KE) w dniu 11 grudnia 2012 roku,

* MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,
* MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

* MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

*  MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”, zatwierdzony
przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych,
zatwierdzone przez KE w dniu 13 grudnia 2012 roku,

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone przez KE w dniu 20 listopada
2013 roku,

* Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” - ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywoéw niefinansowych,
zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

*  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

*  KIMSF 21 ,Optaty publiczne” - zatwierdzone przez KE w dniu 13 czerwca 2014 roku.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
jednostki ani prezentacje danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce standardy, zmiany standardéw i interpretacje zostaty
opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie:

. Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

. Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

. Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: skfadki pracownicze” — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddéw i interpretacii, ktére
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie,

. Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — planowane
obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 roku lub po tej dacie,
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. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 —Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem, obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2016 roku,

. MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

. MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”; Rosliny produkcyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia odno$nie dozwolonych do
stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku,

. Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatdw we wspolnych dziataniach - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

*  Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSSF 10,MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji” - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosc¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39
sInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

2.2 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

W 2014 r. Paged S.A. nie zmienit dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

2.3 Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalnosé¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2014 roku. Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno byé czytane fgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania
petnej informaciji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych
aktywow trwatych i instrumentow finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Jednostke przedstawione zostaty
ponizej.

3.2 Ujecie przychoddw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty,
zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardéw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjgtkiem
podatku akcyzowego.

3.2.1 Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:
przeniesienia z Paged S.A. na nabywce znaczgcego ryzyka i korzy$ci wynikajgcych z prawa wlasnosci towaréw;

scedowania przez Paged S.A. funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli nad
sprzedanymi towarami;
mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzy$ci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.2.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do okresu jakiego dotycza.

3.2.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze
kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania.

3.3 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg
jako leasing operacyjny.

3.3.1 Jednostka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa jednostki i wycenia w ich wartosci godziwej w
momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$é biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskow i strat . Ptatnosci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

3.4 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakgiji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na
ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie
obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstajg .
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3.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku wymagajgcych
diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w
ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz

zapasOw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie wysokg rotacja.

3.6 Koszty swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie za ktory Paged S.A. wyptaca swiadczenie na rzecz pracownikow.
Paged S.A. nie posiada programu $wiadczen pracowniczych.

3.7 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.7.1 Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.7.2 Podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokos$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przej$ciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe jakie
jednostka moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z
tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie
ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek odroczony wykazywany
jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.7.3 Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy
on pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat
wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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3.8 Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywac¢ w swojej
dziatalnos$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysSci
ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate obejmujag poniesione naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na
przyszie dostawy maszyn, urzadzer i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg
istotne specjalistyczne czegsci zamienne ktore funkcjonujg jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje
Srodkow trwatych ujmowane s3 takze istotne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikow srodkéw trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle od 10 do 50 lat
Maszyny i urzadzenia od 5 do 12 lat
Srodki transportu od 3do5 lat
Pozostate $rodki trwate od 5 do 10 lat

Grunty wiasne nie podlegaja amortyzacji. Paged S.A. nabycie praw wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jako wartosci
niematerialne i amortyzuje w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate warto$ci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie
utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy
dzien bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.11. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz
srodkow trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie
do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.13.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozyciji i ujimuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére jednostka jako wtasciciel traktuje jako zrodto przychoddéw z czynszow
i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu poczgtkowym nieruchomosci
te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie
zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.
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3.10 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa jednostki, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wycenic¢ i ktére w przysziosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Do pozycji wartosci niematerialnych Jednostka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuje si¢ jego przedmiotu jako aktywow
jednostki. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich
praw przez wtasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim
Jednostka moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki
okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Paged S.A. nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow wartosci niematerialnych sg nastepujgce:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania 99 lat

Licencje na oprogramowanie do 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci,
przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.
Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.11. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich
amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Wartosci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia
sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.13.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji warto$ci niematerialnych okresla sie jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskoéw i strat.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.11 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwafych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Jednostka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow generowanych przez
inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokac;ji, sktadniki majatku trwatego Paged S.A. alokowane sg do
poszczegolnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla
ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz
dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartoSci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skladnika aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne),
warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastgpnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow / jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak
zwiekszenie z aktualizacji wyceny
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3.12 Zapasy

Zapasy (towary) sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci handlowej . Materialy i towary wycenia sie
pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn.
kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktora z nich jest nizsza.

Zapasy towaréw, materiatéw obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujacych zasad:
materiaty i towary— wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchdéd zapaséw odbywa sie wedtug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wlasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace
zapasow, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajgcych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w
pozostate koszty operacyjne.

3.13 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé bilansowa zostanie odzyskana raczej w
wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy
wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwdch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w osobnej pozycji
aktywow obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z grupa
do zbycia, zobowigzania te prezentowane s3 jako osobna pozycja zobowigzan krétkoterminowych.

3.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze

zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg
szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezagcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezacej tych przeptywodw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesc¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sig jg wiarygodnie wycenic.

3.14.1 Umowy rodzgce zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajace z uméw rodzgcych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzgcg zobowigzania uwaza sie
umowe zawartg przez Jednostke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$¢ przekracza
wysokos$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.
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3.15 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich w
terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostgepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywdw finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

3.15.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzgdza facznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez
wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgca w innych okolicznosciach; lub

skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a
jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Jednostki, w
ramach ktoérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

sktadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
sinstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane
przez dany skfadnik aktywow finansowych.

3.15.2 Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Jednostka chce i moze utrzymywa¢ do momentu osiggnigcia wymagalnosci klasyfikuje sie
jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

3.15.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedgce w posiadaniu Jednostki i znajdujace si¢ w obrocie na aktywnym rynku,
klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywow
pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego
okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Grupe
prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywdw pienigznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sig przeliczajac te waluty
po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana warto$ci godziwej przypadajgca na réznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego
kosztu historycznego danego skfadnika aktywow wykazywana jest w rachunku zyskoéw i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale
wlasnym.
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3.15.4 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedace
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sig je po koszcie zamortyzowanym, metodg
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuije sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjgtkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

3.15.5 Utrata wartosSci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia si¢ pod wzgledem utraty wartosci na
kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$é, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po
poczatkowym ujeciu danego skfadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci
godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdine aktywa ocenione jako te,
ktore nie utracity waznosci, bada sie pod katem utrate wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci
obejmujg doswiadczenie Jednostki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych srednio
90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych
sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych przeptywoéw pienieznych
zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywow finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla wszystkich aktywow
tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowg pomniejsza sie stosujac konto korygujace ich
pierwotna warto$¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wtasnie w ciezar
konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pdzniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego
uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w
pozycji pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci,
uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskow i strat, jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu
odwrdcenia utraty warto$ci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw warto$ciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez wynik
finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia warto$ci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty
wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym.

Strona 19 z 65

w tys. zt



PAGED S.A. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

3.15.6 Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac¢ reklasyfikacji do:

Pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek
udzielonych i naleznosci wlasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug
wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, moga zosta¢ przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w
krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych oraz (c)
jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do aktywow dostepnych do
sprzedazy lub aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie
udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przysztosci lub
regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikaciji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywdéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci i
odwrotnie.

3.15.7 Wyksiegowanie aktywow finansowych

Jednostka wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow pienieznych
generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywoéw finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi
korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Jednostka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Jednostka
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywow finansowych.
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3.16 Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Jednostke

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci od tresci ustalen
umownych.

3.16.1 Instrumenty kapitafowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan.
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztow
emis;ji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wlasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie
ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej klasie majg identyczne
cechy;
(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywdw pienigznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego spfaty opiera si¢ przede wszystkim
o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywdw netto jednostki (z
wytgczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmianeg ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatby lub wyznaczaly statg kwote zwrotu dla
posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w
aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sa na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c)
i (d), ktore nie majg zastosowania.

Jezeli spdtka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek nie sprawujgcych nad nig kontroli i
zostaty przedstawione jako kapitat wiasny w sprawozdaniu finansowym tej spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzgdkowanym instrumentem w grupie kapitatowe;.

3.16.2 Zfozone instrumenty finansowe

Skfadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Jednostke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat
wiasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg sktadnikow stanowigcych zobowigzania na dzieh emisji szacuje sig przy
uzyciu dominujgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z
zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla sie odejmujgc wartos¢é zobowigzania od ogdlnej wartosci
godziwej ztozonego instrumentu kapitalowego. Warto$c¢ te ujmuje sie w kapitale wlasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie
podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.

3.16.3 Zobowigzania wynikajgce z uméw gwarancji finansowej
Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug wyzszej z dwéch
nastepujacych wartosci:

kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z zasadami ujmowania
przychodéw.
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3.16.4 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate zobowigzania
finansowe.

3.16.5 Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach; lub

sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a

jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajace z nich
zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.

3.16.6 Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Jednostka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Jednostki zostang wykonane,
uniewaznione lub gdy wygasna.
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4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Zarzad w Paged S.A. zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegélnych
sktadnikoéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w
ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy
ich na réowni z okresem biezacym.

4.1. Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy,
majgce znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.1.1. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwafych

Jak opisano w Nocie 3, Paged S.A. weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym zarzad nie stwierdzit
koniecznosci zmian w tym temacie.

4.1.2. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Jak opisano w nocie 3.9 nieruchomosci inwestycyjne po poczatkowym ujeciu po koszcie transakcji, na dzien bilansowy wyceniane sg w
wartosci godziwej. Wartos¢ ta ustalana jest na podstawie wycen sporzgdzonych przez niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych, przy
czym rzeczoznawcy samodzielnie i bez ingerencji Spétki dokonujg wyboru metody oszacowania wartosci godziwej, majgc na uwadze
obowigzujgce przepisy, cel wyceny i specyfike danej nieruchomosci.

4.1.3. Wycena rezerw

Spotka tworzy rezerwy w oparciu o szacunek przewidywanych kosztéw. W 2014 roku utworzone zostaty rezerwy na koszty audytu oraz
na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje corocznej wyceny rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wypoczynkowych.

Wysokos$¢ rezerwy wyliczana jest w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 8.01.1997 r. w sprawie
szczegoOtowych zasad udzielania urlopu wypoczynkowego, ustalania i wyptacania wynagrodzenia za czas urlopu oraz ekwiwalentu
pienieznego za urlop (tj. $redni dochdd z trzech ostatnich miesiecy / liczbe dni faktycznie przepracowanych w tych miesigcach * liczbe dni
urlopu wypoczynkowego pozostatg do wykorzystania na dzien bilansowy) i powiekszana o obowigzujgce narzuty na wynagrodzenia w
wysokosci 21,34%.

4.1.4. Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow

Zarzad dokonuje wyceny udziatéw posiadanych spotek zaleznych na podstawie modeli wyceny prognozowanych przysztych wynikow
finansowych tych spoétek. Na dzien 31.12.2014 r. Zarzad nie widzi podstaw do odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatéw posiadanych
spotek zaleznych.

4.1.5. Odpisy aktualizujagce wartos¢ zapasow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje analizy wiekowania zapaséw znajdujgcych sie w magazynach towaréw oraz dokonuje
indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy i na tej podstawie podejmuje decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizacyjnego.

Analiza zapaséw na dzien 31.12.2014 nie wykazata potrzeby utworzenia odpisow.

4.5. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Spoétka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci handlowych na kazdy dzien bilansowy.

Okreslajac poziom odzyskiwalno$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug uwzgledniane sg zmiany ich jakos$ci od dnia udzielenia kredytu
kupieckiego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy
zasieg bazy klientow i brak powigzan miedzy nimi.

Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy na naleznosci przeterminowane w oparciu o indywidualne oceny prawdopodobienstwa sptaty
naleznos$ci oraz na podstawie do$wiadczen z przesztosci.

Informacje o wysokosci odpiséw znajdujg sie w nocie 22.

Strona 23 z 65

w tys. zt



PAGED S.A. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

4.6. Wartosé godziwa instrumentéw pochodnych i pozostalych instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osgdu wybierajgc odpowiednig metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje
sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykow rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw pochodnych, zatozenia
opiera sie o notowane stopy rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia sie przy
uzyciu zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajgcymi sie zaobserwowac
cenami czy stopami rynkowymi. Oszacowanie wartosci godziwej nienotowanych akcji obejmuje niektoére zatozenia niepotwierdzone
dajgcymi sie zaobserwowac cenami czy stopami rynkowymi.
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5. Przychody

Analiza przychoddéw ze sprzedazy za biezacy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN’ 000 PLN’ 000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 63 655 61 130
Przychody ze $wiadczenia ustug 2 265 1724
65 920 62 854

6. Segmenty operacyjne
Dziatalnos¢ spétki miesci sie w ramach jednego segmentu operacyjnego — handel drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla

budownictwa oraz przemystu meblarskiego dlatego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie ma zadnych ujawnien
dotyczacych segmentéw dziatalnosci. Spoétka dziata w jednym regionie geograficznym, ktorym jest Polska.
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7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktow 0 0
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0 0
Amortyzacja 356 412
Zuzycie surowcow i materiatow 152 245
Ustugi obce 11 080 9 552
Koszty $wiadczen pracowniczych 1760 2745
Podatki i optaty 148 143
Pozostate koszty 466 413
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 55 622 53 652
Razem koszty dziatalnosci operacyjne;j 69 584 67 162
w tym podatek akcyzowy 0 0
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Koszty dziatalno$ci ogétem 69 584 67 162

7.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 351 408
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5 4
Koszty amortyzacji ogétem 356 412
Przypadajgce na:

Dziatalno$¢ kontynuowana 356 412

Dziatalnos$¢ zaniechang 0 0
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Utrata wartosci - wartos¢ firmy 0 0
Koszty utraty wartosci ogétem 0 0

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

Dziatalno$¢ zaniechang
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7.2 Koszty Swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Programy okreslonych skfadek

Programy okreslonych swiadczen
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Pozostate Swiadczenia pracownicze 1760 2745

1760 2745

Przypadajgce na:

Dziatalnos¢ kontynuowang 1760 2745
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8. Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Zapasy
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Odpisane zobowigzania przedawnione, umorzone
Nadwyzki inwentaryzacyjne
Odszkodowanie
Odzyskane spisane naleznosci niesciggalne
Rozwigzanie rezerwy na przewidywane straty
Pozostate

Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

Dziatalno$¢ zaniechang

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

57
57
0

148 1369

0

0

0

0

148 1369

0 0

145 126

0 0

2 32

1 1

0 0

0 70

128 6

14 17

350 1501

0 0

w tys. zt

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng jednostki. Do tej kategorii zaliczane sag otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane
odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego
od oséb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spofki, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrécenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapasow oraz

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.
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9. Pozostale koszty operacyjne

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywoéw:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych: 0 0
Straty z wyceny aktywdw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu 0 0
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wycenianych w wartosci godziwej przez 0 0
rachunek zyskow i strat
Utworzone odpisy aktualizujgce: 352 127
Wartosci niematerialne 0
Rzeczowe aktywa trwate 0
Aktywa finansowe 267
Zapasy 0
Naleznosci handlowe 85 127
Pozostate 0 0
Pozostate koszty operacyjne: 2647 345
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 2251 0
Odpisane naleznosci niesciaggalne 105 59
Koszty zaniechanej inwestycji 49 50
Wynagrodz. za ustanowienie hipoteki na zabezp. spt. zobow. Paged S.A. 154 154
Wynagrodz. za udzielenie gwarancji na spt. zobow. Paged S.A. 7 0
Utworzenie rezerw na sprawy sgdowe i koszty prawne 0 48
Niedobory inwentaryzacyjne 1 1
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 10 33
2999 472
Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 2999 472
Dziatalno$¢ zaniechang 0 0
2999 472

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjng.
Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i
pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce z gwarancji i poreczen udzielonych
na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapasow oraz odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majgtku trwatego.
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10. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozostate pozyczki i naleznosci

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych

Zyski z wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych:

Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat wedtug opcji wyceny godziwej
Zyski z wyceny zobowigzan finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Zyski z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu

Pozostate przychody finansowe:
Zysk na roznicach kursowych
Dywidendy
Pozostate

Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

Dziatalno$¢ zaniechang

Okres zakonczony

w tys. zt

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
3340 2180
123 56
0 0
811 311
2 406 1813
0 30
189 122
33 67
156 55
0 0
135 11
45 -24
75 2
15 33
3 664 2 343
3 664 2 343
0 0
3 664 2 343

Przychody odsetkowe z aktywdw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci (obejmujgce gotdowke w kasie i lokaty bankowe)

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Stan na 31/12/2014

Stan na 31/12/2013

PLN’000 PLN’000
934 367
2 406 1813
3340 2180

Do przychoddéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutlu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i
inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalno$ci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic

kursowych.
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11. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow
Odsetki od pozyczek
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od obligaciji
Odsetki od weksli

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem

Straty z wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych:
Odpisy na udzialy, akcje

Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Wycena udziatéw w podmiotach zaleznych

Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych
Strata ze zbycia aktywéw finansowych
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek
Prowizje i opfaty od kredytu
Koszty emisji obligaciji
Pozostate koszty finansowe

Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang
Dziatalno$¢ zaniechang

Okres zakonczony

w tys. zt

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

45 45
1440 304
14 38
9082 7 946
1044 1099
0 1
11625 9433
1340 900
12 114
0 0
1352 1014
-7 18
0 0
306 101
22 17
141 0

7
469 137
13 446 10 584
0 0
13 446 10 584

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne z tytutu umow
leasingu finansowego jakich jednostka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu

réznic kursowych.
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12. Przychody i koszty finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Aktywa wyceniane w . . Zobowigzania
. . N Aktywa . . Zobowiazania .
finansowe wartosci godziwej " Aktywa Pozyczki . finansowe
wyceniane w rz67 wynik finansowe finansowe Pozostate udzielone i finansowe wyceniane w Pozostate Razem wycena
01.01.2014 - 31.12.2014 v . Pr 4 utrzymywane do aktywa L utrzymywane do v L . . zobowigzania instrumentow
wartosci finansowy . dostepne do . naleznosci . wartosci godziwej . X
o terminu s finansowe terminu . finansowe finansowych
godziwej przez (wyznaczone przy - sprzedazy wilasne - przez wynik
- wymagalnosci wymagalnosci .
wynik finansowy poczatkowym finansowy
ujeciu)
Przychody / koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwe;j -1307 -1307
Przychody/koszty z tytglu V\l/ycen)'/ wg Il(osztu 12 432 220
zamortyzowanego (obligacje, pozyczki, weksle)
Przychody / koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej o
przeniesione z kapitatu wtasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek 2 406 123 811 -10 402 -1499 -8 561
Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -306 -306
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 52 52
Zyskilstraty ze zbycia instrumentéw finansowych 0
Koszty emisji obligaciji -141 -141
Dywidendy 75 75
Przychody / koszty pozostate -14 -14
Razem zysk / strata -1232 0 2394 123 557 -10111 0 -1513 -9782
Aktywa finansowe
Aktywa wyceniane w . . Zobowigzania
X o N Aktywa . . Zobowiazania .
finansowe wartosci godziwej . Aktywa Pozyczki ) finansowe
wyceniane w 1262 wynik finansowe finansowe Pozostate udzielone i finansowe wyceniane w Pozostate Razem wycena
01.01.2013 - 31.12.2013 4 o Pr Y utrzymywane do aktywa L utrzymywane do veer . . zobowigzania instrumentow
wartosci finansowy N dostepne do . naleznosci . wartosci godziwej . .
Lo terminu . finansowe terminu K finansowe finansowych
godziwej przez (wyznaczone przy . sprzedazy wilasne . przez wynik
s wymagalnosci wymagalnosci )
wynik finansowy poczatkowym finansowy
ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej -833 -833
Przychody/koszty z tytutu wyceny wg kosztu
. . " . -114 55 -59
zamortyzowanego (obligacje, pozyczki, weksle)
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej 0
przeniesione z kapitatu wlasnego
Przychody / koszty z tytutu odsetek 1813 56 311 -9 045 -388 -7 253
Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -101 -101
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych -42 -42
Zyski / straty ze zbycia instrumentéw finansowych 30 30
Dywidendy 2 2
Przychody / koszty pozostate 15 15
Razem zysk / strata -801 0 1699 56 168 -8 990 0 -373 -8 241

Strona 32 z 65

tys. zt



PAGED S.A Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

13. Podatek dochodowy

13.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

Biezgcy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy:

Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic
przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego

Koszt/(dochdd) podatkowy ogétem
Przypadajgcy na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
0 0
-1787 -1 269
0 0
-1787 -1 269
-1787 -1 269
-1787 -1 269
-1787 -1 269

w tys. zt

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
roznicuje zysk (stratg) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda
podlegatly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
Od 2004 roku obowigzujgca, wedlug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek

podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego, Paged S.A. podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg

sie z rokiem kalendarzowym.

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

Zysk/Strata z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/Strata z dziatalnosci

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19%

Efekt podatkowy przychodoéw nie bedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepisow
podatkowych

Utworzenie aktywéw na podatek odroczony

Rozwigzanie aktywow na podatek odroczony

Utworzenie rezerwy na podatek odroczony

Rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony

Pozostate

Efekt podatkowy kosztow/przychoddw z lat ubiegtych ujetych w rozliczeniu podatkowym
w biezgcym roku

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i strat
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13.2 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezgce zobowigzania podatkowe
Podatek do zaptaty

13.3 Saldo podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na poczatek okresu w tym:

Zwigkszenia z tytutu:
odpis na naleznosci
odpis na aktywa finansowe (akcje)
dyskonto naliczone od weksli wkasnych
odsetki niezaptacone
rezerwa na urlopy
rezerwy na sprawy pracownicze, wynagrodzenia i sktadki ZUS naliczone
rezerwa na badanie bilansu

Zmniejszenia z tytutu:
rezerwa na koszty prawne i sprawy sgdowe
odpis na naleznosci
wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone
dyskonto naliczone od weksli wkasnych
dyskonto naliczone od naleznos$ci dtugoterminowych
rezerwa na koszty

Stan na koniec okresu w tym:
Przypadajgcy na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

Rezerwa na podatek odroczony

Stan na poczatek okresu w tym:
Zwiekszenia z tytutu:
dyskonto weksli naliczone
wycena nieruchomosci inwestycyjnych
wycena akcji
odsetki niezaptacone
Zmniejszenia z tytutu:
odsetki niezaptacone
wycena nieruchomosci inwestycyjnych
réznica w zobowigzaniach z tytutu leasingu
Stan na koniec okresu w tym:

Przypadajacy na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

w tys. zt

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
466 466
Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
3063 2100
2082 1330
74 38
205 0
0 0
1802 1282
0 9
1 1
269 367
63 206
1 0
25 158
0 0
161 3
4876 3063
4876 3063
Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
12 024 12 330
445 194
309 161
0 8
10 0
126 25
419 500
0 508
419 0
0 -8
12 050 12 024
12 050 12 024

Rezerwy na podatek odroczony zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nastepujacych pozycjach:

Rezerwy na podatek odroczony
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14. Zysk przypadajacy na jedna akcje
14.1 Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jedng akcje:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Zysk /strata za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki -0,94 -0,68
Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kOntynUOWanej -14 308 -10 251

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2014 31/12/2013

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku przypadajacego na

jedna akcje 15 204 439 15 127 617

14.2 Rozwodniony zysk/strata przypadajacy na jedna akcje

Zysk/strata wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
Zysk/strata za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki -0,92 -0,67
Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 14 308 .10 251
Rozwodniona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku przypadajgcego na
jedng akcje 15 500 001 15 325 001
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

Warto$¢ brutto 3316 3421
Umorzenie -2 854 -2775
462 646
Grunty wiasne
Budynki 51 58
Maszyny i urzadzenia 411 418
Srodki trwate w budowie 0 0
Urzadzenia i $rodki transportowe w leasingu finansowym 0 170
462 646
Srodki Sprzet w
Grunty trwate w Maszyny i leasingu
wiasne Budynki budowie urzadzenia finansowym. Razem

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2013 roku 0 66 0 1911 1421 3398
Zwigkszenie stanu: 0 0 0 380 0 380
Zakup - - - 33 - 33
Wykup z leasingu - - - 347 - 347
Zmniejszenie stanu: 0 0 0 15 347 362
Wykup z leasingu - - - 347 347
Sprzedaz, likwidacja - - - 15 - 15
Zwigkszenie z przeszacowania - - - - 0
Stan na 31 grudnia 2013 roku 0 66 0 2276 1074 3416
Zwigkszenie stanu: 0 0 0 1247 0 1247
Zakup 173 173
Wykup z leasingu - - - 1074 - 1074
Zmniejszenie stanu:: 0 0 0 273 1074 1347
Wykup z leasingu - - - 1074 1074
Sprzedaz, likwidacja - - - 273 - 273
Zmniejszenie - przeszacowanie 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 0 66 0 3250 0 3316

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2013 roku 0 1 0 1364 1011 2376
Eliminacja wskutek zbycia, likwidacji sktadnikéw majatku - - - -15 - -15
Wykup z leasingu - - - 347 -347 0
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci odniesiony w ) ) ) ) 0
rachunek zyskoéw i strat

Odvyréf;enie odpisu aktualizacyj'nego z tytutu utraty wartos$ci ) ) ) ) 0
odniesionego w rachunek zyskow i strat

Koszty amortyzacji - 7 - 162 240 409
Roéznice kursowe netto 0
Stan na 31 grudnia 2013 roku 0 8 0 1858 904 2770
Eliminacja wskutek zbycia, likwidacji sktadnikéw majatku - - - -267 - -267
Wykup z leasingu - - - 1074 -1074 0
Odpis aktualiza}cyj'ny z tytutu utraty wartosci odniesiony w ) ) ) ) ) 0
rachunek zyskow i strat

Koszty amortyzaciji 7 174 170 351
Réznice kursowe netto 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 0 15 0 2839 0 2854
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2013 roku 0 58 0 418 170 646
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 roku 0 51 0 411 0 462
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15.1 Odpisy z tytutu utraty wartosci

W biezacym okresie obrachunkowym Jednostka dokonata przegladu posiadanego majgtku trwatego i nie stwierdzita koniecznosci
tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych.

15.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Srodki trwate bedgce wiasnoscig Paged S.A. nie sg obcigzone zabezpieczeniami.
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16. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych 13291 15 542
Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
W wartosci godziwej
Stan na poczatek roku obrotowego 15542 15542
Zwigkszenie stanu poprzez wydatki 0 0
Transfer ze srodkéw trwatych w budowie 0 0
Zbycia 0 0
Nieruchomosci przeklasyfikowane do aktywow do zbycia 0 0
Zysk/(strata) netto z korekty wartosci godziwej -2 251 0
Roéznice kursowe netto 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Stan na koniec roku obrotowego 13291 15 542

Wartos¢ godziwa nieruchomosci Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2013
Nieruchomos¢ w Hipolitowie 3318 3318
Nieruchomos¢ w Inowroctawiu 2832 3619
Nieruchomos¢ w Otwocku 7141 8 605
Razem 13291 15542

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych w Otwocku i Inowroctawiu na dzien 31 grudnia 2014 r. zostata ustalona na
podstawie wycen przeprowadzonych przez Rzeczoznawce Majgtkowego Agnieszke Danelczyk (upr. 2198 REV-
PL/PFVA/2013/217) oraz Rzeczoznawce Majgtkowego Matgorzate Piekarska (upr. nr 4438).

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Jednostki zostata ustalona na podstawie wyceny przeprowadzonej przez
niezaleznych rzeczoznawcéw niepowigzanych z Paged S.A., przy czym wycena zostata przeprowadzona zgodnie z
obowigzujgcymi standardami wyceny - poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych podobnych
nieruchomosci.

Podczas wyceny uwzgledniono:

- cel wyceny

- rodzaj i potozenie nieruchomosci

- funkcje wyznaczong dla niej w planie miejscowym

- stopien wyposazenia w urzgdzenia infrastruktury technicznej

- stan jej zagospodarowania

- dostepnos$¢ danych o nieruchomosciach podobnych

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej w Hipolitowie ustalona na podstawie opinii rzeczoznawcy majatkowego
sporzgdzonej na dzien 31 grudnia 2012 r. i opatrzonej klauzulg potwierdzajgca aktualno$¢ wyceny na dzien 31 grudnia 2014
roku.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne sg wlasnoscig Paged S.A.

Nieruchomos$¢ potozona w Otwocku stanowi zabezpiecznie kredytu kupieckiego do wysokosci 3 800 tys. zt
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17. Pozostate wartosci niematerialne

Wartos$¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Zwiekszenie stanu

Zwiekszenie stanu w wyniku dziatalnosci
wewnetrznej

Przejecia w formie potgczenia podmiotow
gospodarczych

Whiesienie aportem do spofki zaleznej

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Réznice kursowe netto

Inne

Stan na 31 grudnia 2013 roku
Zwiekszenie stanu

Zwiekszenie stanu w wyniku dziatalnosci
wewnetrznej

Przejecia w formie potgczenia podmiotow
gospodarczych

Whiesienie aportem do spofki zaleznej

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Likwidacja

Inne

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe w tys. zt
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

1854 1694

-1 651 -1 694

203 0

Prawo
wieczystego
uzytkowania Znaki
gruntu Patenty handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

1694 1694
0 0
0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
1694 1694
208 208
0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
-48 -48
0 0
0 0 0 1854 1854

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Umorzenie i utrata wartosci
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Stan na 1 stycznia 2013 roku
Koszty amortyzaciji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Whniesienie aportem do spoiki zaleznej
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony w rachunek zyskoéw i strat

Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego w rachunek
zyskow i strat

Réznice kursowe netto

Inne

Stan na 31 grudnia 2013 roku
Koszty amortyzaciji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego w rachunek
zyskow i strat

Likwidacja
Inne
Stan na 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2013 roku

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe w tys. zt
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

0 1690 1690

4 4

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 1694 1694

0 5 5

0 0 0

0 0 0

-48 -48

0 0 0

0 1651 1651

0 0 0

0 203 203

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 roku

Koszty amortyzacji uwzgledniono w pozyciji ,koszty amortyzacji” w rachunku zyskéw i strat. Kwota amortyzaciji 5 tys. zt (4 tys. zt w
2013 roku) zostata uwzgledniona w kosztach ogdlnego zarzadu.
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18. Aktywa finansowe diugoterminowe

Szczegdtowe informacje dotyczgce aktywdw finansowych dtugoterminowych na dzieh 31 grudnia 2014 roku

L Odpis .
M'ejsce_ . aktual?zu}/qce Odpis
rejestracji i utworzone do | aktualizujacy
Podstawowa prowadzenia |% udzialow w| Wartos¢ dnia utworzony w | Zaktualizowana
Nazwa jednostki dziatalnos$¢ dziatalnosci gtosach nabycia 01.01.2014 2014 roku wartos¢
Paged Meble S.A. ustugi Jasienica 100,0 87 736,0 -41 460,0 0,0 46 276
5,0 0,0 0,0 5
Paged Property Sp. z 0.0. |ustugi Warszawa 100,0
0,0

Paged Property Sp. z 0.0.
Spétka Komandytowa ustugi Warszawa 99,00 48 481,0 -2 405,0 46 076
Sklejka-Pisz Paged S.A produkcja Pisz 98,48 76 686,3 0,0 0,0 76 686
Paged Capital Sp. zo0.0.  |ustugi Warszawa 100,0 154 994,0 0,0 0,0 154 994
Paged IP Sp. z 0.0. 0,000104 0,1 0,0 0,0 0,1
Sp.Komandytowa ustugi Warszawa
BUK Ltd. handel Wielka Brytania 100,0 10 409,8 0,0 0,0 10 410
Ivopol Sp. z 0.0 ustugi Swilcza 49,99 2500,0 0,0 0,0 2 500
Planeton 1 Sp. z 0.0 ustugi Warszawa 51,00 2,6 0,0 0,0 2,6
Europa Systems SPV Sp. Zaboéw 100 5,0 0,0 0,0 5,0
z0.0. ustugi

380 819,8 -43 865 0 336 955

1. W dniu 27 stycznia 2014 r. zostat dokonany wpis do KRS dotyczacy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ivopol Sp. z 0.0. , tym samym
zostaly zarejestrowane udziaty, ktére w grudniu 2013 r. Spotka objeta i optacita gotowka.

Od 27 stycznia 2014 r. udziaty Ivopol Sp. z 0.0. wykazywane sg w bilansie jako majatek finansowy. Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy to
spotka dziatajgca pod markg RENT A CAR DIRECT - specjalizuje sie w wynajmie samochodéw zastepczych, wynajmowanych przez kierowcow
po wypadkach i kolizjach na podstawie przepiséw, ktére naktadajg na ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia poszkodowanemu samochodu
zastepczego w ramach polisy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej (OC).

2. W dniu 26 marca 2014 r. ,Paged” S.A. objagt 1.353.000 nowo wyemitowanych udziatéw w spoétce Paged Capital Sp. z 0.0. (spotka w 100%
zalezna od ,Paged” S.A.) o facznej wartosci nominalnej 135.300.000 PLN (100,00 PLN kazdy), w zamian za wkfad niepieniezny w postaci
19.328.566 akcji DTP S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci 135.300.000 PLN.

3. W dniu 31 marca 2014 r. ,Paged” S.A. objat 51 udziatéw w utworzonej spoétce Planeton 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o fgcznej wartosci
nominalnej 2.550 PLN (50,00 PLN kazdy) w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 2.550 PLN. Wpis do KRS dokonany zostat w dniu 11
kwietnia 2014 roku.

4. W lipcu 2014 roku ,Paged” S.A. objat 100 udziatéw w utworzonej spétce Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie o tgcznej

warto$ci nominalnej 5.000 PLN (50,00 PLN kazdy) w zamian za wkfad pienigzny w wysokosci 5 000 PLN. Wpis do KRS dokonany zostat w dniu 4
sierpnia 2014 roku.
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19. Pozostate aktywa finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stop procentowych

Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskoéw i strat inne niz instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone
jako zabezpieczenia

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty
pochodne

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane po
koszcie zamortyzowanym

Weksle

Pozyczki

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci
godziwej

Obligacje umarzalne

Akcje

Inne aktywa finansowe zreklasyfikowane z utrzymywanych do
obrotu

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Stan na 31/12/2014

Stan na 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

0

0

0 0

0 0

0 0

34731 24 392

13593 3519

48 324 27911

0 0

1170 2353

0 0

1170 2353

49 494 30 264

35 749 9851

13745 20 413

49 494 30 264
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20. Pozostate aktywa

Stan na 31/12/2014 Stan na 31/12/2013

PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 135 183
Inne 0 0
135 183
Aktywa obrotowe 135 183
Aktywa trwate 0 0
135 183

21. Zapasy
Stan na 31/12/2014  Stan na 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

Surowce 0 0
Produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 0 0
Towary 6 057 5970

6 057 5970
Sklasyfikowane jako cze$¢ grupy do zbycia 0 0

6 057 5970

Koszt zapasow ujety w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego, wynosit 55 622 tys. zt. w 2013 r. (za rok 2013 - 53 652 tys. z).

W latach 2013 - 2014 nie byto podstaw do tworzenia odpiséw aktualizujgcych zapasy.
Zapas magazynowy do wysokosci 4 716 tys. zt stanowi zabezpiecznie kredytu obrotowego w Alior Banku.
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22. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 9444 10476
Rezerwa na naleznosci zagrozone -2128 -1919
7 316 8 557

Odroczone wplywy ze sprzedazy:
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 520 496
Inne naleznosci 56 055 2634
Rezerwa na naleznos$ci zagrozone -124 -124
56 451 3006
63 767 11 563

W pozycji "inne nalezno$ci" kwota 55 921 tys. zt dotyczy wptat na podwyzszenie kapitatu w spdice zaleznej Europa
Systems SPV Sp. z 0.0. W dniu 6 marca zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu dotyczgce wptat na kwote
54 606 tys. zt. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania nadal nie zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu nr 2 i
3 na tgczng kwote 1 315 tys. zt.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i usfug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, pozostate naleznosci
wedtug ceny nabycia. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce tworzy sie w oparciu o indywidualng ocene
prawdopodobienstwa sptaty naleznosci. Utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w pozycji kosztéw operacyjnych.

Zmiany stanu odpiséw na naleznos$ci zagrozone:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
Stan na poczatek roku 2043 3605
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci 392 264
Kwoty odpisane jako niesciggalne -110 -410
Kwoty odzyskane w ciggu roku -73 -1394
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci 0 -22
2 252 2043
Stan na koniec roku obrotowego
Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nie obarczonych utratg wartosci:
Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
1-30 dni 1971 1427
31-90 dni 971 526
91-180 dni 316 487
ponad 180 dni 87 25
Razem 3345 2 465
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23 Kapitat akcyjny, zapasowy, akcje wtasne

23.1 Kapitat Akcyjny

Stan na
Stan na 31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 31000 30 380
Korekta hiperinflacyjna 6 089 6 089
37 089 36 469

Kapitat akcyjny sktada sie z:

15 500 001 akcji zwyktych majgcych petne pokrycie w 37 089 36 469
kapitale i z prawem udziatu w zysku (15 190 001 w 2013 roku)

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

37 089 36 469

Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 5 pazdziernika 2011 roku numer 3 w sprawie programu
motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw Spotki oraz spotek zaleznych, emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii F z wylgczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian Statutu
Spotki kapitat zakltadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwotg nie wyzszg niz 800 000 (osiemset tysigcy) ztotych poprzez emisje w liczbie
nie mniejszej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 400 000 akcji serii F. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane byto w celu
przyznania praw do objecia akcji serii F uprawnionym z warrantéw subskrypcyjnych serii F, wyemitowanych na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéitki z dnia 5 pazdziernika 2011 roku numer 3.

Wopis warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego zostat dokonany w dniu 28 pazdziernika 2011 r.

W latach 2012 i 2013 doszto do skutecznego objecia 315 000 warrantéw subskrypcyjnych.

Po zapoznaniu sie z trescig rocznego zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok 2013 r. Rada Nadzorcza Spétki stwierdzita, iz zostaty
spetnione kryteria przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii F (dotyczace skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok 2013). Spoétka
zlozyta osobom uprawnionym do udziatu w Programie Motywacyjnym ofertg objecia warrantéw subskrypcyjnych serii F, za$ uprawnieni ztozyli
Spotce swoje o$wiadczenia o objeciu warrantéw subskrypcyjnych (przyjeciu oferty).

W dniu 25 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki potwierdzita, ze doszto do skutecznego objecia 85 000 warrantéw subskrypcyjnych przez
uprawnionych.

Osoby uprawnione do udziatu w Programie Motywacyjnym objety tacznie 400 000 warrantéw subskrypcyjnych serii F. Zgodnie z warunkami
Programu Motywacyjnego osoby te w terminie do 31 grudnia 2014 r. mogty ztozy¢ o$wiadczenia dotyczace wykonania prawa z catosci lub
czesci przyznanych im warrantéw subskrypcyjnych w postaci o$wiadczenia o objeciu odpowiedniej ilo$ci akcji serii F po cenie emisyjnej
ustalonej przez Rade Nadzorczg na 6 PLN za jedng akcje.

W dniu 11 wrzesnia 2013 r. jedna z oséb uprawnionych ztozyta o$wiadczenie dotyczgce wykonania prawa z catosci posiadanych warrantéw
subskrypcyjnych, tj. z 90 000 warrantéw i skutecznie objeta 90 000 akcji Spétki serii F. W konsekwencji, w dniu 11 wrzes$nia 2013 r. doszto do
petnego optacenia Akcji oraz do wydania dokumentéw Akcji, a w rezultacie - do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (zgodnie z art. 452
§1 Kodeksu spétek handlowych) z kwoty 30.200.002,00 zt do kwoty 30.380.002,00 zi, tj. o kwote 180.000,00 zt. W tym samym dniu Zarzad
Spotki ztozyt oswiadczenie w trybie art. 310 §2 w zwigzku z art. 431 §7 Kodeksu spoétek handlowych.

W grudniu 2014 r. osoby uprawnione zlozyty o$wiadczenia o wykonaniu praw z posiadanych warrantéw subskrypcyjnych a nastepnie zawarty
ze Spotka umowy objecia 310 000 akcji Spotki zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2 zt za akcje oraz wpfacity petng cene emisyjng w
wysokosci ustalonej przez Rade Nadzorczg ( 6 zt za jedng akcje).

W dniu 11 grudnia 2014 r. doszto do petnego optacenia Akcji oraz do wydania dokumentéw Akcji, a w rezultacie - do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoitki (zgodnie z art. 452 §1 Kodeksu spotek handlowych) z kwoty 30.380.002,00 zt do kwoty 31.000.002,00 z, tj. o kwote
620.000,00 zt. W dniu 16 grudnia 2014 roku Zarzad Spétki ztozyt oSwiadczenie w trybie art. 310 §2 w zwigzku z art. 431 §7 Kodeksu spotek
handlowych.

Po zmianie kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 31.000.002,00 zt i dzieli si¢ na 15.500.001 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,00
zt kazda akcja, w tym na 5.063.500 akcji serii A, 1.012.700 akgji serii B, 2.000.000 akc;ji serii C, 23.801 akcji serii D, 7.000.000 akcji serii G i
400.000 akg;ji serii F, dajgcych prawo do 15.500.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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23.1.1 Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

Kapitat Korekta
Liczba akcji podstawowy hiperinflacyjna
PLN’000
Stan na 1 stycznia 2013 r. 15 100 001 30 200 6 089
Zmiany w 2013 r.:
podwyzszenie kapitatu - emisja 90 000 nowych akcji serii F 90 000 180 0
Stan na 31 grudnia 2013 . 15 190 001 30 380 6 089
Zmiany w 2014 r.: 0 0 0
podwyzszenie kapitatu - emisja 310 000 nowych akcji serii F 310 000 620 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 15 500 001 31000 6 089

W dniu 11 wrzesnia 2013 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki (zgodnie z art. 452 §1 Kodeksu spétek handlowych) z kwoty
30.200.002,00 zt do kwoty 30.380.002,00 z, tj. o kwote 180.000,00 zt (realizacja praw z warrantéow). W tym samym dniu Zarzad Spotki ztozyt
os$wiadczenie w trybie art. 310 §2 w zwigzku z art. 431 §7 Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 16 grudnia 2014 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego Spéitki (zgodnie z art. 452 §1 Kodeksu spotek handlowych) z kwoty
30.380.002,00 zt do kwoty 31.002,00 zi, tj. o kwote 620.000,00 zt (realizacja praw z warrantéw). W tym samym dniu Zarzad Spotki ztozyt
oswiadczenie w trybie art. 310 §2 w zwigzku z art. 431 §7 Kodeksu spétek handlowych.

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2 z, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

23.2 Kapitaf zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 107 914 tys. zt, ktéra zostata pomniejszona o koszty
emisji akcji. Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych a takze z
nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis.

23.3 Akcje wilasne

W dniu 31 pazdziernika 2013 r. w ramach zawartej z Yawal Spdtkg Akcyjng z siedzibg w Herbach (zwang dalej ,Yawal”’) umowy sprzedazy
akcji, Spotka nabyta od Yawal 774.298 akcji ,Paged” S.A. zwyktych na okaziciela serii G o numerach od 6.225.703 do 7.000.000, co stanowito
5,1% udziat w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajgcych do 774.298 gtoséw, co stanowito 5,1% gtoséw w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spéitki, o warto$ci nominalnej 2,00 PLN kazda akcja, o tgcznej warto$ci nominalnej réwnej 1.548.596,00 PLN, za taczng cene
réwng 9.756.154,80 PLN (,Umowa Sprzedazy Akcji”). Srednia jednostkowa cena nabycia akcji Spotki nabytych w ramach Umowy Sprzedazy
Akcji wyniosta 12,60 PLN.

Podstawe prawng do nabycia przez Spoétke akcji wlasnych w ramach Umowy Sprzedazy Akcji stanowit art. 362 §1 ust. 8 Kodeksu spoétek
handlowych oraz Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 stycznia 2012 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spotki do zakupu akcji wtasnych.

Po zawarciu Umowy Sprzedazy Akcji Spotka posiada tgcznie 774.298 akcji wiasnych, co stanowi 5% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawnia do 774.298 gtosow, co stanowi 5,0% gtoséw w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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24. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym 49 000 49 000
Aktualizacja wyceny sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Aktualizacja wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 0 0
Swiadczenia pracownicze oparte na akcjach 0 0
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Inne 0 0
49 000 49 000

24.1 Kapitat rezerwowy o charakterze ogéinym

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 49 000 49 000
Zmiany 0 0
Stan na koniec roku obrotowego 49 000 49 000

W Paged S.A. zostaly utworzone kapitaty rezerwowe w tgcznej wysokosci 49 000 000 zI, ktoére powstaty z przesuniecia tej kwoty z
kapitatu zapasowego Spéftki, zgodnie z wymogami art. 348 §1 Kodeksu spoétek handlowych.

1. W dniu 20 stycznia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Paged S.A. podjeto Uchwate (Uchwata nr 7) w sprawie utworzenia
kapitatu rezerwowego w wysokosci 24.000.000 zt przeznaczonego na finansowanie nabywania akcji Spétki przez

pracownikéw Spéitki lub spditki z nig powigzanej lub inne osoby.

Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpito z przesuniecia kwoty 24.000.000 zt pochodzgcej z kapitatu rezerwowego utworzonego
uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Paged S.A. z dnia 6 pazdziernika 2008 r. w sprawie utworzenia kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na $wiadczenia na rzecz pracownikdw Spoétki lub spétek z nig powigzanych, ktéra nastepnie zostata
zmieniona uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Paged S.A. z dnia 19 grudnia 2008 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Paged S.A. z dnia 06.10.2008 r. w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci
24.000.000 zl, przeznaczonego na $wiadczenia na rzecz pracownikow Spéitki lub spétek z nig powigzanych.

Kapitat rezerwowy na podstawie art. 345 Kodeksu spotek handlowych w catosci przeznacza sie na finansowanie pracownikom Spotki lub
spotki z nig powigzanej lub innym osobom nabywania akcji Spétki (,Program Finansowania”).

2. W dniu dnia 20 stycznia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Paged S.A. podjetlo Uchwate (Uchwata nr 6) w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci 25.000.000 zt przeznaczonego na zakup akcji wkasnych Spétki na podstawie art. 362 §1
pkt 8 Kodeksu spotek handlowych.

Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpito z przesuniecia kwoty w wysokosci 25.000.000 zt z kapitatu zapasowego Spotki, zgodnie z
wymogami art. 348 §1 Kodeksu spoétek handlowych.

Kapitat rezerwowy w catosci przeznacza sie na finansowanie nabywania przez Spotke akcji wlasnych w terminie do dnia 20 stycznia
2015r.
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25. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski/straty zatrzymane

Stan na poczatek roku obrotowego
Wplyw zmian w zasadach rachunkowosci

Przeksztatcony bilans otwarcia

Zysk (strata) netto
Pokrycie straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym

Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy

Korekta hiperinflacyjna w zakresie kapitatu podstawowego

Program motywacyjny dla kluczowych menedzeréw (warranty) -

realizacja praw z warrantow
Powigzany podatek dochodowy

Przeniesienie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych

Stan na koniec roku obrotowego

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
-20 013 -17 714
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
-17 714 -7 817
-17 714 -7 817
-14 308 -10 251
10 251 0
1758 354
-20 013 -17 714
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26. Zobowiazania finansowe

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym 0 0
Weksle (i) 15 816 16 092
Pozyczki od:
jednostek powigzanych (i) 30781 15 046
pozostatych jednostek (iii) 0 0
Zamienne obligacje dtuzne 0 0
Obligacje 105 863 99 861
Inne - karty ptatnicze 2 0
152 462 130 999
Zabezpieczone - po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym 320 98
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki od pozostatych jednostek 0 0
Obligacje 90 907 19 957
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 194
Weksle 0 0
91 227 20 249
Zobowigzania finansowe niezabezpieczone i zabezpieczone 243 689 151 248
Zobowigzania krétkoterminowe 146 369 117 552
Zobowigzania diugoterminowe 66 539 33696
212908 151 248

26.1. Kredyty i pozyczki

I. Na dzien 31.12.2014 roku Spdtka korzysta z kredytu na podstawie Aneksu Nr 3 z dnia 19 listopada 2014 r. do Umowy
kredytowej z dnia 26.10.2012 roku o kredyt odnawialny w rachunku biezacym zawartej z Alior Bankiem S.A.

Spétka otrzymata kredyt w wysokosci 4,3 min zt na z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej.

Na dzien 31.12.2014 roku zobowigzania z tytutu tego kredytu wynoszg 320 tys. zt.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 24 listopada 2015 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR
1M oraz marzy Banku w wysokosci 1,4 p.p. w skali roku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu s3:

- Petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych Spétki prowadzonych w Alior Banku S.A.,

- Zastaw rejestrowy na zapasach Spétki w warto$ci nie mniejszej niz 4 716 tys. zt,

- Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia ww. zapaséw.
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Il. Spotka korzysta z pozyczki udzielonej przez spétke z Grupy Paged na podstawie Ramowej Umowy pozyczki z dnia 02
kwietnia 2013r.

Na dzien 31.12.2014 roku zobowigzania z tytutu tej pozyczki wynoszg 30 781 tys. zt w tym kapitat 29 250 tys. zt.

Termin sptaty pozyczki uptywa w dniu 31 grudnia 2017 roku.

Z tytutu udzielonych pozyczek Pozyczkodawcy przystugujg odsetki obliczone w oparciu o oprocentowanie zmienne uzaleznione
od stawki WIBOR 1Y. Wysoko$¢ oprocentowania dla otwartej kwoty pozyczek w roku 2013 i 2014 wynosita 5,50%. Za okres
odsetkowy przyjmuje sie rok kalendarzowy. Dla kolejnych okreséw odsetkowych (rok 2015, 2016, 2017), wysoko$¢
oprocentowania ustalana bgdzie na podstawie stawki WIBORL1Y z dnia 31 grudnia roku poprzedniego, powigkszonej o marze,
zgodnie z tabelg :

WIBOR 1Y
Od Do Stawka
0% 2% 4%
2% 4% 6%
4% 6% 7%
Powyzej 6% 8%

Odsetki naliczone od udzielonych pozyczek ptatne bedg w terminie 7 dni od dnia sptaty catosci lub czesci pozyczki. Odsetki nie
podlegaja kapitalizacji.

26.2. Weksle

Stopy oprocentowania od weksli wynoszg 5,5% - 8% rocznie. Terminy sptaty:

- do 26 maja 2015 — 1 505 tys. zt w tym dyskonto do rozliczenia w roku 2015 — 42 tys. zt,

- do 30 czerwca 2015 — 2 857 tys. zt w tym dyskonto do rozliczenia w roku 2015 — 80 tys. z,

- do 15 listopada 2015 — 11 976 tys. zt w tym dyskonto do rozliczenia w roku 2015 — 546 tys. zt,
- do 29 grudnia 2015 — 162 tys. zt w tym dyskonto do rozliczenia w roku 2015 — 12 tys. zt
Razem warto$¢ nominalna weksli — 16 500 tys. zt

26.3. Obligacje

I. W dniu 11 lipca 2012 r. doszto do emisji 90.676 obligacji Spotki zwyktych imiennych niezabezpieczonych o tgcznej wartosci
nominalnej 90.676.000,00 ztotych. W tym dniu podmiot, do ktérego zostata skierowana imienna oferta objecia obligacji, tj.
spotka Paged Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie bedaca jednostkg zalezng od Paged
SA, ztozyta nieodwotalng deklaracje nabycia obligacji . Paged Capital Spétka z 0.0. optacita obligacje w dniu 19 lipca 2012
poprzez uznanie rachunku bankowego Paged SA (rachunek zastrzezony) prowadzonego przez Alior Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Emisja obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu Paged S.A. nr 364/12 z dnia 10 lipca 2012 r. w
sprawie emisji obligacji zwyktych imiennych serii A.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji w catoéci zostaly przeznaczone na restrukturyzacje zadtuzenia z tytutu obligacii
zabezpieczonych serii | oraz serii Il wyemitowanych przez Paged S.A. w 2010 r., tj. obligacji na taczng kwote nominalng
90.000.000 PLN z ostatecznym terminem wykupu odpowiednio 30 listopada 2013 r. oraz 31 marca 2014 r. W ramach
restrukturyzacji zadtuzenia Emitenta w 2012 roku nastgpit wykup obligacji niezabezpieczonych wyemitowanych w 2010 r. i
zastgpienie ich Obligacjami — niezabezpieczonymi, ktére zostaty objete przez jednostke zalezng od Spotki.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

- Dniem wykupu Obligacji byt 30 czerwca 2014 roku. W dniu 2 maja 2014 r. zawarte zostato porozumienia pomigdzy ,Paged”
S.A. a Paged Capital Sp. z 0.0. dotyczgcego zmiany terminu wykupu obligacji. Nowy termin wykupu obligacji to 31 grudnia
2015 roku.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate w dacie wykupu kwoty pienieznej odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji
powiekszonej o nalezne odsetki od Obligaciji.

- Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 7% w skali roku, liczonej od wartos$ci nominalnej Obligacji,
poczawszy od daty przydziatu do dnia dokonania faktycznego wykupu Obligacji.

Odsetki wyptacane bedg w dniu wykupu albo wczesniejszego wykupu Obligacji. Dniem ustalenia prawa do odsetek jest 6 dzien
roboczy przed dniem ptatnosci odsetek, co oznacza, ze kwota z tytutu odsetek od Obligacji zostanie wyptacona
Obligatariuszowi, ktérzy posiadali Obligacje w dniu ustalenia prawa do odsetek.

Wczesniejszy wykup Obligacji mozliwy jest wytgcznie na mocy porozumienia stron, tj. Emitenta i Obligatariusza.

Il. W dniu 2 pazdziernika 2012 r. doszto do emisji obligacji Spdtki zabezpieczonych na okaziciela Ill (trzeciej) serii o tacznej
warto$ci nominalnej 20.000.000 zt. Emisja obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu Paged S.A. nr
367/12 z dnia 20 sierpnia 2012 r. w sprawie emisji obligacji Ill serii i zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji Ill serii oraz na
podstawie Uchwaty nr 369/12 z dnia 28 wrzes$nia 2012 r. w sprawie uscislenia warunkéw emisji obligacii 1l serii.

Dniem wykupu obligacji jest 2 kwietnia 2015 roku. Obligacje sg zabezpieczone hipotekami umownymi fgcznymi (na
nieruchomosci jednostki zaleznej od Spotki) oraz zobowigzaniem gwarancyjnym jednostki zaleznej od Spétki - na zasadzie art.
391 kodeksu cywilnego - do spetnienia wszystkich $wiadczen pienieznych Spétki (jako emitenta obligacji) z obligacji do
maksymalnej kwoty 30.000.000 zt w sytuacji, gdy emitent obligacji nie spetni jakiegokolwiek wymagalnego $wiadczenia
pienigznego z obligacji, w catosci lub czesci.

Ill. W dniu 12 sierpnia 2014 r. doszto do emisji obligacji Spotki — zwykltych, zdematerializowanych, zabezpieczonych, na
okaziciela - IV (czwartej) serii 0 tgcznej wartosci nominalnej 49.000.000 zt oraz V (piatej) serii 0 tgcznej wartosci nominalnej
21 000 000 zt. Emisja obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu Paged S.A. nr 385/14 (obligacje IV
serii) oraz Uchwaty nr 386/14 (V seria) z dnia 25 lipca 2014 r.

Obligacje IV Serii sg obligacjami 3-letnimi - o terminie wykupu 14 sierpnia 2017 r. (z opcjg wczesniejszego wykupu call, po 2 i
2,5 roku od emisji), obligacje V Serii sg obligacjami 4-letnimi - o terminie wykupu 13 sierpnia 2018 r.

Oprocentowanie Obligacji jest oprocentowaniem zmiennym opartym na stawce WIBOR 6M dla depozytéw 6-miesiecznych
powigkszonej o marze. Odsetki od warto$ci nominalnej Obligacji sg naliczane od dnia emisji (wtgcznie) i ptatne w kazdym dniu
wyptaty odsetek zgodnie z warunkami emisji Obligacji. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien poprzedzajacy dzien,
w ktoérym nastgpi wykup Obligacii.

Obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., reprezentujgcych tacznie 20%
kapitatu zaktadowego tej spotki, dajgcych tagcznie prawo do 20% gtoséw na walnym zgromadzeniu ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.,
przy najwyzszej sumie zabezpieczenia zabezpieczanych wierzytelnosci w wysokosci 124.000.000 zt.

26.4 Naruszenie postanowierr uméw (kredyty, weksle, obligacje, leasing)

Brak naruszen
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27. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)

Inne rezerwy (patrz ponizej)

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

Inne rezerwy

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Ujecie rezerw dodatkowych
Rezerwy na sprawy pracownicze
Wykorzystanie/rozwigzanie rezerw
Stan na 31 grudnia 2013r

Ujecie rezerw dodatkowych
Rezerwy na sprawy pracownicze

Wykorzystanie/rozwigzanie rezerw

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
155 1065
155 1065
155 1065
0 0
155 1065
Sprawy sadowe i
koszty prawne Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
27 1135 1162
891 891
48 0 48
0 -1 036 -1 036
75 990 1065
29 29
0 0 0
-48 -891 -939
27 128 155
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28. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

28.1 0Ogédine warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczace $rodkéw transportu i urzadzen produkcyjnych zawarto na okres od 09.2009 r. do 11.2014 r.
Na zakonczenie umowy Paged S.A. ma mozliwo$¢ wykupienia przedmiotu leasingu po wartosci nominalne;.

Zobowigzania w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy na skfadnikach majgtku objetych
leasingiem.

28.2 Zobowigzania z tytufu leasingu

Wartos¢ biezaca

Minimalne optaty minimalnych optat
leasingowe leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Nie dtuzej niz 1 rok 0 219 0 194
Od 1 roku do 5 lat 0 0 0 0
Powyzej 5 lat 0 0 0 0

0 219 0 194
Minus przyszte obcigzenia finansowe 0 -25 0 0
War_tosc biezgca minimalnych optat 0 194 0 194
leasingowych

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym jako:
Zobowigzania krotkoterminowe 0 194
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
0 194
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

29. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Inne

Analiza wiekowa zobowigzan przeterminowanych z tytutu

dostaw i ustug

1-30 dni

w tym wobec Spoétek Grupy
31-90 dni

w tym wobec Spotek Grupy
91-180 dni

ponad 180 dni

Razem

30. Programy swiadczen emerytalnych

Paged S.A. nie posiada programu $wiadczeh emerytalnych.

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
6017 8 460
51 96
30 59
22 22
6120 8 637
Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
204 1591
0 1237
0 101
0 0
0
0
204 1692
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31. Instrumenty finansowe

31.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Paged S.A. zarzadza kapitatem by zagwarantowa¢ kontynuacje dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji zwrotu z
zaangazowanego kapitatu, gtéwnie poprzez finansowanie projektow kapitalowych o wewnetrznej stopie zwrotu przekraczajacej
Sredniowazony koszt kapitatu. Ponadto Spétka dgzy do optymalizacji relacji zadtuzenia finansowego do kapitatéw wtasnych.

31.2 Wskaznik zadfuzenia netto do kapitatow wiasnych

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie (i) 219 028 159 885
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -5 395 -2 354
Zadtuzenie netto 213633 157 531
Kapitat wtasny (ii) 219 068 231524
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 97,52% 68,04%

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe

(i)  Kapitat wlasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

31.3 Znaczgce zasady rachunkowosci

Szczegdtowy opis znaczgcych zasad rachunkowos$ci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia, podstaw wyceny oraz podstaw
wykazywania dochodéw i kosztow w odniesieniu do poszczegolnych kategorii aktywéw finansowych, zobowigzan finansowych i
instrumentéw kapitatowych ujawniono w nocie nr 3 do sprawozdania finansowego.
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31.4 Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w tym $rodki pieniezne grup
przeznaczonych do zbycia zakwalifikowanych jako 5395 2354
przeznaczone do sprzedazy

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1170 2353
Przeznaczone do obrotu 0 0
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez 0 0
wynik finansowy
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 336 955 334 447
Inwestycje utrzymywane do wymagalnos$ci 34731 24 392
Pozyczki i naleznosci wtasne 77 360 15 082
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zobowiazania finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w warto$ci godziwej przez 0
wynik finansowy
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach 0 0
zabezpieczajacych
Koszt zamortyzowany 212 908 151 248
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Pozyczki i naleznosci wyceniane w wartosci godziwej 0 0
przez wynik finansowy:

0 0
Wartos¢ bilansowa pozyczek i nalezno$ci wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Skumulowane zmiany warto$ci godziwej przypisane do 0 0
zmian w ryzyku kredytowym
Zmiany wartosci godziwej przypisane do zmian w 0 0

ryzyku kredytowym ujete w biezagcym okresie

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystepujg pozyczki i naleznosci wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

31.5 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Paged S.A. naleza naleznosci handlowe, pozostate aktywa finansowe,
obligacje wilasne, zobowigzania handlowe oraz zobowigzania o charakterze finansowym. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng Spotki.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych wykorzystywanych przez Spétke obejmujg ryzyko rynkowe, ryzyko

stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z
tych rodzajow ryzyk — zasady te zostaty w skrocie omdéwione ponize;j.
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31.6 Ryzyko rynkowe

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwoscig wystgpienia dekoniunktury zaréwno na rynku krajowym, jak i
zagranicznym. Paged S.A. prowadzi dziatalno$¢ handlowg, gtéwnie na rynku krajowym, jednak po przez swoje spotki zalezne i relacje
handlowe z nimi, Paged S.A. wystawiony jest takze na ryzyko dekoniunktury na rynkach zagranicznych. Wyniki Spétki w znaczacy
sposéb uzaleznione sg od biezgcej sytuacji gospodarczej w kilku kluczowych segmentach gospodarki - tj. ogélnobudowlanym,
meblarskim, transportowym oraz nieruchomosci.

Z punktu widzenia instrumentéw finansowych spétka narazona jest ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmian wycen aktywoéw na rynku
kapitalowym oraz zmian bazowych stop procentowych. Ze wzgledu na fakt realizacji niemal catosci przeptywdéw w krajowej walucie w
spotce Paged S.A., ryzyko walutowe nie odgrywa istotnego wptywu na poziomie jednostkowym.

31.7 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spétka monitoruje ryzyko finansowe zwigzane z ryzykiem zmian wartosci stop procentowych. Aktualnie Spétka nie posiada zadnych
umow typu Interest Rate Swap (IRS), jednak nie wyklucza sie zawierania tego typu transakcji w przysziosci w celu mitygacji ryzyka
stép procentowych.

31.7.1 Wrazliwos$¢ na wahania stop procentowych

Spdtka korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez dtugo- i krétkoterminowe kredyty bankowe, obligacje korporacyjne, leasingi oraz
pozostate instrumenty finansowe, przejsciowo nadwyzki $rodkéw finansowych sg lokowane na lokatach terminowych oraz w
krétkoterminowych instrumentach finansowych. Oprocentowanie lokat, kredytéw i pozyczek uzaleznione jest od stép procentowych
obowigzujgcych na rynku miedzybankowym (m.in. stopa miedzybankowa WIBOR). W zwigzku z powyzszym Spoétka narazona jest na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze wptyngé na zmniejszenie/zwiekszenie rentownosci lokat finansowych lub
zmniejszenie/zwiekszenie kosztéw zaciaggnietych kredytow i pozyczek.

31.8 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez wierzycieli Spotki. We wspétpracy z klientami,
Spétka stosuje odroczong forme ptatnosci od kilku do kilkudziesieciu dni (tzw. kredyt kupiecki), w wyniku czego spétka posiada
ekspozycje na ryzyka kredytowe partneréw handlowych. Spoétka od wielu lat wspdtpracuje z duzg liczbg klientow, ktorzy sg
zdywersyfikowani pod wzgledem rozmieszczenia geograficznego, tym samym nie wystepuje koncentracja ryzyka ze wzgledu na
koncentracje klientéw. Transakcje zawierane sg z kontrahentami o sprawdzonej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktérym udzielany jest
kredyt kupiecki poddawani sg wstepnej weryfikacji, gdzie w poczatkowym okresie wspdipracy obowigzujgcg formag ptatnosci jest
przedptata lub gotéwka. Dodatkowo naleznosci Spétki ubezpieczane sg w firmach ubezpieczeniowych.
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31.9 Zarzadzanie ryzykiem plynnosSci

Spdtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w okreslonych
terminach zapadalno$ci. Zarzad Spdtki realizuje polityke zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej, polegajgca na zapewnieniu
srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia biezgcej dziatalnosci, w tym wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych i
niefinansowych w momencie kiedy stajg sie¢ one wymagalne, bez ponoszenia ryzyka utraty reputacji i niepotrzebnych strat. Zarzad
realizuje te polityke poprzez nadzér nad ptynnoscig finansowa i analize rzeczywistych przeptywoéw gotéwkowych w ramach Spotki.
Ryzyko ptynnosci poza zapewnieniem przeptywéw na odpowiednim poziomie w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej wynika¢ moze takze z ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania
nowego finansowania lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ryzyko to uzaleznione jest gtéwnie od oceny zdolnosci kredytowej
Spoiki, ale rowniez od warunkéw rynkowych na rynku dtugu oraz poziomu ogdlnej sktonnosci do ryzyka na rynkach finansowych.

31.9.1 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezacym ptatne
na zgdanie:
Kwota wykorzystana 0

Kwota niewykorzystana

Niezabezpieczone kredyty wekslowe:
Kwota wykorzystana 0
Kwota niewykorzystana

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezagcym:

Kwota wykorzystana 320 98
Kwota niewykorzystana 3980 3202
4300 3300

Zabezpieczone kredyty z okresami wymagalnosci do

2014 roku
Kwota wykorzystana 0 0
Kwota niewykorzystana 0 1 000

1000
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31.10 Wartosé godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na 31/12/2014 Stan na 31/12/2013
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci:

Pozyczki udzielone 13593 13593 3519 3519
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
Naleznosci handlowe i inne naleznosci 63 767 63 767 11 563 11563

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci:

Weksle 34731 34731 24 392 24 392
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0

Zobowigzania finansowe

Zobowiagzania finansowe wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu:

Zobowigzania wekslowe 15816 15 816 16 092 16 092
Obligacje krotkoterminowe 39 324 39 324 81 211 81211
Obligacje dtugoterminowe 66 539 66 539 18 650 18 650
Kredyty bankowe 320 320 98 98
Pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Pozyczki od innych jednostek 0 0 0 0
Rzadowe pozyczki nieoprocentowane 0 0 0 0
Zobowigzania handlowe i pozostate 6 120 6120 8 637 8 637
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32. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 34731 24 392 34731 24 392
Aktyvya ﬂnansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w wartos$ci 1170 2353 1170 2353
godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne 77 360 15 082 77 359 15 082
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 243 689 151 248 243 689 151 248
32.1 Hierarchia wartosci godziwej
poziom hierarchil 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wartosci godziwej
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie poziom 3 0 0
Akcje spotek notowanych na gietdzie poziom 1 1170 2353
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
Razem 1170 2353
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik pozmr'n _hlerarf:hu_ 31.12.2014 31.12.2013
finansowy wartosci godziwej
Pochodne instrumenty finansowe
Akcje spotek notowanych poziom 1 0 0
Akcje i udziaty pozostate poziom 3 0 0
Razem 0 0
Zob9W|'qzan|a finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozmr"n .hlerarf:hu. 31.12.2014 31.12.2013
wynik finansowy wartosci godziwej
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
0 0
Razem 0 0

Na dzien 31.12.2014 r. Spotka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spétka stosuje
ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywdw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce istotny wptyw na wykazywang warto$¢
godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwa, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych

Poziom hierarchii warto$ci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego
poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru warto$ci godziwej. W tym celu istotno$é danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do
catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt
na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wej$ciowe przyjete
do wyceny maijg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajacego czynniki specyficzne dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 31.12.2014 r. nie miaty miejsce przesuniecia migdzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw
nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia dla powtarzalnych pomiaréw wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

- Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
(O, O AV - S 12 AV godziwej przez wynik finansowy
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 0 600
Zwiekszenia 0 30
Zakup 0 0
Emisja 0 0
Niezrealizowany zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym

(pozycja Przychody finansowe) 0 0
Zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym 0 30
Zysk/strata za okres ujety w innych catkowitych dochodach (pozycja

innych catkowitych dochodéw) 0 0
Przekwalifikowania na poziom 3 0 0
Zmniejszenia 0 630
Sprzedaz 0 630
Rozliczenie 0 0
Niezrealizowany zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym

(Przychody finansowe) 0 0
Zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym 0 0
Zysk/strata za okres ujety w innych catkowitych dochodach (pozycja

innych catkowitych dochodéw) 0 0
Przekwalifikowania z poziomu 3 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
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33. Transakcje z jednostkami powigzanymi

33.1 Transakcje handlowe

Paged Meble S.A.
"Paged-Sklejka" S.A.

"Paged Property Sp. z 0.0." Sp. k.

"Sklejka Pisz" Paged S.A.
Paged Capital Sp. z 0.0.
"Paged S.A." IP Sp. k.

Mineralna Development Sp. z 0.0.

Europa Systems SPV Sp. z 0.0
Planeton 1 Sp. z o.0.

Yawal S.A.

BUK Ltd.

Nastepujgce stany wystepujag na koniec okresu sprawozdawczego:

Paged Meble S.A.
"Paged-Sklejka" S.A.

"Paged Property Sp. z 0.0." Sp. k.

"Sklejka Pisz" Paged S.A.
Paged Capital Sp. z 0.0.
"Paged S.A." IP Sp. k.

Mineralna Development Sp. z 0.0.

Europa Systems SPV Sp. z 0.0
Yawal S.A.
BUK Ltd.

33.2 Pozyczki

"Paged Meble" SA

"Paged S.A." IP Sp. k.

Paged Capital Sp. z 0.0.
Paged Property Sp. z 0.0.
Planeton 1 Sp. z o.0.

Daniel Mzyk (Prezes Zarzadu)

Robert Ditrych (Wiceprezes Zarzadu

Paged S.A)

Sprzedaz towaréow i ustug

Zakup towaroéw i ustug

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1488 1484 3 17
1764 2125 19 342 14 391
2 2 128 137
1745 2097 0 0
28 6 0 0
51 52 318 306
7
605
4
269 24 14 78
0 0 0 0
5963 5797 19 805 14 929

Kwoty nalezne od stron powigzanych

Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych

Stan na 31/12/2014

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2014

Stan na 31/12/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
485 1056 0 0
178 182 2 407 4237
0 0 13 13
178 178
28 2
5 16 22 28
1 1 0
739 0 0
227 5 2 23
0 0 0 0
1841 1440 2444 4301

Kwoty nalezne od stron powigzanych

Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych

Stan na 31/12/2014

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2014

Stan na 31/12/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3223 3020 0 0
0 0 30781 15 046
712 29 0 0
23 0 0
7 546 0 0
1805 0 0
283 205 0 0
13592 3254 30781 15 046

Pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych - informacje nt. poszczegélnych pozyczek zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzadu.
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33.2 Zobowigzania wekslowe

W 2014 Paged S.A. przeprowadzit emisje weksli wlasnych na rzecz:

- "Sklejka Pisz" Paged S.A., ktérych warto$¢ nominalna na 31 grudnia 2014 r. wynosi 14 833 tys. zt, dyskonto (stopa dyskonta 6%) od
tych weksli za 2014 r. wynosi 160 tys. zt a do rozliczenia pozostato 626 tys. zt. Termin wykupu weksli przypada na 30 czerwca 2015r. i
15 listopada 2015 r.

- "Paged S.A." IP Sp. k., warto$¢ nominalna weksli na 31 grudnia 2014 r. wynosi 1 505 tys. zt, dyskonto (stopa dyskonta 7,5%) od tych
weksli za 2014 r. wynosi 63 tys. zt a do rozliczenia pozostato 42 tys. zt. Termin wykupu weksli przypada na 26 maja 2015 .

W Paged S.A. byly przeprowadzone emisje weksli wiasnych na rzecz "Paged Sklejka" S.A. i "Sklejka Pisz" Paged S.A., ktére zostaty w
catosci rozliczone w roku 2014. Warto$¢ rozliczonych transakcji wekslowych to:

Wartos¢ zrealizowana w tym dyskonto zrealizowane
"Paged S.A." IP Sp.k. 2800 tys. zt 310 tys. zt
"Sklejka Pisz" Paged S.A. 14 047 tys. zt 795 tys. zt

33.3 Naleznosci wekslowe

Na dzien 31.12.2014 r. Paged S.A. posiadat weksle wtasne wystawione przez:

- "Paged Property Sp. z 0.0," Sp. k. - wartos¢ nominalna weksla wynosi 171 tys. zt, dyskonto (stopa dyskonta 7%) od tych weksli za
2014 r. wynosi 2 tys. zt, a do rozliczenia pozostato 4 tys. zi. Termin wykupu weksli przypada na 30 kwietnia 2015 r.

- Mineralna Development Sp. z 0.0. - warto$¢ nominalna weksli wynosi 1 316 tys. zt, dyskonto (stopa dyskonta 7%) od tego weksla za
2014 r. wynosi 18 tys. zt, a do rozliczenia pozostato 66 tys. zt. Termin wykupu weksli przypada na 08 wrzesnia, 19 wrzesnia, 8
pazdziernika i 13 listopada 2015 r.

- Paged Capital Sp. z 0.0., ktérych warto$¢ nominalna wynosi 3 839 tys. zt, dyskonto (stopa dyskonta 7%) od tego weksla za 2014 r.
wynosi 90 tys. zt a do rozliczenia pozostato 167 tys. zt. Termin wykupu weksli przypada na 2 wrzes$nia i 30 grudnia 2015 r.

- Daniela Mzyka - warto$¢ nominalna weksla wynosi 17 062 tys. zt (weksel wystawiony 4 pazdziernika 2012 r.), dyskonto (stopa
dyskonta 9%) od tego weksla za 2012 r. wyniosto 293 tys. zt, za 2013 rok 1 209 tys. zt, za 2014 rok 1 209 tys. zt a do rozliczenia
pozostato 916 tys. zt. Termin wykupu weksla przypada na 04 pazdziernika 2015 r.

W IV kwartale 2013r. Rada Nadzorcza Paged S.A., dziatajgc na podstawie Uchwaty Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Paged S.A. z dnia 20 stycznia 2012 r. w przedmiocie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci 24.000.000 zt przeznaczonego na
finansowanie nabywania akcji Spotki przez pracownikow Spotki lub spotki z nig powigzanej lub inne osoby wyrazita zgode na
przystgpienie Daniela Mzyk — cztonka Zarzadu Paged S.A. do Programu Finansowania wdrozonego w oparciu o Uchwate NWZ i
ustalita, ze formg prawng finansowania nabywania akcji Spotki w ramach Programu Finansowania przez Daniela Mzyk — jako
beneficjenta Programu Finansowania begdzie zakup przez Paged S.A. weksla wtasnego Daniela Mzyk o wartosci biezgcej (na moment
zakupu) maksymalnie 13.435.000,00 PLN z terminem wykupu 36 miesiecy, przy oprocentowaniu wynoszgcym 9% w skali roku.

W dniu 4 pazdziernika 2012 roku doszto do emisji weksla i jego zakupu przez Paged S.A., w tym tez dniu przekazana zostata kwota 13
435 tys. zt za zakupiony weksel (warto$¢ nominalna weksla na dzien wykupu tj. 4 pazdziernika 2015 roku wynosi 17 062 tys. zt)

W dniu 4 pazdziernika 2012 r. Daniel Mzyk za $rodki pozyskane z weksla nabyt 1.000.000 akcji Paged S.A. w transakcjach
pakietowych pozasesyjnych po cenie 13,40 zt za akcje (zawiadomienie wptyneto do Spétki w dniu 10 pazdziernika 2012 r.)

Paged S.A. objat weksle wlasne wystawione przez spotki "Paged Property Sp. z 0.0." Sp. k., Mineralna Development Sp. z 0.0 i Paged
Capital Sp. z 0.0., ktére zostaty w catosci rozliczone w roku 2014. Wartosé rozliczonych transakcji wekslowych to:

Wartos¢ zrealizowana w tym dyskonto zrealizowane
"Paged Property Sp. z 0.0." Sp. k. 351 tys. zt 15 tys. zt
Mineralna Development Sp. z 0.0. 527 tys. zt 34 tys. zt
Paged Capital Sp. z 0.0. 263 tys. zt 17 tys. zt

33.4 Wynagrodzenia czionkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej wyptacone w roku obrotowym przez Paged SA i Spotki zalezne
przedstawiaty si¢ nastepujgco:

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 1012 589
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0
1012 589
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34. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku
biezgcym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych mozna w
nastepujacy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2395 2354
Lokaty do 3 miesiecy 3000 0

5395 2354
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach 0 0
grupy przeznaczonej do zbycia

5395 2354

Wyjasnienie réznic naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych miedzy zmiang bilansowg
a zmiang przyjeta do przeplywow pienieznych:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zmiana bilansowa -52 204

Eliminacje:
Woptaty na podwyzszenie kapitatu w spotce zaleznej 55921
-2 500

Rozliczenie wptaty na objecie udziatéw w podwyzszonym
kapitale (rejestracja podwyzszenia kapitatu)

Zmiana przyjeta do przeptywow 1217

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zmiana bilansowa -2 517
Eliminacje:
Kompensata zobowigzan handlowych i naleznosci finansowych 60
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -52
Zmiana przyjeta do przeptywow -2 509
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35. Paged S.A. jako leasingobiorca

35.1.1 Warunki leasingu

Leasing operacyjny dotyczyt Srodkéw transportu i urzadzen produkcyjnych i byt zawarty na okres do 5 lat - w ciggu

2014 roku minety terminy zakonczenia wszystkich uméw leasingowych (ostatnia w listopadzie 2014).

35.1.2 Ptatnosci ujete w kosztach

Opfaty leasingowe
Warunkowe przychody z najmu
Optaty otrzymane z tytutu podnajmu

36. Zobowigzania warunkowe

36.1 Zobowigzania warunkowe

Weksle in blanco - odsetki od leasingu

Zobowigzania warunkowe poniesione przez spoétke dotyczace
dokapitalizowania spotki zaleznej

37. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
14 38
14 38
Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
0 25
0 0

Wobec Spdiki nie toczg sie, ani nie zostatly wszczete postepowania sgdowe, arbitrazowe dotyczace zobowigzan lub

wierzytelnosci, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

Spotka jest strong postepowan sgdowych w sprawach o dochodzenie swoich naleznosci.

38. Informacja o zobowiagzaniach z tytutu podpisanych umoéw a nie ujetych jeszcze w

sprawozdaniu.

Spdtka nie zawarta umoéw, z ktérych zobowigzania nie bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym.
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39. Zdarzenia po dniu bilansowym

1. W dniach od 9 lutego do 9 marca 2015 r. Spétka nabyta fgcznie 33.929 akcji ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., w wyniku czego udziat Spotki
w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. zwigkszyt si¢ z 81,78% do 81,79%.

2. W dniu 6 marca 2015 r. zostat dokonany wpis do KRS dotyczacy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Europa Systems SPV Sp. z o0.0.
Podwyzszenie to nie spowodowato zmiany Umowy Spétki. Tym samym zostaty zarejestrowane udziaty, ktére w sierpniu 2014 r. Spotka
objeta i optacita gotéwkg. Od 6 marca 2015 r. udziaty Europa Systems SPV Sp. z 0.0. wykazywane sg w bilansie jako majatek finansowy.

40. Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

W dniu 28 maja 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki Paged S.A. wybrata PKF Consult Spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig - na biegtego
rewidenta, audytora sprawozdan finansowych Spotki. Wynagrodzenie za przeglad oraz badanie sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego za 2014 rok wynosi 69 tys. zt.

41. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzonego publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2015 roku.

PODPIS ZARZADU
20.03.2015 Daniel Mzyk Prezes Zarzadu

Robert Ditrych Wiceprezes Zarzgdu
Rafat Godoj Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
20.03.2015 Mirostawa Stonecka
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