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I Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa (firma): »,Paged” S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa

NIP: 526-100-90-95 lub PL5261009095

REGON 010800595

Telefon: (22) 440-13-44

Fax: (22) 440-13-46

Poczta elektroniczna: paged@paged.pl

Strona internetowa: www.paged.pl oraz www.inwestor.paged.pl

Od 2012 r. Spoétka posiada samobilansujgcy sie oddziat, stanowigcy wyodrebniong ze struktur
"Paged" S.A. cze$¢ Spdtki, zajmujacg sie handlem wyrobami drzewnymi oraz
drewnopochodnymi (tzw. "segment handlowy"); Oddziat funkcjonuje pod firma: "Paged"
S.A. Oddziat w Warszawie, zas adresem siedziby Oddziatu jest: ul. Krakowiakéw 91/101, 02-
255 Warszawa.

Kapitat zaktadowy: 37.089 tys. PLN.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dziedn 31 grudnia 2014 roku wynosit
31.000 tys. PLN i dzielit sie na 15.500.001 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 2 PLN kazda
(akcje istniejgce). W okresie 2014 r. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zostaty
wyemitowane, optacone i wydane akcje serii F w liczbie 310.000 o tacznej wartosci
nominalnej 620 tys. PLN.

Z uwzglednieniem korekty hiperinflacyjnej, kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na
31 grudnia 2014 roku wynosi 37.089 tys. PLN.

Spotka dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu
8 lipca 1994 roku (Repertorium A Nr 1271/94), wraz z pOzniejszymi zmianami, oraz na
podstawie Kodeksu spdtek handlowych.

Spotka zostata wpisana pod numerem KRS Nr 0000015401 do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Obecnie akta rejestrowe Spotki przechowywane
sg przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

,Paged” S.A. jest spdtkg publiczng notowang na Gietdzie Papieréow Wartosciowych
w Warszawie. Pierwsze notowanie akcji "Paged" Spdtka Akcyjna na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie odbyto sie w dniu 10 pazdziernika 1996 r.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spétka byta podmiotem dominujgcym w stosunku do:

A. podmioty bezposrednio zalezne

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS Nr 0000082248, sad rejestrowy: Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej) — udziat ,Paged” S.A. w kapitale zakladowym i w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu: 100%,


mailto:paged@paged.pl
http://www.paged.pl/

BUK Ltd z siedzibg w Londynie, Wielka Brytania (Company No. 1269080, sad
rejestrowy: Companies House) — udziat ,Paged” S.A. w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw: 100%,

»Sklejka-Pisz” Paged S.A. z siedzibg w Piszu (KRS Nr 0000059338, sad rejestrowy: Sad
Rejonowy w Olsztynie) — udziat ,Paged” S.A. (bezposrednio oraz posrednio poprzez
Paged Capital Sp. z o0.0.) w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu: tacznie 98,48%,

Paged Property Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS Nr 0000340822, sad
rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie) — udziat , Paged” S.A.
w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw: 100%,

»Paged Property Spdtka z o. 0.” spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (KRS
Nr 0000344090, sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie) —
jedynym komplementariuszem spotki jest Paged Property Sp. z 0.0., zas ,Paged” S.A.
jest jedynym komandytariuszem tej spotki,

Paged Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS Nr 0000409659, sad rejestrowy:
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie) — udziat ,Paged” S.A. w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspodlnikéw: 100%,

Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie (KRS Nr 518816, sad rejestrowy:
Sad Rejonowy w Szczecinie) — udziat ,Paged” S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikow: 100%,

Planeton 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (KRS Nr
505348, sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie) — udziat
»,Paged” S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw: 51%,

Ivopol Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Swilczy (KRS Nr
442936, sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie) — udziat ,Paged” S.A. w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw: 49,99% (podmiot powigzany
w rozumieniu MSR-24).

B. podmioty posrednio zalezne

1.

»Paged-Sklejka” S.A. z siedzibg w Morggu (KRS Nr 0000010478, sad rejestrowy: Sad
Rejonowy w Olsztynie) — udziat ,,Paged” S.A. (posrednio poprzez ,Sklejka-Pisz” Paged
S.A. oraz poprzez Paged Capital Sp. z 0.0.) w kapitale zaktadowym i w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu: 98,48%,

Mineralna Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS Nr 0000408980, sad
rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie) — udziat ,Paged” S.A.
(posrednio poprzez Paged Property Sp. z o.0. i ,,Paged Property Sp. z 0.0.” Sp. k.)
w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw: 100%,

DTP S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS Nr 0000385173, sad rejestrowy: Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie) — udziat , Paged” S.A. (posrednio poprzez Paged
Capital Sp. z 0.0.) w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikow:
47,57%,

Debt Trading Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS Nr 0000482450, sad rejestrowy:
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie) — udziat DTP S.A. (posrednio



poprzez Debt Trading Partners Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Debt
Trading Partners Bis Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig) w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu: 100%,

Debt Trading Partners Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie (KRS Nr 0000275441, sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie) — udziat DTP S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikow: 100%,

Debt Trading Partners Bis Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig (KRS Nr 517951,
sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie) — udziat DTP S.A. w
kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow: 100%.

Finanse Ratalne Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
(KRS Nr 0000414819, sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie) — udziat DTP S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdinikow: 100%,

DTLex Kancelaria Radcéow Prawnych Rosinski i Wspdlnicy Spétka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS Nr 0000387906, sad rejestrowy: Sgd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie) — udziat DTP S.A. (posrednio poprzez Debt Trading
Partners Bis Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig) w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu: 100%,

DTP Niestrukturyzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (RFI
496) — udziat DTP S.A. (posrednio poprzez Debt Trading Partners Bis Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Debt Trading Partners Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.): 100%,

10. Verdon Grey Ltd z siedzibg w Londynie, Wielka Brytania (Company No. 08187607, sad

11.

12.

13

rejestrowy: Companies House) — udziat ,,Paged” S.A. (posrednio poprzez Buk Ltd) w
kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow: 100%,

Europa Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie (KRS Nr 94883, sad rejestrowy: Sad
Rejonowy w Szczecinie) — udziat ,,Paged” S.A. (posrednio poprzez Europa Systems SPV
Sp. z 0.0.) w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw: 68,85%,

Alfa Art Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie (KRS Nr 191566, sad rejestrowy: Sad
Rejonowy w Szczecinie) — udziat ,Paged” S.A. (posrednio poprzez Europa Systems SPV
Sp. z o0.0. oraz Europa Systems Sp. z o0.0.) w kapitale zaktadowym i w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw: 68,85%,

. ,Paged” Spodtka akcyjna IP Sp. z o0.0. Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie

(KRS Nr 0000457694, sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie) — ,Paged” S.A. jest jedynym komplementariuszem tej spotki, za$
komandytariuszami: ,Paged-Sklejka” S.A. i, Sklejka-Pisz” Paged S.A.,



. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

W 2014 roku ,Paged” S.A. uzyskiwata przychody z dwéch gtéwnych rodzajow
dziatalnosci:

handlu materiatami drzewnymi i drewnopochodnymi dla budownictwa oraz przemystu
meblarskiego

Sprzedaz poprzez sie¢ 13 (stan na koniec 2014 r.) sktadéw handlowych na terenie
Polski dziatajgcych na zasadzie agencyjnej.

Lokalizacje sktadéw handlowych ,Paged” S.A.

Y Morag

@ Inowroctaw
@ Ptock  Warszawa

@ Kutng @ Halinéw

® Otwock

@ Jawor @ Radom

@ Kobidr
@ todygowice

- $wiadczenia ustug

Struktura uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

2013 2014
Przychody z tytutu w tys. PLN udziat % w tys. PLN udziat %
sprzedazy towaréw 61130 97,3% 63 655 96,6%
$wiadczenia ustug 1724 2,7% 2 265 3,4%
SUMA 62 854 100,0% 65 920 100,0%

Przychody tacznie wzrosty rok do roku o 5%, z czego przychody ze sprzedazy towaréw
wzrosty o 4%, a przychody z tytutu swiadczenia ustug wzrosty o 31%. Jak wynika z

przedstawionych danych podstawowym Zzréodtem przychoddw Spotki jest sprzedaz towaréw —
materiatéw drzewnych i drewnopochodnych.

Sprzedaz towaréw w 2014 roku poszczegdlnych grup asortymentowych na tle
sprzedazy w 2013 roku przedstawia ponizszy wykres:

LEGENDA: 1 — ptyty MDF i HDF, 2 — sklejki, 3 — ptyty widrowe laminowane i fornirowane,
4 — ptyty widrowe surowe, 5 — ptyty OSB, 6 — tarcica, 7 — ptyty pilsSniowe, 8 — ptyty
stolarskie, 9 — pozostate towary (deski podtogowe, szaléwki, stolarka okienna i drzwiowa,
okucia, wyroby toczone).



Przychody z podziatem na grupy asortymentowe
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Udziat poszczegdélnych grup asortymentowych w przychodach dziatalnosci handlowej
w 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

8 — ptyty stolarskie; 6 tarcica; 1,9% 7 p’ryty pllsnlowe 9 — pozostate towary
3,2% (deski podtogowe,
szalowki, stolarka
okienna i drzwiowa,
okucia, wyroby
toczone); 0,3%

4-— p’ryty W|orowe
surowe; 7,6%

3 —plyty
widrowe
laminowane i
fornirowane;
15,2%

1 — ptyty MDF i HDF;
28,7%



Il Informacje o rynkach zbytu oraz ziréddtach zaopatrzenia w materialy
do produkcji, w towary i ustugi, ze wskazaniem uzaleznienia od jednego
lub kilku odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy
lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem — nazwy
dostawcy lub odbiorcy, jego udziaty w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
formalne powigzania ze Spoétka.

Spétka posiada szerokg baze odbiorcow, wsrdéd ktérych w 2014 r. zaden nie
odpowiada za co najmniej 10% obrotéw (sprzedaz do najwiekszego klienta stanowita 8%
catkowitej sprzedazy). W 2014 r. segment handlowy miat sprzedaz do ponad 6 tys.
nazwanych klientéw (nie wlicza sie w to klientéw nienazwanych, tzn. klientéw odbierajgcych
paragon). Pieciu najwiekszych klientéw (jedyni majacy udziat powyzej 2%) stanowili tacznie
22% sprzedazy; kazdy z pozostatych kontrahentéw miat udziat w przychodach ze sprzedazy
ogotem ponizej 2%.

W 2014 roku nastgpito dalsze rozszerzenie bazy dotychczasowych dostawcéw, przy
mniejszym udziale dostawcéw zagranicznych w catosci zakupdw. Nie nastgpity jednak
znaczace zmiany w gtéwnych dotychczasowych Zrédtach zaopatrzenia.

Kluczowi dostawcy ,,Paged” S.A. to: Udziat w zaopatrzeniu:
- ,Paged-Sklejka” S.A. (sp6tka z Grupy Paged) 37,5%
- Kronopol Sp. z 0.0. 22,5%
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Iv. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych

Wyniki finansowe ,,Paged” S.A. (w tys. PLN):

‘ ‘ 2013 ‘ 2014 \
Koszty 53 802 56 317
Zysk brutto ze sprzedazy (marza) 9052 9 603

% marza brutto 14% 15%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 13 360 13 267
Wynik na pozostatych przychodach operacyjnych 1029 -2 649

w tym wycena nieruchomosci 0 -2 251

% marza zysku z dziatalnosci operacyjnej B.D. B.D.
Amortyzacja 412 356

W 2014 roku ,Paged” S.A. uzyskata przychody ogétem w wysokosci 65,9 min PLN,
tj. 0 5% wyzsze od przychoddéw roku poprzedniego. Uzyskany zysk brutto ze sprzedazy wzrdst
0 6% w stosunku do roku 2013, do poziomu 9,6 mIn PLN. Koszty sprzedazy i ogdlnego
zarzadu byty na poréwnywalnym poziomie (-1% r/r). Zysk operacyjny (EBIT) oraz EBITDA

Wynik na dziatalnosci finansowej -8 241 -9782
Zysk/strata przed opodatkowaniem -11520 -16 095
Podatek dochodowy -1269 -1787

w tym odroczony -1269 -1787

spadty o, odpowiednio 3,0 i 3,1 mIn PLN, co miafo gtdwnie zwigzek z negatywnym wptywem

aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (odpis 2,3 min PLN). Na nizszy wynik netto

miat wptyw réwniez nizszy wynik na dziatalnosci finansowej, zwigzany, m.in. ze zwiekszaniem
zadtuzenia (m.in. emisja obligacji serii IV i V w sierpniu 2014 r. na tgczng kwote 70 min PLN) i

wysokosci kosztow odsetkowych.
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Aktywa i pasywa oraz ich struktura ksztattujg sie nastepujgco (w tys. PLN):

Struktura
31.12.2013(31.12.2014| Dynam.
31.12.2013 | 31.12.2014

Aktywa trwate 371048 364 656 -2% 92% 77%
Aktywa obrotowe 30 387 111569 +267% 8% 23%
Razem aktywa 401 435 476 225 +19% 100% 100%
Kapitat wtasny 231524 219 068 -5% 58% 46%
Zobowigzania irezerwy | 4, oool 104404|  +145% 11% 22%
dtugoterminowe

Zobowigzania irezerwy | 155 55,1 15; 663 +20% 32% 32%
krétkoterminowe

Razem pasywa 401 435 476 225 +19% 100% 100%

Na dzier 31.12.2014 roku spadkowi aktywow trwatych towarzyszyt wzrost aktywoéw
obrotowych, ktéry dotyczy gtdwnie pozycji "inne naleznosci". Kwota 55.921 tys. zt dotyczy
wptat na podwyzszenie kapitatu w spoétce zaleznej Europa Systems SPV Sp. z 0.0. Do dnia
sporzgdzenia sprawozdania podwyzszenie kapitatu nie zostato w petni zarejestrowane.

W 2014 roku nastgpit wzrost zobowigzan, ktére na dzien 31.12.2014 wzrosty w
stosunku do stanu na 31.12.2014 roku o 87,2 mIn PLN, tj. o 51%. W najwiekszym stopniu
wzrost ten jest zwigzany z emisjg obligacji serii IV i V, na taczng kwote 70 min PLN. Zmianie
ulegta takze struktura zobowigzan - znaczaco wzrosta warto$¢ zobowigzan
dtugoterminowych (z 42,7 min PLN do 104,5 mIn PLN; wzrost o 145%).

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa ,Paged” S.A. jest stabilna. Spétka reguluje swoje zobowigzania
wobec dostawcow oraz publicznoprawne, oraz ptatnosci kuponowe z tytutu obligacji.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegdlnienie 2013 2014

Przychody ze sprzedazy netto (w tys. PLN) 62 854 65 920
Rentownos¢ sprzedazy* 14,4% 14,6%
Rentownos¢ EBITDA -4,6% -9,0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -5,2% -9,6%
Rentownos¢ zysku brutto -18,3% -24,4%
Rentownos¢ zysku netto -16,3% -21,7%
Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA -2,6% -3,3%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE -4,3% -6,4%

* liczona jako zysku (brutto) na sprzedazy do przychoddéw netto ze sprzedazy
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Kapitat obrotowy

Wyszczegdlnienie 2013 2014

1. Majatek obrotowy 30 387 111 569
2. Srodki pieniezne i papiery wart. 2354 5395
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 28 033 106 174
4. Zobowigzania biezgce 127 254 152 663
5. Kredyty krétkoterminowe 98 322
6. Zobowigzania biezgce skorygowane (4-5) 127 156 152 341
7. Kapitat obrotowy (1-4) -96 867 -41 094
8. Kapitat obrotowy skorygowany (3-6) -99 123 -46 167

Cykl rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego (w dniach; liczone do

przychodoéw; 365 dni)

Wyszczegdlnienie 2013 2014

Cykl rotacji zapaséw 35 33

Cykl rotacji naleznosci 74 44

Cykl rotacji zobowigzan 48 40

Cykl operacyjny 110 77

Cykl konwersji gotowkowej 61 37
Wskazniki ptynnosci

Wyszczegdlnienie 2013 2014

Wskaznik biezgcej ptynnosci 0,2 0,7

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,2 0,7
Wskazniki stopnia zadtuzenia

Wyszczegdlnienie 2013 2014

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 42% 54%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 73% 117%

Wskazmk. pokrycia majatku kapitatami 589% 16%

wihasnymi

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 11% 22%

Czynniki istotne dla rozwoju Spotki

Najwazniejsze z punktu widzenia dziatalnosci Spotki sg nastepujgce ryzyka:

ryzyko zwigzane ze staboscia koniunktury gospodarczej i niepewnoscia rynku

Istotnym ryzykiem dla dziatalnosci Spoétki jest mozliwos¢ spadku produkcji
budowlano-montazowej oraz ostabienie popytu w branzy meblarskiej.
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- ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mozliwosci odzyskania ptatnosci za dostarczony
towar lub wykonang ustuge.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z ktérymi
zawierane sg transakcje sprzedazy.

We wspdtpracy z klientami Spétka stosuje odroczong forme ptatnosci od kilku
do kilkudziesieciu dni (kredyt kupiecki), stad mozliwo$¢ wystgpienia ryzyka kredytowego.

,Paged” S.A. wspodtpracuje z duzg liczbg klientéw, ktérzy sg zdywersyfikowani
pod wzgledem rozmieszczenia geograficznego. Transakcje zawierane sg z kontrahentami
o sprawdzonej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktérym udzielany jest kredyt kupiecki,
poddawani sg wstepnej weryfikacji, w poczagtkowym okresie wspoétpracy obowigzujgcg forma
ptatnosci jest przedptata lub gotéwka. Dodatkowo naleznosci z tytutu dostaw
sg ubezpieczone w firmie ubezpieczeniowe;j.

- ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez krétkoterminowe kredyty
bankowe, emisje obligacji korporacyjnych, a takze poprzez leasingi oraz pozostate
instrumenty finansowe. Przejsciowe nadwyzki srodkéw finansowych s lokowane na
lokatach terminowych i w instrumentach finansowych.

Oprocentowanie lokat i kredytdw uzaleznione jest od stdép procentowych
obowigzujgcych na rynku miedzybankowym (m.in. stopa miedzybankowa WIBOR).
W zwigzku z powyzszym Spdtka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze
wptyngé na zmniejszenie / zwiekszenie rentownosci lokat finansowych lub zmniejszenie /
zwiekszenie kosztow zaciggnietych kredytdw i pozyczek. Spétka nie posiada instrumentdéw
zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowe;j.

- ryzyko zniszczenia i kradziezy mienia

Spotka posiada zapasy towardw w postaci materiatdbw drzewnych i
drewnopochodnych, jak réwniez rzeczowy majgtek trwaty, tak wiec narazona jest na ryzyko
zwigzane z ich zniszczeniem lub kradziezg. W celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem
Spotka korzysta z produktéw ubezpieczeniowych.

- inwestycyjne

Gtéwnym zadaniem ,Paged” S.A., jako spotki holdingowej jest okreslenie celéw i
strategii jej spotek zaleznych, a takze ogdlna koordynacja i monitorowanie dziatalnosci catej
Grupy Paged, w tym inicjowanie inwestycji kapitatowych. Emitent zamierza kontynuowac w
kolejnych latach polityke realizacji inwestycji kapitatowych, (w tym poza branzg drzewno-
meblowg), ktérych celem jest zapewnienie satysfakcjonujacych zwrotéw z zaangazowanego
kapitatu oraz zwiekszenie wartosci dla akcjonariuszy Emitenta. Potencjalne inwestycje
narazone sg na niepowodzenie w postaci niezrealizowania zaktadanych korzysci
finansowych, jak réwniez niosg ze sobg ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu. Nawet jezeli Grupa Paged dokona skutecznej inwestycji kapitatowe]j (przejecia),
moze nie by¢ w stanie zrealizowac¢ wszystkich korzysci wynikajgcych z ograniczenia kosztéw,
synergii, wyzszych przychodow lub innych korzysci, jakich oczekiwata w chwili dokonywania
inwestycji. Ponadto, nawet jezeli osiggniecie oczekiwanych korzysci bedzie mozliwe, istnieje
ryzyko, ze nie zostang one osiggniete w zaktadanym czasie. Dodatkowo, potencjalne
inwestycje moga by¢ realizowane w celach dywersyfikacji biznesowej wobec dziatalnosci
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spotek w obecnych segmentach Grupy Paged, co niesie ze sobg ryzyko inwestycji w
obszarach, w ktérych Grupa Paged moze mie¢ ograniczone doswiadczenie. ,Paged” S.A.
ogranicza powyzsze ryzyka dzieki zatrudnianiu cztonkédw Zarzadu oraz kadry zarzadzajacej,
ktora posiada doswiadczenie w przeprowadzaniu inwestycji kapitatowych (przejec). Ponadto,
w czasie przesztych oraz potencjalnych procesach transakcyjnych Grupa wspieratfa i planuje
wspierac¢ sie zewnetrznymi ekspertami branzowymi, doradcami biznesowymi, prawnymi,
podatkowo-ksiegowymi oraz technicznymi w procesach due diligence.

VL. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnos$ci gospodarczej ,Paged” S.A.,
w tym znanych umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami oraz umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

Spétka nie posiada informacji o znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej ,,Paged” S.A.
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, jak réwniez w roku 2014 nie zawarta uméw
dotyczgcych wspodtpracy oraz kooperacji znaczgcych dla dziatalnosci gospodarczej Spotki.

W 2014 roku Spétka zawarta na okres od 1 sierpnia 2014 roku do 30 wrzesnia 2015
roku umowy ubezpieczenia:

1. ubezpieczenie od wszystkich ryzyk — od szkdd polegajgcych na utracie, zniszczeniu
lub uszkodzeniu ubezpieczonego mienia, tj. Srodkdw obrotowych, gotéwki, Srodkéw
trwatych,

2. ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym,
3. ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci.

Ponadto zawarta na okres od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrze$nia 2015 roku umowe
ubezpieczenia naleznosci (aneks do umowy z 2008 r.).

VILI. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczki wedtug terminéw ich
wymagalnosci oraz udzielonych lub otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Zaciagniete kredyty i umowy pozyczek

Na dzient 31.12.2014 roku Spdtka korzystata z kredytu wedtug nastepujacej umowy:

1. Umowy kredytowej z dnia 26.10.2012 roku o kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym zawartej z Alior Bankiem S.A. (wraz z aneksem nr 3 z dnia 19 listopada 2014

r.)

Spotka otrzymata kredyt w wysokosci 4.300 tys. PLN na z przeznaczeniem na finansowanie
biezgce] dziatalnosci gospodarczej. Na dzien 31.12.2014 roku zobowigzania z tytutu tego
kredytu wynoszg 320 tys. PLN. Termin spfaty kredytu uptywa w dniu 24.11.2015 roku. Od
kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowe;j,
obliczonej jako suma 1M WIBOR oraz marzy Banku w wysokosci 1,4 p. p. w skali roku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:
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a) petnomocnictwo do dysponowania Srodkami na rachunkach bankowych Spoétki
prowadzonych w Alior Banku S.A.,
b) zastaw rejestrowy na zapasach Spétki w wartosci nie mniejszej niz 4.716 tys. PLN,

c) przelew wierzytelnosci zumowy ubezpieczenia ww. zapaséw.

Spoétka korzysta z pozyczki od spoétki zaleznej ,Paged” Spdtka Akcyjna IP Sp. k. W dniu 2
kwietnia 2013 roku ,, Paged” Spdtka Akcyjna IP Sp. k. (Pozyczkodawca) zawarta z ,,Paged”
S.A. (Pozyczkobiorca) umowe ramowg w sprawie S$wiadczenia ustug w zakresie
udzielania pozyczek. W 2014 r. zostaty uruchomione pozyczki na taczng kwote 14.450
tys. PLN, termin sptaty pozyczek to 31 grudnia 2017 roku. Na dzien 31.12.2014 roku
zobowigzania z tytutu pozyczek wynoszg 30.781 tys. PLN.

Udzielone lub otrzymane poreczenia i gwarancje

W dniu 2 pazdziernika 2012 r. doszto do emisji obligacji ,,Paged” S.A. zabezpieczonych na
okaziciela Ill (trzeciej) serii o tgcznej wartosci nominalnej 20 min PLN. Dniem wykupu
obligacji jest 2 kwietnia 2015 roku. Obligacje sg zabezpieczone hipotekami umownymi
tacznymi (na nieruchomosci jednostki zaleznej od Spoétki) oraz zobowigzaniem
gwarancyjnym jednostki zaleznej od Spétki (na zasadzie art. 391 kodeksu cywilnego) do
spetnienia wszystkich swiadczen pienieznych Spétki (jako emitenta obligacji) z obligacji
do maksymalnej kwoty 30 min PLN w sytuacji, gdy emitent obligacji nie speftni
jakiegokolwiek wymagalnego swiadczenia pienieznego z obligacji, w catosci lub czesci.

W dniu 1 kwietnia 2014 r. Planeton Sp. z 0.0. z siedzibg w O$wiecimiu oraz Rafat Kolasa
(,,Poreczyciele”) poreczyli solidarnie do kwoty 8.250 tys. PLN za wszelkie zobowigzania
Planeton 1 Sp. z o.0. istniejgce i moggce powsta¢ w przysztosci z tytutu pozyczek
udzielonych przez ,Paged” S.A. na mocy Umowy ramowej w sprawie udzielania pozyczek
z dnia 1 kwietnia 2014 .

VIIl. Informacje o udzielonych poiyczkach wedtug terminéw wymagalnosci,

ze szczeg6lnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom Grupy Paged

Na dziern 31 grudnia 2014 roku Spétka ,Paged” S.A. (podmiot dominujgcy w Grupie

Paged) posiadata faczne naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 13,6 min PLN.
Cata ta kwota (13,6 min PLN) pochodzi z tytutu udzielonych w latach 2012 - 2014 roku
pozyczek spotkom zaleznym, a ponadto p. Danielowi Mzyk — Prezesowi p. Robertowi Ditrych
- Wiceprezesowi Zarzadu:

1.

W dniu 14 pazdziernika 2013 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki spétce zaleznej Paged
Meble S.A. w wysokosci 3.000 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z
terminem catkowitej spfaty w dniu 30 pazdziernika 2016 r., lecz nie wczesniej niz w
dniu dokonania przez pozyczkobiorce catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego
denominowanego w EUR udzielonego w dniu 20 listopada 2007 r. przez Bank Zachodni
WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dawniej: Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie),

W dniu 15 czerwca 2012 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleznej
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10.

11.

12.

13.

14.

Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 20 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 31 grudnia 2015 roku (termin spfaty
oraz oprocentowanie wynikajg z aneksu z 2014 r.),

W dniu 15 listopada 2012 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 6 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 31 grudnia 2015 roku (termin spfaty
oraz oprocentowanie wynikajg z aneksu z 2014 r.),

W dniu 24 stycznia 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleinej
Paged Property Sp. z 0.0. w wysokosci 10 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 24 stycznia 2016 roku
(oprocentowanie i termin sptaty wynikajg z aneksu z 2015 r.),

W dniu 1 kwietnia 2014 roku ,Paged” S.A. (Pozyczkodawca) zawart ze swojg spoétka
zalezng Planeton 1 Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) umowe ramowg w sprawie udzielania
pozyczek do tgcznej kwoty 8.250 tys. zt; oprocentowanie pozyczek udzielanych na
podstawie tej umowy byto wg warunkéw rynkowych, w 2014 r. zostaty uruchomione
pozyczki na tgczng kwote 7.546 tys. PLN,

W dniu 17 kwietnia 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spdtce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 307,5 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 17 kwietnia 2015 roku,

W dniu 27 maja 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spdtce zaleznej Paged
Property Sp. z 0.0. w wysokosci 12 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw rynkowych,
z terminem catkowitej sptaty w dniu 27 maja 2015 roku,

W dniu 2 czerwca 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spdtce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 20 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 2 czerwca 2015 roku,

W dniu 17 czerwca 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 20 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 17 czerwca 2015 roku,

W dniu 1 sierpnia 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 200 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowitej sptaty w dniu 1 sierpnia 2015 roku,

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku ,,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spotce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 10 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowite] sptaty w dniu 11 wrzesnia 2015 roku,

W dniu 7 listopada 2014 roku ,Paged” S.A. udzielita pozyczki swojej spoétce zaleznej
Paged Capital Sp. z 0.0. w wysokosci 100 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkow
rynkowych, z terminem catkowite] sptaty w dniu 7 listopada 2015 roku,

W dniu 11 wrzes$nia 2013 roku Spoétka udzielita pozyczki p. Robertowi Ditrych —
Wiceprezesowi Zarzadu w kwocie 200 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw
rynkowych (z dniem 11 grudnia 2014 r. oprocentowanie zmieniono zeby uwzglednié
zmienione warunki rynkowe), z terminem catkowitej sptaty do dnia 10 wrzesnia 2015
r.,

W dniu 11 grudnia 2014 r. Spdtka udzielita pozyczki p. Robertowi Ditrych —
Wiceprezesowi Zarzagdu w kwocie 60 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw

17



rynkowych, z terminem catkowite] sptaty do dnia 10 wrzesnia 2015 r.,

15. W dniu 11 grudnia 2014 r. Spétka udzielita pozyczki p. Danielowi Mzyk — Prezesowi
Zarzadu w kwocie 1.800 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw rynkowych z
terminem catkowitej sptaty do dnia 12 grudnia 2017 r.

IX. Opis wykorzystania wpltywow z emisji papieréw wartosciowych

Emisja akcji przez ,Paged” S.A.

W 2014 r. Spétka wyemitowata 310.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o tgcznej
wartosci nominalnej 620 tys. PLN, ktdre zostaty wyemitowane na mocy uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” S.A. z dnia 5 pazdziernika 2011 r. w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te zostaty optacone
i objete przez osoby uprawnione do udziatu w programie motywacyjnym dla kluczowych
menedzerow, tj. p. Daniela Mzyk — Prezesa Zarzadu w zamian za 300.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii F oraz p. Roberta Ditrych — Wiceprezesa Zarzadu w zamian za 10.000
warrantéw subskrypcyjnych serii F. Cena emisyjna akcji serii F wynosita 6 PLN za jedng akcje.
Wptywy z emisji akcji zasility kapitat obrotowy Spotki.

Od dnia 15 grudnia 2014 r. (data wydania dokumentéw akcji serii F) kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 31.000.002,00 PLN i dzieli sie na 15.500.001 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda akcja. Uaktualnienie wysokosci kapitatu
zaktadowego Spoétki w zwigzku z rejestracjg akcji Spoétki serii F, z dotychczasowej kwoty
30.200.002,00 PLN do kwoty 30.380.002,00 PLN, tj. wpis podwyzszenia kapitatu o 180.000,00
PLN, ktéore nastgpito na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego i do ktérego doszto z chwilg wydania posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych
serii F 90.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F, nastgpito w dniu 7 stycznia 2014 r.
(wpis o charakterze deklaratoryjnym).

Emisja obligacji przez ,,Paged” S.A.

W 2014 r. Spoétka przeprowadzita emisje obligacji o tacznej wartosci nominalnej 70
mlin zt. W dniu 12 sierpnia 2014 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”)
na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku zarejestrowat i przydzielit inwestorom 49.000
obligacji serii IV o tgcznej wartosci nominalnej 49.000.000 PLN oraz 21.000 obligacji serii V o
tacznej wartosci nominalnej 21.000.000 PLN, wyemitowanych przez Spétke.

Przedmiotem emisji byty obligacje zwykte na okaziciela, zabezpieczone. Obligacje IV
Serii sg obligacjami 3-letnimi - o terminie wykupu 14 sierpnia 2017 r. i zostaty wyemitowane
na podstawie Uchwaty nr 385/14 Zarzadu Spétki z dnia 25 lipca 2014 r., zas Obligacje V Serii
sg obligacjami 4-letnimi - o terminie wykupu 13 sierpnia 2018 r. i zostaty wyemitowane na
podstawie Uchwaty nr 386/14 Zarzadu Spoétki z dnia 25 lipca 2014 r. Obligacje IV Serii zostaty
oznaczone kodem PLPAGEDO00157, za$ Obligacje V Serii zostaty oznaczone kodem
PLPAGEDQ0140. Cena emisyjna Obligacji byta rédwna wartosci nominalnej i wynosita 1.000
PLN kazda.

W dniu 3 wrzesnia 2014 r. zostat wpisany do Rejestru Zastawdw zastaw rejestrowy na
akcjach ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., reprezentujacych tacznie 20% kapitatu zaktadowego tej
spoftki, dajacych facznie prawo do 20% gtoséw na walnym zgromadzeniu ,,Sklejka-Pisz” Paged
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S.A., przy najwyiszej sumie zabezpieczenia zabezpieczanych wierzytelnosci w wysokosci
124.000.000 PLN. - ustanowiony jako zabezpieczenie opcjonalne obligacji serii IV i V.
Wptywy z emisji obligacji zostaty wykorzystane na cele rozwojowe podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz finansowanie biezgcej dziatalnosci podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Emitenta.

X. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, ze wskazaniem
ewentualnych zagrozen oraz dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjac
w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, wedtug sprawozdania finansowego, suma
zobowigzan krétkoterminowych Spoétki przewyzsza sume jej aktywow obrotowych (o wartosc
ok. 41,0 min PLN).

Ptynnos¢ finansowa Spoétki zapewniona jest ze wzgledu na mozliwos¢ wyptacenia
dywidend od spétek zaleznych oraz zbycia posiadanych aktywéw inwestycyjnych.
Alternatywnie, Spdétka moze pozyska¢ finansowanie majace na celu refinansowanie
istniejgcego zadtuzenia finansowego ,,Paged” S.A.

XI. Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W 2014 r. Spétka nie odnotowata osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju, gdyz
nie prowadzita tego typu dziatan.

XIl. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok, jezeli
poszczegdlne roéznice przekraczaja 10% wartosci poszczegdlnych pozycji
ostatniej prognozy przekazanej przez emitenta

,Paged” S.A. nie publikowata prognoz dla wyniku jednostkowego spotki.

Xlll. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zgodnie z opracowang przez Zarzad ,Paged” S.A. koncepcja dywersyfikacji
dziatalnosci ,,Paged” S.A. poprzez poszukiwanie projektédw inwestycyjnych, zapewniajgcych
zwroty z zaangazowanego kapitatu wyzsze niz dotychczasowa dziatalnos¢ w branzy drzewno-
meblowej, zaktada sie mozliwos¢ dokonywania inwestycji w nowych projektach
inwestycyjnych. Strategia ta w dtugim okresie powinna przyczyni¢ sie do zwiekszenia
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wartosci ,,Paged” S.A. i odzwierciedlenia tego w wartosci Spoétki. Nabycia kontrolnego
pakietu akcji w spétce DTP S.A. (54,12%) z dniem 20 lipca 2012 roku (obecnie 47,57%),
pakietu udziatéw w spoétce Ivopol Sp. z 0.0. (49,99%) z dniem 13 grudnia 2013 roku, czy
kontrolnego pakietu udziatéw (70%) w Europa Systems Sp. z 0.0. z dniem 21 sierpnia 2014
roku (obecnie 68,85%) s3 realizacja tej koncepciji.

Mozliwo$¢ realizacji projektdw inwestycyjnych ,Paged” S.A. w przysztosci
uwarunkowana bedzie mozliwosciag pozyskania finansowania na ich przeprowadzenie,
zarowno w formie finansowania dtuznego, jak i kapitatu wtasnego

XIV. Ocena czynnikdbw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dziatalnosci gospodarczej za 2014 rok, z okresleniem stopnia wptywu tych
czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Zdarzenia takie nie wystapity.

XV.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikoéw istotnych dla rozwoju
»Paged” S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spotki
co najmniej do konca trwajacego roku obrotowego, z uwzglednieniem
elementdw strategii rynkowej wypracowanej przez Spoétke

Wptyw na wyniki jednostkowe ,Paged” S.A. w najblizszym czasie bedg miaty przede
wszystkim nastepujace czynniki:

1) zewnetrzne, takie jak:

- sytuacja ekonomiczna w kraju,
- wielkos¢ produkcji budowlano-montazowej oraz popyt w branzy meblarskiej,
- wysokos$é stop procentowych,
- dostepnosc kapitatu oraz mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego,
- kondycja finansowa kontrahentow,
- sytuacja geopolityczna.
2) wewnetrzne, takie jak:

- optymalizacja kosztowa w zakresie prowadzonej dziatalnosci,

- kondycja finansowa spotek Grupy Paged — w tym mozliwos¢ pozyskania
dywidend z zysku ze spétek Grupy,

- realizacja inwestycji kapitatowych.
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XVI. Powigzania kapitatowe Spéftki

Schemat Grupy Paged na dzien 31 grudnia 2014 r.:

SCHEMAT GRAFICZNY GRUPY PAGED - STAN NA 31 GRUDNIA 2014 R.

"PAGED" S.A. |

100% 47, sml 81,77% 1
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Grupa Paged posiada kilkupoziomowg strukture i obejmuje zaréwno spétki kapitatowe, jak
i spotki osobowe.

XVIl. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

W dniu 29 marca 2012 r. Zarzad Spétki podjat Uchwate nr 360/12, na podstawie
ktérej z dniem 1 kwietnia 2012 r. zostat utworzony samobilansujacy sie oddziat Spofki,
stanowigcy wyodrebniong ze struktur ,Paged” S.A. cze$é Spoétki, zajmujgcy sie handlem
wyrobami drzewnymi oraz drewnopochodnymi (tzw. ,segment handlowy”).

Oddziat dziata pod firma: ,Paged” S.A. Oddziat w Warszawie, za$ adresem siedziby
Oddziatu jest: ul. Krakowiakéow 91/101, 02-255 WARSZAWA. Oddziat w Warszawie nie
posiada zdolnosci do zatrudniania pracownikéw we wtasnym imieniu, tj. nie posiada statusu
pracodawcy w rozumieniu prawa pracy.

Utworzenie samobilansujgcego sie oddziatu ,Paged” S.A. miato na celu rozdzielenie
dziatalnos$ci handlowej od pozostatej dziatalnosci prowadzonej przez Spétke, a tym samym
mozliwos¢ lepszej kontroli efektéw ekonomicznych dziatalnosci handlowej.
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XVIll. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Paged” S.A. z innymi podmiotami oraz wskazanie giownych inwestycji
krajowych izagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe
i nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza grupg oraz
opis metod ich finansowania

W roku obrotowym 2014 ,Paged” S.A. nie nabywata zadnych nowych nieruchomosci,

jak réwniez nie przeprowadzata dezinwestycji w segmencie nieruchomosci. Spétka nie
inwestowata w papiery wartosciowe inne niz akcje i weksle oraz udziaty w spoétkach
kapitatowych (opis gtéwnych inwestycji podano ponize;j.

W okresie 2014 r. ,,Paged” S.A.:

A. stata sie wspdlnikiem 2 nowych spétek, gdyz:

B.

objeta w zamian za wktad pieniezny (2,5 tys. PLN) udziaty stanowigce 51%
ogéblnej liczby udziatéw oraz gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spotki
Planeton 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

objeta w zamian za wkfad pieniezny (5 tys. PLN) udziaty stanowigce 100% ogdlne;j
liczby udziatéw oraz gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw spotki Europa Systems
SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, tj. spdtki celowej utworzonej na potrzeby
akwizycji innej spofki;
zwiekszyta swoje zaangazowanie w spotce Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w
Zabowie, obejmujgc w zamian za wktad pieniezny (57.120 tys. zt) nowe udziaty, przy
czym ,Paged” S.A. pozostata jedynym wspdlnikiem tej spétki (do dnia publikacji
raportu sad zarejestrowat jedynie udziaty objete za wktad w wysokosci 995 tys. zt),

przeprowadzita restrukturyzacje powigzan kapitatowych, polegajgcg na transferze
pakietu akcji DTP S.A. (jako wktad niepieniezny w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego) z ,,Paged” S.A. do spétki zaleznej Paged Capital Sp. z o.0.

Powyzej przedstawione inwestycje o charakterze finansowym zostaty pokryte

zaréwno ze srodkow wtasnych jak i z emisji obligacji.

Ponadto ,Paged” S.A. za posrednictwem Europa Systems SPV Sp. z 0.0. dokonata inwestycji
kapitatowej polegajagcej na zakupie 70% udziatéw w spotce Europa Systems Sp. z o.0. z
siedzibg w Zabowie. Inwestycja ta zostata sfinansowana czeéciowo ze érodkédw wtasnych, a
czesciowo sfinansowana kredytem akwizycyjnym.

Chronologicznie w 2014 r. w spétkach Grupy Paged miaty miejsce nastepujgce zmiany

organizacyjne i kapitatowe:

3 stycznia 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego YT INVESTMENTS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 3 S.K.A,,
wynikajgcych z uchwat NZW z dnia 20 grudnia 2013 r., po rejestracji nowych akgji
udziat Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A. w ogdlnej liczby akcji oraz gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spétki nie zmienit sie i wynosi 100%,

17 stycznia 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS zmiany firmy spotki YT
INVESTMENTS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 3 S.K.A. na Debt Trading
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Partners Bis Sp. z 0.0. S.K.A. oraz zmian w Statucie Spétki wynikajgcych z uchwat NZW
z dnia 5 grudnia 2013 r,,

27 stycznia 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy oraz zmian w Umowie Spétki,
wynikajgcych z uchwat NZW z dnia 12 grudnia 2013 r., ,Paged” S.A. stat sie
wspolnikiem Ivopol Sp. z 0.0. (49,99% ogdlnej liczby gtoséw na ZW tej spotki),

26 marca 2014 r. - objecie przez ,Paged” S.A. 1.353.000 nowo wyemitowanych
udziatéw w spdtce Paged Capital Sp. z 0.0. o0 tgcznej wartosci nominalnej 135.300.000
PLN, w zamian za wktad niepieniezny w postaci 19.328.566 akcji DTP S.A. z siedzibg w
Warszawie o wartosci 135.300.000 PLN (54,12% ogodlnej liczby akcji i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu DTP S.A.),

27 marca 2014 r. — czesciowa dezinwestycja obejmujgca zbycie przez Paged Capital
Sp. z 0.0. 2.340.000 akcji DTP S.A. na rzecz 3 podmiotédw spoza Grupy Paged, w
wyniku czego udziat Paged Capital Sp. z 0.0. zmniejszyt sie z 54,12% do 47,57%
ogélnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu DTP S.A,,

11 kwietnia 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS spoétki Planeton 1 Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, zawigzanej przez ,Paged” S.A. wraz z drugim
wspolnikiem (osoba fizyczna) w dniu 31 marca 2014 r., przy czym ,,Paged” S.A. objat
w zamian za wktad pieniezny udziaty, stanowigce 51% ogélnej liczby gtoséw na ZW tej
spotki,

23 kwietnia 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Paged Capital Sp. z 0.0. aportem w postaci akcji DTP S.A. wynikajgcego z
uchwaty NZW z dnia 26 marca 2014 r.; po rejestracji nowych udziatéw udziat , Paged’
S.A. w ogolnej liczbie udziatéw oraz gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki
nie zmienit sie i wynosi 100%,

25 lipca 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS spétki przeksztatconej Debt
Trading Partners BIS sp. z 0. 0. powstatej z przeksztatcenia spétki S.K.A. pod firma
Debt Trading Partners Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w SP. Z 0.0.
pod firmg Debt Trading Partners Bis Sp. z 0.0. (wraz z przeksztatceniem zmienit sie
numer z KRS 356763 na KRS 517951) wynikajgcego z uchwaty NZW z dnia 26 maja
2014 r.,,

4 sierpnia 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS spoétki Europa Systems SPV
Spétka z o.0. z siedzibg w Zabowie zawigzanej przez ,Paged” S.A. jako jedynego
wspdlnika w dniu 28 lipca 2014 r.,

21 sierpnia 2014 r. — nabycie (poprzez zakup) przez Europa Systems SPV Sp. z o.o0.
pakietu udziatéw w spétce Europa Systems Spétka z o.0. z siedzibg w Zabowie,
stanowigcych 70% ogdlnej liczby udziatéw oraz gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikdéw
Europa Systems Spodtka z o0.0.; jednoczesnie nastgpito witgczenie do Grupy Paged — w
charakterze jednostki posrednio zaleznej — spotki Alfa Art Sp. z 0.0. z siedzibg w
Zabowie, bedacej spdotka w 100% zalezng od Europa Systems Sp. z 0.0.;

3 wrzesnia 2014 r. — rejestracja zmian w Umowie Spotki (przyjecie jednolitego tekstu
Umowy Spotki) Europa Systems Sp. z 0.0. wynikajacych z uchwat NZW z dnia 21
sierpnia 2014 r. uzgodnionych przez wspélnikéw tej spétki w umowie z dnia 4 sierpnia
2014 r. (Umowa Wspodlnikéw Spétki Europa Systems Sp. z 0.0.) w zwigzku z
planowanym przejeciem tej spétki przez Europa Systems SPV Sp. z 0.0.;
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- 17 pazdziernika 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS zmiany firmy spotki
Debt Trading Partners Bis Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. na nowg
Debt Trading Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz zmian w
Statucie Spotki wynikajgcych z uchwat NZW z dnia 1 pazdziernika 2014 r.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

- 21 stycznia 2015 r. — powotanie Rafata Godoj na Cztonka Zarzadu ,Paged” S.A. - w
ramach 2-letniej, wspdlnej kadencji 2013-2014, ktéra uptynie z dniem zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za 2014 r.,

- 6 marca 2015 r.- wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, wynikajgcych z
uchwaty NZW z dnia 18 sierpnia 2013 r., udziat ,Paged” S.A. nie zmienit sie i wynosi
100% ogdlnej liczby gtosdw na ZW tej spoétki,

- od 9 lutego do 16 marca 2015 r. — nabycie przez ,Paged” S.A. 38.405 akgcji ,Sklejka-
Pisz” Paged S.A. od akcjonariuszy mniejszo$ciowych, w wyniku czego bezposredni
udziat ,Paged” S.A. zwiekszyt sie z 81,78% do 81,80% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spotki, zas taczny udziat zwiekszyt sie z 98,48% do 98,50%
ogdlnej liczby gtosow.

XIX. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli jednorazowa lub f3czna
wartos$¢ kilku transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie
12 miesiecy stanowi wyrazona w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO

W okresie objetym raportem ,Paged” S.A. byta strong transakcji o tgcznej wartosci
19,3 min PLN z tytutu typowych transakcji handlowych (zakupu) z podmiotami powigzanymi.
Cata ta kwota dotyczyta transakcji z , Paged-Sklejka” S.A., ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. oraz
Paged Meble S.A. (ustugi zakupu towardéw i ustug). Wszystkie transakcje z podmiotami
powigzanymi zawierane byly na zasadach rynkowych. Dodatkowo, Spétka sprzedata do
spotek powigzanych towary i ustugi za tgczng kwote 5,7 min PLN.

XX. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania ,,Paged” S.A.

W 2014 roku nie wystgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania w ,Paged” S.A.
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XXI. Zmiany w skiadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w ciggu
ostatniego roku obrotowego

RADA NADZORCZA
Sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

= w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku:

-  Edmund Mzyk — Przewodniczacy,

- Tomasz Wojcik — Wiceprzewodniczacy,
— Piotr Spaczynski,

- Grzegorz Kubica,

- Zofia Bielecka.

Na dzien przekazania niniejszego raportu ww. sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

ZARZAD
Sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

= w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku:

- Daniel Mzyk — Prezes,
- Robert Ditrych — Wiceprezes.

Na dzien przekazania raportu Zarzad Spotki jest trzyosobowy, o sktadzie nastepujgcym:

- Daniel Mzyk — Prezes,
- Robert Ditrych — Wiceprezes,
- Rafat Godoj — Cztonek Zarzagdu (powotany w dniu 21 stycznia 2015 r.)

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg.

PROKURENCI

Prokurentem Spoétki (prokura tgczna) jest Sebastian Kucinski. Do dnia sporzgdzenia niniejszej
informacji prokura nie zostata odwotana.

XXIl. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

W 2014 r. nie byly zawierane zadne umowy pomiedzy emitentem a osobami
zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.
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XXIIl. taczna warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych
z programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta,
wtym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach  subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze
lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleinych Ilub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta
w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy
emitentem jest jednostka dominujacg — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach
jednostek podporzadkowanych

Wedtug danych Spétki wynagrodzenia w formie pienieznej wyptacone przez ,Paged”
S.A. i nalezne w 2014 roku Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej wyniosty:

Zarzad Kwota (tys. PLN)
Daniel Mzyk 122
Robert Ditrych 350
Rada Nadzorcza

Edmund Mzyk 84
Zofia Bielecka 60
Grzegorz Kubica 60
Piotr Spaczynski 60
Tomasz Wajcik 60
Razem 796

Ponadto cztonkowie Zarzadu oraz niektdrzy cztonkowie Rady Nadzorczej ,,Paged” S.A.
otrzymali wynagrodzenie w formie pienieznej ze spotek zaleznych:

Zarzad Kwota (tys. PLN)
Daniel Mzyk 48
Robert Ditrych 160
Rada Nadzorcza

Edmund Mzyk 8
Razem 216

W 2011 r. w ,Paged” S.A. zostat uchwalony Program Motywacyjny oparty na kapitale
emitenta (warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego), z wykorzystaniem warrantéow
subskrypcyjnych.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego ,Paged” S.A. zostato dokonane na
mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” S.A. z dnia 5
pazdziernika 2011 r. w sprawie programu motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw
Spotki oraz spotek zaleznych, emisji warrantow subskrypcyjnych z prawem objecia akcji oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F z
wytgczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian Statutu Spotki.
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Zmiana Statutu Spoétki w zwigzku w tg uchwatg zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS w dniu 28 pazdziernika 2011 r.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz
800.000 PLN poprzez emisje w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wiecej niz 400.000 akcji serii F.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane zostato w celu przyznania praw
do objecia akcji serii F uprawnionym z warrantéw subskrypcyjnych serii F, wyemitowanych
na podstawie Uchwaty nr 3 NWZ Spotki z dnia 5 pazdziernika 2011 roku numer 3. Emisja akcji
serii F w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego nastapi z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Opinia Zarzgdu uzasadniajgcg powody
pozbawienia prawa poboru akcji serii F, stanowita zatgcznik do uchwaty NWZ.

Celem wdrozenia programu motywacyjnego, polegajagcego na mozliwosci
obejmowania bezptatnych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia nowych
akcji Spotki serii F, byto stworzenie optymalnego mechanizmu wynagradzania menedzeréw
Spotki oraz spotek zaleznych, tj. wprowadzenie dodatkowego czynnika motywacyjnego
do pracy na rzecz zwiekszania wartosci akcji Spotki i spdtek Grupy Paged
oraz osigganych przez nie wyniki finansowe, a tym samym na rzecz zwiekszania wartosci akcji
posiadanych przez akcjonariuszy Spotki.

W dniu 15 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwate nr 423/2011
w sprawie ustalenia zasad Programu Motywacyjnego i warunkdw zaoferowania warrantéw
subskrypcyjnych serii F w ramach realizacji Programu Motywacyjnego. W uchwale tej zostaty
okreslone nastepujace elementy:

1) czas trwania Programu Motywacyjnego — lata obrotowe 2011-2013,

2) osoby uprawnione do uczestnictwa w Programie — cztonkowie Zarzadu ,Paged” S.A.:

Prezes Zarzadu Daniel Mzyk oraz Wiceprezes Zarzgdu Robert Ditrych,

3) warto$¢ Programu i ilos¢ akcji przeznaczonych do objecia — maksymalnie

400.000 akcji serii F,

4) kryteria przydziatu warrantdw subskrypcyjnych — skonsolidowany wynik EBITDA

Spotki oraz skonsolidowany zysk netto Spotki,

5) prawa przystugujgce poszczegdélnym uprawnionych do objecia warrantéw
subskrypcyjnych po spetnieniu kryteriéw przydziatu za dany rok,

6) procedura wykonania prawa do objecia warrantéw subskrypcyjnych Spétki,

7) cena emisyjna jednej akcji serii F Spétki, po ktérej uprawnieni z warrantéw
subskrypcyjnych beda mogli obejmowac akcje serii F - 6,00 PLN.

Na podstawie ww. uchwat Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Spétka
wyemitowata w dniu 23 lutego 2012 r. 400.000 dokumentéw imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii F w celu ztozenia do depozytu. Wyzej wymienione osoby uprawnione
do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, bedace cztonkami Zarzadu ,Paged” S.A.,
0siggng potencjalne korzysci z uczestnictwa, o ile:

- zostang spetnione kryteria uzasadniajgce ztozenie przez Spodtke oferty objecia
warrantéw subskrypcyjnych,

- uprawnieni przyjma oferte objecia warrantdw subskrypcyjnych,

- uprawnieni ztozg — do 31 grudnia 2014 r. - o$wiadczenie o wykonaniu prawa z catosci

lub czesci warrantéw subskrypcyjnych w postaci oswiadczenia o objeciu
odpowiedniej iloSci akcji serii F,
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- uprawnieni dokonajg wptaty ceny emisyjnej na pokrycie wktadu pienieznego za akcje
serii F obejmowane w zamian za warranty subskrypcyjne.

W okresie 2014 r. uprawnieni ztozyli oSwiadczenie o wykonaniu prawa z posiadanych
warrantéw subskrypcyjnych w liczbie 310.000, tj. oSwiadczenie o objeciu 310.000 akcji serii F
(Daniel Mzyk objat 300.000 akcji, zas Robert Ditrych objat 10.000 akcji), a nastepnie optacili
cene emisyjng w wysokosci 1.860 tys. PLN.

XXIV. Wartos¢ wszystkich nie sptaconych pozyczek udzielonych przez ,Paged” S.A.
osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie),
a takze udzielonych im gwarancji i poreczen (oddzielnie)

W roku 2014 Spoétka nie udzielita gwarancji ani poreczen osobom zarzgdzajacym,
nadzorujgcym i ich osobom bliskim, natomiast udzielita pozyczek osobom zarzadzajgcym.

W dniu 11 grudnia 2014 r. Spétka udzielita pozyczki p. Danielowi Mzyk — Prezesowi
Zarzadu w kwocie 1.800 tys. PLN, oprocentowanej wg rynkowej stopy procentowej, z
terminem catkowitej sptaty do dnia 12 grudnia 2017 r.

W dniu 11 grudnia 2014 r. Spodtka udzielita pozyczki p. Robertowi Ditrych -
Wiceprezesowi Zarzadu, w kwocie 60 tys. PLN, oprocentowanej wg warunkéw rynkowych, z
terminem catkowite] sptaty do dnia 10 wrzesnia 2015 r., jak réwniez zostato dostosowane do
zmienionych warunkéw rynkowych oprocentowanie pozyczki udzielonej p. Robertowi
Ditrych w dniu 11 wrzesnia 2013 roku w kwocie 200 tys. PLN.

Ponadto w IV kwartale 2012 r. Rada Nadzorcza ,Paged” S.A., dziatajac na podstawie
Uchwaty Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” S.A. z dnia 20 stycznia 2012
r. w przedmiocie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci 24.000.000 PLN
przeznaczonego na finansowanie nabywania akcji Spétki przez pracownikdéw Spétki lub spotki
z nig powigzanej lub inne osoby wyrazita zgode na przystgpienie Daniela Mzyk — cztonka
Zarzadu ,,Paged” S.A. do Programu Finansowania wdrozonego w oparciu o Uchwate NWZ i
ustalita, ze formg prawng finansowania nabywania akcji Spoétki w ramach Programu
Finansowania przez Daniela Mzyk — jako beneficjenta Programu Finansowania bedzie zakup
przez ,Paged” S.A. weksla wtasnego Daniela Mzyk o wartosci biezgcej (na moment zakupu)
maksymalnie 13.435.000,00 PLN z terminem wykupu 36 miesiecy, przy oprocentowaniu na
poziomie rynkowym.

XXV. Okreslenie facznej liczby wszystkich akcji ,Paged” S.A. oraz akcji i udziatow
w jednostkach Grupy Paged, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wedtug stanu na dzien publikacji Sprawozdania Zarzadu:

- p. Edmund Mzyk — cztonek Rady Nadzorczej ,Paged” S.A. posiadat 1.076.526 akcji
»,Paged” S.A. o wartosci nominalnej 2.153.052 PLN,

- p. Daniel Mzyk — cztonek Zarzadu ,Paged” S.A. posiadat 1.549.442 akcji ,Paged”
S.A. o wartosci nominalnej 3.098.884 PLN,
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- p. Robert Ditrych — cztonek Zarzadu ,,Paged” S.A. posiadat:
e 115.000 akcji ,,Paged” S.A. o wartosci nominalnej 230.000 PLN,

e 10 udziatéw w spétce Europa Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie o
wartosci nominalnej 500 PLN (stanowigcych 0,5% kapitatu zaktadowego i
gtosow),

e 100 akcji DTP S.A. o wartosci nominalnej 50 PLN.
- p. Rafat Godoj — cztonek Zarzadu ,,Paged” S.A. posiadat:
e 7.267 akcji ,Paged” S.A. o wartosci nominalnej 14.534 PLN,

e 10 udziatéw w spétce Europa Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie o
wartosci nominalnej 500 PLN (stanowigcych 0,5% kapitatu zaktadowego i
gtosow).

Poza wskazanymi powyzej, inni cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej nie posiadali
akcji ,Paged” S.A. ani tez akcji i udziatéw w innych podmiotach Grupy Paged.

XXVI. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu
zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw
(akcji) w przypadku ich zbycia

W 2013 roku Spdtka nabyta 774.298 akcji ,Paged” S.A. zwyktych na okaziciela serii G
(akcji whasnych) o numerach od 6.225.703 do 7.000.000, o wartosci nominalnej 2,00 PLN
kazda akcja, o facznej wartosci nominalnej rownej 1.548.596,00 PLN. Cena nabycia wyniosta
9.756.154,80 PLN.

Akcje te stanowity 5,10% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniaty do 774.298
gtoséw, co stanowito 5,10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonanego w grudniu
2014 r. akcje wtasne stanowig 5,00% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do 774.298
gtoséw, co stanowi 5,00% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

XXVII. Akcjonariusze posiadajagcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
»Paged” S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu (wg stanu na
dzien 31 grudnia 2014 roku):

1) Daniel Mzyk (osoba fizyczna)
e liczba akcji: 1.549.442
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,99%
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2) Cl Consulting Sp. z 0.0. Delta Spotka Komandytowo-Akcyjna
ul. Zytnia 18A, 01-014 Warszawa
¢ liczba akcji: 1.485.450
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,58%

3) Fresita Sp. z 0.0. w organizacji Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Batorego 25, 31-135 Krakow
¢ liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

4) Yellema Holdings Limited Delta Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Wielicka 40/U1, 02-657 Warszawa
¢ liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

5) Ksati Investments Sp. z 0.0. Delta Sp6tka Komandytowo-Akcyjna
Al. Jana Pawta Il 61 bud. C lok. 304, 01-031 Warszawa
e liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

6) Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z 0.0.
ul. Nowogrodzka 31, 00-511 Warszawa
e liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

7) Generalna Dyrekcja Lasow Panstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa
e liczba akcji: 1.265.000
¢ udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,16%

8) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
e liczba akcji: 1.076.526
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,95%

9) CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ul. Grdojecka 5, 02-019 Warszawa
¢ liczba akcji: 1.020.680
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,59%

10) YAWAL Spétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
¢ liczba akcji: 899.999
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,81%

11) ,Paged” Spodtka Akcyjna (akcje wiasne)
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa
e liczba akcji: 774.298
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,00%

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (wg stanu na dzien
20 marca 2015 roku):

1) Daniel Mzyk (osoba fizyczna)
e liczba akcji: 1.549.442
¢ udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,99%
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2) Cl Consulting Sp. z 0.0. Delta Spotka Komandytowo-Akcyjna
ul. Zytnia 18A, 01-014 Warszawa
¢ liczba akcji: 1.485.450
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,58%

3) Fresita Sp. z 0.0. w organizacji Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Batorego 25, 31-135 Krakow
¢ liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

4) Yellema Holdings Limited Delta Spétka Komandytowo-Akcyjna
ul. Wielicka 40/U1, 02-657 Warszawa
¢ liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

5) Ksati Investments Sp. z 0.0. Delta Sp6tka Komandytowo-Akcyjna
Al. Jana Pawta Il 61 bud. C lok. 304, 01-031 Warszawa
e liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

6) Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z 0.0.
ul. Nowogrodzka 31, 00-511 Warszawa
e liczba akcji: 1.432.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

7) Generalna Dyrekcja Lasow Panstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa
e liczba akcji: 1.265.000
¢ udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,16%

8) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
e liczba akcji: 1.076.526
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,95%

9) CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ul. Grdojecka 5, 02-019 Warszawa
¢ liczba akcji: 1.020.680
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,59%

10) YAWAL Spétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
¢ liczba akcji: 899.999
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,81%

11) ,Paged” Spodtka Akcyjna (akcje wiasne)
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa
e liczba akcji: 774.298
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,00%

UWAGA: powyzisze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaty zebrane
i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spétki na dzien,
odpowiednio 31 grudnia 2014 roku i 20 marca 2015 roku, jednakze mogg one nie
uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych
Spotka nie zostata poinformowana.
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XXVIII. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Papiery tego rodzaju nie wystepujg w Spotce.

XXIX. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spétce nie wdrozono programu akcji pracowniczych.

XXX. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczenia takie w stosunku do akcji Spétki nie wystepuja.

XXXI. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego

,Paged” S.A. zawarta umowe o badania i przeglad informacji finansowych w dniu
18 czerwca 2014 roku z firmg PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie, ul. Orzycka 6 lok. 1B.

Umowa zawarta zostata na przeprowadzenie przegladu srédrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2014 roku oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

taczne wynagrodzenie okreslone w umowie z PKF Consult Sp. z o0.0. za
przeprowadzenie badania i przeglagdu za 2014 rok wyniosto 69 tys. PLN netto (za 2013 rok
wynagrodzenie PKF Audyt Sp. z o0.0. [obecnie: PKF Consult Sp. z 0.0.] wyniosto 69 tys. PLN
netto).

XXXII. Informacja o istotnych postepowaniach sagdowych wobec emitenta

Wobec Spodtki, jak i jednostek od niej zaleznych, nie toczg sie, jak réwniez nie zostaty
wszczete postepowania sgdowe dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.
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Daniel Mzyk
Prezes Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2015 r.

Robert Ditrych
Wiceprezes Zarzadu

Rafat Godoj
Cztonek Zarzadu
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