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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia PAGED S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego PAGED S.A. z siedziba w
Warszawie, ul. Zurawia 45 (,,Spoltka™), na ktore skiada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzied 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskdéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych
dochod6w, sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym oraz sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za
rok obrotowy koriczgcy sig tego dnia oraz informacie dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowodci
oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowodé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodel Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig, jak rdéwniez wymogami
odnoszageymi si¢ do emitentéw papierdéw wartodciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowa gietdowych 1 innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnodci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dziatari lub bleddw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z poznigjszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Spoétki oraz czionkowie Rady Nadzorezej
sq zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci spelniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityla) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSémy stosownie do postanowied
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentdéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego 1 w razie watpliwosdci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowodc.

Badanie polega na przeprowadzenin procedur majgeych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotne] nieprawidlowodci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatad lub bleddw, Przeprowadzajge ocene tego ryvzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznodei procedur badania, nie zad w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznodei dziatania kontroli wewngtrznej w jednostee. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowodei, zasadnosei szacunkdéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlne] prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, #¢ uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe PAGED S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkows i finansowa Spdtki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za
rok obrotowy kofiezacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowodci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodei
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzein Komisji Furopejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowodei i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papierdw wartosciowych
dopuszezonych do obrotu na rynku ofigjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wplywajacymi na
tredé sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotoych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Inne hwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzanty, ze sprawozdanie z dziatalnodci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Minisira Finansdow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgeyeh 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartodciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) 1 sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Hustorao, Gy,

styna Gdrak
Biegly rewident nr 11591

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
PKF GGNSULT Sp. z 0.0.
Warszawa, 20.03.2015 r, 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 Jok. 1B

te_l; +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 75 63
REGON 010143080, NIP 521-062-77-10
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1. Cze$¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1. Nazwa Spoétki
PAGED S.A.
1.1,2, Siedziba Spétki

ul. Zurawia 45
00-680 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data: 04.06.2001

Numer rejestru: KRS 0000015401

REGON: 010800595

NIP: 5261009095

Zasadniczym przedmiotem dziatalnogei badanej Spolki jest:

- sprzedaz hurtowa drewna, materialow budowlanych | wyposazenia sanitarnego,
- sprzedaz hurtowa pozostatych pélproduktéw,
- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

1.1.4. Struktura wlasno$ci i jednostki powiazane

Na dziefi 31.12.2014 r. struktura wiasnodci kapitatu zaktadowego Spétki w wysokodei 31 000 002,00 zt
przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartose ~ LoAalw
. . . o .. [Ilo§é glosow . kapitale
Nazwa akcjonariusza Tlosé akeji nominalna
(w %) akeii Z '000 zakladowym
J (W %)
Daniel Mzyk (osoba fizycmma) 1549442 9,99% 3 0988,9 9,99%
CI Consulting Sp. z 0.0. Delta SKA 1485450 9,58% 29709 9,58%
Fresita Sp. z 0.0. worganizacji SKA 1432569 9,24% 2 865,1 9,24%
Yellema Holdings Limited Delta SKA 1432 569 9,24% 28651 9.24%
I;zg Investments Sp. z 0.0. Delta 1432 569 9.24% 2 865.1 9.24%
Polski Instytut Inwestycyjny Sp. zo.o. 1432569 9,24% 2 865.1 9,24%
Generalna Dyrekeja Lasdw 1265 000 8,16% 25300 8,16%
Panstwowych w Warszawie
Mzyk Edmund (osoba fizyczna) 1076526 6,93% 21531 6,95%
CCl4 T i
mestt;d“z Inwestycyjy 1020 680 6,59% 20414 6,59%
Yawal S.A. 899 999 5.81% 1 800,0 5.81%
"Paged” 8.A. (alcje whasne) 774 298 5,00% 1548,6 3,00%
Pozostali (<5%) 1 698 330 10,96% 3396,7 10,96%
Razem 15 500 001 100,00% 31 000,0 100,00%
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Kapitat zakladowy Spétki wedlug stanu na dziett 31 grudnia 2014 roku wynosit 31.000.002 PEN i dzielit sig
na 15.500.001 akcji zwyklych o wartodei nominalnej 2 PLN kazda (akeje istniejgce). Wzrost kapitatu
podstawowege o 620.000 PLN spowodowany byl realizacja uprawnieti wynikajacych z warrantow
subskrypeyjnych serii F przez Roberta Ditrycha oraz Danicla Mzyka, kidre objeli zgodnie z Uchwalg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 pazdziernika 2011 v. w sprawie programu
motywacyjnego dla kluczowych menedzerow Spotki. W grudniu 2014 r, Danfel Mzyk oraz Robert Ditrych
zozyli o$wiadezenia o wykonaniu praw z posiadanych warrantéw subskrypeyjnyeh (Daniel Mzyk —
300.000, Robert Ditrych 10.000 warrantéw subskrypeyjnych) a nastepnie zawarli ze Spétkg umowy objecia
odpowiednio 300,000 1 10,000 akeji Spotki zwykiych na okaziciela o wartodci nominalnej 2 zt za alkcje oraz
wplacili petng ceng emisyjng w wysokoéci ustalonej przez Rade Nadzorcza (6 2t za jedng akcje).

Po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej, kapitat zaltadowy Spétki wedlug stanu na 31 grudnia 2014 roku
wykazany w sprawozdaniu finansowym wynosi 37 088 720,17 PLN.

Badana Spotka wedhig stanu na koniec badanego okresu jest spotka dominujacy dla:
- Paged Meble 8.A. z siedziba w Jasienicy, w ktérej posiada 100% udziahi w kapitale i w prawach glosu;
- BUK Litd. z siedziba w Bury St. Edmunds w Wielkiej Brytanii, w ktére] posiada 100% udzialu w
kapitale i w prawach glosu,
- Paged Sklejka S.A, z siedziba w Moragu, w ktdre] posiada 98,48% udziatn w kapitale i w prawach
glosu;
- Sklejka-Pisz Paged S.A. z siedzibg w Piszu, w ktdrej posiada 98,48% udzialu w kapitale i w prawach
glosu;
- Paged Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i w
prawach glosu;
- Paged Capital Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i w
prawach glosu;
- Mineralna Development Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, w ktdrej posiada 100% ndziatu w kapitale.;
- Paged S.A. TP Sp. kemandytowa w Warszawie, w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i prawach
glosu.;
- DTP 8.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 47,57% udzialu w kapitale i w prawach glosu;
- Debt Trading Partners Sp. z 0.0, Spélka komandytowo-akeyjna z siedziba w Warszawie, w kiorej
posiada posrednio 47,57% udziatu w kapitale i wprawach glosu;
- Debt Trading Partners Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, w ktdrej posiada pogrednio 47,57% udziatu
w kapitale i w prawach glosu;
- Debt Trading Partners BIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada posrednio 47,57%
udziatu w kapitale i w prawach glosu;
- Finanse Ratalne Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, w ktdre] posiada podrednio 47,57% udzialn w
kapitale I w prawach glosu;
- DTLex Kancelaria Radeéw Prawnych Rosinski i Wspdlnicy Spéika komandytowo-akeyjna z siedziba
w Warszawie, w ktorej posiada posrednio 47,57% udzialu w kapitale i w prawach glosu;
- DTP Niestrukturyzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie,
- Ivopol Sp. z 0.0. zsiedzibg w Swilczy, w ktdrej posiada 49,99% udziatu w kapitale i w prawach glosu;
- Planeton [ Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej posiada 51% udziatu w kapitale i w prawach
glosu;
- Europa System SPV Sp. z 0.0, z siedzibg w Zabowie, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i w
prawach glosu; _
- Europa System Sp. z 0.0. z siedziba w Zabowie, w ktdrej posiada 68,85% udziatu w kapitale i w
prawach glosu;
- Paged Property Sp. z 0.0. Sp. k. z siedziba w Warszawie, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i w
prawach glosu;
- Verdon Grey Ltd. z siedzibg w Bury St. Edmunds w Wielkiej Brytanii, w ktdrej posiada 100% udziah
w kapitale i w prawach glosu,
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- Alfa Art Sp. z o.0. z siedzibg w Zabowie, w ktérej posiada 68,85% udziatu w kapitale i w i)rawach
glosu;

1.1.5. Kierownik jednostki
Funkcje kkierownika jednostki sprawnje Zarzad.
W sldad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Daniel Piotr Mzyk. — Prezes Zarzadu,
& Robert Dariusz Ditrych — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 21.01.2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powolaniu nowego cztonka Zarzadu Rafala

Wojciecha Godoj.
W sldad Zarzadu Spétki na dziei wydania opinii wehodzili:
 Daniel Piotr Mzyk. — Prezes Zarzadu,

» Robert Dariusz Diteych — Wiceprezes Zarzadu

* Rafal Wojciech Godoj — Cztonek Zarzgdu

1.2, Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Justyna Gérak
Numer w rejestrze; 11591

1.2.2. Dane identyfilkujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba; Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestri KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII1 Wydzial
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zaldadowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult 8p. z o.0. jest wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 18.06.2014 r,, zawaria na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28 maja 2014 roku odnoénie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 18.02.2015 r. z przerwami do
dnia wydania ninigjszej opinii i raportu,

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.o. spekniaja wymog niezaleznosei od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samotrzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U, Nr 77 poz. 649 z pd#n, zm.).
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1.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31 grudniz 2013 r. i za okres koficzacy sig tego dnia
zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ bicgtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27.06.2014 r, przez Walne Zgromadzenie, ktére
postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 10250 974,55 zlotych bedzie pokryta z
kapitaty zapasowego spoiki.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 15.07.2014 r,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PAGED S.A, z siedzibg Warszawie,
ul. Zurawia 45 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sig tego oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowodci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawie
decyzji uchwaly nr 12 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 maja 2003 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosei, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwodei ~ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;,

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna
prezentacje sprawozdania finansowege zgodnic z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodel
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Exropejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi
si¢ do emitentéw papieréw warto§ciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych oraz z innymi obowiazujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoded.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnoénie tego sprawozdania finansowego, zgodnodci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei o oraz prawidfowosci ksiag rachunkowych
stanowigeych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spélki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnodei i jasnodei
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
sposéh znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spdéiki zlozyt wszystkie zadane przez nas
oswiadezenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2, Czesc analityczna raportu
2.1.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej
2013-12-31 Y sumy 2014-12-31 Y% sy Zmiana
AKTYWA zt ‘000 bilansowej 2 '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe akiywa trwale 646 02% 462 0,1% -285%
Wartodel niematerialne ¢ 0% 203 00% 100,0%%
Niernchomodei inweslycyine 15 542 3.9% 1329 2,8% -145%
Inwestyeje w jednostkach podporzydkowanych 334 447 83.3% 336 955 70,8% 0,7%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0,0% 0 0.0% 0,0%
Pozostale aktywa finansowe 20413 31% 13745 29% -32,7%
Aldywa z tytulu odrocronego podatku dochodowego 0 0% 0 0.0% 0.0%
Pozostale aktywa trwale o] 0,0% 0 00% 0%
371 048 92,4% 364 656 16,6% -1,7%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 5970 1,5% 6 057 13% 1,5%
Nalemmodel handlowe 11563 29% 63767 13,4% 451,5%
Nalemmodei z tytuly biezacego podatku dochodoweeo
araz pozostate naleimosci 466 0,1% 466 0,1% 0,004
Pozostale aklywa finansowe 9 851 2,5% 35749 7.5% 262,5%
Pozostale aktywa krékoterminowe 183 00% 135 0,0% -262%
Srodki pleniezne iich ekwiwalenty 2354 06% 5395 11% 129,2%
Aklywa zaklasyfikowane jako przezaczone do
sprzedazy ¢ Q0% 0 0.0% 0,0%
30387 7,6% 111 56% 23,4% 267,2%
AKTYWA RAZEM 401 435 100,0% 476 225 100,0% 18,6%
2013-12-31 Y sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA 1 '000 bilansowej zt '000 bilunsowej %o
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaldadowy 36 409 9,1% 37089 7.8% 1,74
K.apital zapasowy zo sprzedagy akeji powyzej ceny
nominalnej 171 787 42,.8% 162 768 34,2% -5,3%
Kapital dotyczacy programu matywacyjrego 1758 04% 0 00% -100,0%
Akcje whsne -9 776 -24% 9776 -2,19 00%
Pozostale kapitaly 43 000 122% 49 000 10,3% 00%
Niepodzielony wynik fmansowy -7 464 -1.%% -5 705 -1.2% -23,6%
Wik finansowy biezacego okresu -14 251 -26% -14 308 -3.0% 38,6%
231523 57,7% 219 068 46,0% -5,4%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyly i pozvezki 0 0,0% 0 0.0% 0.0%
Diugotermmowe pozyczki 15 06 3,7% 30781 6,5%
Pozostale zobowigzania finansowe 18 650 4,6% 66 539 14,0% 188.8%%
Inne zobowigzania diugoterminowe 0 00% 0 0.0% 00%
Rezerwy =z tytulu odroczonegoe podatku dechadowego 8 962 2.2% 7174 1,5% -20.0%
Rogliczenia migdzyokresowe praychoddw 0 0.0% 0 Q0% 0,0%
Rezerwa na $wiadezenia emerytalne i podobne 0 0% 0 00% 0%
Pozostale rezerwy 0 000 Y] 0,0% 00%
42 658 10,6% 104 494 21,9% 145,0%
ZOBOWLAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyezki o8 0.0% 322 01% 278.6%
Pozostale zobowigzania finansowe 117 454 293% 146 047 30,7% 243%
Zobowigzania handlawe 8037 2,2% 6120 13% -29,1%
 Zaobowigzania z tytuly biezgcego podatku dochodowego 0 0% 0 00% 0.0%
Pazostale zobowljzania 0 0,0% 0 0.0% 0% ;
Rozlicaenia migdeyokresows praychodow 0 0% 19 00% 180,0%
Reperwa na wiadezenia emerytalne i podobne 0 0,0% 0 0.0% 0.0%
Pozostale rezerwy 1065 03% 155 0,0% -854%
Zabowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
kiasyfikowanymi jako przeznaczone do spreedazy 0 0% 0 0,0% 0.0%
127 2354 31,7% 152 663 32,1% 20,0%
PASYWA RAZEM 401 435 100,0% 476 225 100,0% 18,6%
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2.2,  Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw

2013 % prrychoddw 2014 %o przychadiw Zmiana
z1 '000 ze sprze daiy 21 '004 ze spnzedaiy )
Przychody ze spzedazy
Przychody ze sprzzdazy produktdw 1724 2,7% 2265 34% 31,4%
Przychody ze sprzedazy ushg 4} 0,0% ¢ 0,0% 0,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i materialdw 6] 130 97.3% 63 655 96,6% 41%
61 854 100,0% 65 920 100,0% 4,9%
Koszty dzialalnosei o peracyjnej
Koszly wytworzenia sprzedanych prodiktéw i ushig 150 0,2% 694 1,1% 362,7%
Wartodé sprzedanych towardw 1 materialow 53 632 854% 55 623 84.4% 3,7%
53 802 85,6% 56 317 85,4% 4,7%
Zysk (strata) bruito na sprzedazy 9052 14,4% 9 603 14,6% 6,1%
Pozostale przychody operacyjne 1501 24% 350 0,5% -76,7%
Koszty sprzedazy 6353 10,1% 6418 9,7% 1,0%
Koszty ogdlnega zarzadu 7007 1L,1% £ 849 104% -2,3%
Pozostale koszty operacyjne 472 0.8% 2999 4,5% 535,4%
Zysk (strata) na dzialalnodci operacyjnej -3 279 -5,2% -6 313 -9,6% 92,5%
Przychody finansowe 2343 3,7% 3664 5,6% 564%
Koszty finansowe 10 584 16,8% 13 446 204% 27.0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 520 -18,3% -16 095 -24,4% 39.7%
Podatek dochodowy -1269 -2,0% -1787 -2.7% 40,8%
Zysk (strata) netto z dxialalnodci kontynuowane -10 251 -16,3% -14 308 -21,7% 39,6%
Zysk (strata) z dzialalnodel zaniechanej 1] 0,0% 4] 0,0% {,0%
_Zysk (sivata) netto -10 251 -16,3% -14 308 -21,7% 39,6%
2013 Y przychodiw 2014 % przychodéw Zmiana
21 '000 ze sprzedaZy 2} '000 ze sprredaky Y
Zysk (strata) netto -10 251 -16,3% -14 308 -21,7% 39,6%
Zmiany w nadwyice z precszacowania 0 00% Q 0,0% 0,0%
Zyskd (straty) z tytuln preeszacowania skladnikdw aktywdw
finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 0.0% 0 0,0% 0,0%
Efektywna czgdd wyskow i strat zwiazanych z nstrumentami
zaberpieczajgeyimi przeplywy drodkéw pleniginych 0 0,0% 0 0,0% 00%
Zysld {straty) aktuarinlne 7 programéw okreslonych swiadezen
emerytaluych ) 0 0,0% Q 0,0% 0,0%
Podatck dochodowy ewigzany z elementami pozastalych
calkowitych dochoddw 0 0.0% i} 00% 00%
Suma dochoddw calkowitych -10 251 -16,3% -14 308 -21,7% 39,6%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Wryszezegolnienie jom. 2012 2013 2014
Rentovnosc sprzedazy produkiow, towardw i % 22.9% 14,4% 14,6%
materialéw
{wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
Rentownosé kapitaléw wlasnych (ROE) % 0,1% -4,4% -6,4%
(wynik netto / przecigtny stan kapitatéw wlasnych)
*100
Szybko$é obrotu nalezno$ei handlowych i {lo$¢ dni 112 08 209
pozostalych
(przecietny stan naleznosei handlowych |
pozostalych*365) / przychody ze sprzedazy
Wskaznik egéinego zadluzenia % 35,2% 42.5% 54,0%
(zobowigzania ogélemn / aktywa ogblem) *100
Wskaznik plynnosei I 1,4 0,2 0,7
(aktywa obrotowe /zohowigzania krdtkoterminowe}
9 ifj
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3.2,

3.3.

Czesé szezegélowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada akinalng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowodci, przyjste przez Zarzad Spotki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidfowoscei dzialania systemu rachunkowoscei.

W trakeie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczgcych nieprawidfowoéci dotyczacych
systemu rachunkowoscei, kiére nie zostalyby usumigte, a mogly mieé istotny wpltyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnoéci i cigglosel stosowanych zasad (polityki) rachunkowodci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodcl, bezblednodel i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia kstag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
7a pomoca komputera,

- speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci,

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w zakresie i terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowodci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompleinie i prawidlowo. Dane te stanowia integralng czedé
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosei Spélki

Sprawozdanie z dziatalnodci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art, 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzenin Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawic informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa pansiwa niebgdgcego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2014 r. i za okres koficzacy sig tego dnia wydali$my opinig bez zastrzezen.

o, Cotal

ustyna Gérak
Biegly rewident nr 11591

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
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