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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dig Walnego Zgromadeenia PAGED Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] PAGED z siedzibag Warszawie przy ul. Zurawiej 45 (,jednostka dominujgca™), na ktdre
sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skensolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienigznych za rok obrotowy kofczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowodci oraz inne informacje objaéniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowicdzialny za sporzadzenie irvzetelna prezentacig tego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierdw wartoéciowych dopuszezonych do obrotn na rynku
oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnoscl Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg
wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowodci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosdei (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z podzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitatowej spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowledzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosei grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowodci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegdlowe] metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego 1 w razie watpliwodei - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadamj etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnodé, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkows stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidiowodci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznodei
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroll wewngtrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosdci stosowane] polityki rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlne] prezentagii skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1

PKF Consult Sp. £ 6.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok, 1B
Podmict wpisany na listg podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych ped numerem 477
S4d Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarezy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




Grupa Kapitalowa PAGED
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koviezgey sig 31 grudnia 2014 r.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PAGED
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje ma_mtkowq i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia
2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodei Finansowej, kidre zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papierdw wartoéciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowati gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodunic z wymogami nstawy o rachunkowodei, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy  Kapitalowej  uwzglednia, we  wszystkich  istotnych  aspektach,  informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoséci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) { sa one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Justyna Gérak
Biegly rewident nr 11591

Biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
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1.
1_.1.
1.1.1,

1.1.2.

1.1.3,

1.14,

Czes¢ ogilna raportu
Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowy
Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa PAGED
Siedziba jednostki dominujacej
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XI1 Wydzial Gospodarezy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data: 04.06.2001

Numer rejestru: KRS 0000015401

REGON: 010800595

NIP: 5261009095

Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Kapitat zakladowy Spolki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 roku wynosit 31.000 tys. PLN i
dzielit sie na 15.500.001 akcji zwyklvch o wartodci nominalnej 2 PLN kazda. W okresie 2014 1. w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zostaly wyemitowane, oplacone i wydane akcje serii F w
liczbie 310.000 o tacznej wartodci nominalnej 620 tys. PLN. PodwyzZszenie kapitalu zarejestrowano w
2014 r.

Po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej, kapital zaktadowy Spotki wedtug stanu na 31 grudnia 2014
roku wykazany w sprawozdaniu finansowym wynosi 37 088,72 tys. PLN.

Na dziedn 31.12.2014 r. strukiura wlasnodei kapitatu zaldadowego jednostki  dominujace
w wysokodcei 31.000 tys. PLN przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé Udztal w

. . .. Ilo&€ gloséw . kapitale

Nazwa akcjonariusza Hos¢ akeji nominalna
(w %) akcii 7 1000 mkladowym
! v %)

Daniel Mzyk (osoba fizyczna) 1549442 9,99% 30989 9,99%
CI Consulting Sp. z 0.0. Delta SKA 1485 450 9,58% 29709 9,58%
Fresita Sp. z 0.0. w organizacji SKA 1432 569 9,24% 2 865,1 9,24%
Yellema Holdings Limited Delta SKA 1432 569 9,24% 2 865,1 9,24%,
IS(SKT Investmerts Sp. z 0.0. Delta 1432 569 0.24% 2 865,1 9.24%
Polski Instytut Inwestycyjny Sp. zo.0. 1432 569 9,24% 2 865,1 0,24%
Gereralna Dyrekeja Lasdw o o
Pafistwowych w Warszawie 1263000 8,16% 25300 8,16%
Mazyk Edmund {osoba fizyezna) 1076 526 6,95% 21531 6,95%
g;;iﬂf;;duszmwesmmny 1 020 680 6.59% 20414 6,59%
Yawal S.A. 899999 5,81% 1 800,0 5.81%
'"Paged" S.A. (akcje wiasne) 774 298 5,00% 1548,0 5,00%
Pozostali (<5%) 1 698 330 10,96% 3396,7 10,96%
Razem 15 500001 100,00% 31000,0 100,00%

Na dzief 31.12.2014 r. w stosunku do stanu na 31 grudnia 2013 r. zmienit sie stan posiadania akcji przez Pana
Daniela Mzyk, ktéry w 2014 1. dokupit 466.392 akeji, zwiekszajac stan posiadania do 1.549.442 akcii (9,99%
ogdlnej liczby akgji i gloséw).
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Na pedstawie uchwaty Nadzwyczainego Walnepo Zgromadzenia Spéiki z dnia 5 pafdziernika 2011 roku numer 3
w sprawie programu motywacyjnego dla kluczowych menadzerdéw Spotki oraz spdlek zaleznych, emisji warrantdw
subskrypcyjnych z prawem objgeia akeji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akeji serii F z wylgozeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian statutu Spotki kapital zakladowy zostal
warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 800 000 (osiemset tysicoy) zotych poprzez emisje w liczbie nie
mnigjszej niz 1(jedna) i nie wigeej niz 400 000 akcji serii F. Warunkowe podwyzszenie kapitaln zakladowego
dokonywane jest w celu przyznania praw do podjecia akeji serii F uprawnionym z warrantéw subskrypeyjnych serii
F, wyemitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia Spdtki z dnia 5 pazdziernika
2011 roku numer 3.

Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby uprawnione w terminie do 31 grudnia 2014 r. zlozyly
oswiadezenia dotyczace wykonania prawa z calodci przyznanych im warrantdw subskeypeyinyeh w paostaci
odwiadezenia o objgciu odpowiedniej ilogei akeji serii F po cenie emisyjnej ustalonej przez Radg Nadzorczg na 6
PLN za jedna akgje.

1.1.5. Informacja ¢ jednosikach wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacig:

Jednostka dominujaca:
e PAGED S.A.

Jednostlki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

e Paged Meble S.A.

e BUKILtd

s Verdon Grey Ltd

* "Paged-Sklejka" S.A.

s "Sklejka-Pisz" Paged S.A.
s Papged Property Sp. z 0.0.

s "Paged Property Sp. z 0.0." Spétka komandytowa

e Paged Capital Sp. zo.0.

* Mineralna Development Sp. z 0.0,

s "Paged" Spdtka Akeyina IP Sp. komandytowa (do 15 kwietnia 2013 r. dziatajaca jako Paged TP Sp.
Z.0.0.)

e DTPS.A.
® Debt Trading Partners Sp. z 0.0. Spéika komandytowo-akeyina

¢ Debt Trading Partners BIS Sp. z o.0.
+ Finanse Ratalne Sp. zo.o.

¢ DTP Niestrukturyzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
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L.1L.6.

*  Ivopol Sp. z 0.0.
e Planeton 1 Sp. zo.o.
e Buropa Systems SPV Sp. zo.0.

e EBuropa Systems Sp. z 0.0.

Nastepujace jednostki zalerne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym sig 31 grudnia 2014 1., w zwigzlm z objeciem kontroli przez jednostke dominujacy:

s Tvopol Sp. z 0.0. — jednostka podlega konsolidacji od 27.01.2014 r.
*  Buropa Systems SPV 8Sp. z 0.0.— jednostka podlega konsolidacji od 04.08.2014 r.

e  Buropa Systems Sp. z 0.0. — jednostka podlega konsolidacji od 21.08.2014 r.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowe]j ze wzgledu na malg istotnosé oraz brak znaczacego wplywu na Spdtke nie zostaly objete
konsolidacja: :

e Debt Trading Partners
e DTLex
s Serwis Sklejka Sp. z 0.0.

e  Zumcontract Lid.

Kierownik jednostki dominunjacej

Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W skiad Zarzadu jednostki doeminujgcej na dziefl 31 grudnia 2014 r. wehodzili:
¢ Daniel Mzyk — Prezes Zarzadu,
¢ Robert Ditrych — Wiceprezes Zarzadu,

W badanym okresie nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W okresie od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nastapily nastepujace zmiany w skladzie
Zarzadu:

s Rafal Godoj — powolany na Czlonka Zarzadu Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 21.01.2015 r.
wspolnej kadencgji 20132014, ktéra uplynie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
PAGED S.A. sprawozdania finansowego Spotki za 2014 r.
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1.2.

1.2.1.

1.2.2,

1.3.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i pedmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikkujace bieglego rewidenta grupy:

Imig i nazwisko: Justyna Goérak
Numer w rejestrze: 11591

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 257.040,00 z

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 18.06.2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28.05.2014 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
02.03.2015 r. z przerwami do dnia wydania niniejszej opinii i raportu.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. spehiaja wymég niezaleznodei od badanej
Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach I ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzn. zim.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziel 31 grudnia 2013 r, i za okres koiczacy
si¢ tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen z uzupehiajacym objasnieniem:

~Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowodcl I rzetelnodei zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage ha informacje przestawione przez Zarzad w pkt. 3.1 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczace zdolnogci kontynuowania dziatalnodei przez
jednostke zaleimg Paged Meble S.A. Poniewaz skumulowane straty Paged Meble S.A na dzien
31.12,2013 przekroczyly sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedng frzecia kapitatu
podstawowego, na podstawie art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad tej Spétki zobowigzany byt
niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie w celu postanowienia o dalszym istnieniu spotki. W dniu 14
marca 2014 roku Walne Zgromadzenie podj¢le uchwale dotyczacy dalsze] dziatalnosei Paged Meble
S.A. W przekonaniu, iz prowadzone dzialania naprawcze zakoncza si¢ sukcesem skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Paged nie zawiera Zadnych korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby
zatozenie kontynuacji dziatalnosci Paged Meble S.A okazato si¢ nieuzasadnione.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27.06.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniun 15.07.2014 r.
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1.4.

1.5.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PAGED $.A. z siedzibag Warszawie,
przy  ul. Zurawiej 45 i dotyczy skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego,
na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31
grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunck zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przepltywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosel oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka  dominujaca  sporzgdza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodel Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez
Unig Ewropejska, na podstawie decyzji nr 12 Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2005 r.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzilidmy  stosownie
do postanowiefl rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego 1 w razie watpliwodei - Miedzynarodowych
Standarddw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie 1irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow papierdw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz zinnymi obowiazujacymi przepisami oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnodci Grupy Kapitalowe;j.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu © przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raporiu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnosci z
wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dnin wydania ninigjszego raportu ofwiadczenie o rzetelnodel |
jasnosei skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzeti wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniy
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace] ztozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zalres planowanej [ wykonane] pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0,

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowsj skladajg sie sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujgeej oraz Spélek podporzadkowamnych, sporzadzone na dziert 31 grudnia
2014 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinig:
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Nazva jednosti Padm?ot uprawniony do Rod:zaj opinii bieglego Metodfl )
badania rewidenta konsolidacji
Paged S.A. PKF Consult Sp. z0.0. Bez zastrzezen pelna
Grupa DTP PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen peina
DTP S.A. _ PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen peltna
zzl?t Irading Partners BIS Sp. 2 PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
DTP Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
Inwestycyiny Zamkniety
Sklejka Pisz Paged S.A PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen pelna
Paged Sklejka S.A PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen peina
Ivopol Sp.z.0.0 glrl;;::yiachunkowe Grzegorz Bez zastrzezen pelna
Buropa Systems Sp.z.0.0 PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
7, zastrzezeniem i
Paged Meble S.A PKF Consult Sp. z 0.0. wzupelniajacym petna
objasnieniemn

Sprawozdania finansowe za 2014 r. pozostalych jednostek wchodzgeych w sklad Grupy Kapitatowej
PAGED, ktore byly objete konsolidacia, nie zostaly zbadane przez podmioty uprawnione do badania
sprawozdan finansowych. Przeprowadzono wybrane procedury w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Paged.
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2.
2.1.

Czesé analityczna raportu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aldtywa trwale

Rzeczowe aldtywa trwate
Nicruchomodcei inwestycyjne
Wartosé firmy

‘Wartosci niematerialne

Alktywa z tytulu podatlu odroczonego
Pozestate aktywa finansowe
Pazostale altywa dhugoterminaowe
Aldywa trwale razem

Altywa abrotowe

Zapasy

Naleznodei z tytulu dostaw i usfug oraz pozostate
naleznodci

Pozostate aktywa finansowe

Biezgoe aktywa podatkowse

Pozostalte aktywa

Srodld pienigzme i ich elowiwalenty
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Altywa ramm

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny

Kapitat padstawowy

MNalezne wplaty na kapital podstawowy

Kapitatl zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny - zZysli aktsarialne
Kapitat dotyczacy programu motywacyjnego
Pozostale kapitaly rezerwowe

Akcje whasne (wielko$é ujemna)

Roézmice kursowe

Zyski zatrzymane w ey

zysk (strata) netto roku biczacego

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Kapitaty przypadajgce ndziatom niespramjacym
kontroli

Razem kapital wlasoy

Zobowigmnia dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pazostate zobowigzania finansowe

Rezerwy na §wiadezenia pracownicze
dhigoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Przychody przysztych okresow

Pozostale zabowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem
Zohowiamnia kréthkoterminowe
Zobowigzania z tyluiu dostaw i ustug oraz
pozostate znbowibgania '
Krotkoterminowe pozyezki i kredyty bankowe
Pozostale zobowiazania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy kratkoterminowe

Przychody przysziych okreséw

Pozostate zobowiazania

Zobowiazania krdétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

31.12.2614 31.12.2013 struktura struktura ami %
2t 000 2 '000 2014 2013 amiana e
366 825 239213 35% 34% 53%
71477 F24941 7% 10% -2%
118 806 83091 11% 12% 43%
80 460 19078 8% 3% 322%
481 134 0% 0% 259%
6 539 17396 1% 2% -62%
241 ¢ 394 0% 0% -39%
644 829 432 247 61% H2% 49%
97 193 65239 9% 9% 49%
120 239 59 085 | 11% 8% 104%
169 244 122 132 16% 18% 39%
1120 2268 0% 0% -51%
1 866 1068 0% Q% 75%
27 532 14310 3% 2% 92%
0 211 0% 0% -100%%
417 194 264 313 39% 38% 58%
1062 023 696 560 100% 100% 52%
31.12,2014 31.12.2013 struktura struktura smiana %
2 "000 =z '000 2014 2013 °
37 089 36 469 3% 5% 2%
0 o} 0% 0% -
271 145 222 771 26% 32% 22%
46 296 0% 0% -84%
0 17358 0% 0% -100%
76 329 69 000 7% 10% 11%
-9 778 -9 776 -1% -1% 0%
1753 045 0% 0% 86%
60 934 44 050 6% 6% 38%
60 800 58 386 6% 8% 4%
437 520 365 513 4194 52% 20%
103 806 47 558 10%6 7% 118%
541 326 413 071 51% 59%% 31%
97 754 56 161 9% 8% 74%
123 622 41 Q86 12% 6% 201%
9977 S350 1% 1% 7%
38 597 25 998 4% 49 48%
5149 1165 0% 0% 342%
8 125 024 0% -04%
275107 133 885 26% 19% 105%
106 601 67 611 10%% 10% 58%
86 727 51610 8% 7% 68%
39312 22 715 494 3% 73%
4278 Q 0% 0% -
& 830 6277 1% 1% 9%
836 337 0% 0% 148%
1 006 1054 0% 0% -5%
245 590 149 604 23% 21% 64%
520 697 283 489 49 % 41% B4%
1062023 696 560 100¢% 100% 52%
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2.2,  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodow

31.12.2014 31.12.2013

241000 21'000 amiana %

Dziatalnoéé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 710923 623 391 14%
Koszt wlasny sprzedazy 510034 449180 14%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 200 889 174 211 15%
Koszty sprzedazy 40309 33 856 19%
Koszty zarzadu 62 644 54434 15%
Pozastate przychody operacyjne ‘ 5083 5145 -1%
Pozostate koszty operacyjne 7174 3345 114%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 95 845 87721 3%
Przychody finansowe 4 477 4 144 3%
Koszty {inansowe 21 188 14 480 46%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 79134 77 385 2%
Podatek dochodowy 4103 6 986 -41%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 75031 70 399 7%
Dzialalnoéé zaniechana 0 0 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosei zaniechanej | 0 -375 -100%
Zysk (strata) netto 75031 70 024 7%
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na 208 60 1447%

zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkaow
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 808 -60 -1447%
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przekwalifikowane

na zyski lub straty 0 296 -100%
’Zy:ski (str'aty) aktuarialne z programow okresdlonych 0 366 100%
Swiadezen
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
calkowitych dochodéw 0 70 -100%
Inne catkowite dochody (netto) 808 236 242%
Calkowite dochody ogélem 75 839 70 260 8%
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 60 800 58 386 4%
Udziatom niesprawigacym kontroli 14231 11638 22%
75031 70 024 7%
Catkowity dochdd ogétem przypadajacy:
Akcjonarivszom jednostki dominujacej 61 608 58622 5%
Udziatom niespravajacym kontroli 14231 11638 22%
75 839 70 260 8%
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2.3,  Wybrane wskazniki finansowe

Wyszezegdlnienie jom.
Rentownos¢ sprzedazy produkidw, towarow i materialdw 5,
{wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)* 100

Rentowno$¢ kapitatéw whasnych (ROE) 0

{wynik netto / przecigtny stan kapitaldéw whasnych) ¥*100

Szybko$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i nshug
(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robdt i dni
ushug*365) / przychody ze sprzedazy

Wiskaznik ogdlnego zadtuzenia
(zobowigzania ogolem / aktywa ogétem) *100

%

Wskaznik plynnosei [
{aktywa obrotowe /zobowiazania krotkoterminowe)
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3.2.

3.3.

34.

Czegs¢ szezegdlowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposdb ustalenia wartodol firmy z konsolidacii zosta}y
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dolumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowodei.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacia
konsolidacyjna sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny na podstawie wymogdw rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szcezegOlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zakfady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych (Dz. U, z 2009 r,, nr 169, poz. 1327),

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejsks i
innymi obowigzujacymi przepisami. Przyjgte zasady rachunkowodci zostaty przedstawione w
informacjach dodatkowych do skonsclidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczodei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg
Jjednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca, dla
potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich
przeksztalcen sprawozdadt finansowych tych jednostek, dostosowujge dane do zasad rachunkowosdci
stosowanych w jednostce dominujgce;j.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowodci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig
integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnodei Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uwznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133) i 83 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu whasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszezegdluych sktadnilkéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedhug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej
wlgczono tylko te czedci odpowiednich sktadnikdw kapitaln wiasnego jednostek zaleznych, kidre
powstaty od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.
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Wyliczenia udzialdw niekontrolujacych w  jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw niekontrolujgeych
w kapitale whasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawezego.

3.5. Wylaczenia konsolidacyjne

Podezas konsolidacji dokonano wlaczei  konsolidacyjnych dotyczgeych  wewngtrzgrupowych
rozrachunkdw, whaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow i przychodéw finansowych,
wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warlosel aktywdw oraz z
tytutu dywidend, skutkow sprzedazy calosei lub czedel udziatdw (akeji) w jednostkach aobjetych
lkonsolidacia.

Dane, stanowiace podstawe do whaczedi, uzyskano z ksiag rachunkowych PAGED S.A. i uzgodniono =
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.6. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowe] sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2014 r. i za okres kofczacy sie tego dnia wydalismy
opinig bez zastrzezed.

LSO, @5/@1{

styna Wrak
Biegty rewident nr 11591

Biegly rewident grupy przeprowadzajgey badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
PKF CONSULT sp. z 00,
Warszawa, 20.03.2015 r. 02-695 Warszawa, ul, Orzycka 6 lok. 18

[el. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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