EPAGED

Szanowni Akcjonariusze spotki ,Paged” S.A.,

Mam przyjemnos¢ przedstawi¢ PanAstwu raport roczny Grupy Kapitatowej Paged S.A., ktéry
prezentuje i podsumowuje dziatalno$é gospodarczg Spotki za rok obrotowy 2014.

Spotka moze uznaé poprzedni rok za udany pod wzgledem rozwoju Grupy Kapitatowej, w ktérej
wystepuje jako podmiot dominujgcy. W ujeciu jednostkowym nie wystgpity wieksze zmiany, albowiem
Spotka kontynuowata prowadzony od szeregu lat model biznesowy, w ktorym istotny udziat w obrotach
stanowit handel drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla meblarstwa i budownictwa, prowadzony
przez Oddziat w Warszawie (,,0ddziat”). Jednoczesnie jednostka macierzysta Spétki (,,Centrala”) skupiata sie
na dziataniach z zakresu nadzoru wifascicielskiego nad spdétkami z Grupy Paged, jak rdéwniez na
formutowaniu strategii rozwoju Grupy i realizacji zatozonych celéw.

W ramach nadzoru wiascicielskiego koncentrujemy sie na dziatalnosci inwestycyjnej w spétkach
Grupy, poprawie efektywnosci proceséw i restrukturyzacji kosztowej, optymalizacji podatkowe;j,
controllingu finansowym oraz systemach motywacyjnych dla wyzszej kadry kierowniczej. Model biznesowy
Spétki ewoluuje w kierunku spotki holdingowej stojacej na czele holdingu grupujacego spoétki przemystowe,
ktérego silng podstawe stanowi segment sklejkowy.

Wielkim wyzwaniem w 2014 r., a zarazem sukcesem i waznym krokiem w rozwoju Grupy Paged,
byta akwizycja (przejecie 70-procentowego pakietu udziatéw) Europa Systems Sp. z 0.0. — podmiotu
bedacego czotowym srodkowoeuropejskim producentem systeméw logistyki wewnetrznej. Transakcja ta
wptyneta na objecie konsolidacjg - poczgwszy od 21 sierpnia 2014 r. — wyniku wygenerowanego przez ten
podmiot, lecz obarczyta tez Spdtke istotnymi kosztami przejecia.

Waznym krokiem w kierunku dalszego rozwoju segmentu sklejkowego byto rozpoczecie budowy
linii do produkcji sklejki iglastej MIRROR przez ,Paged-Sklejka” S.A., na terenie obecnego zaktadu w
Moragu. Inwestycja ta pozwoli na dywersyfikacje surowcowg (produkty beda wytwarzane w wiekszosci z
tatwiej dostepnego drewna iglastego) oraz wzrost wolumendéw produkcji, docelowo o okoto 50 tys. m3
rocznie (wobec 167 tys. m® wyprodukowanych przez obydwie spétki segmentu sklejkowego 2014 r.).
Szacowane faczne nakfady inwestycyjne to okoto 100-120 min PLN. Produkcja zostanie uruchomiona w
drugiej potowie 2015 r.

W 2014 roku Grupa Paged uzyskata przychody ogétem w wysokosci 710,9 min zi, tj. o 14% wyzsze
od przychoddéw za rok poprzedni. Zysk EBITDA (wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje) wzrést o
14%, z 105,7 do 120,2 min zt. Zysk netto wynidst 75,0 min zt, co oznacza wzrost o 7% w stosunku do wyniku
70,0 min zt, osiggnietego w 2013 r. Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wzrést o
4%, do poziomu 60,8 min zt (wobec 58,4 mIn zt w 2013 r.). Poprawa wynikéw finansowych nastgpita we
wszystkich podstawowych segmentach Grupy: sklejkowym, meblowym, handlowym oraz zarzadzania
wierzytelnosciami (odejmujac jednorazowy, pozytywny wptyw jednej wierzytelnosci w 2013 r.).

,Paged” S.A. jest jednym z lideréw wzrostéow ostatnich 5 lat na GPW. W okresie tym Spdtka
wielokrotnie zwiekszyta swojg kapitalizacje. Wyrazam nadzieje, iz rozpoczety rok 2015 oraz lata nastepne
bedg réwnie satysfakcjonujgce dla akcjonariuszy ,,Paged” S.A.
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