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. CzESC 0GOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

TIM Spoétka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Ulica:

Powstancéw Slgskich 2-4

Miejscowos¢:

Wroctaw

Kod pocztowy:

53-333

Poczta:

Wroctaw

Telefon:

(71) 37 61 600

Faks:

(71) 37 61 620

Poczta elektroniczna:

zarzad@tim.pl

Adres www:

www.tim.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

10.12.2001

Numer wpisu do rejestru:

0000022407

Regon:

930339253

NIP:

8970009678

Przedmiot dziatalno$ci wg PKD

46.90.Z — Sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

22 199 tysiecy ziotych

Kapitat wkasny na dzien
bilansowy

165 031 tysiecy ziotych

Witadze Jednostki

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z statutem, zgtoszony do rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1.1. 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

1.1.2.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki w okresie badanym:

1.1.2.1. 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

1.1.3. Witasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Krzysztof Folta z zong Ewg — 18,88% udziatu w kapitale Spétki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Krzysztof Wieczorkowski — 13,51% udziatu w kapitale Spdtki i gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.3. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK - 9,31% udziatu
w kapitale Spétki i gtosdow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[.1.3.4. Fundusze zarzgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych —
8,71% udziatu w kapitale Spétki i gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

1.1.3.5. Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna — 7,19%
udziatu w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
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1.1.3.6. Pozostali wiasciciele — 42,40% udzialu w kapitale Spotki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1.4. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii wystgpity.
Wiascicielami Spotki Dominujgcej posiadajgcymi wiecej niz 5% akcji w dniu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy byli:

1.1.4.1. Krzysztof Folta — 16,67% udziatu w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.4.2. Krzysztof Wieczorkowski — 13,51% udziatu w kapitale Spoétki i gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.4.3. Fundusze zarzgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych —
8,71% udziatu w kapitale Spétki i gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

1.1.4.4. Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna — 7,19%
udziatu w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.4.5. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK - 5,30% udziatu
w kapitale Spofki i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[.1.4.6. Mirostaw Nowakowski (wraz z podmiotami zaleznymi) — 5,5% udziatu
w kapitale Spétki i gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.5. Spotka jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej TIM S.A. W skfad Grupy
Kapitatowej, oprécz jednostki dominujgcej, wchodzg nastepujgce jednostki zalezne
i wspotkontrolowane:

1.1.5.1. Rotopino.pl S.A. (jednostka zalezna),
1.1.5.2. Rotopino.de GmbH (jednostka zalezna),
1.1.5.3. Rotopino.it S.r.l. (jednostka zalezna),
1.1.5.4. Rotopino.fr SARL. (jednostka zalezna),
1.1.5.5. Sun Electro Sp. z 0.0. (jednostka zalezna),
1.1.5.6. EL-IT SA (jednostka wspétkontrolowana).
1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.1.6.1. Krzysztof Maciej Folta — Prezes Zarzadu;

1.1.6.2. Artur Piekarczyk — Cztonek Zarzadu;

1.1.6.3. Maciej Posadzy — Cztonek Zarzadu;

1.1.6.4. Anna Stobodzian-Puta — Cztonek Zarzadu.

1.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

l.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, biegty rewident 10326, dziatajgcy
w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 wydano
bez zastrzezen z nastepujgcg uwagg objasniajgca:
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a) ,W sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Zarzgd Spotki wykazat aktywa finansowe w postaci akcji spotki zaleznej
Rotopino.pl SA w kwocie 21480 tys. zt. Jak wskazano w nocie 6 informacji
dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego, przeprowadzony przez
Zarzad test na utrate wartosci inwestycji we wskazang powyzej spotke zalezng nie
wykazat utraty wartosci. Istotne zatozenia lezgce u podstaw przeprowadzonego
testu zostaty ujawnione w nocie 1 informacji dodatkowych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TIM SA, sporzgdzonego na dzien 31
grudnia 2013 roku. Zwracamy uwage na fakt, Ze oczekiwane przeptywy pieniezne
ujete w teScie na utrate wartoSci zalezg od zdarzen przysztych, ktorych
urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic”.

I.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie TIM S.A. uchwatg nr 6/12.05.2014r z dnia 12 maja 2014 roku.

1.2.3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TIM S.A. podjeto uchwate nr 9/12.05.2014r z dnia
12 maja 2014 roku, zgodnie z ktérg strata netto za 2013 rok w kwocie 6 185 tysiecy ztotych
zostanie pokryta z zyskéw osiggnietych w latach przysziych.

I.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 Jednostka zlozyla w Sagdzie Rejonowym
dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego, w dniu 26 maja 2014 roku.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Janusz Jazowy nr 11863.

1.3.1. HLB M2 Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Rakowieckiej 41/27, zostata wybrana do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg nr 8/RN/12.03.2014r
z dnia 12 marca 2014 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 008/K/2014/SK zawartej w dniu 14 kwietnia 2014 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg wymogi
okredlone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdah finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci
od badanej Jednostki.

1.3.3. Badanie przeprowadzono w terminie od 10 listopada 2014 roku do 20 marca 2015
roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 24 do 28
listopada 2014 roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 9
do 13 lutego 2015 roku.
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|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U.z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowsq i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

1.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spoéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wpltywaé
istotnie na sytuacje finansowg i majgtkowg Spoiki, a ktére nie zostaty ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

1.56.5. Z uwzglednieniem ponizszego, Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane
w czasie badania dane, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-
prawnej i merytorycznej oceny sprawozdania finansowego za 2014 rok. Wystgpito
nastepujgce ograniczenie zakresu badania:

1.5.5.1. W sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Zarzgd Spotki wykazat aktywa finansowe w postaci akcji spotki zaleznej
Rotopino.pl S.A. w kwocie 21 480 tys. zt. Jak wskazano w nocie 6 informacji dodatkowe;j
do zbadanego sprawozdania finansowego, przeprowadzony przez Zarzad test na utrate
wartosci inwestycji we wskazang powyzej spotke zalezng nie wykazat utraty wartosci.
Wycena (test) zostata przygotowana przez niezalezng firme zewnetrzng metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, a istotne zafozenia lezgce u podstaw
przeprowadzonego testu zostaly ujawnione w nocie 1 informacji dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TIM SA,
sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2014 roku. Test zostat oparty o prognozy
przeptywdw finansowych spoétki zaleznej przygotowane na lata 2015 — 2020, zatozenia
przyjete do tej prognozy podlegaty naszemu badaniu. W ocenie Zarzadu Spofki przyjete
do testu zatozenia, cho¢ obarczone niepewnoscig, odzwierciedlajg jego najlepsza
wiedze. Nie kwestionujgc stanowiska Zarzadu, wzigwszy pod uwage okolicznosé, ze
historyczne prognozy dotyczgce dziatalnosci Rotopino.pl S.A. nie znalazty potwierdzenia

Dotyczy: TIM Spoétka Akcyjna 6



HLB M2 Audyt

w faktycznych wynikach tej spétki, nie byliSmy w stanie ocenic, czy przyjete zatozenia do
przeprowadzonego testu sg poprawne i mozliwe do zrealizowania, a tym samym czy
wynik przeprowadzonego testu jest prawidiowy i czy faktycznie nie zaszia utrata
wartosci przedmiotowych aktywdw.

1.5.6. W badaniu poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzyliSmy sie prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowali$my
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw publicznoprawnych, w zwigzku
z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

I.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzeh, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidtowosci, ktore mogty wystgpi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

|.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014
roku, wykazujgcego po stronie aktywow i pasywéw sume: 275 602 tysigce ztotych,

1.6.1.2. Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcego strate netto w kwocie 19 754 tysigce ztotych
oraz catkowitg strate w kwocie 19 754 tysigce ztotych,

1.6.1.3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zmniejszenie kapitatbw wiasnych o kwote
19 754 tysigce ztotych,

1.6.1.4. Sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 2 611 tysiecy ztotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacjach objasniajgcych.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.
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Il. CzESC ANALITYCZNA

11.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
Aktywa tvs. 7t struktura tvs. 7t struktura 201‘})/ 2013
yS. Z (%) yS. Z (%) (/O)
A. AKTYWA TRWALE 84 076 30,5% 120 664 44,0% -30,3%
1. Warto$ci niematerialne 8 860 3,2% 8 781 3,2% 0,9%
2. Rzeczowe aktywa trwate 25108 9,1% 78 172 28,5% -67,9%
3. Naleznosci diugoterminowe 455 0,2% 110 0,00% 313,6%
4. Nieruchomosci inwestycyjne 18 294 6,7% 7 944 2,9% 130,3%
5. Pozostate aktywa inwestycyjne 23 075 8,4% 21 481 7,8% 7,4%
6. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 8 284 3,0% 4176 1,5% 98,4%
B. AKTYWA OBROTOWE 146 369 69,5% 153 810 56,0% -4,8%
1. Zapasy 44 700 16,2% 61 890 22,6% -27,8%
2. Naleznosci krotkoterminowe 100 683 36,5% 88 418 32,2% 13,9%
3. Inwestycje krotkoterminowe 213 0,0% 2 824 1,0% -92,5%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 773 0,3% 678 0,3% 14,0%
C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 45 157 16,4% 0 0% -
Aktywa razem: 275 602 100% 274 474 100% 0,4%
2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
Pasywa struktura struktura | 2014/2013
tys. zt (%) tys. zt (%) (%)
A. KAPITAL WEASNY 165 031 59,9% 184 785 67,3% -10,7%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 22 199 8,1% 22 199 8,1% 0%
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 93 037 33,8% 93 037 33,9% 0%
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 62 195 22,6% 62 195 22,7% 0%
4. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 13 541 4,9% 13 541 4,9% 0%
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 187 -2,2% 0 0,0% -
6. Zysk (strata) netto -19 754 -7,2% -6 187 -2,3% 219,3%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 110 571 40,1% 89 689 32,7% 23,3%
1. Rezerwy ditugoterminowe 3 991 1,5% 3722 1,7% 7,2%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 201 0,01% 277 0,1% -27,4%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 104 008 37,7% 84 867 30,9% 22,6%
4. Rezerwy krotkoterminowe 2371 0,9% 823 0,0% 188,1%
Pasywa razem: 275 602 100% 274 474| 100,0% 0,4%
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11.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

. 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013 - 31.12.2013 | Dynamika
Wyszczegolnienie 2014/2013
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 496 056 100% | 352 683 100,0% 40,7%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 519 903 104,8% 362 089 102,7% 43,6%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -23 847 -4,8% | -9 406 -2,7% 153,5%
4. Pozostate przychody
operacyjne 4 202 0,9% 3010 0,9% 39,6%
5. Pozostate koszty operacyjne 3602 0,7% 1 639 0,5% 119,8%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -23 247 -4,7% -8 035 -2,3% 189,3%
7. Przychody finansowe 149 0,0% 818 0,2% -81,8%
8. Koszty finansowe 494 0,0% 246 0,1% 100,8%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej -23 592 -4,8% -7 463 -2,1% 216,1%
10. Zysk (strata) brutto -23 592 -4,8% -7 463 -2,1% 216,1%
11. Podatek dochodowy -3 838 0,78% -1276 -0,4% 200,8%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz.
straty) 0 0% 0 0,0% 0%
13. Zysk / Strata netto -19 754 -4,0% -6 187 -1,8% 219,3%
11.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
e 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013 - 31.12.2013 | Dynamika
Wyszczegdlnienie 2014/2013
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy -19 754 100% -6 187 100,0% 219,3%
2. Korekty razem 16 785 -85,0% -5 360 86,6% -413,1%
3. Przeptywy z dzialalnosci
operacyjnej -2 969 15,0% -11 547 186,6% -74,3%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 3799 -19,2% 7 350 -118,8% -48,3%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej 14 497 73,4% -4 414 71,3% -428,4%
6. Przeptywy z dzialalnosci
inwestycyjnej -10 698 54,1% 2936 -47,5% -464,4%
7. Wptywy z dziatalno$ci
finansowej 11 468 58,1% 0 0,0% 0%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej 412 -2,1% -2 764 44,7% 114,9%
9. Przeptywy z dzialalnosci
finansowej 11 056 -56,0% -2764 44,7% -500,0%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem -2 611 13,2% -11 375 183,8% -77,1%
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11.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Dotyczy: TIM Spoétka Akcyjna

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
Rentownos$¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy{Przychody ze max -4,8% -2,7% -0,3%
sprzedazy
Rentowno$¢ brutto sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze max -4,8% -2,1% 0,6%
sprzedazy
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -4,0% -1,8% 0,4%
Rentowno$¢ netto aktywow Wynik netto/Srednia wartos¢ max -7.2% -2,2% 0,5%
aktywow ogdtem
Rentownos$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu max -10.7% 3,2% 0,7%
wlashego wiashego bez zysku
I1.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zar'lzca 2014 2013 2012
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnos¢ biezgca generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 1,40 1,80 1,89
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnos¢ szybka generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 0,97 1,08 1,26
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan s .
(Naleznosci z tytutu dostaw i
hanqloquh . ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug >1,0 1.16 1,04 1,02
naleznosciami
Przecietny okres splvwu (Srednia warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i
cletny > SPTyw ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 54,4 70,5 79,2
naleznosci w dniach o .
od towardw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
trwaniaQZgbowi 7ah z ustug*365)/(Koszty dziatalno$ci operacyjne;j -
g Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 51,2 73,2 68,1
tytutu dostaw i ustug w 7 M )
. Podatek od towardw i ustug naliczony przy
dniach
zakupach)
I1.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zar'lzca 2014 | 2013 2012
Obrotowosé aktywéw Przychody ze sprzgdazy{Srednla wartosé max 18 1,3 1,2
aktywdéw ogdotem
Obrotowos$¢ . e . .
rzeczowego majatku Przychody ze sprzede_izy/Srednla wartosé max 9.6 45 43
rzeczowego majatku trwatego
trwatego _
RotaCJ'a zapasow (Srednia warto$¢ towarow 3€:>5)/Wartosc min 454 70,1 61,9
towaréw w dniach sprzedanych towaréw
11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zar'lzca 2014 2013 | 2012
Finansowanie kapitatem Kapitat wtasny/Pasywa ogétem >30% 59,9% 67,3% 68,2%
wiasnym
Pok_ryC|e zobowigzan Kapitat wlasny/ZobO\_Nlaza_ma i rezerwy na >45% 149.3% | 206,0% | 214,1%
kapitatem wlasnym zobowigzania
Trwatos¢ zrodet ’ . 0 o 0
finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 61,4% 68,8% 69,2%
10
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11.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.5.1. Czynniki, ktore istotnie wptywajg na wynik i sytuacje Spoéfki to:

11.5.1.1. Wzrost wartoéci przychoddéw ze sprzedazy osiggnietych w roku 2014
040,7% w stosunku do roku poprzedniego, przy jednoczesnym wyzszym wzroscie
poziomu kosztow dziatalnosci operacyjnej (o 43,6%), co miato najwiekszy wptyw
na wygenerowang strate netto.

11.5.1.2. Spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych (o 67,9%) oraz zwigzany
z tym wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych oraz pojawienie sie kategorii
aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Zmiany te wynikajg z przeznaczenia
do sprzedazy czeéci nieruchomosci posiadanych przez Spoétke oraz z zaprzestania
uzytkowania na wilasne potrzeby nieruchomosci zwigzanych 2z biurowcem
w Siechnicach i przeniesieniem ich do nieruchomosci inwestycyjnych.

11.5.1.3. Spadek wartoéci kapitatbw wiasnych (o 10,7%) spowodowany
wygenerowang stratg netto. Wartos¢ kapitatow wiasnych nadal utrzymuje wysoki
udziat (59,9%) w strukturze zrédet finansowania Spoéfki.

I1.5.2. Wskazane wyzej czynniki byly gtdwnymi przyczynami nastepujgcych zmian
w ramach podstawowych grup wskaznikéw finansowych:

11.L5.2.1. Zmniejszyta sie wartos¢ wszystkich wskaznikéw rentownos$ci (poréwnujgc
wartosci wskaznikéw z roku 2014 do wartosci z roku poprzedzajgcego). Wszystkie
wykazujg warto$ci ujemne;

11.L5.2.2. Zmniejszyta sie wartos¢ wskaznikdw ptynnosci biezacej i szybkiej,
utrzymujac sie jednak w zalecanym przedziale;

11.5.2.3. Wzrosta wartos¢ wszystkich wskaznikow sprawnoéci wykorzystania
zasobow;

11.L5.2.4. Zmniejszyty sie  wartosci  wskaznikbw finansowania  dziatalnosci
w poréwnaniu do wartosci z roku 2013, utrzymujg sie one jednak na poziomach nie
nizszych niz powszechnie zalecane.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

11.6.2. W roku 2014 Spodtka wygenerowata strate netto w kwocie 19 754 tys. zt i byt to drugi
rok z rzedu zakonczony ujemnym wynikiem finansowym. Zarzad Spétki przedstawit w
punkcie 2.2 wprowadzenia (informacji ogolnych) do sprawozdania finansowego informacje
o gtéwnych przyczynach takiego stanu rzeczy oraz wskazat podjete dziatania, ktére w
opinii Zarzadu spowodujg, iz w roku 2015 i w latach nastepnych Spétka bedzie generowac
zyski. Zdaniem Zarzadu Spotki dziatania zmierzajgce do przywrdcenia rentownosci
dziatalnoéci zostang uwienczone powodzeniem i w zwigzku z tym Zarzad nie dostrzega
istotnego ryzyka w zakresie dalszej kontynuacji dziatalnosci. Zwracamy uwage na fakt, iz
realizacja wskazanych przez Zarzad zatozen zalezy od zdarzen przysztych, obarczonych
niepewnoscia.

Dotyczy: TIM Spoétka Akcyjna 11
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lll. CzeS¢ szczEGOLOWA

I1l.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Il1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

I11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowos$ci stosowane sg w sposéb zasadny i ciggty.

I11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2014 roku zostaty prawidtowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald kohcowych na dzien 31 grudnia 2013 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego MFG/Pro
przez podmiot zewnetrzny - IMPEL Business Solutions Sp. z 0.0.

Ill.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wtasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

I11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowosci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe s3g
chronione w sposob wystarczajgcy.

I11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje istotnych sktadnikéw aktywéw i pasywéw
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyla
w ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

111.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

I11.2.2. Planujgc i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w celu
okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

I11.2.3. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;j.
111.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
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jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadag
memoriatu i wspotmiernosci.

I11.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

111.3.2.1. Spotka w prawidtowy sposob ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

111.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku
2013. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla istotnych
uzytkowanych srodkéw trwatych.

I11.3.2.3. Nie stwierdziliSmy wystepowania istotnych $rodkéw trwatych nie uzywanych
lub takich, ktére z innych powoddw powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

111.3.2.4. Istotny spadek wartosci pozycji w stosunku do wartosci z roku poprzedniego
wynika przede wszystkim z przekwalifikowania czesci Srodkow trwatych do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy lub nieruchomoéci inwestycyjnych.

I11.3.3. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych.

I11.3.3.1. W sporzadzonym na dzienn 31 grudnia 2014 roku sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej Zarzad Spétki wykazat aktywa finansowe w postaci akcji spotki zaleznej
Rotopino.pl S.A. w kwocie 21480 tys. zt. Jak wskazano w nocie 6 informac;ji
dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego, przeprowadzony przez
Zarzad test na utrate warto$ci inwestycji we wskazang powyzej spotke zalezng nie
wykazat utraty wartosci. Wycena (test) zostata przygotowana przez niezalezng firme
zewnetrzng metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych, a istotne zatozenia
lezace u podstaw przeprowadzonego testu zostaty ujawnione w nocie 1 informaciji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
TIM SA, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku. Test zostat oparty o
prognozy przeptywow finansowych spotki zaleznej przygotowane na lata 2015 —
2020, zalozenia przyjete do tej prognozy podlegaty naszemu badaniu. W ocenie
Zarzgdu Spotki przyjete do testu =zatozenia, cho¢ obarczone niepewnoscia,
odzwierciedlajg jego najlepszg wiedze. Nie kwestionujgc stanowiska Zarzadu,
wzigwszy pod uwage okolicznos¢, ze historyczne prognozy dotyczace dziatalnosci
Rotopino.pl S.A. nie znalazty potwierdzenia w faktycznych wynikach tej spofki, nie
byliSsmy w stanie oceni¢, czy przyjete zatozenia do przeprowadzonego testu sg
poprawne i mozliwe do zrealizowania, a tym samym czy wynik przeprowadzonego
testu jest prawidlowy i czy faktycznie nie zaszia utrata wartosci przedmiotowych
aktywow.

I11.3.4. Aktywa na podatek odroczony.

111.3.4.1. Istotna czes¢ aktywdw na podatek odroczony (5 341 tys. zt) wynika ze strat
podatkowych wygenerowanych w latach 2013-2014. W nocie 6 informaciji
dodatkowej oraz we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad
przedstawit argumenty, na podstawie ktorych jest przekonany, ze przyszte dochody
podatkowe pozwolg na wykorzystanie dotychczasowych strat podatkowych.

111.3.5. Zapasy.

I11.3.5.1. Zapasy znajdujgce sie¢ w magazynie centralnym Spétki (Siechnice) zostaty
poddane spisowi z natury w roku 2014. ObserwowaliSmy wybrane czynnosci spisu
z natury. Przebieg obserwowanego spisu oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach
rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.
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I11.3.5.2. Spotka wilasciwie ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych sktadnikdéw
zapasow.

111.3.5.3. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapaséw zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;.

111.3.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.6.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia sald naleznosci
z tytutu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 61%
wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy.
Roznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione. Salda naleznoéci
Spétki od kontrahentéw cechujg sie duzym rozdrobnieniem, co obniza ryzyko
kredytowe.

[11.3.6.2. Dokonane przez Spoétke odpisy aktualizujgce naleznosci wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spotka.

[11.3.7. Kapitat wiasny.

I11.3.7.1. Strate za rok 2013 pozostawiono, zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikow, do pokrycia z zyskéw lat przysztych. Zmiany kapitatow
wilasnych prawidtowo zaprezentowano w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wiasnym.

I11.3.7.2. Nie stwierdzono btedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaly ujecia bezposrednio w kapitatach wlasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

111.3.8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

[11.3.8.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan weditug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. PotwierdziliSmy w ten
sposéb zobowigzania stanowigce 79% wybranej przez nas proby zobowigzanh
ztytulu dostaw i ustug na dzien bilansowy. Zbadana prébka potwierdzita,
ze zobowigzania sg w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowe;j
wysokosci.

111.3.8.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

111.3.9. Przychody i koszty.

I1.3.9.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnos¢,
wlasciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodow wykazanych w rachunku
zyskéw i strat.

11l.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

Il1.4.1. Informacja dodatkowa skfadajgca sie z informacji dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz innych informacji objasniajgcych zawiera
w istotnych aspektach kompletne dane zgodne z wymogami wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
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w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF) i zgodne ze stanem
faktycznym.

1l.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

[11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzgdu Spétki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
Ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow, ktére powinny
by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowié
podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW
IV.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikdw prac niezaleznego specjalisty

zatrudnionego przez Spoétke odpowiedzialnego za wyliczenie warto$ci godziwej spotki
zaleznej Rotopino.pl S.A. na dzieh bilansowy.

Janusz Jazowy Marek Dobek
o vq L O PO, i F -~ \.."-_\ . . ]
I /I Aoaveh Ube]
Kluczowy Biegty Rewident Wiceprezes Zarzagdu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spétka odpowiedzialnoscig Sp. k.
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentow pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 11863 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 20 marca 2015 roku
Raport zawiera 15 stron.
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