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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysiacach PLN)

Wybrane dane finansowe skonsolidowane
za okres dwunastu miesiecy zakorczonych 31 grudnia 2014 roku

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

w tys. zt w tys. EUR
31.12.2014r. 31.12.2013 . 31.12.2014r. 31.12.2013r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
31.12.2014 . 31.12.2013 . 31.12.2014r. 31.12.2013r.
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody tgcznie catkowite 315726 252 561 75 365 59 976
Przychody ze sprzedazy 296 032 227 181 70 664 53949
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (283 667) (217 288) (67 712) (51 600)
Zysk (strata) na sprzedazy 12 365 9893 2952 2 349
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (2763) 8390 (660) 1992
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25133 8629 5999 2049
Zysk (strat. tt daj
ysk (strata) netto przypadajacy 17335 14292 4138 3394
akcjonariuszom podm. dominujacego
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
PyWY plenie 25 844 (30922) 6169 (7 343)
operacyjnej
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
Frzeplywy prenicz za ! (43 464) 14722 (10 375) 3496
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
X . 12 675 26 276 3026 6 240
finansowej
31.12.2014 . 31.12.2013 . 31.12.2014r. 31.12.2013r. Str. | 5
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 106 143 176 981 24903 42 675
Aktywa obrotowe 236 306 177 477 55 441 42794
Kapitat wtasny 227 300 228 380 53328 55068
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 19 262 13753 4519 3316
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 95 887 112325 22 497 27 085
31.12.2014 . 31.12.2013r. 31.12.2014r. 31.12.2013 .
(badane) (badane) (badane) (badane)
Sredniowazona liczba akcji W Investments S.A. 21912764 8940632 21912 764 8940632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 10,37 25,54 2,43 6,16
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt) 0,79 1,60 0,19 0,38

. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2014 roku przez
Narodowy Bank Polski (4,2623 zt / EURO),

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego zakoficzonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1893 zt / EURO) w 2014 roku,

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2013 roku przez
Narodowy Bank Polski (4, 1472 zt / EURO),

. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4, 2110 zt / EURO) w 2013 roku.

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Nota 01'01'2(();: d-ai:le.)12.2014 01'01'2?;: d-a?;::)l 2.2013
Przychody ze sprzedazy 17 296 032 227 181
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 269 759 224 985
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 26 273 2196
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 (283 667) (217 288)
Amortyzacja (9 347) (6 511)
Zuzycie materiatow i energii (1 749) (1517)
Ustugi obce (234 476) (195 993)
Podatki i optaty (2 810) (1439)
Wynagrodzenia (11 139) (7 445)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1 324) (976)
Pozostate koszty rodzajowe (419) (630)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (22 403) (2777)
Zysk (strata) na sprzedazy 12 365 9893
Pozostate przychody operacyjne 19 16 642 15284
Pozostate koszty operacyjne 19 (31 770) (16 787)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2763) 8390
Przychody finansowe 20 3052 10 096
Koszty finansowe 20 (7 422) (16 169)
R 2
e 9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25133 8629
Podatek dochodowy 21 (2 709) 11244
- biezgcy podatek dochodowy 21 (2 066) (1 266)
- odroczony podatek dochodowy 21 (643) 12510
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 22424 19 873
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 53 (104)
Zysk (strata) netto 22477 19 769
izsnlir(zrirata) przypisana akcjonariuszom niesprawujgcym 5142 5477
‘Z)::ik n(‘?;:::t:)or:;tntzj:::;gadajaca akcjonariuszom 17335 14 292

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Pozostate catkowite dochody: 9638 (729)
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku 9991 0
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 9991 0
Pozycje, ktére moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych (353) (729)
okresach:
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do (436) 2
sprzedazy
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 (771)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw pozostatych

. . 83 0
catkowitych dochodéw
Calk?m‘te df)chody przypadajace na akcjonariuszy jednostki 26973 13563
dominujacej
C.a’fkowne dpchody przypadajace na akcjonariuszy/udziatowcéw 5142 5477
niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto 32115 19 040

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku -
Aktywa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota e S
(badane) (badane)
Aktywa trwate 106 143 176 981
Rzeczowe aktywa trwate 23 35502 9960
Wartosé firmy 25 25978 21485
Inne wartosci niematerialne 24 5614 9773
Nieruchomosci inwestycyjne 26 6991 30233
::\:;ii;\izixi]icigostkach wspotzaleznych 27,30 1496 82 984
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32 30030 601
Pozyczki udzielone 31 499 8227
Instrumenty’ f?nansowe utrzymywane do terminu 35 0 0
wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21,70 33 13720
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 236 306 177 477 Str. | 7
Zapasy 37 522 0
Naleznosci handlowe 36 59953 70331
:\:’aDIe(z)i;)os'ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 36 16 259
Pozostate naleznosci 36 128 341 33197
C\vl;tr\]/i\llx(/?irf]i:::os\:\;ve wyceniane w wartosci godziwej przez 33 8357 5 468
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32 0 0
Pozyczki udzielone 31 8118 3774
Iwn\s/;:l;?aei:xcf:nansowe utrzymywane do terminu 35 2338 1380
Rozliczenia miedzyokresowe 38 10 856 6 836
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 17 786 22730
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 40 19 33502
AKTYWA RAZEM 342 449 354 458

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku -
Pasywa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota L S
(badane) (badane)
Kapitaty wtasne 227 300 228 380
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 190 633 169 076
Kapitat zaktadowy 41 175 302 175302
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0 0
nominalnej
Akcje wiasne (wielko$é ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 42 20512 23138
Kapitat z aktualizacji wyceny (311) 42
Réznice kursowe 0 (9991)
Niepodzielony wynik finansowy 43 (22 205) (33 707)
Wynik finansowy biezgcego okresu 43 17 335 14 292
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 36 667 59 304
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 19 262 13 753
Kredyty i pozyczki 44 16 691 10 205 Str. | 8
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 46 1061 1116
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21,70 1510 2432
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 69 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 95 887 112 325
Kredyty i pozyczki a4 13 230 19901
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Zobowiazania handlowe 45 53277 48 515
(Z;Sg\;v)iazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 45 1189 641
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 45 20748 20427
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 69 34 200
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 47 7 409 5228
aoikowanymi ko przésmacsone do sroediay 40 : 7413
PASYWA RAZEM 342 449 354 458

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

01.01.2014 - 01.01.2013 -
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 25133 8 629
Korekty razem 2023 (38 471)
Amortyzacja 9347 6511
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia (216) (1973)
Metoda praw wiasnosci dla j. podporzadkowanych 352 (6 408)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 9
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 758 710
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (4 349) (4 793)
Zmiana stanu rezerw 22 123
Zmiana stanu zapaséw (522) 0
Zmiana stanu naleznosci 26 739 (31176)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (26 912) (18 067)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych aktywow (2 183) 1062
Inne korekty (1012) 15531
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 27 156 (29 842)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (1311) (1 080) Str. | 9
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25844 (30922)
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 22 266 69 118
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 11 329
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 1818 43003
Otrzymane odsetki 607 18
Otrzymane dywidendy 4 400 0
Sptata udzielonych pozyczek 14 468 22734
Inne wptywy inwestycyjne 961 3034
Wydatki (65 730) (54 396)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (39 334) (11 628)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 (14 591)
Woydatki na aktywa finansowe (8 107) (13 553)
Udzielenie pozyczek (5 734) (10 400)
Inne wydatki inwestycyjne (12 556) (4 224)
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43 464) 14722
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 62 363 67 808
Wplywy netto z wydania udz@low (emisji akgji) i innych instrumentéw 4012 27 985
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 47 663 44 818
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 10 000 0
Inne wptywy finansowe 688 5
Wydatki (49 688) (41 533)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek (48 091) (39 402)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (162) (185)
Odsetki (1435) (1 946)
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 675 26 276
D. Przeptywy pieniezne netto razem (4 944) 10 075
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (4 944) 10 075
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 22730 12 655
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 17 786 22730

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku

Kapitat ze Rénice Kapitat 2 Niepodzielon Wynik Kapitat wiasny Kapitat

Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitat sprzedazy akgji Akcje Kursowe z Pozostate aktupalizac'i P nik v finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Razem kapitaty
kapitale wtasnym zaktadowy powyzej ceny wiasne . . kapitaty J " ok biezgcego jednostki niesprawujacych wiasne
N . przeliczenia wyceny finansowy L "
nominalnej okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2014 r. (badane)
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2014r. 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (19 415) 0 169 076 59 304 228 380
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (19 415) 0 169 076 59 304 228 380
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 (2 906) 0 2906 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ffodnai niepodzielonego wyniku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finansowego

Pozostate zmiany 0 0 0 0 280 0 (5 695) 0 (5 416) (27 779) (33 195)
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 9991 0 (353) 0 17 335 26973 5142 32115
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2014r. 175 302 0 0 0 20512 (311) (22 205) 17 335 190 633 36 667 227 300
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysiacach PLN)

Kapitat ze R62ni Kapitat 2 Niepodzielon Wynik Kapitat wtasny Kapitat

Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitat sprzedazy akcji Akcje ku?souf:z Pozostate aktz palizac‘i PO nif( ony finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Razem kapitaty
kapitale wtasnym zaktadowy powyzej ceny wiasne . . kapitaty J 9 ok biezacego jednostki niesprawujacych wiasne
N . przeliczenia wyceny finansowy L "
nominalnej okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2013 r. (badane)
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r. 4452 90 000 0 (9 220) 7 836 0 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 4452 90 000 0 (9 220) 7 836 0 44 679 13 852 151 599 36 300 187 899
Emisja akcji 170 850 0 0 0 0 0 0 0 170 850 0 170 850
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 6151 0 7701 (13 852) 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
?od2|ai niepodzielonego wyniku 0 0 0 0 197 0 (197) 0 0 0 0
finansowego

Pozostate zmiany 0 (90 000) 0 0 8954 0 (85 890) 0 (166 936) 17 527 (149 409)
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 (771) 0 42 0 14 292 13 563 5477 19 040
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013r. 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (33 707) 14 292 169 076 59 304 228 380
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AT
N2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
AT za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysiacach PLN)

Informacja dodatkowa wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2014 roku

1. Informacje ogdlne

1. Informacje podstawowe

W Investments Spdtka Akcyjna (,Emitent”, ,Spdtka”, ,W Investments”) jest spétka notowana na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa, biuro spétki miesci
sie przy ul. Prostej 32, (00-838) w Warszawie.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spdétce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych (64.20Z PKD).
Akcje Spotki s notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1996 roku.

W Investments S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwoj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak rowniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spétka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach rozwoju
nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala autorom
pomystéw skupié sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug finansowych
Spotka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie kapitatowej, jak
i dtuznej, a takze na zarzadzaniu aktywami. Dodatkowo Grupa Kapitatowa Spétki, posiadajgc know-how oraz
doswiadczenie w prowadzeniu biznesu w branzy telekomunikacyjnej w Polsce oraz na rynkach zagranicznych,
Swiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania klientow dla ustugi hurtowej terminacji ruchu telekomunikacyjnego,
udostepniania infrastruktury teletechnicznej i wszelkich aspektéw miedzynarodowej wspétpracy operatorskie;j.
Spotka prowadzi wyzej wskazang dziatalnos¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych
podmiotéw z Grupy Kapitatowej W Investments S.A.

2. Skiad Grupy

Sktad Grupy Kapitatowej W Investments S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

W Investments S.A. Inwestycje Warszawa

Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metodg petng poprzez kontrole bezposrednig na dzien 31 grudnia
2014 roku:

Nazwa Segment Siedziba
W Financials Sp. z o0.0. Ustugi Warszawa
Pakiety Mniejszosciowe S.A. (daw.niej W Investments Inwestycje Warszawa
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

WinQbator Sp. z 0.0. Inwestycje Wtoctawek
TelMasters Sp. z 0.0. Telekomunikacja Wroctaw
Green S.A. Handel Warszawa
Tele-Polska Holding S.A. Telekomunikacja Warszawa
WinVentures Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
> za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)
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Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metodg petng poprzez kontrole posrednig na dzien 31 grudnia 2014

roku:

Nazwa Segment Siedziba

TelePolska Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
DID Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Teltraffic Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
E-Telko Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. Handel Warszawa
Mail-Box Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
New Age Ventures Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Telekomunikacja dla Domu Sp. z o0.0. Telekomunikacja Warszawa
W Financial Services Sp. z 0.0. Ustugi Warszawa

Spotki bedgce jednostkami stowarzyszonymi wobec W Investments S.A., objete metodg praw wtasnosci poprzez

kontrole posrednig na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Nazwa Segment Siedziba

WI Real Estate S.A. (dawniej Everybody S.A.) Health&Care Warszawa

WinVentures Sp. z 0.0. SKA Inwestycje Warszawa

Platinum Hypo S.A. Ustugi Warszawa Str. | 13
Fitflex Sp. z 0.0. Ustugi Warszawa

Wristy Technologies S.A. Handel Warszawa

Spotki, ktérych udziaty lub akcje posiadane sg przez W Investments S.A., nie podlegajgce konsolidacji na dzien
31 grudnia 2014 roku:

Nazwa Segment Siedziba
Dengo'ld' Capital Limited o Inwestycje Cypr
(dawniej W Investments Limited)

EBC Solicitors S.A. Prawo Warszawa
1Q Partners S.A. Inwestycje Warszawa
Broad Gate S.A. Handel Warszawa
Dom Maklerski W Investments S.A. (d.Infinity 8 S.A.) Inwestycje Warszawa
Goldwyn Capital S.A. Inwestycje Warszawa
Frugoton Ltd Ustugi Stany Zjednoczone
Invendo Sp. z 0.0. Badania i Rozwéj Warszawa
Polski Koncern Energetyczny S.A. Handel Warszawa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Grupa Kapitalowa W Investments S.A.

nadzien 31.12.2014 r.

Str. | 14
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Rtz za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym struktura Grupy Kapitatowej W Investments ulegta nastepujgcym zmianom:

na mocy podpisanego w listopadzie 2013 roku porozumienia doprecyzowano zmiany w zakresie
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym funduszu WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AN,
w wyniku czego Zarzad W Investments zidentyfikowat dzien 1 stycznia 2014 roku jako dzien utraty kontroli
nad spétkami W Investments Spotki Akcyjne od 1 do 13 S.K.A,,

na mocy porozumienia podpisanego 31 grudnia 2013 roku doprecyzowano zmiany w zakresie zarzadzajgcego
portfelem inwestycyjnym funduszu WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AN, w wyniku
czego Zarzad W Investments zidentyfikowat dzien 1 stycznia 2014 roku jako dzien utraty kontroli nad spétkami
W Investments Spotki Akcyjne od 1 do 6 Czysta Technologia S.K.A.,

z uwagi na zmiany w zakresie zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym funduszu WI Inwestycje Selektywne
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AN, Zarzad W Investments zidentyfikowat dzien 1 stycznia 2014 roku jako
dzien utraty kontroli nad spdtkami W Investments Spotki Akcyjne 1 i 4 Inwestycje Selektywne S.K.A.,

21 lutego 2014 roku Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firma Fastino Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez utworzenie 129 nowych udziatdw spotki. Wszystkie nowo
utworzone udziaty 25 marca 2014 roku objete zostaty przez spétke zalezng — W Investments Limited;
odpowiadaty one 30,07% kapitatu zaktadowego Fastino Sp. z 0.0.,

5 marca 2014 roku spoétka zalezna — W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy 25.000 akcji w spoétce
Frugoton Limited, w wyniku czego udziat W Investments Limited w spdtce zmniejszyt sie do 19,50%,

18 marca 2014 roku spotka zalezna W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy akcji spotki Broad Gate
S.A., na mocy ktorej W Investments Limited zobowigzata sie zby¢ na rzecz strony trzeciej, za posrednictwem
domu maklerskiego, 600.000 akcji spotki Broad Gate S.A., stanowigcych 15,22% w kapitale zaktadowym.
Przeniesienie wtasnosci akcji miato miejsce 24 marca 2014 roku. W wyniku powyiszej transakcji nastagpito
zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce Broad Gate S.A. przez W Investments Limited z 18,23%
do 3,02%,

28 kwietnia 2014 roku Spotka nabyta 30 udziatéw w kapitale zaktadowym WinVentures Sp. z 0.0., w wyniku
czego udziat Spoétki w kapitale zaktadowym WinVentures Sp. z 0.0. zwiekszyt sie do poziomu 100%,

21 maja 2014 roku na mocy aktu zatozycielskiego spétki Wristy Technologies Spdtka Akcyjna spotka zalezna —
W Investments Limited objeta 2 824 akcje imienne serii B, stanowigce 2,82% kapitatu zaktadowego Wristy
Technologies S.A.

28 maja 2014 roku spétka zalezna — W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy 34 udziatéw w spdtce
Made2Measure sp. z 0.0., w wyniku czego udziat W Investments Limited w spdtce zmniejszyt sie do poziomu
10%,

30 maja 2014 roku spétka zalezna — W Investments Limited za pos$rednictwem Domu Maklerskiego
BZ WBK S.A. zawarta umowe sprzedazy 509.940 akcji spotki Platinum Properties Group S.A., w wyniku czego
udziat W Investments Limited w kapitale zakladowym Platinum Properties Group S.A. spadt do poziomu
20,02%,

25 czerwca 2014 roku spétka zalezna — W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy 10.738 udziatow
w spétce Zien sp. z 0.0., stanowigcych 21,59% kapitatu zaktadowego Zien Sp. z 0.0.,

27 czerwca 2014 roku spotka zalezna — W Investments Limited zawarta umowe, na mocy ktérej nabyta 751
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Black Cherry Sp. z 0.0., w wyniku czego udziat W Investments Limited
w kapitale zaktadowym Black Cherry Sp. z 0.0. zwiekszyt sie do poziomu 100%,

9 lipca 2014 roku spoétka zalezna W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy 1.000 udziatéw w spodtce
Black Cherry Sp. z 0.0., w wyniku czego W Investments Limited utracita status udziatowca BlackCherry Sp.
z 0.0.; skutek rozporzadzajacy uzalezniono od zaptaty ceny za udziaty, co nastgpito w IV kwartale 2014 roku,
23 lipca 2014 roku spoétka zalezna — W Investments Limited zawarta umowy, na podstawie ktérych zbyta
100.000 akcji w kapitale zaktadowym Platinum Hypo S.A., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Platinum
Hypo S.A,,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Rtz za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

11 sierpnia 2014 roku oraz 18 sierpnia 2014 roku Spétka zawarta umowy sprzedazy udziatéw, na mocy ktérych
stata sie udziatowcem spétki Invendo Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, posiadajgcym 35 udziatow,
stanowigcych 35% kapitatu zaktadowego Invendo Sp. z 0.0.,

30 lipca 2014 roku Spoétka nabyfa 25.000 akcji w kapitale zaktadowym WI EEC Ventures spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w wyniku czego Spétka stata sie
udziatowcem posiadajgcym 50% akcji w kapitale zaktadowym WI EEC Ventures spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna (obecnie: ,,WinVentures”),

19 wrzesnia 2014 roku Spdtka nabyta 100 000 akcji w kapitale zaktadowym WI Agro Management Spétka
Akcyjna, odpowiadajgcych 100 % kapitatu zaktadowego WI Agro Management Spétka Akcyjna.

1 pazdziernika 2014 roku Spoétka na podstawie umowy sprzedazy udziatéw nabyta 35 udziatéw spétki Invendo
sp. z 0.0.. Po tym zakupie Emitent posiadat tgcznie 70 udziatéw w tejze spotce, ktére odpowiadajg 70%
kapitatu zaktadowego Invendo sp. z 0.0.

24 listopada 2014 roku zgromadzenie wspdlnikéw spoétki zaleznej, tj. w Investments Limited, podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy na rzecz Emitenta. Zgodnie z uchwatg postanowiono o wyptacie na rzecz Spétki
dywidendy w kwocie 36.396 tys. zt, przy czym kwota 10.946 tys. zt zostata wyptacona w formie pienieznej,
natomiast kwota 25.449 tys. zt poprzez przeniesienie na Spotke akcji posiadanych przez W Investments
Limited w spotkach publicznych. Przeniesienie wtasnosci akcji nastgpito w dniu 25 listopada 2014 roku.
Na podstawie ww. uchwaty Spdtka stata sie wtascicielem:

14.698.362 akcji w spotce Tele-Polska Holding S.A.;

118.925 akcji w spotce Broad Gate S.A;

192.855 akcji w spotce Goldwyn Capital S.A.;

242.009 akcji w spétce 1Q Partners S.A.;

100.000 akcji w spotce WBC Solicitors S.A.

25 listopada 2014 roku Spodtka zawarta umowe sprzedazy udziatébw podmiotu zaleznego, tj. spotki
W Investments Limited z siedzibg w Republice Cypryjskiej. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 810 udziatéw
W Investments Limited o wartosci nominalnej 2,00 EUR kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej
1.620,00 EUR. Zbyte udziaty stanowig 81% kapitatu zaktadowego W Investments Limited. Po dokonaniu
sprzedazy Spotka posiada 190 udziatéow w W Investments Limited, stanowigcych 19% jej kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do takiej samej ilosci gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikdw W Investments
Limited.

3 grudnia 2014 roku zawigzana zostata spdtka pod firmg Polski Koncern Energetyczny S.A. z siedziba
w Warszawie. W Investments objeta 70.000 akcji spoétki, ktére uprawniajg do gtosowania na walnych
zgromadzeniach tejze spotki z akcji reprezentujgcych 70% wysokosci kapitatu zaktadowego Polski Koncern
Energetyczny S.A. Spotka wpisana zostata do rejestru przedsiebiorcow w dniu 13 stycznia 2015 roku.

W dniu 22 grudnia Emitent zawart umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktdérej nabyt 1.000.000 akcji na
okaziciela serii A oraz 12.000.000 akcji na okaziciela serii B spétki Everybody S.A. kazda o wartosci nominalne;j
0,10, o tacznej wartosci nominalnej 1.300.000,00 zt. Nabyte akcje tgcznie reprezentujg 50% wysokosci
kapitatu zaktadowego WI Real Estate S.A. (d. Everybody S.A.)

23 grudnia Spotka zawarta umowe sprzedazy akcji spotki Green S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
umowy byt zakup przez Spétke 20 999 999 akcji imiennych Green S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja, tj. o facznej wartosci nominalnej 2.099.999,90 zt (nie w tys.). Nabyte akcje stanowig 99,99% procent
akcji w kapitale zaktadowym Green S.A. i uprawniajg do 20.999.999 gtoséw na walnym zgromadzeniu Green
S.A., co odpowiada 99,99% ogdlnej liczby gtosow.

30 grudnia 2014 roku zawigzana zostata spdtka OneFone S.A. Emitent objat 11.260 akcji tejze spotki,
uprawniajgcych do 11.260 gtoséw na walnym zgromadzeniu OneFone S.A. i stanowigce 4,90% wysokosci jej
kapitatu zaktadowego.
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Rl vinis za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

31 grudnia 2014 roku Emitent, na podstawie umowy sprzedazy akcji, nabyt 2.824 akcje spotki Wristy
Technologies S.A. o wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, ktore uprawniajg Emitenta do 2.824 gtosoéw na
walnych zgromadzeniach Wristy Technologies S.A., stanowigcych 2,824% jej kapitatu zaktadowego.

31 grudnia 2014 roku Spétka zawarta umowe sprzedazy akcji spotki Euroknowledge Group Limited, na
podstawie ktérej Emitent sprzedat na rzecz W Investments Limited — 1.080 akcji Euroknowledge Group, ktére
stanowig 90% wysokosci jej kapitatu zaktadowego.

31 grudnia 2014 roku na podstawie umowy sprzedazy akcji, zawartej pomiedzy W Investments Limited
a Emitentem, Spodtka stata sie wiascicielem 975.000 akcji spotki Frugoton Limited z siedzibg w stanie Delaware,
ktore odpowiadajg 19,5% wysokosci kapitatu zaktadowego.

Ponadto, spdtka zalezna WinQbator Sp. z 0.0. zawigzata nastepujace spotki akcyjne:

27 pazdziernika 2014 roku WinQbator Sp. z 0.0. zawigzata Yosh Spétka Akcyjna, w ktérej objeta 26.000 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania 26,00% kapitatu zaktadowego
Yosh S.A. i uprawniajacych do takiej samej ilosci gtosow. Spdtka Yosh S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym dnia 5 marca 2015 roku.

21 maja 2014 roku WinQbator Sp. z o0.0. zawigzata Wristy Technologies Spdtka Akcyjna, w ktérej objeta
23.138 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania 23,138% kapitatu
zaktadowego Wristy Technologies S.A. i uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw. Spdtka Wristy
Technologies S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqgdowym dnia 8 sierpnia 2014 roku.

30 grudnia 2014 roku WinQbator Sp. z 0.0. zawigzata OneFone Spétka Akcyjna, w ktérej objeta 92.225 akgji
| o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania 40,09% kapitatu zaktadowego
OneFone S.A. i uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtosow. Spétka OneFone S.A. nie zostata jeszcze
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

3 grudnia 2014 roku WinQbator Sp. z 0.0. zawigzata Probello Spétka Akcyjna, w ktdrej objeta 29.655 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania 29,65% kapitatu zaktadowego
Probello S.A. i uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtosow. Spdtka Probello S.A. zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 12 marca 2015 roku.

W tabeli ponizej przedstawiono wszystkie zmiany dokonane na aktywach finansowych w roku sprawozdawczym

w Grupie Kapitatowej:

31.12.2013 31.12.2014

Nazwa spotki . "

? rodzaj Udziat % rodzaj Udziat %

podporzadkowania podporzadkowania
W Financials Sp. z 0.0. zalezna 100% zalezna 100%
W Financial Services Sp. z 0.0. - - zalezna 100%
i .20.0. iej EE .

VW;:XJiZZUSr;SZSE OZ )0 o. (dawniej WI EEC stowarzyszona 50,00% zalezna 100%
Pakiety Mniejszosciowe S.A.
(dawniej W Towarzystwo Funduszy zalezna 100% zalezna 100%
Inwestycyjnych S.A.)
WinQbator Sp. z 0.0. zalezna 100% zalezna 100%
Green S.A. zalezna 99,99% zalezna 99,99%
TelMasters Sp. z 0.0. zalezna 70,00% zalezna 70,00%
Tele - Polska Holding S.A. zalezna 49,99% zalezna 46,49%
E-Telko Sp. z 0.0. zalezna 49,99% zalezna 46,49%
Teltraffic Sp. z 0.0. zalezna 49,99% zalezna 46,49%
DID Sp. z 0.0. zalezna 49,99% zalezna 46,49%
TelePolska Sp. z 0.0. zalezna 49,99% zalezna 46,49%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

31.12.2013 31.12.2014
Nazwa spotki - =
rodzaj Udziat % rodzaj Udziat %
podporzadkowania podporzadkowania
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. zalezna 49,99% zalezna 46,49%
MailBox Sp. z 0.0. zalezna 49,99% zalezna 46,49%
Telekomunikacja dla Domu Sp. z o0.0. zalezna 49,99% zalezna 46,49%
New Age Ventures Sp. z 0.0. - - zalezna 46,49%
Platinum Hypo S.A. zalezna 100% stowarzyszona 50,00%
Everybody Reduta Sp.zo.o. zalezna 100% stowarzyszona 50,00%
Everybody Ekopark Sp. zo.o. zalezna 100% stowarzyszona 50,00%
YZ;;??LJ_EE?JSS(QV SA)* stowarzyszona 50,00% stowarzyszona 50,00%
Wristy Technologies S.A. - - stowarzyszona 25,96%
fik | j - FIZ AN

Certyfikaty Inwestycyjne R - aktywo finansowe 27,17%
Selektywny
Frugoton Ltd. stowarzyszona aktywa aktywo finansowe 19,50%
D | ital Limi

engo. d‘ Capital Limited zalezna 100% aktywo finansowe 19,00%
(dawniej W Investments Ltd.)
Fitflex S.A. - - aktywo finansowe 16,18%
Dom Mékler?k! W Investments S.A. aktywo finansowe 9,00% aktywo finansowe 9,00%
(dawniej: Infinity8 S.A.)
Goldwyn Capital S.A. aktywo finansowe 4,99% aktywo finansowe 4,99%
Certyfikaty Inwestycyjne — FIZ AN . o
VIVANTE - - aktywo finansowe 4,81%
EBC Solicitors S.A. aktywo finansowe 3,33% aktywo finansowe 3,33%
1Q Partners S.A. aktywo finansowe 1,08% aktywo finansowe 1,08%
Broad Gate S.A. aktywo finansowe 18,26% aktywo finansowe 0,97%
Certyfikaty Inwestycyjne - FIZ AN Rolny aktywo finansowe 0,017% aktywo finansowe 0,74%
Nowogrodzka 4 Sp. z o.0. zalezna 99,99% - 0,00%
Przy Parku XIV Sp. z 0.0. zalezna 72,00% - 0,00%
Euroknowledge Ltd. zalezna 100% - 0,00%
Black Cherry Sp. z 0.0. stowarzyszona 25,00% - 0,00%
Platinum Properties Group S.A. stowarzyszona 25,81% - 0,00%
TWT Sp. z o0.0. stowarzyszona 50,00% - 0,00%
Technoboard Sp. z 0.0. stowarzyszona 50,00% - 0,00%
Zien Sp. z 0.0. stowarzyszona 21,59% - 0,00%
Made2Measure Sp. z 0.0. stowarzyszona 45,00% - 0,00%
The Farm 51 Group S.A. aktywo finansowe 1,34% - 0,00%
W Investments Spotka Akcyjna 1 — 24 ez 0%, 0%,
S.K.A. zalezna WISA=komplementariusz ” WISA=komplementariusz
W Investments Spotka Akcyjna 1i4 o3 0%, ) 0%,
Inwestycje Selektywne S.K.A. zalezna WISA=komplementariusz WISA=komplementariusz
W Investments Spotka Akcyjna 1 -6 o3 0%, ) 0%,
Czysta Technologia S.K.A. zalezna WISA=komplementariusz WISA=komplementariusz

* spotki bedace spotkami stowarzyszonymi wobec Grupy Kapitatowej WISA na dzien sprawozdawczy 31.12.2014

stanowigce odrebne Grupy Kapitatowe
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Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych:

Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A.:
Tele-Polska Holding S.A. — jest spdtkg wiodaca holdingu kapitatowego, ktérego dziatalnos¢ koncentruje sie na
Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: zarzadzanie grupg

spotek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy,
organizacja finansowania rozwojowych projektow, nadzér nad realizowanymi inwestycjami.

Tele-Polska Sp. z 0.0. — sp6tka dziata jako krajowy operator swiadczgcy ustugi telefonii stacjonarnej i dostepu do
Internetu. Oferta firmy kierowana jest do klientéw indywidualnych i mikroprzedsiebiorstw. Wsréd klientow
operatora znajduja sie instytucje finansowe, ubezpieczeniowe, jednostki administracji publicznej, a takze firmy
z sektora produkcyjnego.

E-Telko Sp. z 0.0. — dziata na krajowym rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych adresowanych do innych
operatorow oraz duzych i bardzo duzych organizacji. Posiada wtasng infrastrukture telekomunikacyjng oraz
solidne zaplecze wsparcia technicznego i obstugi klienta. Oferuje peten wachlarz ustug telekomunikacyjnych,
zapewniajac wspotpracujgcym z E-Telko podmiotom elastycznos¢ co do zakresu ustug, sposobu ich realizacji
i modelu rozliczen. Firma ufatwia swoim partnerom biznesowym wejscie na detaliczny rynek ustug
telekomunikacyjnych bez zaangazowania duzego kapitatu w rozwadj technologii i ogranicza inwestycje w potencjat
ludzki. Ponadto E-Telko stanowi zaplecze infrastrukturalne i techniczne dla pozostatych spotek z grupy
kapitatowe;.

DID Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna. Spoétka jest
wyspecjalizowanym operatorem telekomunikacyjnym, skupionym na obstudze duzych przedsiebiorstw oraz
jednostek administracji publicznej w zakresie terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Spétka dziata takze jako
multioperator telekomunikacyjny na krajowym rynku obiektéw komercyjnych, takich jak centra handlowe
i obiekty biurowe. Z racji doswiadczend na rynku duzych obiektéw biurowych spétka od 2012 roku zaczeta
dziatalnos¢ takie w segmencie klientéw indywidualnych w zakresie Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych
w osiedlach i apartamentowcach, co czyni we wspotpracy ze spoétka z Grupy — Tele-Polska Sp. z 0.0.

Teltraffic Sp. z o.0. - dziata jako operator telekomunikacyjny, koncentrujgcy sie na rynku miedzynarodowe;j
terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Oferta spotki przeznaczona jest przede wszystkim dla
telekomunikacyjnych operatoréw zagranicznych, ktorzy chcg zakonczy¢ ruch w Polsce.

Mail-Box Sp. z 0.0. - podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest komercjalizacja i rozwéj innowacyjnych
narzedzi reklamy internetowej, opartych przede wszystkim na systemach mailingowych.

Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. - gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ zwigzana z handlem
energig elektryczna.

Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. - Spdtka swiadczy ustugi telekomunikacyjne dla klientéw indywidualnych.
New Age Ventures Sp. z 0.0. - Spoétka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej. W zamierzeniach
w przysztosci postuzy jako struktura konsolidujgca wybrane projekty biznesowe realizowane obecnie w innych
spoétkach Grupy Kapitatowe] Tele-Polska Holding S.A.

Pozostate jednostki zalezne:

Green S.A. — gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest dziatalnos$¢ zwigzana z handlem energia elektryczna.
Green sprzedaje energie elektryczng do klientéw indywidualnych i biznesowych na terenie catej Polski.
TelMasters Sp. z o0.0. — operator telekomunikacyjny, posiadajgcy duze doswiadcznie na rynku hurtowej
terminacji gtosu. Firma zatrudnia osoby z wieloletnim doswiadczniem w branzy telekomunikacyjnej oraz wiedzg
pozwalajgca zapewnié ustugi na najwyzszym poziomie. TelMasters Sp. z 0.0. posiada umowy o potgczeniu sieci
m.in. z Polkomtel.

W Financials Sp. z 0.0. — gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie
posredniczenia w obrocie instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci dystrybucja jednostek uczestnictwa
otwartych funduszy inwestycyjnych.
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WinQbator Sp. z 0.0. — inkubator przedsiebiorczosci, ktéry otrzymat dotacje w ramach dziatania 3.1 Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na realizacje projektu "WinQbator - wsparcie innowacyjnych pomystéw
biznesowych". Srodki postawione do dyspozycji WinQbator to ok. 9,9 min zt na inwestycje w spétki zatozone
w trakcie inkubacji.

Pakiety Mniejszosciowe S.A. - spotka celowa, na dzien sprawozdawczy nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.
W Financial Services Sp. z 0.0. - spdtka celowa, na dzier sprawozdawczy nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
WinVentures Sp. z 0.0. — podmiot zarzgdzajacy i komplementariusz funduszu kapitalowego WinVenture
Sp. z o.0. SKA. Spétka odpowiada za zarzadzanie i reprezentowanie funduszu na zewnatrz oraz ponosi
odpowiedzialnosc za jego inwestycje w oparciu o przyjetg polityke inwestycyjna.

Polski Koncern Energetyczny S.A. — spdtka zajmuje sie gtdéwnie posrednictwem w sprzedazy energii elektrycznej
od niezaleznych koncesjonowanych sprzedawcéw energii elektrycznej na terenie catego kraju ze szczegdlnym
uwzglednieniem wojewddztwa mazowieckiego.

Invendo Sp. z 0.0. — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ badawczo — rozwojowa w obszarze
telekomunikacyjnym oraz zwiekszanie skali wykorzystania rozwigzan opartych o nowe technologie w Polsce.
Spotka nie rozpoczeta jeszcze aktywnej dziatalnosci.

Przedmiot dziatalnosci jednostek stowarzyszonych:

Grupa Kapitatowa WI Real Estate S.A. (dawniej Everybody S.A.):

WI Real Estate S.A. (dawniej Everybody S.A.) — sp6tka jest w 50% wtasnoscig W Investments S.A. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci spoétki jest inwestowanie w nieruchomosci gtdwnie na rynku warszawskim oraz
inwestowanie w aktywa finansowe zwigzane z dziatalnoscig w sektorze nieruchomosciowym.

Everybody Reduta Sp. z 0.0. — spdtka jest w 100% wtasnoscig Everybody S.A., nie rozpoczeta jeszcze faktycznej
dziatalnosci operacyjnej.

Everybody Ekopark Sp. z 0.0. — spdtka jest w 100% wtasnoscig Everybody S.A., nie rozpoczeta jeszcze faktycznej
dziatalnosci operacyjne;j.

Platinum Hypo S.A. — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest doradztwo finansowe, finansowanie
w postaci krétkoterminowych pozyczek niezabezpieczonych oraz dziatalno$¢ w sektorze nieruchomosci.

Fitflex Sp. z 0.0. — gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz pakietdw motywacyjnych dla
pracownikow firm, tj. gtdwnie kart fitness upowazniajgcych do korzystania z osrodkédw sportowo-rekreacyjnych
na terenie Polski.

Pozostate jednostki stowarzyszone:

WinVentures Sp. z 0.0. SKA — fundusz kapitatowy utworzony m.in. przez Podmiot Zarzadzajgcy WinVentures
Sp. z 0.0. oraz Krajowy Fundusz Kapitatowy. Gtéwnym celem funduszu kapitatowego sg inwestycje w mikro-,
matych i $rednich Przedsiebiorcow, w szczegdlnosci przedsiebiorstwa innowacyjne, prowadzgce dziatalnosc¢
o wysokim potencjale rozwoju.

Wristy Technologies S.A. - Wristy Technologies jest spdtkg, ktéra zaprojektowata a aktualnie wprowadza do
sprzedazy nadgarstkowy telefon, przeznaczony dla dzieci w grupie wiekowej 5-11 lat, oséb starszych,
w sytuacjach, w ktorych korzystanie ze zwyktego telefonu jest utrudnione. Wristy Technologies planuje rozpoczgc
sprzedaz telefondw nadgarstkowych w roku 2015 r.
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Spétki, w _ktérych Emitent posiadat co najmniej 20% udziatéw / akcji na dziern 31.12.2014 r. wyfgczone

Z konsolidacji:
powdd . s " . ,
e ) % posiadanych udziatéw/akcji % posiadanych gtosow
Nazwa spotki wytaczenia z , . , ) , A , A
- (posrednio/bezposrednio) (posrednio/bezposrednio)
konsolidacji
Everybody Reduta Sp. z 0.0. Nieistotne dane 50% 50%
Everybody Ekopark Sp. z 0.0. Nieistotne dane 50% 50%
Polski Koncern Energetyczny S.A. Nieistotne dane 70% 70%
Invendo Sp. z 0.0. Nieistotne dane 70% 70%
3. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku funkcje w Zarzadzie Spétki petnili:

Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu,
Piotr Seweryn Sawala — Wiceprezes Zarzadu,
Matgorzata Anna Walczak — Wiceprezes Zarzagdu

W dniu 31 grudnia 2014 roku, Spdtka otrzymata pisemng rezygnacje Pani Matgorzaty Walczak, sprawujacej

dotychczas obowigzki Wiceprezes Zarzgdu Spotki oraz pisemng rezygnacje Pana Piotra Sawali, petnigcego

dotychczas obowigzki Wiceprezesa Zarzadu Spoétki, z dalszego sprawowania tychze funkcji. Obie rezygnacje

zostaty ztozone ze skutkiem w postaci wygasniecia mandatu na dzieri 31 grudnia 2014 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w sktad Zarzadu W Investments S.A. wchodzit Piotr Mikotaj

Wisniewski sprawujgcy obowigzki Prezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodezili:

Karol Szymanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Sieradzan — Cztonek Rady Nadzorczej.

Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie 12 miesiecy, zakonczonych 31 grudnia 2014 roku, w sktadzie Zarzagdu Emitenta zaszty nastepujgce

zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej W Investments S.A.:

2 czerwca 2014 roku dr Radostaw L. Kwasnicki ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej oraz
funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzied 1 lipca 2014 roku, o czym informowano
w raporcie biezgcym nr 21/2014 z dnia 2 czerwca 2014 roku.

15 wrzesnia 2014 roku Pani Sylwia Pusz ztozyta rezygnacje ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem
na dzien 15 wrzesnia 2014 roku, o czym informowano w raporcie biezagcym nr 31/2014 z dnia 15 wrze$nia
2014 roku.

16 pazdziernika 2014 roku Pan Leszek Wisniewski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej, o czym
informowano w raporcie biezgcym nr 39/2014 z dnia 16 pazdziernika 2014 roku.

16 pazdziernika 2014 roku Panu Karolowi Szymanskiemu powierzono petnienie funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, o czym informowano w raporcie biezgcym nr 39/2014 z dnia 16 pazdziernika 2014 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej W Investments S.A.
wchodezili:

e prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

e Piotr Sieradzan — Cztonek Komitetu Audytu,

e Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 31 grudnia 2014 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany
w skfadzie osobowym Komitetu Audytu w Investments S.A.

4. Dane poréwnawcze

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej zawiera dane poréwnawcze, ktérymi sg skonsolidowane dane
Grupy Kapitatowej W Investments S.A. za rok 2013. Dane te sg sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.,
Nr 33, poz. 259) i podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Sg to: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

5. Korekty btedéw podstawowych w sprawozdaniach z lat ubiegtych

W biezgcym roku obrotowym Spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty korekty bteddw podstawowych z lat
ubiegtych.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2014 r. Zarzad
jednostki dominujacej nie stwierdza na dziern podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r. nie
wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w biezgcym okresie sprawozdawczym. Jednoczesnie
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych.

7. Oswiadczenie Zarzadu

7.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad W Investments S.A. jako jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnit
sporzgdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien
31.12.2014 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej zapewnit wyboér
wtasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i pasywow oraz
ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Grupa bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci
dziatalnos¢ gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.
Zarzad jednostki dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci,
okreslonych przepisami prawa.

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
W Investments S.A. jako jednostki dominujacej w dniu 20 marca 2015 r.

7.2 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad W Investments S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego
W Investments S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej W Investments S.A. za rok
2014 jest WBS Audyt Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawarte]j dnia 23 lipca 2014 r.

8. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.,
Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j

(,KIMSF”).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekujg na

zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie zastosowata

nastepujgcych standardéw, zmian standarddéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do

stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
— obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014
roku,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
— obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014
roku,
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e Zmiany do MSR 19, Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku.

Grupa postanowita nie korzysta¢ z mozliwosci wczedniejszego zastosowania powyzszych zmian do standarddw.

Wedtug szacunkdow Grupy wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu

sprawozdawczego.

Standardy, ktére na dzied 31 grudnia 2014 roku nie zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejska do
stosowania:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
—planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2016 roku
lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 — Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e MISSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujacy w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatdw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku od konsolidacji”
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddéw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzgd Spétki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe
zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

W roku 2014 Jednostka dominujgca rozpoznata skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na
zatozeniu, ze W Investments S.A. generowac bedzie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétki Grupy Kapitatowej kierujg sie
profesjonalnym osadem, bazujac na danych rynkowych lub dodatkowo sporzadzaja wyceny tych aktywow
poprzez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétki corocznie dokonujg weryfikacji stawek
amortyzacyjnych biorgc pod uwage okresy ich ekonomicznej uzytecznosci.

W zwigzku z brakiem istnienia programéw pracowniczych w jednostce dominujacej oraz w spétkach zaleznych
dotyczacych opcji na akcje lub programoéw emertalno — ubezpieczeniowych oraz w zwigzku ze stosunkowo niskg
$rednig wieku pracownikéw zatrudnionych w Grupie Kapitatowej, nie tworzy sie rezerw na Swiadczenia
pracownicze.

10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosSci godziwej.

11. Istotne zasady rachunkowosci

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w polskich ztotych (zt).

Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, zostaty
zaprezentowane w tysigcach ztotych.

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes$¢

Str. | 25



B o

i - o

55 ﬁgﬁ% Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych

o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Poczagtkowa wartos$¢ srodka trwatego podwyzszaja
koszty jego ulepszenia w przeciwienstwie do kosztow remontow, ktére sg albo odpisywane w koszty okresu albo
ujmowane jako czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw. Réznica pomiedzy naktadami ponoszonymi na
remont a naktadami ponoszonymi na ulepszenie srodkdow trwatych polega na tym, ze remont zmierza do
podtrzymania, odtworzenia wartosci uzytkowej Srodka trwatego i jest rodzajem naprawy, wymiany zuzytych
elementéw, natomiast w wyniku ulepszenia $rodek trwaty zostaje unowoczesniony lub przystosowany do
spetniania innych, nowych funkgji, zyskuje istotng zmiane cech uzytkowych. Do naktadéw na remont zalicza sie
takie nakfady, jak: wymiana stolarki okiennej i drzwiowej, wymiana grzejnikow, posadzek, malowanie
pomieszczen itp.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% - 5%
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5% - 30%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery i oprogramowanie 20% -60%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% - 33%

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg
danej pozycji) s3 ujmowane w zysku i stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla kosztéw
prac rozwojowych) wycenia sie przy poczagtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczagtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3 aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
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MNypaTaiNTS

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skfadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdéw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod kagtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub
na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujgco:

Typ WNiP Oprogramowanie komputerowe zakupione |Wartos¢ firmy
Okresy uzytkowania 3-5 lat bezterminowo
Wykorzystana metoda amortyzacji metoda liniowa Brak amortyzacji
sposéb wytworzenia Nabyte Powstate w wyniku potaczenia
L L. Coroczna ocena czy wystapity przestanki na Coroczna ocena czy wystapity przestanki na
Weryfikacja pod katem utraty wartosci L. L.
utrate wartosci utrate wartosci

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i s3 ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasin

Umowg leasingu finansowego, ktdore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresdw: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s do umodw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pOdziniejsze raty leasingowe ujmowane s3 jako koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic

utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla
poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych,
ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywodw. Jesli
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie wdéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowe;j
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozycji utrata
wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartosc
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Po odwrdéceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé koricowa.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych,

nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe
z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego. Na dzien bilansowy Grupa

dokonuje testow utraty wartosci tych aktywow i ujmuje je w wartosci nie mniejszej niz warto$¢ godziwa.
Natomiast, pozostate aktywa finansowe, tj. udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwe;j.

Odpisy utraty wartosci ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dziatalnosci finansowe;j.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

a)
b)
c)
d)

a)

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
pozyczki i naleznosci;

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgace instrumentami

pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,

ktoreGrupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy;
spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy

uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

kwalifikowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

b)

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkdéw:

<)

jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywoéw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie;

czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie;

instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych;

zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé
zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane.
Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow
podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czeScig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane
i oceniane w oparciu o wartos$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane.
Zmiana wartosci oraz wynik na sprzedazy tych instrumentdéw finansowych ujmowany jest w zyskach i stratach
jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub

mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdow obrotowych,

o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci

o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.
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d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. | tak, do tej kategorii aktywdw Grupa klasyfikuje:

e Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

e Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspoétzaleznych

e Aktywa finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik oraz

e Inne pakiety mniejszosciowe o charakterze inwestycji dlugoterminowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztow
transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreélenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Zmiana wartosci oraz wynik na sprzedazy tych instrumentéw finansowych ujmowany jest w zyskach
i stratach jako przychéd lub koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dziert dokonania transakgji.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skfadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakgcji, ktére mogga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezaleing
strone trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow

finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Ponizej opisano sposoby ujecia utraty wartosci dla poszczegdlnych
grup aktywow finansowych:
a) Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika
aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w zyskach
i stratach.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywéw pod katem
utraty wartosci.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca
sie. Pdiniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zyskach
i stratach w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

b) Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdéznice
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdow (pomniejszona
o wszelkie sptaty kapitatu i — w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zyskach i stratach,
zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w zyskach
i stratach odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy.

Jezeli w nastepnym okresie wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost
ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w zyskach i stratach, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zyskach i stratach.

d) Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci udziatow i akcji
w jednostkach zaleznych, Grupa wykonujac testy na utrate wartosci stosuje wymogi MSR 36 Utrata wartosci
aktywow.

Zapas

Zagas:sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie towaréw do jego aktualnego miejsca i stanu s3
ujmowane w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”. Ceng sprzedazy netto mozliwg
do wuzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,

z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
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Pozostate naleznosci nie obejmujg zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do
jakich sie odnoszag — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie
podlegaja dyskontowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krdétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Instrumenty kapitatowe
Grupa zalicza w momencie poczatkowego ujecia dany instrumentu finansowy lub jego czes¢ do zobowigzan

finansowych, aktywoéw finansowych lub do instrumentdéw kapitatowych, zgodnie z trescig ekonomiczng ustalen

umownych. Instrument kapitalowy wyodrebnia sie z zobowigzania finansowego wtedy i tylko wtedy gdy:

e instrument nie obejmuje umownego obowigzku:
wydania srodkow pienieznych; lub
innego sktadnika aktywoéw finansowych innej jednostki lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan
finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla emitenta;

e instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we witasnych instrumentach kapitatowych i jest:

o instrumentem niepochodnym, z ktérego nie wynika umowny obowigzek dostarczenia przez jednostke
zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub;

o jest instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony przez emitenta wytgcznie przez wymiane ustalone;j
kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw finansowych za ustalong liczbe wtasnych
instrumentow finansowych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dfuine
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug

wartosci godziwe;j.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty s3 ujmowane w zyskach i stratach z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy
w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
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e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub

e zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére s3 zarzadzanie i oceniane
w oparciu o wartos$¢ godziwa, zgodnie a udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

e zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowaq na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakcji. Zmiany
w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zyskach i stratach jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedgace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zyskach
i stratach.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardéw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wéweczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)

wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w zyskach
i stratach po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Przychody
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne

zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody s3
rozpoznawane W  wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po  pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej dla okreslonych kategorii przychoddéw:
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a) Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z prawa wtasnosci do towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
b) Swiadczenie ustug

Przychody ze swiadczonych ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustuge.

c) Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wpltywy pienigezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

d) Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

e) Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umoéw.

Podatki

a) Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

b) Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie i tworzy, stosujgc podejscie bilansowe.
Wycena aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy jest dokonywana na koniec kazdego kwartatu.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego dodanie rdznice przejsciowe po stronie aktywdéw oraz
ujemne roznice przejSciowe po stronie pasywow stanowig podstawe do naliczenia rezerwy na podatek
odroczony.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego ujemne rdznice przejsciowe po stronie aktywow oraz
dodatnie rdznice przejsciowe po stronie pasywow stanowia podstawe do rozpoznania aktywa na podatek
odroczony.

Dodatkowo, w celu ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie od wszystkich
wystepujgcych przejsciowych rdznic ujemnych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajacego
na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych.

Na kazdy dzien bilansowy, wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest powtdrnie weryfikowana, czy jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajgcego na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych, tzn.:
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1. czy istniejg wystarczajgce dodatnie rdznice przejsciowe, na ktdre utworzono rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, lub

2. czy osiggniecie dochodu na poziomie pozwalajgcym na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych oraz
odliczenie strat i ulg podatkowych jest prawdopodobne (przy czym osiggniecie wystarczajacego dochodu
uznaje sie za prawdopodobne, gdy wynika to z planéw finansowych na lata nastepne i w ciggu ostatnich 3 lat
taki dochéd wystapit).

Przyszte stawki podatkowe okresla sie na podstawie obowigzujgcych na dzien bilansowy przepiséw podatkowych,
zadne projekty zmian przepisOw nie stanowig podstawy ustalania stawki podatkowej. W sytuacji gdy dla danego
okresu realizacji réznic przejsSciowych w obowigzujgcych przepisach nie sg ustalone stawki podatkowe, nalezy
stosowad stawke okreslong przez przepisy podatkowe dla ostatniego okresu.

Jesli do roéznic poziomdéw dochodu do opodatkowania stosuje sie zrdéznicowane stawki podatkowe, aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie
z zastosowania stawek Srednich, ktore wedtug przewidywan bedg miaty zastosowanie do dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej) okreséw, w ktorych oczekuje sie, ze réznice przejsciowe odwrdcg sie.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli jednostka:

1. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan
z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz

2. aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego
przez tg sama wiadze podatkowg na:

a. tego samego podatnika, lub

b. réinych podatnikéw, ktdérzy sg uprawnieni i zamierzajg rozliczy¢ naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczaé zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego.

Ujecie w ksiegach rachunkowych aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastepuje
poprzez ksiegowanie na koniec okresu sprawozdawczego tylko zmiany sald aktywow i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustalonych na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Jezeli ustalone
aktywa lub utworzone rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza operacji gospodarczych,
ktorych skutek wptywa na wynik finansowy, to korespondujg one réwniez z wynikiem finansowym. Aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz wtasny), a nie na wynik finansowy. W sytuacjach okreslonych
w MSR 12 odroczony podatek dochodowy ujmuje sie jako korekte wartosci firmy

Zysk / (strata) netto na akcje
Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Ptatnosc¢ w formie akcji wtasnych
Jezeli menadzerowie Spoétki otrzymujg nagrody w formie akcji wtasnych, to w zwigzku z tym $wiadczg ustugi

w zamian za akcje lub prawa do akcji i jest to kwalifikowane jako ,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych”.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos$¢ godziwa dla aktywéw notowanych na rynku regulowanym
ustalana jest w oparciu o ceny tych aktywdow na tym rynku, a dla aktywow, dla ktérych nie ma aktywnego rynku,
wartos¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.
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Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia
uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtfasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, koriczagcym sie w dniu, w ktérym okres$leni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do
Swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu
okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujacej na ten
dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie
nabyte.

Zadne koszty nie s ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrdd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktore sg traktowane jako nabyte bez
wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw
dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie.
Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na

dzier zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposdb,
jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody s3
niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg — okreslong jako
nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity
modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w paragrafie powyze;j.

Sporzqgdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, tj. zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych,
obejmowane sg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wedtug zasad zgodnych z wymogami
MSSF 3, Potaczenia przedsiewzie¢ dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

a) MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

2. Wszystkie inwestycje, ktore na dzien nabycia spetniajg definicje aktywdéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy wedtug warunkéw, okreslonych w MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana ujmowane sg zgodnie z postanowieniami tego standardu, tzn. ujmowane s3 w odrebnej pozycji
aktywow, obejmujgcych ich wartos¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, za$
w zobowigzaniach odrebnie wykazywana jest ich wartos¢ w wartosci godziwe;j.

Jednostki zalezne

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje petne dane finansowe spotki W Investments S.A.
oraz spoétek bedacych pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole, jezeli posiada
bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub w inny sposdb
posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu czerpania
korzysci ekonomicznych z prowadzonej przez dang jednostke zalezng dziatalnosci.

2. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.
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Wytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
wartosci godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartosc¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia ujmuje sie
bezposrednio w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w roku przejecia jednostki.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
kapitalowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja rowniez nie zrealizowane
straty, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w spdtkach zaleznych wykazywany jest odrebnie w ramach kapitatéw
wtasnych Grupy. Zysk (netto) okresu nalezagcy do akcjonariuszy (udziatowcéw) mniejszosciowych
wykazywany jest w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w odrebnej pozycji jako
element rozliczenia zysku okresu spétek Grupy, objetych konsolidacjg petna.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatow jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte
w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia
lub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

1.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w instrumenty kapitatowe
jednostki), na ktére Grupa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa, ale ich nie kontroluje
i nie wspotkontroluje, rozliczane sg metodg praw wtasnosci.
Rozliczanie kosztu przejecia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje sie tozsamo z zasadami, obowigzujgcymi dla
rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie sprawozdaniu
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, za jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia
nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitatow witasnych.
Dodatkowa ocena wartosci inwestycji w spétkach stowarzyszonych pod kagtem ostroznej wyceny ma miejsce
wtedy, kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta wystgpic¢ utrata wartosci lub odpis utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany. W takich okolicznosciach stosuje sie wymogi
w zakresie utraty wartosci, okreslone w MSR 36, Utrata wartosci aktywdw nie oceniajgc jednak
indywidualnie utraty wartosci przez wartos¢ firmy, przypisanej do danej inwestycji.
Z chwilg poniesienia straty przez jednostke stowarzyszong, ktérej odniesiona w proporcji do posiadanych
udziatéw na inwestycje czes¢ przewyzsza dotychczasowg ich wartos¢ bilansowa nie jest dalej ujmowana
w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich przypadkach wartos¢ bilansowa inwestycji jest
réwna zero.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

1.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych, nad ktédrymi Grupa sprawuje wspodtkontrole ujmowane
sg metodg praw wiasnosci wedtug zasad, to samych do ujmowania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Oznacza to takze, ze niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg
a jednostkami wspdtkontrolowanymi eliminuje sie proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy
w jednostce wspotkontrolowanej. Eliminacji podlegajg rowniez nie zrealizowane straty chyba, ze transakcja
dostarcza dowodow na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.
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2. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych to takie, w ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dziaftalnosci gospodarcza, ktéry wystepuje wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron wspoétkontrolujgcych (wspdlnikéw).

12. Wykaz najwazniejszych wydarzen w 2014 roku

12.1. Stanowisko Zarzadu Spétki, dotyczagce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
ogtoszonego przez W Investments Holdings Limited

3 stycznia 2014 roku Zarzad Spoétki przekazat do publicznej wiadomosci swoje stanowisko w sprawie wezwania
ogtoszonego przez W Investments Holdings Limited (,Wzywajacy”) do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
ogtoszonego przez Wzywajgcego w dniu 16 grudnia 2013 roku (,, Wezwanie”).

Wezwanie zostato ogtoszone przez Wzywajacego w zwigzku z przekroczeniem przez Wzywajgcego 33% ogolnej
liczby gtosdw w Spétce i w zwigzku z realizacjg obowigzku wynikajgcego z art. 73 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. 2013 poz. 1382). W odpowiedzi na dokonane Wezwanie zaden
z akcjonariuszy nie ztozyt zapisu na akcje objete Wezwaniem.

12.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

25 stycznia 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki. Tres¢ uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki stanowi Zatgcznik do raportu biezgcego nr 5/2014 z dnia 25 stycznia
2014 roku. Podjete uchwaty dotyczyty m.in.:

e zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 kwietnia 2010 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J, emisji akgji serii K, emisji akcji
serii L i emisji akcji serii £ oraz emisji warrantdéw subskrypcyjnych serii B, emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii C, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D oraz warrantéw subskrypcyjnych serii E z wytgczeniem
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki zmienionej uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 11 grudnia 2012 roku, a takze zmiany Statutu Spéfki,

e zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego,

e uchylenia uchwaty nr 48 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2013 roku w sprawie
scalenia (potaczenia) akgji,

e scalenia (potaczenia) akcji, zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzagdu do podejmowania czynnosci
zwigzanych z wykonaniem tej uchwaty,

e upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

12.3. Dziatania zwigzane ze scaleniem akcji Spétki

24 lutego 2014 roku Zarzad Spotki ztozyt do GPW wniosek o zawieszenie na okres od dnia 3 marca 2014 roku do
dnia 14 marca 2014 roku (wtgcznie) notowan na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW wszystkich akcji
Spotki istniejgcych pod kodem ISIN: PLARIELO0046 w zwigzku z rozpoczetg procedurg scalenia akcji Spotki. Tego
samego dnia Spotka ztozyta réwniez wniosek do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”)
w przedmiocie dokonania scalenia akcji, poprzez przeprowadzenie w dniu 14 marca 2014 roku wymiany akcji
zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN: PLARIELO0046.

26 lutego 2014 roku Spotka przekazata do publicznej wiadomosci, iz Zarzagd GPW zawiesi obrét wszystkimi akcjami
Spotki (w tym akcjami oznaczonymi kodem , PLARIELO0046”) w okresie od dnia 3 marca 2014 roku do dnia
14 marca 2014 roku (witacznie).
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6 marca 2014 roku Zarzad Spotki poinformowat, iz otrzymat Uchwate nr 256/14 Zarzagdu KDPW, zgodnie z ktorg
Zarzad KDPW okreslit, w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji Spotki z 0,10 zt (dziesieé groszy) na 8 zt
(osiem ztotych), dzien 14 marca 2014 roku jako dzien wymiany 1.636.120.000 akcji Spétki oznaczonych kodem
PLARIELO0046 na 20.451.500 akcji Spétki o wartosci nominalnej 8 zt (osiem ztotych) kazda. Ponadto, zgodnie
z Uchwatg nr 256/14 Zarzadu KDPW dniem referencyjnym dla dokonania wymiany ustalono dzien
7 marca 2014 roku.

Operacja scalenia akcji w KDPW zakoriczyta sie pozytywnie, w wyniku czego, poczgwszy od dnia 17 marca 2014
roku, w obrocie na GPW znajduje sie 20.451.500 akcji na okaziciela Spoétki serii A, o wartosci nominalnej 8 zt
(osiem ztotych) kazda. Pozostate 1.461.264 akcji imiennych Spétki serii B znajduje sie poza obrotem regulowanym
i zostato wydane w formie dokumentu.

12.4. Rejestracja zmian Statutu Spotki

10 lutego 2014 roku Zarzad Spotki podat do publicznej wiadomosci, iz na podstawie informacji odpowiadajgce;j
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego (,,KRS”), powzigt wiadomos¢
o rejestracji tego samego dnia zmian Statutu Spotki, wynikajacych z tresci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (,NWZ”) z dnia 25 stycznia 2014 roku.

Spotka w zatgczeniu do raportu biezgcego o numerze 7/2014 przekazata:

e zmiany Statutu wraz z podaniem dotychczasowego oraz nowego brzmienia zmienionych jednostek
redakcyjnych,

e tres¢ nowego tekstu jednolitego Statutu, przyjetego przez Zarzad na potrzeby zgtoszenia zmian w KRS.

17 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta poinformowat publicznie w formie raportu biezgcego o numerze 8/2014,
iz tego samego dnia otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w przedmiocie rejestracji w dniu 11 lutego 2014 roku
zmiany Statutu Spotki wynikajgcej z tresci uchwaty nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
25 stycznia 2014 roku.

Zgodnie z dokonang zmiang, art. 8 Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

JArt. 8.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 175.302.112,00 zt (sto siedemdziesigt pie¢ milionow trzysta dwa
tysigce sto dwanascie ) oraz dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda z nich, w tym:
a) 1.636.120.000 (jeden miliard szescset trzydziesci szes¢ miliondw sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A;

b) 116.901.120 (sto szesnascie milionéw dziewiecset jeden tysiecy sto dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela
serii B.”

otrzymat brzmienie:

LJArt. 8.1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 175.302.112,00 zt (sto siedemdziesigt pie¢ milionow trzysta dwa
tysigce sto dwanascie ztotych) oraz dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych) kazda z nich,
w tym:

a) 20.451.500 (dwadziescia milionow czterysta piecdziesigt jeden tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii
A,

b) 1.461.264 (jeden milion czterysta szesc¢dziesigt jeden tysiecy dwiescie szescdziesigt cztery) akcji imiennych serii
B.”

W zwigzku ze zmianami Statutu, 19 lutego 2014 roku nastgpito wydanie 1.461.264 akcji imiennych Spotki serii B,
o wartosci nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych) kazda.
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Wydanie akcji nastgpito na rzecz akcjonariuszy, ktérzy w dniu 27 grudnia 2013 roku ztozyli wnioski dotyczace
konwersji dotychczas posiadanych przez akcjonariuszy akcji na okaziciela, istniejgcych w formie dokumentu, na
akcje imienne, w trybie art. 334 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

12.5. Wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu na GPW 148.738.177 akcji dawnej serii R

20 lutego 2014 roku Zarzad Spoétki ztozyt do GPW wniosek o wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW 148.738.177 akcji zwyktych na okaziciela serii A (dawna seria R).

26 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta przekazat do publicznej wiadomosci, iz Zarzad GPW podjat uchwate
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji na okaziciela
serii A Spotki oraz zawieszenia obrotu akcjami Spotki.

3 marca 2014 roku Zarzad Spotki otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego KDPW stwierdzajacy, iz zgodnie
z uchwatg Zarzgdu KDPW Nr 201/14 z dnia 18 lutego 2014 roku, w dniu 3 marca 2014 roku w KDPW nastgpita
rejestracja 148.738.177 akcji na okaziciela serii A Spotki.

12.6. Zawarcie umowy inwestycyjnej ze sp6tka Fastino Sp. z o.o.

21 lutego 2014 roku podmiot zalezny — W Investments Limited — zawart umowe inwestycyjna, na podstawie
ktorej dokonana zostata inwestycja na kwote do 1.500 tys. zt w Fastino Sp. z 0.0. W ramach tej inwestycji do dnia
sprawozdawczego W Investment Limited zainwestowat kwote 600 tys. zt. Fastino Sp. z 0.0. rozwija urzadzenia
i aplikacje dla bankdéw, agentéw rozliczeniowych i operatorow komérkowych, dzieki ktorym partnerzy firmy moga
oferowa¢ swoim klientom mozliwos¢ przyjmowania ptatnosci kartami ptatniczymi bez koniecznosci zakupu
tradycyjnego terminala ptfatniczego. Narzedzie jest kierowane przede wszystkim do obstugi sprzedazy
bezposredniej, ptatnosci za towary dostarczone do domu klienta, ptatnosci za bilety, taksowki itp.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie
Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spotka Fastino Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Data przejecia Spotka Dominujgca objeta udziaty Fastino 21 lutego 2014 r.

Na dzien 21 lutego 2014 roku Spétka posiadata 129 udziatéw
Fastino stanowigcych 30,07% w kapitale zaktadowym
i uprawniajacych do 30,07% gtosdw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Fastino.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy spotka zalezna nabyta
30,07% udziatéw w Fastino.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
399 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
399 tys. zt.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej | £taczna cena nabycia 30,07% udziatéw w Fastino wynosita
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej | 600 tys. zt. Cene za nabycie udziatéw, o ktérych mowa
gtéwnej kategorii zaptaty powyzej uregulowano.

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sig, ze dla celdow | 399 tys. zt Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
399 tys. zt.
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakcji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
399 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
399 tys. zt.

12.7.

Nabycie udziatéw w Spétce EEC Ventures Sp. z 0.0. (aktualnie WinVentures Sp. z 0.0.)

28 kwietnia 2014 roku Spotka nabyta udziaty w spotce EEC Ventures Sp. z 0.0. (aktualnie WinVentures Sp. z 0.0.).

tacznie, w dwdch transakcjach nabycia udziatéw, W Investments S.A. nabyta 60 udziatéw WinVentures,

stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego WinVentures i uprawniajgcych do 100% gtosdow na zgromadzeniu

wspolnikdw. taczna cena nabycia zostata ustalona na kwote 486 tys. zt.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spotka WinVentures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

Spotka Dominujaca objeta udziaty WinVentures 28 kwietnia
2014 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 28 kwietnia 2014 roku Spotka posiadata
60 udziatdw WinVentures stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 100% gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw WinVentures.

Gtowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy Spétka nabyta 100 %
udziatéw w WinVentures.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujacej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen powstata warto$¢ firmy w kwocie
498 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
498 tys. zt.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 100% udziatdw w WinVentures
wynosita 486 tys. zt. Cene za nabycie udziatéw,
o ktérych mowa powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sig, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
498 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
498 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakcji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
498 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie

498 tys. zt.

12.8.

28 maja 2014 roku Spotka zalezna W Financial Sp.

VI Sp. z 0.0. (aktualnie W Financial Services Sp. z 0.0.).

Nabycie udziatéw w Spétce W Financial Services Sp. z o.0.

z 0.0. nabyta udziaty w Spoditce Investment Project
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W Financial Sp. z o0.0. nabyta 100 udziatéw W Financial Services Sp. z 0.0., stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego W Financial Services Sp. z 0.0. i uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

taczna kwota transakcji zostata ustalona na kwote 5 tys. zi.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spotka W Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

Spotka zalezna W Financial Sp. z 0.0. objeta udziaty
W Financial Services 28 maja 2014 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 28 maja 2014 roku Spétka posiadata 100 udziatéw
W  Financial Services stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 100% gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw W Financial Services.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w jaki
sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad jednostka
przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spotka zalezna
W Financials Sp. z 0.0. nabyta 100 % udziatéw
w W Financial Services Sp.z 0.0.

Jakosciowy opis czynnikow, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
1 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
1 tys. zt.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 100% udziatéw w W Financial Services
Sp. z 0.0. wynosita 5 tys. zt. Cene za nabycie udziatow,
o ktérych mowa powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
1 tys. zt Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
1tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
1 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
1tys. zt.

12.9.

Nabycie akcji w spétce WI EEC Ventures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (aktualnie

WinVentures Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.)

30 kwietnia 2014 roku Spoétka nabyta akcje w spétce WI EEC Ventures Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. (aktualnie WinVentures Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.) tacznie, w szesciu transakcjach
nabycia udziatéw, W Investments S.A. nabyta 25 000 akcji WinVentures S.K.A., stanowigcych 50% kapitatu
zaktadowego WinVentures S.K.A. i uprawniajacych do 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu. tgczna cena

nabycia zostata ustalona na kwote 25 tys. zt.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyijasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spoétka WinVentures Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

Spotka Dominujgca nabyta akcje WinVentures Sp. z o.o.
S.K.A. 30 kwietnia 2014 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 30 kwietnia 2014 roku Spétka posiadata
25.000 akcji WinVentures stanowigcych 50% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 50% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu WinVentures.
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spétka nabyta 50 % akcji
w WinVentures Sp. z 0.0. S.K.A.

Jakosciowy opis czynnikow, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujacej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 50% akcji w WinVentures Sp. z o.0.
S.K.A. wynosita 25 tys. zt. Cene za nabycie akcji, o ktérych
mowa powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.

12.10. Nabycie akcji w spotce WI Agro Management S.A.

19 wrzesnia 2014 roku Spdétka nabyta akcje w spotce WI Agro Management S.A. Spdtka nabyta 100.000 akcji

WI Agro Management S.A., stanowigcych 100%

kapitatu zaktadowego WI

Agro Management S.A.

i uprawniajgcych do 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu WI Agro Management S.A. Cena nabycia zostata

ustalona na kwote 22 tys. zt.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spoétka WI Agro Management S.A. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

Spotka Dominujaca nabyta akcje WI Agro Management S.A.
19 wrzesnia 2014 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 19 wrzesnia 2014 roku Spétka posiadata
100.000 akcji WI Agro Management S.A. stanowigcych 100%
w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu WI Agro Management S.A..

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spétka nabyta 100 % akcji
w WI Agro Management S.A.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tagczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
0,3 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
0,3 tys. zt.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 100% akcji w W1 Agro Management S.A.
wynosita 22 tys. zt. Cene za nabycie akcji, o ktdrych mowa
powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celdw
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
0,3 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
0,3 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
0,3 tys. zt. Na dzien bilansowy na wyzej wskazang kwote
wartosci firmy zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w kwocie
0,3 tys. zt.

12.11. Nabycie udziatéw w spétce Invendo Sp. z 0.0.

11 sierpnia 2014 roku Spétka nabyta 25 udziatéw w spétce Invendo Sp. z 0.0., natomiast 18 sierpnia 2014 roku

Spotka nabyta kolejne 10 udziatéw w spétce Invendo Sp. z 0.0. tacznie na podstawie dwdch transakcji Spotka

nabyta 35 udziatéw Invendo Sp. z 0.0., stanowigcych 35% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 35% gtosow

na zgromadzeniu wspdlnikdw. taczna cena za udziaty wyniosta 2.2 tys. zt.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Woyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spotka Invendo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

Spotka Dominujgca nabyta udziaty Invendo Sp. z o.0.
w dwadch transzach w dniach 11.08.2014 oraz 18.08.2014 r.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 11 sierpnia 2014 roku Spodtka posiadata
35 udziatéw Invendo Sp. z 0.0. stanowigcych 35% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 35% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Invendo Sp. z 0.0.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spotka nabyta 35 % udziatow
w Invendo Sp. z 0.0.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujacej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 35% udziatéw w Invendo Sp. z o.o.
wynosifa 2,2 tys. zt. Cene za nabycie akgji, o ktérych mowa
powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sie, ze dla celdw
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.

12.12. Przeniesienie na W Investments S.A. akcji Tele-Polska Holding S.A.

W dniu 24 listopada 2014 roku zgromadzenie wspolnikdw spotki zaleznej, tj. Dengold Capital Limited (dawniej

W Investments Limited) podjeto uchwate o wyptacie dywidendy na rzecz W Investments S.A. Zgodnie z uchwatg

postanowiono o wyptacie na rzecz Spoétki dywidendy w kwocie 36.396 tys. zt przy czym kwota 10.946 tys. zt miata

zosta¢ wyptacona w formie pienieznej, natomiast kwota 25.449 tys. zt poprzez przeniesienie na Spoétke akcji

posiadanych przez W Investments Limited w spdtkach publicznych (m.in. akcje Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg

w Warszawie w liczbie 14.698.362 sztuk).
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Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spotka Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie

Data przejecia

W  wyniku rozliczenia otrzymanej dywidendy w dniu
24 listopada 2014 roku na W Investments S.A. zostato
przeniesione 14.698.362 akcji Tele-Polska Holding S.A.
stanowigce 46,49% w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych
do 46,49% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Tele-Polska
Holding S.A.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 24 listopada 2014 roku Spdtka posiadata
14.698.362 akcje Tele-Polska Holding S.A. stanowigce
46,49% w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 46,49%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Tele-Polska Holding S.A.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spotka nabyta 46,49%
udziatéw w Tele-Polska Holding S.A.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tagczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku przeniesienia akcji Tele-Polska Holding S.A.
z WI Ltd na W Investments S.A. nie powstata wartosc firmy.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Przeniesienie 14.698.362 akcji Tele-Polska Holding S.A.
nastgpito w wyniku rozliczenia otrzymanej od WI Ltd
dywidendy.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celdw
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku przeniesienia akcji Tele-Polska Holding S.A.
z WI Ltd na W Investments S.A. nie powstata wartosé firmy.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku przeniesienia akcji Tele-Polska Holding S.A.

z WI Ltd na W Investments S.A. nie powstata wartos¢ firmy.

12.13. Zawigzanie Spoétki Polski Koncern Energetyczny S.A.

3 grudnia 2014 roku zawigzana zostata spdtka pod firmg Polski Koncern Energetyczny S.A. z siedzibg w Warszawie.

W Investments objeta 70.000 akcji spotki, ktére uprawniajg do gtosowania na walnych zgromadzeniach tejze

spotki z akcji reprezentujgcych 70% wysokosci kapitatu zaktadowego Polski Koncern Energetyczny S.A. Spoétka

wpisana zostata do rejestru przedsiebiorcow w dniu 13 stycznia 2015 roku.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Spotka Polski Koncern Energetyczny S.A. z siedzibg w
Warszawie

Data przejecia

Spotka Dominujaca objeta 70.000 akcji w dniu 3 grudnia 2014
roku

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Na dzien 03 grudnia 2014 roku Spdtka posiadata
70.000 akgcji Polski Koncern Energetyczny S.A. stanowigcych
70% w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 70% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Polski Koncern Energetyczny S.A.

Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

W celu realizacji strategii Grupy Spo6tka objeta 70 % akcji w
kapitale Polski Koncern Energetyczny S.A.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.
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Wyjasnienie

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna kwota objecia 70% akcji w Polski Koncern

Energetyczny S.A.wynosita 70 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celéw
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc firmy.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakcji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy.

12.14. Nabycie akcji WI Real Estate S.A. (dawniej Everybody S.A.)

W dniu 22 grudnia Spotka zawarta umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktdrej nabyta 1.000.000 akcji na

okaziciela serii A oraz 12.000.000 akcji na okaziciela serii B sp6tki Everybody S.A., kazda o wartosci nominalnej

0,10, o tacznej wartosci nominalnej 1.300.000,00 zt. Nabyte akcje tacznie reprezentuja 50% wysokosci kapitatu

zaktadowego Everybody S.A.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j

Spotka WI Real Estate S.A.
z siedzibg w Warszawie

(dawniej Everybody S.A.)

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Data obrzeiecia Spotka Dominujgca nabyta 1.300.000 akcji w dniu
preeje 22 grudnia 2014 roku
Na dzien 22 grudnia 2014 roku Spdtka posiadata

1.300.000 akcji WI Real Estate S.A. (dawniej Everybody S.A.)
stanowigcych 50% w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych
do 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WI Real Estate S.A.
(dawniej Everybody S.A.)

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy Spétka objeta 50 % akcji
w kapitale WI Real Estate S.A. (dawniej Everybody S.A.)

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujacej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna kwota objecia 50% akcji w WI Real Estate S.A.
(dawniej Everybody S.A.) wynosita 1 ztoty

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sig, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.
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MNypaTaiNTS

12.15. Nabycie Green S.A.

23 grudnia Spotka zawarta umowe sprzedazy akcji spotki Green S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
umowy byt zakup przez Spdtke 20 999 999 akcji imiennych Green S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
tj. o tgcznej wartosci nominalnej 2.099.999,90 zt. Nabyte akcje stanowig 99,99% procent akcji w kapitale
zaktadowym Green S.A. i uprawniajg do 20.999.999 gtoséw na walnym zgromadzeniu Green S.A., co odpowiada
99,99% ogdlnej liczby gtosdw.

Umowe sprzedazy akcji zawarto za posrednictwem Domu Maklerskiego IPOPEMA Securities S.A., ktéry dziatajac
w imieniu wiasnym, ale na zlecenie Spétki, nabyt akcje od sprzedajacego, tj. W Investments Limited z siedzibg na
Cyprze. Nastepnie, w wykonaniu zlecenia, Dom Maklerski przenidst wtasnos¢ akcji na rzecz Spétki, na podstawie
umowy przelewu praw i przejecia dtugu oraz umowy przeniesienia akcji. Cena nabycia akcji wyniosta
23 500 tys. zt i zostata uregulowana poprzez zawarcie z W Investments Limited, umowy cessio in solutum
(przelewu w miejsce wykonania). Zgodnie z umowa cessio in solutum Spétka dokonata na rzecz W Investments
Limited - na zasadzie art. 453 kodeksu cywilnego - przelewu wierzytelnosci w kwocie 23 500 tys. zt przystugujacej
Spoétce wzgledem Evgeni Aleksandrovny Rusakovej tytutem zapfaty ceny na podstawie umowy sprzedazy
udziatéw W Investments Limited, zawartej dnia 25 listopada 2014 roku, o ktérej Spotka informowata raportem

biezgcym ESPI nr 40/2014 z tego samego dnia.

W zwigzku z dokonang cesjg naleznos¢ Spétki od Evgeni Aleksandrovny Rusakovej z tytutu sprzedazy udziatéw
W Investments Limited zostata pomniejszona o kwote 23 500 tys. zt i na dzien 24 grudnia 2014 roku wynosita
96 500 tys. zt

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spotka Green S.A. z siedzibg w Warszawie

Spétka Dominujaca nabyta Green  S.A.
23 grudnia 2014 r.

Na dzien 23 grudnia 2014 roku Spdtka posiadata
20.999.999 akcji Green S.A. stanowigcych 99,99% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 99,99% gtoséw na Walnym

Green S.A.

. akcje
Data przejecia d

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowana

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujacej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W celu realizacji strategii Grupy Spétka nabyta 99,99 % akcji
w Green S.A.

W wyniku rozliczen powstata warto$¢ firmy w kwocie
23.270 tys. zt.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena nabycia 99,99% akcji w Green S.A. wynosita
23.500 tys. zt. Cene za nabycie akcji, o ktdérych mowa
powyzej, uregulowano.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sig, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
23.270 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
23.270 tys. zt.

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes$¢

Str. | 47



N Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
AT TNt za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

12.16. Zawigzanie OneFone S.A.

30 grudnia 2014 roku zawigzana zostata spotka OneFone S.A. Emitent objgt 11.260 akcji tejze spotki,
uprawniajgcych do 11.260 gtosdw na walnym zgromadzeniu OneFone S.A. i stanowigce 4,90% wysokosci jej
kapitatu zaktadowego.

12.17. Zakup akcji Wristy Technologies S.A.

31 grudnia 2014 roku Spotka na podstawie umowy sprzedazy akcji nabyta 2.824 akcje spotki Wristy Technologies
S.A. o wartosci nominalnej 1,00 kazda akcja, ktére uprawniajag Spétke do 2.824 gtoséw na walnych
zgromadzeniach Wristy Technologies S.A., stanowigcych 2,824% jej kapitatu zaktadowego.

21 maja spotka zalezna Wingbator Sp.zo.o. objeta 23.138 akcji w kapitale zaktadowym Wristy Technologies S.A.
o tacznej wartosci nominalnej 23.138 zt. Objete akcje stanowity 23,138% procent akcji w kapitale zaktadowym
Wristy Technologies S.A. i uprawniaty do 23.138 gtoséw na walnym zgromadzeniu Wristy Technologies S.A.,
co odpowiada 23,138% ogodlnej liczby gtoséw.

Posrednio poprzez wehikut inwestycyjny Wingbator Sp.zo.o. oraz bezposrednio Emitent posiadat na dzien
bilansowy 25.962 gtosdw na walnych zgromadzeniach Wristy Technologies S.A., stanowigcych 25,962% jej
kapitatu zaktadowego.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowane;j Spotka Wristy Technologies S.A. z siedzibg w Warszawie

Spotka zalezna WinQbator Sp. z o0.0. objeta 23.138 akgcji
Wristy Technologies S.A. w dniu 21 maja 2014 roku

Na dzierr 21 maja 2014 roku Spétka zalezna WinQbator Sp. z
0.0. posiadata 23.138 akcji Wristy Technologies S.A.
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu | stanowigcych  23,138% w kapitale zaktadowym i
uprawniajacych  do 23,138% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wristy Technologies S.A.

Gtéwne przyczyny potfgczenia jednostek oraz opis tego, | W celu realizacji strategii Grupy Spdtka zalezna WinQbator
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad | Sp. z o0.0. objeta 23,138% akcji w kapitale Wristy
jednostka przejmowana Technologies S.A.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki | W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy.
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

Data przejecia

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna kwota objecia przez WinQbator Sp. z o0.0. 23,138%
akcji Wristy Technologies S.A. wynosita 360,9 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celdw

podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu W wyniku rozliczeri nie powstata wartosc firmy.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy

W wyniku rozliczen nie powstata wartosc¢ firmy.
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12.18. Zakup Frugoton

31 grudnia 2014 roku na podstawie umowy sprzedazy akcji, zawartej pomiedzy W Investments Limited
Spotka stata sie wiascicielem 975.000 akcji spotki Frugoton Limited z siedzibg w stanie Delaware, ktére
odpowiadajg 19,5% wysokosci kapitatu zaktadowego.

12.19. Zakup udziatéw Telmasters Sp. z o.0.

Zgodnie z umowa przedwstepng sprzedazy 70 udziatéw spotki Telmasters Sp. z 0.0. zawartej w dniu 15 grudnia
2014 roku, Spétka nabyfa udziaty od W Investments Limited. 16 lutego 2015 Spdtka zawarta tréjstronne
porozumienie cessio in solutum, ktérego przedmiot stanowito uregulowanie ceny za sprzedaz 70 udziatow spotki
TelMasters Sp. z 0.0. Przedmiotowe udziaty, zgodnie z postanowieniami porozumienia, o ktérym mowa powyzej,
zostaty przeniesione na Spdtke i uprawniajg jg do uczestnictwa w zgromadzeniach wspdlnikow
TelMasters Sp. z 0.0. jako udziatowca posiadajacego udziaty odpowiadajgce 70% wysokosci jej kapitatu
zaktadowego. Na mocy porozumienia cessio in solutum cena za udziaty zostata uregulowana.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spoétka TelMasters Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Spotka Dominujgca nabyta udziaty TelMasters Sp. z o.o.
Data przejecia zgodnie z przedwstepng umowg sprzedazy udziatow z dnia
15 grudnia 2014 r.

Na dzien 15 grudnia 2014 roku Spdtka posiadata
70 udziatéw TelMasters S.A. stanowigcych 70% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 70% gtoséw na Walnym
TelMasters S.A.

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Gtowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W celu realizacji strategii Grupy Spétka nabyta 70% udziatow
w TelMasters S.A.

W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
2.707 tys. zt.

taczna cena nabycia 70% udziatébw w TelMasters S.A.
wynosita 2.800 tys. zt. Cena za nabycie zostata uregulowana
16 lutego 2015 na podstawie porozumienia cessio in
solutum.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Kwota wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celéw | W wyniku rozliczen powstata wartosé¢ firmy w kwocie
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu 2.707 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakc;ji

Nie dotyczy

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek | W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
i na koniec okresu sprawozdawczego 2.707 tys. zt.

12.20. Zmiana umowy znaczgcej — przejecie zarzadzania funduszem kapitatowym WI EEC Ventures spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna

28 kwietnia 2014 roku Spétka zawarta Porozumienie Bazowe okreslajgce procedure zmiany umowy z dnia 29 lipca
2013 roku o udzielenie wsparcia finansowego na utworzenie funduszu kapitatowego WI EEC Ventures spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna (,Umowa Wsparcia”).
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Celem Porozumienia Bazowego byto zakonczenie wspétpracy pomiedzy Michatem Ruminskim, Konradem
Sitnikiem oraz Rafatem Mateckim (,Inwestorzy Indywidualni”) a pozostatymi stronami Umowy Wsparcia.
W wykonaniu Porozumienia Bazowego:

e Spotka nabyta od Inwestorow Indywidualnych 30 udziatéw w spétce WI EEC Ventures Sp. z o. o. (,Podmiot
Zarzadzajacy”) za taczng kwote 483 tys. zt. Podmiot Zarzadzajacy petni funkcje komplementariusza spétki
WI EEC Ventures spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (,Fundusz Kapitatowy”), tj. funduszu
powotanego na podstawie Umowy Wsparcia. Po nabyciu udziatéw Spétka posiada 60 udziatéw Podmiotu
Zarzadzajacego, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.

e W Investments Spdtka Akcyjna 1 Czysta Technologia S.K.A. nabyta od Inwestoréw Indywidualnych 501 akgji
zwyktych imiennych Funduszu Kapitatowego, stanowigcych 1,00% akcji Funduszu, za cene 501,00 zt. tgcznie
spotki komandytowo-akcyjne, ktérych komplementariuszem jest Spétka, posiadajg 50% akcji Funduszu
Kapitatowego.

e Inwestorzy Indywidualni ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji w zarzadzie Podmiotu Zarzadzajacego. W ich
miejsce powotano: Matgorzate Walczak — do petnienia funkcji prezesa zarzagdu Podmiotu Zarzadzajgcego
oraz Piotra Wisniewskiego — do petnienia funkcji wiceprezesa zarzgdu Podmiotu Zarzgdzajgcego. Podjeto
takze uchwate w sprawie zmiany nazwy Podmiotu Zarzgdzajgcego na ,,WinVentures Sp. z 0.0.”.

Wszystkie podmioty, bedgce na chwile zawarcia Porozumienia Bazowego stronami Umowy Wsparcia, tj.:

e Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. z siedzibg w Warszawie (,,KFK”),

e Inwestorzy Indywidualni,

e WI Czysta Technologia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AN (,,FIZ Czysta Technologia”),

e W Investments Spotka Akcyjna 1 Czysta Technologia S.K.A., W Investments Spdtka Akcyjna 2 Czysta
Technologia S.K.A., W Investments Spétka Akcyjna 3 Czysta Technologia S.K.A., W Investments Spétka Akcyjna
4 Czysta Technologia S.K.A., W Investments Spdtka Akcyjna 5 Czysta Technologia S.K.A., W Investments Spoétka
Akcyjna 6 Czysta Technologia S.K.A. (,,Spétki Celowe”),

e W lnvestments S.A;

e Podmiot Zarzadzajacy;

e Fundusz Kapitatowy.

zawarty ponadto porozumienie o rozwigzaniu Umowy Wsparcia wobec Inwestorow Indywidualnych

(,Porozumienie o Rozwigzaniu”). Porozumienie o Rozwigzaniu przewidywato w szczegdlnosci, ze wygasaja

wszelkie uprawnienia i zobowigzania Inwestorow Indywidulnych, wynikajgce z Umowy Wsparcia. Postanowiono

ponadto, ze FIZ Czysta Technologia oraz Spétka, jak rowniez ich podmioty powigzane, powstrzymaja sie, obecnie

i w przysztosci, od dokonywania inwestycji w projekty, bedgce dotychczas w obszarze zainteresowania Funduszu

Kapitatowego, a pozyskane przez Inwestorow Indywidualnych. Za naruszenie tego zobowigzania Spétka lub FIZ

Czysta Technologia, wedle wyboru Inwestoréow Indywidualnych, zobowigzaty sie zaptaci¢ na rzecz Inwestoréw

Indywidualnych kare umowng w wysokosci 500 tys. zt za kazde naruszenie. W zwigzku z rozwigzaniem Umowy

Wsparcia wobec Inwestoréw Indywidualnych Spétka, KFK, FIZ Czysta Technologia oraz Spotki Celowe podpisaty

aneks nr 1 do Umowy Wsparcia, mocg ktérego: (i) wskazano Piotra Wisniewskiego jako kandydata na nowego

cztonka kluczowego personelu Funduszu Kapitatowego, (ii) dostosowano postanowienia Umowy Wsparcia do

sytuacji, w ktorej Spotka, FIZ Czysta Technologia oraz Spotki Celowe sg jedynymi, obok KFK, stronami Umowy

Wsparcia. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Bazowego, Spotka oswiadczyta i zobowigzata sie zapewnic,

ze Podmiot Zarzgdzajacy podpisze w imieniu wtasnym oraz w imieniu Funduszu Kapitatowego, aneks nr 1 do

Umowy Wsparcia oraz ztozy w imieniu wiasnym i w imieniu Funduszu Kapitatowego oferty i podpisze

petnomocnictwa, o ktérych mowa w aneksie nr 1 do Umowy Wsparcia, najpdzniej w dniu nastepujgcym po dniu

powotania nowego sktadu zarzgdu Podmiotu Zarzgdzajgcego. W przypadku, gdyby Podmiot Zarzadzajacy lub

Fundusz Kapitatowy nie wywigzaty sie z tego zobowigzania, Spétka miata zaptaci¢ KFK kare umownga w wysokosci

2.500 tys. zt. Zobowigzanie to zostato przez Podmiot Zarzgdzajacy oraz Fundusz Kapitatowy spetnione

prawidtowo.
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Istotne warunki Umowy Wsparcia, na dzien zawarcia aneksu nr 1, obejmowaty nastepujgce postanowienia:

KFK udzieli wsparcia finansowego Funduszowi Kapitatowemu, w celu zrealizowania zatozen Umowy Wsparcia,
polegajacych gtéwnie na wspieraniu matych i Srednich przedsiebiorcéw, w szczegdlnosci innowacyjnych
i prowadzgcych dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg, a takze tworzeniu nowych miejsc pracy,

docelowa kapitalizacja Funduszu Kapitatowego bedzie wynosita 60.000 tys. zt (,Docelowa Kapitalizacja
Funduszu Kapitatowego”),

KFK wniesie do Funduszu Kapitatowego kwote 30.000 tys. zt,

FIZ Czysta Technologia wniesie do Funduszu Kapitatowego kwote 30.000 tys. zt,

dodatkowo, KFK zobowigzuje sie udzieli¢ Funduszowi Kapitatowemu wsparcia finansowego w formie
bezzwrotnych swiadczenn w maksymalnej wysokosci odpowiadajgcej 10% wktadéw KFK, tj. przy wktadzie KFK
w wysokosci 30.000 tys. ztotych — 3.000 tys. zi,

z kwoty Docelowej Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego, okreslonej w pkt. 2 powyzej, nie wiecej niz
17.400 tys. zt zostanie przeznaczonych na optate za zarzadzanie, nalezng Podmiotowi Zarzadzajacemu,
planowana w budzecie operacyjnym pozostata czes¢ wktadéw w kwocie 42.600 tys. zt zostanie przeznaczona
na inwestycje,

wktad wniesiony przez KFK oraz FIZ Czysta Technologia uprawniaé¢ bedzie do udziatu w zysku Funduszu
Kapitatowego proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji Funduszu Kapitatowego,

Horyzont inwestycyjny Funduszu Kapitatowego bedzie wynosit 10 lat z mozliwoscig przedtuzenia o 2 lata;
okres inwestycyjny Funduszu Kapitatowego trwa do 31 grudnia 2015 roku — do tego czasu Podmiot
Zarzadzajacy powinien dokona¢ inwestycji w przedsiebiorcow.

Specyficzne warunki Umowy Wsparcia, na dzien zawarcia aneksu nr 1:

Srodki na pokrycie wktadéw w Funduszu Kapitatowym zostang wniesione do Funduszu przez FIZ Czysta

Technologia. W przypadku niewniesienia Wktadéw do Funduszu Kapitatowego przez FIZ Czysta Technologia,

Spoétka gwarantuje, iz spetni Swiadczenie, do ktdorego spetnienia zobowigzany byt FIZ Czysta Technologia,

tj. wniesie wktady do Funduszu Kapitalowego w liczbie i za kwote niezbedng do prawidtowego

wywigzywania sie z Umowy Wsparcia przez FIZ Czysta Technologia oraz dokona wszelkich czynnosci prawnych

i faktycznych niezbednych do prawidtowego wykonania zobowigzan FIZ Czysta Technologia.

Akcjonariusze Funduszu Kapitatowego bedg uprawnieni do wyptaty srodkéw pochodzacych z wyjscia

z inwestycji Funduszu Kapitatowego. Zysk bedzie wyptacany w nastepujacy sposdb:

a) w pierwszej kolejnosci akcjonariuszom Funduszu Kapitatowego, z wytgczeniem KFK, az do momentu
otrzymania kwot réwnych wktadom wniesionym przez akcjonariuszy na pokrycie instrumentéw
kapitatowych,

b) w drugiej kolejnosci KFK, az do momentu otrzymania kwot réwnych wktadom wniesionym przez KFK
na pokrycie instrumentow kapitatowych,

c) w trzeciej kolejnosci: akcjonariuszom, z wytaczeniem KFK, az do momentu otrzymania minimalnej stopy
zwrotu, wynoszgcej 6,5%;

d) w czwartej kolejnosci KFK, az do momentu otrzymania minimalnej stopy zwrotu, wynoszacej 6,5%,

e) w pigtej kolejnosci: zysk jest przeznaczany na realizacje mechanizméw motywacyjnych dla kadry
zarzadzajacej Funduszem Kapitatowym.

W przypadku, gdy Fundusz Kapitatowy nie dokona do dnia 30 czerwca 2014 roku pierwszej inwestycji, KFK
przystuguje prawo odstgpienia od Umowy Wsparcia oraz prawo zgdania od Funduszu Kapitatowego
wykupienia wszystkich posiadanych przez niego instrumentéw kapitatowych po ich wartosci nominalnej
powiekszone]j o odsetki w wysokosci liczonej jak od zalegtosci podatkowych.

W przypadku odwotania przez Spoétke lub FIZ Czysta Technologia petnomocnictw udzielonych KFK,
zabezpieczajgcych KFK na wypadek zaprzestania przez Spétke lub FIZ Czysta Technologia realizowania
obowigzkéw wynikajgcych z Umowy, Spoétka zobowigzana bedzie zaptaci¢ KFK kare umowng w wysokosci
500 tys. zt.
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e W przypadku niewywigzania sie Spétki z zobowigzania do wniesienia wktadéw do Funduszu w liczbie i za
kwote niezbedng do prawidtowego wywigzania sie z Umowy przez FIZ Czysta Technologia, Spétka zaptaci
Funduszowi Kapitatowemu kare umowng w wysokosci 250 tys. zt za kazdy przypadek naruszenia.

Obowigzek zaptaty kary umownej przez Spétke Funduszowi Kapitatowemu w wysokosci 250 tys. zt powstaje
réwniez w sytuacji niewykonania przez FIZ Czysta Technologia obowigzku do gtosowania za podjeciem uchwat
w przedmiocie wniesienia wktadéw do Funduszu Kapitatowego oraz w przypadku nieztozenia przez FIZ Czysta
Technologia oswiadczenia o objeciu instrumentédw kapitatowych emitowanych przez Fundusz i przeznaczonych
do objecia przez FIZ Czysta Technologia, a takze w przypadku zmiany po stronie akcjonariusza lub
komplementariusza w spétkach celowych FIZ Czysta Technologia bez zgody KFK.

W zwigzku ze zmiang struktury osobowo-kapitatowej Podmiotu Zarzadzajacego, zamiarem Spétki byta
samodzielna realizacja postanowien Umowy Wsparcia, bez kooperacji z FIZ Czysta Technologia. Zgodnie
z postanowieniami Umowy Wsparcia, Spétka posiadata takg mozliwos¢, w szczegdlnosci mogta wykupié akcje
Funduszu Kapitatowego posiadane przez Spotki Celowe.

Przed zakupem akcji Funduszu Kapitatowego przez Spétke KFK miata przeprowadzié jedynie analize w zakresie
zdolnosci finansowej do wywigzania sie ze zobowigzan przez Spoétke, ktdra stanowi¢ bedzie uaktualnienie
w stosunku do analizy due diligence, przeprowadzonej w zwigzku z zatozeniem Funduszu Kapitatowego.

W wykonaniu tego zamiaru 28 lipca 2014 roku Spétka zawarta aneks nr 2 do Umowy Wsparcia i przejeta catosc
praw i obowigzkdw wynikajacych z Umowy Wsparcia, przystugujacych uprzednio FIZ Czysta Technologia oraz
Spoétkom Celowym FIZ Czysta Technologia. Ponadto, 30 lipca 2014 roku Spdtka nabyta akcje Funduszu
Kapitatowego, przystugujgce dotychczas Spotkom Celowym i stata sie jednym z dwdch, obok KFK, akcjonariuszy
Funduszu Kapitatowego.

Obecnie Stronami Umowy Wsparcia, obok Spétki, pozostaja:

a) Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A.,

b) Podmiot Zarzgdzajgcy — WinVentures Sp. z 0.0. (dawniej: WI EEC Ventures Sp. z 0.0),

c) Fundusz Kapitatowy — WI EEC Ventures Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo-
Akcyjna.

O powyzszym informowano szczegétowo w raporcie biezagcym nr 17/2014 z dnia 28 kwietnia 2014 roku oraz
nr 25/2014 z dnia 28 lipca 2014 roku.

12.21. Zakonczenie subskrypcji akcji serii E Tele-Polska Holding S.A.

3 czerwca 2014 roku zakoriczona zostata subskrypcja akcji serii E Tele-Polska Holding S.A. — spotki zaleznej od
W Investments S.A. W wyniku subskrypcji Inwestorzy dokonali zapisu na akcje o tacznej wartosci emisyjnej
4.764 tys. zt.

12.22. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

13 czerwca 2014 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktore podjeto wszystkie przewidziane

porzadkiem obrad uchwaty, w szczegdlnosci:

e uchwate w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013,

e uchwate w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki za rok
obrotowy 2013,

e uchwate w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2013,

e uchwate w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za
rok obrotowy 2013,

e uchwate w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Spoétki za rok obrotowy 2013,
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e uchwate w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013 i ustalenia kwoty przeznaczonej do podziatu,

e uchwate w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki z wykonania obowigzkdw za rok
obrotowy 2013,

e uchwate w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki z wykonania obowigzkéw
za rok obrotowy 2013.

12.23. Zakonczenie inwestycji spotki Przy Parku XIV spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

7 lipca 2014 roku wydana zostata spdtce zaleznej — Przy Parku XIV spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
decyzja o pozwoleniu na uzytkowanie zespotu trzech wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych z garazami
podziemnymi oraz infrastrukturg techniczng, na terenie dziatek nr ew. 75 (dawniej 9/8 i 9/9); 76 (dawniej 9/11,
9/12i9/13); 9/23 z obrebu 2-03-12 potozonych przy ul. Przy Parku 14 i 14A w Warszawie (kategoria XlIl obiektu
— wg Prawa budowlanego). O nabyciu udziatéw Przy Parku XIV Sp. z 0.0. Spotka informowata 30 sierpnia 2013
roku. Przy Parku jest spdtkg celowa, prowadzacy inwestycje budowlang ,Apartamenty Przy Parku” na
warszawskich Szczesliwicach.

12.24. Debiut akcji Tele-Polska Holding S.A. na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych

7 lipca 2014 roku zakoniczono notowania akcji Tele-Polska Holding S.A. w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect. Poczgwszy od tego dnia dopuszczono akcje Tele-Polska Holding S.A. do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW.

12.25. Czynnosci zmierzajgce do sprzedazy spotek deweloperskich

22 sierpnia 2014 roku W Investments Limited zawarta list intencyjny (,,List Intencyjny”) z rosyjskim inwestorem,
Pania Evgenig Rusakovg (,,Inwestor”).

Przedmiotem Listu Intencyjnego byta ocena mozliwosé wzajemnej wspotpracy oraz rozpoczecie rozmoéw
w sprawie nabycia przez Inwestora wszystkich udziatéw i akcji posiadanych przez W Investments Limited
w nastepujgcych spotkach:

e Platinum Properties Group S.A. z siedzibg w Warszawie,

e Przy Parku XIV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

o Nowogrodzka 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Ww. podmioty prowadzg dziatalno$¢ deweloperskg oraz zwigzang z obstugg rynku nieruchomosci. Zgodnie
z trescig List Intencyjny byt podstawa do sktadania ofert i oswiadczen woli, w dobrej wierze, lecz bez
zagwarantowania rezultatu w postaci zawarcia wigzgcych umow.

W wykonaniu postanowien Listy Intencyjnego, 26 sierpnia 2014 roku W Investments Limited zawarta
z Inwestorem przedwstepng umowe sprzedazy (,Umowa Przedwstepna”). Przedmiotem Umowy Przedwstepnej
jest zobowigzanie stron do zawarcia umowy przyrzeczonej (,Umowa Przyrzeczona”), mocg ktérej W Investments
Limited sprzeda Inwestorowi wszystkie udziaty i akcji posiadane przez Spotke Zalezng w:

e Platinum Properties Group S.A. z siedzibg w Warszawie (2.796.294 akcje),

e Przy Parku XIV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (72 udziaty),

e Nowogrodzka 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (99 udziatow).

Zgodnie z trescig Umowy Przedwstepne;j:
e wszelkie uprawnienia i obowigzki Inwestora, wynikajgce z Umowy Przedwstepnej, mogg by¢ przeniesione na

wskazang przez Inwestora spétke celowg,
e Umowa Przyrzeczona zostanie zawarta w terminie 14 dni od daty otrzymania przez W Investments Limited
pisemnego wezwania od Inwestora, ale nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku,
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e cena za udziaty i akcje podmiotédw wskazanych powyzej wyniesie 78.200.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat
osiem milionéw dwiescie tysiecy ztotych),

e cena zostanie zaptacona w réwnych, miesiecznych ratach i zostanie uregulowana w catosci nie pdzniej niz do
dnia 1 pazdziernika 2015 roku,

e w przypadku niezawarcia Umowy Przyrzeczonej z wytacznej winy jednej ze stron, druga strona bedzie
uprawniona do zadania zaptaty kary umownej w wysokosci 2.000.000,00 USD (stownie: dwa miliony dolarow
amerykanskich),

e szczegétowe warunki Umowy Przyrzeczonej, dotyczgce m.in. odpowiedzialnosci stron zostang uregulowane
w Umowie Przyrzeczonej.

12.26. Sprzedaz udziatéw W Investments Limited w miejsce sprzedazy spotek deweloperskich

25 listopada 2014 roku, Spétka zawarta przyrzeczong umowe sprzedazy udziatdw w wykonaniu Umowy Przedstepne;.
Przedmiotem umowy byfa sprzedaz 810 udziatéw W Investments Limited, o wartosci nominalnej 2,00 EUR kazdy
udziat, o tacznej wartosci nominalnej 1.620,00 EUR (nie w tys.). Zbyte udziaty stanowity 81% kapitatu zaktadowego
W Investments Limited. Udziaty zostaty sprzedane za cene wynoszacg 120 000 tys. zt. Zgodnie z umowag zaptata ceny
nastgpi najpdzniej do dnia 20 listopada 2015 roku i moze by¢ uregulowana w transzach.

Po dokonaniu sprzedazy, Spodtka posiada 190 udziatdw W Investments Limited, stanowigcych 19% kapitatu
zaktadowego W Investments Limited, i uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
W Investments Limited.

Wartos¢ ewidencyjna zbytych udziatdw w ksiegach rachunkowych Spotki wynosita: 137 000 tys. zt. Zbyte udziaty
uznano za aktywo znaczgce, gdyz ich wartos¢ w ksiegach Spdtki, jak réwniez cena ich sprzedazy, przekracza 10%
kapitatéw wtasnych Spétki. Kupujacy udziaty nie jest osobg powigzang ze Spétkg. W umowie nie zastrzezono warunku
lub terminu, umowa nie zawiera postanowien o karach umownych. Umowa nie przewiduje warunkéw specyficznych,
ktére odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

12.27. Sprzedaz spotki Black Cherry Sp. z 0.0.

9 lipca 2014 roku W Investments Limited zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w Spodtce Black Cherry Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przeniesienie udziatéw na nabywce uwarunkowane byto zaptatg ceny za
udziaty w kwocie 1.000 tys. zt. Cena za udziaty zostata uregulowana.

12.28. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

3 wrzesnia 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podczas ktdrego podjeta zostata m.in.
uchwata, na podstawie ktérej zmianie ulegta tres¢ art. 24 Statutu Spotki, w ten sposdb, iz dodano ust. 3
w nastepujagcym brzmieniu: ,Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Ilub udziatu
w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.”

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzgdzona zostata przerwa w obradach do dnia
19 wrzesnia 2014 roku oraz kolejna do dnia 15 pazdziernika 2014 roku, kiedy to Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate na podstawie ktdrej powierzono funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki dotychczasowemu Wiceprzewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spotki -  Panu Karolowi Maciejowi
Szymanskiemu oraz powotano w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pana Leszka Wisniewskiego.
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12.29. Zawarcie umow z Alior Bank S.A.

17 wrzesnia 2014 roku Spodtka poinformowata o zawarciu przez spétki zalezne umow, ktdre tacznie spetniajg
kryterium umowy znaczacej. Zgodnie z przekazanym raportem ESPI nr 32/2014 z 17 wrzesnia 2014 roku, do
podmiotdw z zaleznej od Spétki grupy Tele-Polska Holding S.A. wptynety trzy umowy kredytowe zawarte
pomiedzy spotkami grupy Tele-Polska Holding S.A. a Alior Bank S.A. ("Alior Bank").

taczna wartosé wyzej wskazanych umoéw, z uwzglednieniem wartosci wszystkich umoéw, jakie w okresie
12 miesiecy poprzedzajacych dzien 17 wrzesnia 2014 roku zawarta Spétka oraz jej jednostki zalezne z Alior
Bankiem, przekroczyta 10% wartosci kapitatéw wiasnych Spoétki. Jednoczesnie Spoétka poinformowata, iz taczna
wartos¢ wszystkich pozostajgcych w mocy umoéw zawartych przez Spotke oraz jednostki od niej zalezne z Alior
Bank — wedtug stanu na dzief 17 wrzesnia 2014 roku — wynosi 57.973 tys. zt.

12.30. Wyptata dywidendy przez spotke zaleing

24 listopada 2014 roku zgromadzenie wspadlnikow Spétki zaleznej podjeto uchwate o wyptacie dywidendy na rzecz
Spotki. Zgodnie z uchwatg postanowiono o wyptacie na rzecz Spotki dywidendy w kwocie 36.395.724,00 zt (nie
w tys.), przy czym kwota 10.946.440,54 zt (nie w tys.) zostata wyptacona w formie pienieznej, natomiast kwota
25.449.283,46 zt poprzez przeniesienie na Spotke akcji posiadanych przez Spotke zalezng w spdtkach publicznych
(m.in. akcje Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie w liczbie 14.698.362 sztuk). Przeniesienie wtasnosci
akcji nastgpito w dniu 25 listopada 2014 roku.

13. Komentarz do osiggnietych wynikow finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

W okresie sprawozdawczym skonsolidowane przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitatowq
W Investments wyniosty 296 032 tys. zf, natomiast przychody catkowite 315 726 tys. zt. Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego zamknat sie kwotg 17 335 tys. zt i byt wyzszy o 3 043 tys.zt w stosunku
do analogicznego okresu 2013 roku.

W 2014 roku Grupa zintensyfikowata dziatania majgce na celu dalszg poprawe wynikédw operacyjnych; w efekcie
w poréwnaniu do wynikdw za 12 miesiecy 2013 roku zauwazalne jest polepszenie zaréwno przychoddow ze
sprzedazy (wzrost o 30,3%), jak i zyskdw (wzrost zysku netto akcjonariuszy podmiotu dominujgcego o 21,3%)
realizowanych przez Grupe. Pozytywna dynamika wzrostu przychodow realizowanych przez Grupe mozliwa byta
dzieki zwiekszeniu wolumenu ustug $wiadczonych w segmencie telekomunikacyjnym przez Grupe Kapitatowg
Tele-Polska Holding S.A. oraz zwiekszeniu wolumenu przychodéw w segmencie handlu energig elektryczng przez
spotki zalezne Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. oraz Green S.A. W okresie 12 miesiecy 2014 roku przychody
generowane w segmencie telekomunikacyjnym stanowity 88,5% przychodéw Grupy (przed uwzglednieniem
korekt konsolidacyjnych). Tu nalezy zwréci¢ uwage, ze w stosunku do 2013 roku, przychody te (przed
uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych) wzrosty z 346 825 tys zt do 386 274 tys zt, czyli 0 11,4%. Kolejnym
najwiekszym segmentem w ramach dziatalnosci Grupy byta dziatalnos¢ handlowa z udziatem 6,4% w strukturze
przychoddéw. Na przestrzeni 12 miesiecy 2014 roku zauwazalna jest kontynuacja wzrostu udziatu segmentu
handlu w sumie przychoddw Grupy.

W 2014 roku Grupa kontynuowata proces optymalizacji kosztow operacyjnych. W rezultacie, zysk na sprzedazy
w 2014 roku wyniost 12 365 tys. zt i byt wyzszy niz w 2013 roku o 2 472 tys. zt, tj. 0 25,0%. Rentowno$¢ sprzedazy
Grupy byta zblizona do poziomu z 2013 roku i wyniosta 4,2%.

Na dziatalnosci operacyjnej, w okresie 12 miesiecy 2014 roku Grupa Kapitatowa W Investments wygenerowata
strate w wysokosci (2 763) tys. zt, na ktorg najwiekszy wptyw miato dokonanie odpisu wartosci firmy Tele-Polska
Holding S.A. w kwocie 21 485 tys. zt powstatej przy nabyciu spotek tej grupy przez Emitenta. Nalezy zauwazyc, ze
odpis ten miat charakter jednorazowy i zostat dokonany z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Rentownos¢ operacyjna Grupy w 2014 roku skorygowana o ten odpis o charakterze jednorazowym wyniosta
6,32% i byta wyzsza od rentownosci osiggnietej przez Grupe w 2013 roku o 2,63 pkt. procentowego.

Zysk brutto na koniec grudnia 2014 roku wynidst 25 133 tys. zt, a zysk netto Grupy Kapitatowej 22 477 tys. zt.
Na wartosci te wptyw miat wynik na sprzedazy udziatdéw w spétkach zaleznych: W Investments Limited oraz
Platinum Properties Group S.A. Ostatecznie, uwzgledniajgc zysk akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli
w wysokosci 5 142 tys. zt, zysk netto za 12 miesiecy 2014 roku przypadajacy akcjonariuszom W Investments S.A.
wynidst 17 335 tys. zt. Rentownos¢ netto na poziomie Grupy w 2014 roku wyniosta 5,9%, wobec 6,3%
zrealizowanej w 2013 roku.

Skonsolidowana suma bilansowa Grupy na dzien 13 grudnia 2014 roku wyniosta 342 449 tys. zi.
W sumie aktywdw, aktywa trwate stanowity 31,0%, a w nich najwiekszy udziat miaty rzeczowe aktywa trwate oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (gtéwnie udziaty Dengold Capital LTD; dawniej: W Investments
Limited). Z kolei, wsréd aktywdw obrotowych najwiekszy udziat wynoszacy 54,3% majq naleznosci pozostate
(gtéwnie naleznosci w zwigzku ze sprzedazg pakietu kontrolnego 81% udziatéw Dengold Capital LTD; dawniej
W Investments Limited) oraz naleznosci handlowe (25,4%) generowane gtéwnie przez dziatalnos$¢ spotek sektora
telekomunikacyjnego.

Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych i rezerw na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 95 887 tys. zt
i stanowita 28,0% skonsolidowanej sumy bilansowej. Obstuga zobowigzan biezgcych oraz dtugoterminowych
Grupy jest niezagrozona — wskazuje na to miedzy innymi wskaznik ptynnosci I-ego stopnia utrzymujacy sie na
poziomie powyzej jednosci (2,67). Z kolei w perspektywie dtugoterminowej, struktura kapitatowa Grupy
Kapitatowej W Investments wykazuje charakter stabilnej i optymalnej dla Grupy. Wskazuje na to miedzy innymi
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wynoszacy 50,66% na koniec 2014 roku, ktéry w stosunku do 2013 roku
zmniejszyt sie o0 4,55 p.procentowego.

Podstawowe wskazniki finansowe
Wskazniki ptynnosci 31.12.2013 31.12.2014 Wartosc optymalna

Wskaznik ptynnosci |
(aktywa obrotowe / biezgce 1,66 2,67 1,2-2,0
zobowigzania)

Wskaznik ptynnosci Il

((aktywa obrotowe-zapasy) / 1,66 2,67 1,0-1,2
biezace zobow.)

Wskaznik ptynnosci Il

($rodki pieniezne i inne aktywa 0,21 0,20 0,1-0,2
pieniezne) / biezgce
zobowigzania)

Wskazniki rentownosci 31.12.2013 31.12.2014
Rentownos¢ sprzedazy (wynik nassfzrezzgia;;/*/lg(r;):chody e 4,35% 4,18%
Rentownos¢ operacyjna (\/A/z:lzil;czaoj\z/iialsr::fz;(; Ej)r:; gi)rlzj 3,69% (0,93%)
Rentownos¢ operacyjna* (\/A/z:lzil;czaoj\z/iialsr::fz;(; Ej)r:; gi)rlzj 3,69% 6,32%*
Rentownosc brutto (Wy"";;rrzuet;;é ;’*r%g;:dy ze 3,30% 8,49%
Rentownos¢ netto (Wyni:p?fgfj(;j/y?;zlggo/z dy ze 6,29% 5,86%
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto /aktywa) *100% 4,03% 5,06%
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Rentownos¢ EBIT aktywow (wynik na dziatalnosci operacyjnej
(ROA) /aktywa) *100% 2,37% (0,81%)
Rentownosc EBIT aktywow (wynik na dziatalnosci operacyjnej o o
(ROA)* Jaktywa) ¥100% 2,37% 5,47%
Rentownos¢ kapitatow (wynik netto / kapitaty wtasne)
wtasnych (ROE) *100% 6,26% 7,63%
Rentownosc EBIT kapitatow (wynik na dziatalnosci operacyjnej o 0
wiasnych (ROE) / kapitaty wtasne) *100% 3,67% (1,22%)
Rentownos¢ EBIT kapitatow (wynik na dziatalnosci operacyjnej "
wtiasnych (ROE)* / kapitaty wtasne) *100% 3,67% 8,24%
Wskaznik zadtuzenia kapitat bowi i o kapitat

skaznik zadtuzenia kapitatu (zobowigzania ogf em / kapita 55,21% 50,66%
wiasnego witasny)*100
Wslfaznlk !)okryaa n)a]qtku (kapitat wtasny / majatek)*100% 64,43% 66,37%
kapitatami wtasnymi
Wskazniki rynku kapitatowego - zgodnie z MSSF 3 31.12.2013 31.12.2014

. . (zysk netto /ilo$¢ wyemitowanych
Zysk na jedna akcje (EPS) akdji) 0,76 0,79
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje ((kapltaﬁ wiasny) / IICZ..ba 12,12 10,37
wyemitowanych akgji.)
Wartosé ceny rynkowej do .
P i T ((cena rynkowa akcji) / EPS.) 0,16 9,10
Warto’sc. cetw rynkawej 2 ((cena rynkowa akgji) / BV.) 0,01 0,69
wartosci ksiegowej
Ceny rynkowe akgji 0,12 7,20
Liczba wyemitowanych akcji
(2godnie z MSSF) 18 846 756 21912 764

*po eliminacji zdarzenia jednorazowego na dzien 31.12.2014 w postaci spisania wartosci wartosci firmy Grupy Kapitatowej Tele-Polska
Holding S.A.

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktérego dotyczy raport, nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, majgce znaczgcy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe przez Grupe Kapitatowa.

15. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Emitent nie podejmowat podziatu Grupy, restrukturyzacji na poziomie Grupy lub
zaniechania swej dziatalnosci w czesci lub catosci.

16. Cykliczno$¢, sezonowo$¢ Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Spotek Grupy Kapitatowej nie wykazuje charakteru sezonowosci badz cyklicznosci.
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17. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Na dzien 31.12.2014 roku jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej W Investments podzielone byty na nastepujgce
segmenty:

e W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: W Investments S.A.*%,

W Investments Limited (do dnia utraty kontroli), Pakiety Mniejszosciowe S.A., WinQbator Sp. z o.0.,
WI Agro Management S.A. oraz WinVentures Sp. z 0.0.
e W segmencie ustugi telekomunikacyjne klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., Telekomunikacja
dla Domu Sp. z 0.0. oraz TelMasters Sp. z 0.0.;
e W segmencie dziatalnos¢ ustugowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: W Investments Financial

Sp. z 0.0., W Financial Services Sp. z 0.0., Euroknowledge Group Limited (do dnia utraty kontroli), Platinum
Hypo S.A. (do dnia utraty kontroli);
e W segmencie dziatalno$¢ handlowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spétki Green S.A.; Polska Energetyka Pro

Sp. z o.0.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dane za okres Korekty Str. | 58
01.01.2014 - 31.12.2014 Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 17 829 386 274 4641 27 736 (140 447) 296 032
Sprzedaz kraj 17 241 386 274 282 27 736 (140 447) 291 086
Sprzedaz zagranica 588 1] 4359 0 0 4947
Pozostate przychody operacyjne 4438 7292 1 4500 411 16 642
Pozostate koszty operacyjne (6 563) (2947) (0) (4) (22 256) (31 770)
Amortyzacja (188) (9 049) (5) (116) 10 (9347)
Pozostate koszty (6 460) (370 455) (4722) (33161) 140478 (274 320)
Razem koszty segmentu (6 648) (379 504) (4727) (33 277) 140 488 (283 667)
Wynik 2 dziatalnosci operacyjnej 22182 17010 (85) (1 038) 22708  (2763)
segmentu
Przychody finansowe 37322 7207 2 119 (41 599) 3052
Koszty finansowe (5 495) (2772) (93) (372) 1310 (7 422)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych i 0 0 0 0 (352) (352)
wspétzaleznych
Wynlk na sprzeda.lzy udziatow w (288) 0 0 0 32 907 32618
jednostkach zaleznych
Wynik przed opodatkowaniem 53720 21446 (177) (1291) 14974 25132
Podatek dochodowy (114) (2 141) 1 0 (452) (2 709)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 53 53
Zysk/Strata netto 53 834 23 587 (178) (1291) (399) 22 477
Dziatalnos¢ kontynuowana
D dziert 31.12.2014 Korekty R
EIAO () CHI) Exlat s, Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne azem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 225425 198 780 583 15 855 (98 194) 342 449
Zobowiazania i rezerwy 18 544 120173 825 13 056 (37 449) 115 149
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Na dzien 31.12.2013 roku jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej W Investments podzielone byty na nastepujgce
segmenty:

e W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: W Investments S.A.*%,

W Investments Limited, Pakiety Mniejszosciowe S.A. (dawniej W Investments Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.), WinQbator Sp. z o.0. oraz spétek wchodzacych do WI Inwestycje Rolne FIZ:
W Investments S.A. od 1 do 13 SKA, spdtek wchodzacych do WI Inwestycje Selektywne FIZ 1 i 4 oraz spotek
wchodzacych do WI Czysta Technologia FIZ: W Investments S.A Czysta Technologia SKA od 1 do 6;

e W segmencie ustugi telekomunikacyjne klasyfikuje sie przychody i koszty Spoétek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., oraz TelMasters
Sp.zo0.0,;
e W segmencie dziatalnos¢ ustugowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: Euroknowledge Group Limited,

Platinum Hypo S.A., TP Data Center S.A. (do dnia zbycia akgji), Investment Project Ill S.A. (do dnia zbycia akgcji),
W Investments Financial Sp. z 0.0.;
e W segmencie dziatalno$¢ handlowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spotki Green S.A.; Polska Energia Pro Sp.

Z 0.0.
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Dane za okres Korekty R
01.01.2013 - 31.12.2013 Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne azem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 45 846 346 825 4105 5462 (175 057) 227 181
Sprzedaz kraj 43 312 346 825 1921 5462 (173 822) 223 698
Sprzedaz zagranica 2534 0 2184 0 (1 235) 3484
Pozostate przychody operacyjne 11 847 1435 0 62 1940 15284
Pozostate koszty operacyjne (13 809) (529) (5) (5) (2 439) (16 787)
Amortyzacja (97) (6 270) 0 (48) (96) (6511)
Pozostate koszty (42 520) (331 946) (5 460) (5616) 174765 (210777)
Razem koszty segmentu (42 617) (338 216) (5 460) (5 664) 174670 (217 288)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 28885 10574 (1351) (135) 3991 8390
segmentu
Przychody finansowe 4450 4957 91 12 587 10 096
Koszty finansowe (1936) (2 391) (18) (166) (11 658) (16 169)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych i 0 0 0 0 6 408 6408
wspétzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw w
jednostkach zaleznych 27713 0 0 0 (27 809) (%6)
Wynik przed opodatkowaniem 59112 13 140 (1278) (290) (28 481) 8629
Podatek dochodowy 12 833 (1113) 0 (2) (473) 11244
Dziatalno$¢ zaniechana (104) 0 0 0 0 (104)
Zysk/Strata netto 46 176 14 253 (1278) (288) (473) 19 769
Dziatalnos¢ kontynuowana
D dzier 31.12.2013 Korekty R
EIAO () CHI) Exlat s, Dziatalnos¢ Ustugi tele Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne azem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 353 555 199 854 190 7002 (206 143) 354 458
Zobowiazania i rezerwy 36 590 135112 290 4905 (50 818) 126 078

* W roku obrotowym 2014 dokonano zmiany klasyfikacji Spotki W Investments S.A. z kategorii dziatalnosci
ustugowej do kategorii dziatalnosci inwestycyjnej. Powyzszg zmiane zaprezentowang réwniez retrospektywnie
w segmentach operacyjnych sporzgdzonych wg stanu na dziert 31.12.2013 roku.
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18. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegdlnienie

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

(badane) (badane)
Amortyzacja (9 347) (6511)
Zuzycie materiatéw i energii (1 749) (1517)
Ustugi obce (234 476) (195 993)
Podatki i optaty (2 810) (1439)
Wynagrodzenia (11 139) (7 445)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (1324) (976)
Pozostate koszty rodzajowe (419) (630)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (22 403) (2777)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: (283 667) (217 288)

19. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

(badane) (badane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 24 123
Otrzymane dotacje 433 579
Wynik na sprzedazy udziatéw/akcji mniejszo$ciowych — WI Limited 3378 11 283
Korekta konsolidacyjna zwigzana z okazyjnym nabyciem akcji Spétki
Black Cherry S.A 216 0
Zysk na sprzedazy posiadanych certyfikatow inwestycyjnych 133 0
Wycena wartosci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych 532 0
Wystawione noty obcigzeniowe 8622 0
Korekta konsolidacyjna zwigzana z okazyjnym nabyciem 6,67% 0 1326
akcji/udziatéw Spétki W Investments S.A
Korekta konsolidacyjna zwigzana z okazyjnym nabyciem udziatéw 0 633
Spotek Technoboard Sp. z 0.0. oraz TelMasters Sp. z 0.0.
Pozostate 3304 1340
Razem 16 642 15 284

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)

01.01.2013 - 31.12.2013
(badane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych

(64)

(40)

Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia
udziatéw w Spétce WinVentures Sp. z 0.0

(498)

0

Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia
udziatéw Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A.

(21 485)

Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia
udziatéw w Spotce W Financial Services Sp. z 0.0

(1)

Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia
udziatéw w Spotce Fastino Sp. z 0.0

(399)

Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczneniem sprzedazy pakietu
akcji PPG S.A.

(4 829)

Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczeniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w Spotce PPG S.A.

0

(3805)

Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczeniem transakcji potaczenia
W Investments S.A. z W Investments S.A. (dawniej Internet Group S.A.)

(6 070)

Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia
udziatéw w Spotce Zien Sp. z 0.0.

(309)

Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia
akcji w Spotce PPG S.A.

(5673)

Korekta konsolidacyjna zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartosci firmy powstatej z tytutu rozliczenia nabycia
akcji w Spétce Platinum Hypo S.A.

(14)
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BT e e 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
(badane) (badane)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych (2 129) (363)
Wystawione noty obcigzeniowe (453) 0
Pozostate (1912) (513)
Razem (31 770) (16 787)

20. Przychody i koszty finansowe

Przvchody finansowe 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
¥ Y (badane) (badane)
Otrzymane dywidendy 8 16
Odsetki uzyskane 1650 2715
Zysk ze zbycia inwestycji 15 6
Aktualizacja wartosci inwestycji posiadanych udziatéw w spétkach
0 4265
Grupy Broad Gate S.A.
Wycena posiadanych certyfikatéw uczestnictwa w FIZAN 0 2488
Dodatnie réznice kursowe 973 0
Pozostate 406 606
Razem 3052 10 096
Koszty finansowe 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Y (badane) (badane)
Odsetki (2 247) (2 257)
Wycena posiadanych akcji w Spétce W Investments Ltd (4 200) 0
Wycena posiadanych udziatéw w Spétce W Financial Sp. z 0.0. (10) 0
Wycena posiadanych akcji W Investments S.A. Inwestycje A-E SKA (150) 0
Korekta konsolidacyjna zwigzana z doprowadzeniem do wartosci 0 (1.846)
godziwej posiadanych akcji w Spétce Broad Gate S.A.
Korekta konsolidacyjna zwigzana z rozliczeniem kapitatu z aktualizacji
X S 0 (1162)
wyceny w Spdtce W Investments Limited
Korekta konsolidacyjna zwigzana z wydzieleniem pakietu akcji Spétki 0 (9.790)
stowarzyszonej PPG S.A. jako przeznaczonych do sprzedazy
Ujemne rdznice kursowe (130) (713)
Pozostate (685) (401)
Razem (7 422) (16 169)
21. Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy
Podatek dochod K RZIS 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
odatek dochodowy wykazany w RZi (badane) (badane)
Biezacy podatek dochodowy (2 066) (1 266)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (2 066) (1 266)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 643 12510
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 643 12510
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
3 P Y P Y (2709) 11244

dochodéw
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Specyfikacja pozycji tworzacych aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

31.12.2014
(badane)

31.12.2013
(badane)

Utworzenie aktywa na podatek odroczony w zwigzku z potgczeniem

0 13348
W Investments S.A. z Internet Group S.A.
Rozliczenie straty podatkowej z ubiegtych lat / roku biezgcego w 0 263
zwigzku z korektg btedu podstawowego — Tele-Polska Sp. z 0.0.
Pozostate 33 109
Wycena pozostatego, mniejszosciowego pakietu akcji Dengold Capital 1738 0
LTD (dawniej WI Ltd)*
Razem 1771 13720
Kompensata naleznosci z tytutu podatku odroczonego z rezerwami na (1738) 0
podatek odroczony*
Razem po kompensacie 33 13720

X ) 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(badane) (badane)

Stan na poczatek okresu 13720 278
a) Zwiekszenia (z tytutu) 33 13 457
Utworzenie aktywa na podatek odroczony w zwigzku z potaczeniem 0 13 348
W Investements S.A. z Internet Group S.A.
Pozostate 33 109
b) Zmniejszenia (11 982) (14)
Odwrdcenie rezerwy na podatek odroczony w zwigzku ze sprzedaza
pakietu akcji WI Ltd oraz wyceng pozostatych akcji Dengold Capital LTD (11 610) 0
(dawniej: WI Ltd)
Rozwigzanie rezerwy — Teltraffic Sp. z 0.0. (109) 0
Rozwigzanie rezerwy — Tele-Polska Sp. z 0.0. (263) 0
Stan na dzien bilansowy 1771 13720
Specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytutu odroczonego 31.12.2014 31.12.2013
podatku dochodowego (badane) (badane)
Rozliczenie zysku lat ubiegtych zwigzane z korektg btedu i 526
podstawowego — Tele-Polska Sp. z 0.0.
Wycena do wartosci godziwej posiadanych przez W Investments S.A. o 483
certyfikatow FIZAN — W Investments S.A.
Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci bedacych w posiadaniu i 962
WI 1-12 SKA
Doszacowanie rezerwy na podatek odroczony w zwigzku z rozliczeniem 896 44
przychodoéw przysztych okresdw — Tele-Polska Sp. z 0.0.
Wycena pozostatego, mniejszosciowego pakietu akcji Dengold Capital 1738 0
LTD (dawniej: WI Ltd)*
Pozostate 30 17
Razem 3248 2432
Kompensata naleznosci z tytutu podatku odroczonego z rezerwami na (1738) 0
podatek odroczony*
Razem po kompensacie 1510 2432

*w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kwote aktywa i rezerwy na podatek odroczony zaprezentowano persaldo
w wyniku dokonanej kompensaty kwoty 1.738 tys. zt, wynikajgcej z przeprowadzonej wyceny pozostatego

pakietu akcji Spétki Dengold Capital LTD (dawniej WI Ltd).
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22. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk/(Strata) podstawowy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypisanego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej, przez S$redniag wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk/(Strata) rozwodniony na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypisanego akcjonariuszom przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych).

Wyszczegdinienie 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013 -31.12.2013
y 8 (badane) (badane)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 22424 19873
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 53 (104)
Zysk / strata netto przypadajgca akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 5142 5477
Zysk / str.ata wykaz?na dla pc.)trzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku 17335 14292
przypadajacego na jedna akcje*
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / str?ta wykaz.ana dla pt?trzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 17335 14292
przypadajacego na jedng akcje *
31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane)
Sredniowazona liczba akcji 21912 764 8940632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 10,37 25,54
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt.) 0,79 1,60
23. Rzeczowe aktywa trwate
L. 31.12.2014 31.12.2013
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wiasnosciowa
(badane) (badane)
Witasne 35337 9678
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 165 282
Razem 35502 9960
Rzeczowe aktywa trwate - struktura rzeczowa 31.12.2014 31.12.2013
s (badane) (badane)
Grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 24 468 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 647 3904
Srodki transportu 372 469
Inne $rodki trwate, $rodki trwate w budowie 8015 5587
Razem 35502 9960
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Grunty, Urzadzenia .
Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych budynki i techniczne i Srodki , Poz?stale Razem
budowle e — transportu $rodki trwate
Stan na 01.01.2013 r.
Wartosé poczatkowa 25 15 846 1344 12 482 29 697
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (1) (7 852) (570) (934) (9357)
Wartosc ksiggowa netto na 01.01.2013 r. 24 7994 774 11548 20340
Okres zakoriczony 31 grudnia 2013 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 24 7994 774 11 548 20 340
Zwiekszenia 0 1878 200 3824 5902
Zmniejszenia 0 (27) (69) (8 613) (8 709)
Utrata kontroli/sprzedaz (24) (2 833) (189) (927) (3973)
Amortyzacja 0 (3108) (247) (245) (3 600)
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2013 r. 0 3904 469 5587 9960
Stan na 31.12.2013 r.
Wartos¢ poczatkowa 24 17 697 1475 7693 26 890
Utrata kontroli/Sprzedaz (24) (2 833) (189) (927) (3973)
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (10 960) (817) (1179) (12 957)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2013 r. 0 3904 469 5587 9960
Grunty, Urzadzenia A X Str. | 64
Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych budynki i techniczne i Srodki , Poz?stale Razem
budowle f— transportu srodki trwate
Stan na 01.01.2014 .
Wartosé poczatkowa 0 14 864 1286 6 766 22917
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (10 960) (817) (1179) (12 957)
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 0 3904 469 5587 9960
Okres zakoriczony 31 grudnia 2014 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 0 3904 469 5587 9 960
Zwigkszenia 24 545 544 418 15126 40 633
Zmniejszenia 0 (215) (212) (12 483) (12 910)
Utrata kontroli/sprzedaz 0 0 0 0 0
Amortyzacja (77) (1 586) (303) (215) (2 181)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 24 468 2 647 372 8015 35502
Stan na 31.12.2014 r.
Wartosé poczatkowa 24 545 15193 1492 9409 50 640
Utrata kontroli/Sprzedaz 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (77) (12 546) (1120) (1394) (15 138)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 24 468 2 647 372 8015 35502
24, Inne wartosci niematerialne
e ANl 31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane)
Inne wartosci niematerialne posiadane przez W Investments S.A. 0 2
Inne wartosci niematerialne posiadane przez spétke zalezng W Investments Ltd 0 50
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zalezng Green S.A. 284 341
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spotke zalezna 217 0
TelePolska Holding S.A.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zalezng
Tele-Polska Sp. z 0.0. 17 23
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spdtke zalezng DID Sp. z 0.0. 1769 27
:Erﬁzl\li\;a;t:s’zciorf;eimateriaIne posiadane przez przez spotke zalezng 2919 9331
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zaleing
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 208 0
Razem 5614 9773
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Tabela zmian innych wartosci niematerialnych

Inne wartosci niematerialne

Stan na 01.01.2013 r.

Wartosé poczatkowa 4086
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (3681)
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2013 r. 405
Okres zakoriczony 31 grudnia 2013 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2013 r. 405
Zwiekszenia 12 227
Zmniejszenia 0
Utrata kontroli/sprzedaz 0
Amortyzacja (2 860)
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2013 r. 9773
Stan na 31.12.2013r.
Wartosé poczatkowa 16 313
Utrata kontroli/Sprzedaz 0
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (6 541)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2013 r. 9773
Tabela zmian innych wartosci niematerialnych Inne wartosci niematerialne
Stan na 01.01.2014 r.
Wartosé poczatkowa 16 313
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (6 541)
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 9773
Okres zakoriczony 31 grudnia 2014 r.
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 9773
Zwiekszenia 3124
Zmniejszenia 0
Utrata kontroli/sprzedaz (50)
Amortyzacja (7 234)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 5614
Stan na 31.12.2014 r.
Wartosé poczatkowa 19 437
Utrata kontroli/Sprzedaz (50)
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (13 775)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 5614
25, Wartos¢ firmy
T ey
Telmasters S.A. 2707 0
GK Tele-Polska Holding S.A. 0 21485
Green S.A. 23271 0
Razem 25978 21485
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2013 r.
Wartos¢ poczatkowa 32762
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2013 r. 32762
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Okres zakoriczony 31 grudnia 2013 r.

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2013 r. 32762
Zwiekszenia 27
Zmniejszenia (11 253)
- Utrata kontroli/Sprzedaz (11 253)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (51)
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2013 r. 21509
Stan na 31.12.2013r.

Wartos¢ poczatkowa 21536
Odpisy z tytutu utraty wartosci (51)
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2013 r. 21485

Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2014 r.

Wartosé poczatkowa 21485

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21485

Okres zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21485

Zwiekszenia 25978

Odpisy z tytutu utraty wartosci (21 485) Str. | 66

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 25978 )

Stan na 31.12.2014 .

Wartos¢ poczatkowa 47 463

Odpisy z tytutu utraty wartosci (21 485)

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 25978
26. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczezéinienie 31.12.2014 31.12.2013

y & (badane) (badane)

W Investments S.A. 1 SKA 0 1642

W Investments S.A. 2 SKA 0 2271

W Investments S.A. 3 SKA 0 2590

W Investments S.A. 4 SKA 0 1071

W Investments S.A. 5 SKA 0 2146

W Investments S.A. 6 SKA 0 2362

W Investments S.A. 7 SKA 0 2392

W Investments S.A. 8 SKA 0 2587

W Investments S.A. 9 SKA 0 1972

W Investments S.A. 10 SKA 0 1528

W Investments S.A. 11 SKA 0 1053

W Investments S.A. 12 SKA 0 1628

Tele-Polska Sp. z 0.0. 6991 6991

Razem 6991 30233
Wyszczegélnienie na 31.12.2014

Tele-Polska Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Narutowicza 6991

RAZEM 6991

Wyszczegélnienie na 31.12.2013

W Investments Spotka Akcyjna 1 SKA

Nowa Wies$ Leborska, wojewddztwo pomorskie 1642 ‘

W Investments Spotka Akcyjna 2 SKA

Rarwino, wojewddztwo zachodniopomorskie 2271 ‘

W Investments Spétka Akcyjna 3 SKA

Lipno, wojewddztwo kujawsko-pomorskie 2590 ‘
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W Investments Spotka Akcyjna 4 SKA

Skibno, wojewddztwo zachodniopomorskie 1071 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 5 SKA

Gniewino oraz Ustka, wojewddztwo pomorskie 2146 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 6 SKA

Chomontowce, wojewddztwo podlaskie 2362 I
W Investments Spétka Akcyjna 7 SKA

Chomontowce, wojewddztwo podlaskie 2392 I
W Investments Spétka Akcyjna 8 SKA

Lipno, wojewddztwo pomorskie 2587 ‘
W Investments Spétka Akcyjna 9 SKA

Milicz, wojewddztwo dolnoslgskie 1972 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 10 SKA

Gieczynek, wojewddztwo wielkopolskie 1528 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 11 SKA

Dretynek, wojewddztwo pomorskie 1053 ‘
W Investments Spotka Akcyjna 12 SKA

Kituryki, Jatéwka wojewddztwo podlaskie 1628 ‘
Tele-Polska Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Naruszewicza 6991

RAZEM 30233
27. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych
Wyszczezéinienie 31.12.2014 31.12.2013
y & (badane) (badane)

Platinum Properties Group S.A. (j. stowarzyszona) 0 80267

- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 80 267
WI Real Estate S.A. (dawniej Everybody S.A.) - (j. wspotzalezna) 0 845

- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 845
TWT S.A. (j. stowarzyszona) 0 3

- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 3
Zien Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 0 721

- Wartos$¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 721
Technoboard S.A. (j. stowarzyszona) 0 1062
- Wartos$c¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujgcej 0 1062
Made2Measure Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 0 3

- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 0 3
Black Cherry Sp. z 0.0. (j. stowarzyszona) 0 63

- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 0 63
WinVentures Sp. z 0.0. SKA (j. stowarzyszona) 1424 20
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 1424 20
Wristy Technologies S.A. (j. stowarzyszona) 72 0
- Wartos¢ firmy 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 72 0
Razem 1496 82984
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28. Analiza ptynnosci aktywoéw finansowych

Ptynnosc¢ aktywow finansowych - 31.12.2014

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - 74
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 74
wartos¢ godziwa - - - 74
wartosc rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych/stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa - - - 1496
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 3037
wartos¢ godziwa - - - 1496
wartos¢ rynkowa - - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 193 - 257 28 588
wartos¢ wedtug ceny nabycia 286 - 362 28 588
wartos¢ godziwa 193 - 257 28 588
wartosc rynkowa 193 - 257

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 2338
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 2338
wartos¢ godziwa - - - 2338
wartos¢ rynkowa - - - -

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 9274
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 6426
wartos¢ godziwa - - - 9274
wartosc rynkowa - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 193 - 257 41770
wartos¢ wedtug ceny nabycia 286 - 362 34 037
wartos¢ godziwa 193 - 257 41770
wartos¢ rynkowa 193 - 257 -
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Ptynnos¢ aktywow finansowych - 31.12.2013

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - 5
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 5
wartos¢ godziwa - - - 5
wartosc rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych/stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 80 267 - - 2717
wartos¢ wedtug ceny nabycia 38 031 - - 3842
wartos¢ godziwa 80 267 - - 2717
wartos¢ rynkowa 80 267 - - -
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 287 - 1175 1391
wartos¢ wedtug ceny nabycia 637 - 1037 1391
wartos¢ godziwa 287 - 1175 1391
wartosc rynkowa 287 - 1175 -
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 1380
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 1380
wartos¢ godziwa - - - 1380
wartos¢ rynkowa - - - -
Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 3211
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 671
wartos¢ godziwa - - - 3211
wartos¢ rynkowa - - - -
RAZEM
wartos¢ bilansowa 80 554 - 1175 8704
wartos¢ wedtug ceny nabycia 38 668 - 1037 6618
wartos¢ godziwa 80554 - 1175 8704
wartos¢ rynkowa 80 554 - 1175 -
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29. Wybrane dane jednostkowe spétek zaleznych

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢

Jedr.wstki zalezne na dzier 31.1'2.2014 (badane) . Kapitaly wtasne Alftywa trwate Zo!aowiazania

wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek i obrotowe i rezerwy
WinQbator Sp. z 0.0. (72) 4188 4260
Telmasters Sp. z 0.0. 142 2316 2174
Green S.A. 230 9 806 9577
W Financials Sp. z 0.0. (240) 579 819
W Financial Services Sp. z 0.0. (2) 4 6
Pakiety Mniejszosciowe S.A. 1087 1146 58
Tele-Polska Holding S.A. 42233 45926 3693
TP Sp. z 0.0. 11507 61 062 49 556
DID Sp. z 0.0. 2440 10529 8089
Teltraffic Sp. z 0.0. 2143 19912 17 769
E-Telko Sp. z 0.0. 18 345 51946 33601
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 2570 6 049 3480
Mail-Box Sp. z 0.0. 1617 2744 1127
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 175 4340 4165
NewAgeVentures Sp. z 0.0. 5 5 0
WinVentures Sp. z 0.0. (99) 12 111
Razem 82 080 220564 138asa| U170
Jednostki zalezne na dzier 31.12.2013 (badane) . Aktywa trwate Zobowiazania

wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek LELIERIEET i obrotowe i rezerwy

W Investments Limited 107 321 125 367 18 046
WinQbator Sp. z 0.0. 52 4841 4789
Platinum Hypo S.A. 19 23 4
Green S.A. (146) 3841 3987
W Financials Sp. z 0.0. (125) 8 133
Pakiety Mniejszosciowe S.A. (dawniej W Investments TFI S.A.) 1047 1079 32
Tele-Polska Holding S.A. 34 836 48 375 13539
TelePolska Sp. z 0.0. 8779 39336 30 557
DID Sp. z 0.0. 1405 15 254 13 849
Teltraffic Sp. z 0.0. 1604 24 621 23017
E-Telko Sp. z 0.0. 16 504 68 612 52 108
Polska Energia Pro Sp. z 0.0. 2243 3161 918
Mailbox Sp. z 0.0. 1610 2749 1139
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 5 5 0
Euroknowledge Group Limited 5 159 154
TelMasters Sp. z 0.0. (1) 901 902
WIS.A. 1 SKA 888 889 1
WIS.A. 2 SKA 2076 2117 41
WIS.A. 3 SKA 2017 2018 1
WIS.A. 4 SKA 1222 1223 1
WIS.A. 5 SKA 2674 2675 1
WI S.A. 6 SKA 2329 2364 35
WI S.A. 7 SKA 2319 2320 1
WIS.A. 8 SKA 2540 2542 2
WIS.A. 9 SKA 1934 1935 1
WIS.A. 10 SKA 1787 1788 1
WIS.A. 11 SKA 1945 1946 1
WIS.A. 12 SKA 1914 2008 94
WIS.A. 13 SKA 6163 6178 15
WI S.A. Inwestycje Selektywne 1 SKA 11 6187 6176
WI S.A. Inwestycje Selektywne 4 SKA 11 12 1
WI 1 Czysta Technologia SKA 71 72 1
WI 2 Czysta Technologia SKA 47 48 1



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Jedr.wstki zalezne na dzier 31.1'2.2013 (badane) . Kapitaly wiasne Alftywa trwate Zo!aowiqzania

wg jednostkowych sprawozdarn finansowych spétek i obrotowe i rezerwy

WI 3 Czysta Technologia SKA 47 48 1

WI 4 Czysta Technologia SKA 47 48 1

WI 5 Czysta Technologia SKA 47 48 1

WI 6 Czysta Technologia SKA 47 48 1

Razem 205 294 374 846 169 552
30. Wybrane dane jednostkowe spétek stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone na dzien 31.12.2014 (badane) . Aktywa trwate Zobowiazania

wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek Repitaliipiane i obrotowe i rezerwy

WI Real Estate S.A. (223) 8 560 8783

Fitflex Sp. z 0.0. (895) 227 1122

Platinum Hypo S.A. (205) 10358 10563

Wristy Technologies S.A. 278 664 386

WinVentures Sp. z 0.0. SKA 2 846 4223 1377

Razem 1801 24 032 22231
31. Istotne pozyczki udzielone

et el 31.12.2014 31.12.2013

(badane) (badane)

Pozyczki udzielone przez W Investments S.A. 485 1465

Pozyczki udzielone przez W Investments Limited 0 7 639

Pozyczki udzielone przez Green S.A. 0 26

Pozyczki udzielone przez E-Telko Sp. z 0.0. 3879 563

Pozyczki udzielone przez Tele Polska Sp. z 0.0. 3141 2308

Pozyczki udzielone przez Pakiety Mniejszosciowe S.A. 1112 0

Razem 8617 12 001
32. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

e 31.12.2014 31.12.2013

(badane) (badane)

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow

inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN L2 119

Aktywa ﬁr?ansowe posiadan'e przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow 158 134

inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN

Aktywa ﬁr?ansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow 249 99

inwestycyjnych WI Czysta Technologia FIZAN

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci akcji Spotek: 50 249

W Investments S.A. Inwestycje B-E SKA

Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci

akcji/udziatéw Spétek Dengold Capital Ltd, DM WI S.A., Broad Gate S.A., EBC

Solicitors S.A., Goldwyn Capital S.A., 1Q Partners S.A., Frugoton Ltd, Invendo 29 060 0

Sp. z 0.0., Polski Koncern Energetyczny S.A., W Investments Inwestycje

Selektywne 1-4 SKA, W Investments S.A. 1-24 SKA

Razem 30030 601
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33. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

e 31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane)
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 539 122
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 7816 5 488
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN
Akcje — Dom Maklerski W Investments S.A. (d.Infinity 8 S.A.) 0 387
Akcje —1Q Partners S.A. 0 266
Akcje - Broad Gate S.A. 0 683
Akcje - The Farm 51 Group S.A. 0 265
Akcje - EBC Solicitors S.A. 0 112
Akcje — Goldwyn Capital S.A. 0 116
Akcje — Frugoton Ltd 0 1000
Pozostate 2 29
Razem 8357 5468
34. Informacja o zmianie sposobu wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej

W biezgcym roku obrotowym nie dokonywano zmian sposobu wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej.

35. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

L. 31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegdlnienie (badane) (badane)
Objete weksle w GK TPH 2 338 1380
Razem 2338 1380

36. Naleznosci krétkoterminowe

At 31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegdlnienie ] )
Naleznosci handlowe 62 404 70676
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 16 259
Pozostate naleznosci 128 341 33197
Razem naleznosci brutto 190 761 104 132
Odpisy aktualizujace (2 451) (345)
Razem 188 310 103 787
Pozostate naleznosci — wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013

wy 8 (badane) (badane)

Naleznosci z tytufu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen 11931 11373
zdrowotnych i spotecznych
Pozostate 116 410 21824
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 128 341 33197
Odpisy aktualizujace 0 0
Pozostate naleznosci krétkoterminowe netto, razem 128 341 33197
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37. Zapasy
e T 31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane)
Materiaty 0 0
Produkty gotowe 0 0
Towary 522 0
Razem 522 0
38. Rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegélnienie (Aktywa) 3(1;;;2:;4 3&::::;3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 13720
(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 10 856 6 836
Ubezpieczenia majgtkowe 41 41
Dyskonto weksli 26 312
Zakupione ustugi 9 256 300
Rozrachunki z tytutu VAT 1326 0
Pozostate 207 6183 Str. | 73
Razem 10 889 20 556
Wyszczegblnienie {Pasywa) 31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane)
Umowy dotyczace przysztych okreséw 589 442
Dyskonto weksli 61 0
Rozliczenie dotacji 5616 2028
Pozostate 1143 2758
Razem rozliczenia miedzyokresowe 7 409 5228
39. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszczegéinienie 31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 10 196 9551
Inne $rodki pieniezne/ lokaty bankowe 6 669 13179
Inne aktywa pieniezne 921 0
Razem 17 786 22730

W badanym okresie w Grupie nie byto srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Nie wystepuja réznice pomiedzy zmiang stanu pozycji Srodkdw pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, a zmiang tej pozycji w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych na 31.12.2014 r.

40. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Woyszczegdlnienie - aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 31.12.2014 31.12.2013
sprzedazy (badane) (badane)
Posiadane przez Spétke zalezng W Investments Ltd udziaty w Spotce
Przy Parku XIV Sp. z 0.0. przeznaczone do zbycia

Pakiet akcji spotki stowarzyszonej PPG S.A. przeznaczony do zbycia 0 4844
Posiadane przez Spétke W Investments S.A. akcje spotki WI Agro
Management S.A. przeznaczone do zbycia (zbyte po dniu bilansowym)*
Razem 19 33 502

0 28 658

19 0
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Wyszczegdlnienie - zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 31.12.2014 31.12.2013
przeznaczonymi do sprzedazy (badane) (badane)

Posiadane przez Spétke zalezng W Investments Ltd udziaty w Spotce
Przy Parku XIV Sp. z 0.0. przeznaczone do zbycia
Razem (1] 17 413

0 17 413

*dnia 5 stycznia 2015 roku W Investments S.A. zawarta z kontrahentem umowe sprzedazy akcji spétki WI Agro
Management S.A. Zgodnie z umowg W Investments S.A. dokonat zbycia na rzecz kontrahenta 100.000 akgji
WI Agro Management S.A., stanowigcych 100 proc. akcji WI Agro Management S.A. W zamian za zbycie akcji
kontrahent zobowigzat sie zaptaci¢ na rzecz W Investments S.A. cene wynoszaca 19 tys. zt za wszystkie akcje
bedace przedmiotem umowy. Cena zostata zaptacona przelewem na rachunek W Investments S.A. w terminie
7 dni od dnia podpisania umowy.

41. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat zaktadowy W Investments wynosit 175 302 112 (nie w tysigcach) zt i dzielit
sie na 21 912 764 akcji o wartosci nominalnej 8,00 zt (nie w tysigcach) kazda z nich. taczna liczba gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki wynosita 21 912 764.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku nastgpity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym

Emitenta:

e dnia 25 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty m.in. w sprawie zmiany
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26.04.2010 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J, emisji akcji serii K, emisji akcji serii L i emisji
akcji serii £ oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C, emisji
warrantow subskrypcyjnych serii D oraz warrantow subskrypcyjnych serii E z wytgczeniem prawa poboru oraz
zmiany Statutu Spotki zmienionej uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
11.12.2012 r., a takze zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego oraz do pozbawienia za zgoda Rady Nadzorczej
Spoétki prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczgcego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego a takze w sprawie uchylenia uchwaty nr 48 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29.06.2013 r. w sprawie scalenia (potgczenia) akcji jednoczesnie podejmujgc
uchwate w sprawie scalenia (potaczenia) akgji.

e Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki W Investments z dnia 25 stycznia 2014 roku
w sprawie zmiany Statutu Spoétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie W Investments S.A. uchwalito, iz:

1. nowa serig A oznacza sie wszystkie akcje Spotki dotychczasowych serii A, B, C, D, E, F, G, H,J,K, L, £, M, N,
O, Poraz 148.738.177 (sto czterdziesci osiem miliondw siedemset trzydziesci osiem tysiecy sto siedemdziesiagt
siedem) akcji Spotki dotychczasowej serii R o numerach od 000.000.001 do 148.738.177;

2. nowg serig B oznacza sie 116.901.120 (sto szesnascie miliondw dziewiecset jeden tysiecy sto dwadziescia)
akcji Spotki dotychczasowej serii R o numerach od 148.738.178 do 265.639.297.

Dotychczasowym 148.738.177 (sto czterdziesci osiem milionéw siedemset trzydziesci osiem tysiecy sto
siedemdziesigt siedem) akcjom Spotki serii R, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, nadaje sie kolejno
numery od 1.487.381.824 do 1.636.120.000 w ramach nowej serii A

Dotychczasowym 116.901.120 (sto szesnascie miliondw dziewieéset jeden tysiecy sto dwadzieScia) akcjom
Spotki serii R, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 2 powyzej, nadaje sie kolejno numery od 000.000.001 do
116.901.120 w ramach nowej serii B.

e W dniu 17 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajagc na podstawie art. 430
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, postanowito podwyzszy¢ wartos¢ nominalng
wszystkich akcji Spotki, kazdej z serii do wysokosci 8,00 zt (osiem ztotych) w miejsce dotychczasowej wartosci
nominalnej akcji Spotki wynoszacej 0,10 zt (dziesiec groszy).
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zmniejszyto proporcjonalnie taczng ilos¢ akcji Spotki wszystkich
serii z liczby 1.753.021.120 do liczby 21.912.764, czyli poprzez potaczenie kazdych 80 (osiemdziesieciu) akcji
Spotki o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy), w jedng akcje Spotki o nowej wartosci
nominalnej 8,00 zt (osiem ztotych). Scalenie Akcji przeprowadzono przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki

e Uwzgledniajgc modyfikacje opisane opisane powyzej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zmienito
Statut Spoétki w ten sposéb, ze kapitat zaktadowy Spétki wynosi 175.302.112,00 zt (nie w tysigcach) oraz dzieli
sie na 21.912.764 akcji o wartosci nominalnej 8,00 (osiem ztotych) kazda z nich, w tym:
a) 20.451.500 (dwadziescia milionow czterysta pieédziesigt jeden tysiecy pieéset) akcji zwyktych na okaziciela
serii A,
b) 1.461.264 (jeden milion czterysta szesc¢dziesiat jeden tysiecy dwiescie szescdziesiat cztery) akcji imiennych
serii B.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2014 roku:

) ) . Wartos¢ nominalna akgji Wartos¢ serii / emisji
Kapitat zaktadowy - struktura Liczba akcji L. ) )
(w zt) wg wartosci nominalnej (w zt)
seria A 20451 500 8,0 163 612 000,00
seria B 1461 264 8,0 11690 112,00 Str. | 75
Razem 21912 764 175302 112,00

Stan posiadania akcji W Investments S.A. przez akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% na dzier 31.12.2014 roku
ksztattowat sie nastepujaco :

. . ai: . .. % kapitatu X ) :
Akcjonariusze Spoétki na 31.12.2014 Liczba akcji i Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
W INVESTMENTS HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Larnace,
Ermou, 32-34 Court, Flat/Office 105, P. C. 6021, Republika 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%
Cypryjska

Osoby posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce na dzier 31.12.2014 roku:

Dane akcjonariusza Liczba akcji et Liczba gtosow % gltosow
akcyjnego
PIOTR WISNIEWSKI 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%
Prezes Zarzadu Spotki*
* Pan Piotr Wisniewski posiadat akcje W Investments S.A. poprzez W Investments Holdings Limited
Struktura kapitatu zaktadowego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
Wartos¢ nominalna akcji Wartosc serii / emisji
Kapitat zaktadowy - struktura Liczba akcji ! L. / ) : )
(w zt) wg wartosci nominalnej
seria A 20 451 500 8,0 163 612 000.00
seria B 1461 264 8,0 11 690 112,00
Razem 21912764 175302 112,00

Stan posiadania akcji W Investments S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania ksztattowat sie nastepujgco :

Akcjonariusze Spotki Liczba akcji % ka;')ltalu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos, Vyzantiou,

30, 2" Floor, Flat/Office 22, Strovolos, 2064Republika 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Cypryjska

Pozostali 7 452 664 34,02% 7 452 664 34,02%

Razem 21912 764 100% 21912 764 100%
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Osoby posiadajgce posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania:

Dane akcjonariusza Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

PIOTR WISNIEWSKI 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Prezes Zarzadu Spotki*

* Pan Piotr Wisniewski posiada akcje W Investments S.A. poprzez PJW Holdings Limited

e ANl 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
(badane) (badane)

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 175 302 4452
Zwigkszenia 0 170 850
Emisja akcji 0 170 850
Zmniejszenia 0 0
Obnizenie kapitatu zaktadowego 0 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 175 302 175 302

42. Pozostate kapitaty
e e 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 Str. | 76
(badane) (badane)
Pozostate kapitaty zapasowe i rezerwowe na poczatek okresu 23138 7 836
Zwiekszenia 280 15 302
Podziat wyniku 0 6348
Pozostate zmiany 280 8954
Zmniejszenia (2 906) 0
Podziat wyniku (2 906) 0
Pozostate kapitaty zapasowe i rezerwowe na koniec okresu 20512 23138

43.

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

Wyszczegélnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
(badane) (badane)
Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu (33 707) 44 679
Zwiekszenia 17 198 7701
Wynik z lat ubiegtych 14 292 0
Podziat wyniku 2906 7701
Pozostate zmiany 0 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Zmniejszenia (5 695) (86 087)
Wynik z lat ubiegtych 0 (197)
Pozostate zmiany (5 695) (85 890)
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (22 205) (33707)
44, Kredyty i pozyczki
e ANl 31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane)
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 16 691 10 205
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 13 230 19901
Razem 29921 30 106
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Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Zobowiazanie z tytutu

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca kredytéw/pozyczek
na 31.12.2014 roku

Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 16 691
Razem 16 691

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Zobowiazanie z tytutu

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca kredytéw/pozyczek

na 31.12.2014 roku
Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 9107
Alior Bank S.A. Tele-Polska Holding S.A. 357
Alior Bank S.A. Green S.A. 47
Alior Bank S.A. E-Telko Sp. z 0.0. 2 605
Alior Bank S.A. Polska Energetyka Pro 410

Sp. zo.0.

Pozostate Mail-Box Sp. z o0.0. 203
Pozostate W Investments S.A. 501
Razem 13 230

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy nie doszto do naruszen istotnych postanowien zawartych umow

pozyczek oraz kredytow.

45, Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

Wyszczegéinienie 31.12.2014 31.12.2013
B = (badane) (badane)
Zobowigzania handlowe 53277 48 515
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 1189 641
Pozostate zobowigzania 20748 20427
Razem 75214 69 583
Pozostate zobowigzania — wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013
3 wy g (badane) (badane)
Zobowigzania budzetowe 4789 7 353
Zobowigzania z tyt. zawartych umow leasingowych - cze$é krétkoterminowa 125 171
Zaliczki na dostawy 0 665
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen i pozostate 62 265
Zobowigzania z tytutu pozyczek 6781 4731
Zobowigzania inwestycyjne 2 807 6175
Pozostate zobowigzania 6184 1067
Razem 20748 20 427
46. Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania diugoterminowe 31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania inwestycyjne 999 999
Zobowigzania z tytutu leasingu (cze$¢ dtugoterminowa) o okresie zapadalnosci 1-5 lat 62 117
Razem 1061 1116
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47. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wyszczegblnienie (Pasywa) 31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane)
Umowy dotyczace przysztych okreséw 589 442
Dyskonto weksli 61 0
Rozliczenie dotacji 5616 2028
Pozostate 1143 2758
Razem rozliczenia miedzyokresowe 7 409 5228
48. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu badZz sptaty nieudziatowych papieréw
wartosciowych.

49. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

W dniu 24 listopada 2014 roku zgromadzenie wspdlnikdw spotki zaleznej od Emitenta, tj. Dengold Capital Limited
(dawniej W Investments Limited) podjeto uchwate o wyptacie dywidendy na rzecz W Investments S.A. Zgodnie
z uchwata postanowiono o wyptacie na rzecz Spétki dywidendy w kwocie 36.395.724,00 zt (nie w tys.) przy czym
kwota 10.946.440,54 zt (nie w tys.) miata zosta¢ wyptacona w formie pienieznej, natomiast kwota 25.449.283,46
zt (nie w tys.) poprzez przeniesienie na Spdtke akcji posiadanych przez W Investments Limited w spétkach
publicznych (m.in. akcje Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie w liczbie 14.698.362 sztuk).
Przeniesienie wtasnosci akcji nastgpito w dniu 25 listopada 2014 roku. Natomiast na dzieh 31.12.2014 r. Spétka
posiadata naleznosé z tytutu dywidendy w kwocie 6 546 440,54 zt (nie w tys.), ktdra to kwota zostata uregulowana
pod dniu bilansowym a przed datg publikacji tego raportu.

50. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki.

W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2014 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie zanotowano
zdarzen, nieujetych w sprawozdaniu, ktére mogg w znaczacy sposob wptyngc na przyszte wyniki Spotki.

51. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

10 lutego 2015 roku Spodtka, reprezentowana przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki, zawarta
z Prezesem Zarzadu Spotki, Panem Piotrem Wisniewskim (,,Sprzedajacy"), przedwstepng umowe nabycia akgji
Domu Maklerskiego W Investments Spotka Akcyjna (,Umowa Przedwstepna"). Zgodnie z postanowieniami
Umowy Przedwstepne;j:

1.Sprzedajacy oraz Spétka zobowigzujg sie zawrze¢ umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktdrej Sprzedajgcy
sprzeda Spotce akcje opisane w pkt. 2 ponizej, za cene 3.497.300 zt, a Spdtka za wymieniong cene akcje kupi
(,Umowa Przyrzeczona").

2.Przedmiotem sprzedazy bedzie 34.973.000 akcji Domu Maklerskiego W Investments Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (,Dom Maklerski"), reprezentujgcych 81,33% kapitatu zaktadowego Domu Maklerskiego oraz
uprawniajgcych do 34.973.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Domu Maklerskiego, co stanowi 81,33%
ogdlnej liczby gtosdw. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt.
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3.Umowa Przyrzeczona zastanie zawarta w terminie 14 od dnia ziszczenia sie warunku, o ktérym mowa w pkt. 4
ponizej, ale nie pdzniej niz do dnia 30 maja 2016 roku.

5.Jezeli Komisja Nadzoru Finansowego wyrazi sprzeciw wobec zamiaru nabycia akcji Domu Maklerskiego przez
Spotke, kazda ze stron Umowy Przedwstepnej bedzie uprawniona do odstgpienia od Umowy Przedwstepne;j.

Prawo odstgpienia moze by¢ wykonane w terminie do dnia 30 sierpnia 2016 roku. Spétka wraz z podmiotem
dominujgcym wobec Spétki, tj. PJW Holdings Limited, ztozyta 10 lutego 2015 roku do Komisji Nadzoru
Finansowego zawiadomienie o zamiarze nabycia akcji Domu Maklerskiego przez Spétke.

Dodatkowo po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce zdarzenia:

e 5 stycznia 2015 roku zawarta zostata umowa sprzedazy akcji, przedmiotem ktdrej byto zbycie wszystkich
posiadanych przez Spétke akcji spotki Wi Agro Management S.A., tj. 100.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00
kazda, stanowigcych 100% wysokosci kapitatu zaktadowego WI Agro Management S.A.

e 23 stycznia 2015 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonano rejestracji podwyiszenia kapitatu
zaktadowego spotki WinVentures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Emitent posiada 51.394 akcje spotki, stanowigce 57,37% wysokosci kapitatu zaktadowego
WinVentures spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

e 3 |utego 2015 Spotka nabyta 587.872 akcji spotki FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
o wartosci nominalnej 1,30, stanowigce 9,99% kapitatu zaktadowego FinCrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

e 16 lutego 2015 Spodtka zawarta tréjstronne porozumienie cessio in solutum, ktérego przedmiot stanowito
uregulowanie zaptaty za 70 udziatéw spotki TelMasters sp. z o0.0. Przedmiotowe udziaty, zgodnie
z postanowieniami porozumienia, o ktérym mowa powyzej, zostaty przeniesione na Spdtke i uprawniajg ja do
uczestnictwa w zgromadzeniach wspdlnikow TelMasters sp. z o0.0. jako udziatowca posiadajgcego udziaty
odpowiadajace 70% wysokosci jej kapitatu zaktadowego.

e 18 marca 2015 roku Spétka zawarta, za posrednictwem Domu Maklerskiego IPOPEMA Securities S.A., umowe
sprzedazy akcji spotki EcoCar Spotka Akcyjna, na podstawie ktérej Spdtka nabyta 714.333 akcje EcoCar S.A.,
stanowiace 9,17% kapitatu zaktadowego EcoCar S.A. i uprawniajace do tej samej ilosci gtosow w EcoCar S.A.
Wraz z podmiotem zaleznym WinVentures Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Spétka posiada
facznie 1.789.000 akcji EcoCar S.A., stanowigcych 22,96% kapitatu zaktadowego EcoCar S.A.

e 19 marca 2015 roku Zarzad Spotki, majgc na wzgledzie obecng sytuacje finansowg Spoétki oraz perspektywy
rozwoju na najblizsze lata, podjat uchwate w sprawie przyjecia polityki dywidendy Spoétki na lata 2014 — 2016.
Zgodnie z trescig tej uchwaty, Zarzad Spétki zamierza rekomendowac w terminach wymaganych przepisami
prawa Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy z zysku netto wypracowanego przez Spotke
w latach 2014, 2015 i 2016 w wysokosci nie nizszej niz 30% jednostkowego zysku netto Spotki.

52. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowymi czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu, bedg miaty wyniki Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A., jako ze grupa ta generuje ponad 80%
ogdlnych skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta. Na wynik Grupy bedzie miat takze wptyw
wynik realizowany przez samego Emitenta oraz pozostatych spétek portfelowych.
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53. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Grupy

Najwazniejsze wydarzenia dotyczace Grupy, ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym, zostaty opisane
w pkt. 12 niniejszego sprawozdania.

54. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych w 2014
roku oraz zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym Emitent zrealizowat nastepujgce transakcje, ktére poskutkowaty powstaniem
zobowigzan warunkowych:

17 kwietnia 2014 roku, Spdtka wystawita weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, zabezpieczajgcy
ewentualng naleznos¢ Urzedu Pracy m.st. Warszawy z tytutu otrzymanego przez Spétke dofinansowania na
utworzenie 1 (jednego) stanowiska pracy ze srodkow Funduszu Pracy. Kwota dofinansowania zabezpieczonego
wekslem wynosi okoto 11 tys. zt.

1 sierpnia 2014 roku Spétka wystawita weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, zabezpieczajgcy ewentualng
nalezno$¢ PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. z tytutu umowy leasingu operacyjnego floty samochoddéw, zawartej
pomiedzy PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. a kontrahentem Spétki. Dodatkowo Spétka przystgpita do dtugu z tytutu
tej umowy. Szacowana wartos¢ tak poreczonych zobowigzan wobec PKO Leasing Sp. z 0.0. wynosi w horyzoncie
2 lat obowigzywania umowy leasingu 2 200 tys. zt.

Ponadto, w ramach Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego nastgpit wzrost zobowigzan warunkowych w zwigzku zaciggnieciem kredytu inwestycyjnego na

kwote 6 100 tys. zt przez spotke zalezng do Tele-Polska Holding S.A. Spétki z Grupy Kapitatowej Tele-Polska

Holding S.A. udzielity poreczern maksymalnie do dwukrotnosci wartosci wyzej wymienionej umowy kredytowe;j.

Dodatkowo, w zwigzku z umowami kredytowymi, o ktérych spétka informowata w raporcie ESPI z dnia

17 wrzesnia 2014 roku, zawartymi w ramach grupy Tele-Polska Holding S.A., nastgpito kolejne zwiekszenie

zobowigzan warunkowych. Podmioty zalezne od Tele-Polska Holding S.A. dokonaty nastepujgcych poreczen na

rzecz Alior Bank S.A.:

e kredyt zaciggniety przez E-Telko Sp. z 0.0. na kwote 6 000 tys. zt zostat poreczony przez TelePolska Sp. z 0.0.,
DID Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0. oraz Tele-Polska Holding S.A.;

e kredyt zaciggniety przez TelePolska Sp. z 0.0. na kwote 9 000 tys. zt zostat poreczony przez E-Telko Sp. z o0.0.,
DID Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0. oraz Tele-Polska Holding S.A.;

e kredyt zaciggniety przez Tele-Polska Holding S.A. na kwote 500 tys. zt zostat poreczony przez TelePolska Sp. z
0.0., DID Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0. oraz E-Telko Sp. z 0.0.

Wartosc kazdego ze wskazanych powyzej poreczen jest rowna dwukrotnosci kwoty kredytu, ktérego poreczenie
dotyczy. tgczna kwota poreczonych kredytéw wynosita 15 500 tys. zt. Poreczenia zostaty udzielone na okres do
czasu catkowite] sptaty danego kredytu. Wszystkie podmioty udzielajgce poreczen s spétkami zaleznymi od
Spotki.

taczna warto$¢ umow kredytowych i gwarancyjnych w ramach Grupy TPH S.A. na dzien 31.12.2014 r. wynosita
47.100 tys. zt, zas ich wykorzystanie to 29.200 tys zt.
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55. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Grupy Kapitatowej W Investments S.A. na 2014 roku oraz na jego
poszczegolne kwartaty.

Jednoczesnie, ocena Zarzadu dotyczaca realizacji prognoz finansowych jednostkowych W Investments S.A.
opisana zostata w pkt. 25 Jednostkowym Sprawozdaniu finansowym W Investments S.A. za okres 12 miesiecy
zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.

56. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych; trasnakcje istotne czyli opiewajace na kwote wiekszg niz 10% kapitatoéw wtasnych Spétki.
Pozostate nabycia i zbycia rzeczowych aktywdw trwatych zostaty opisane w pkt. 23 niniejszego sprawozdania.

57. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

58. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywdéw finansowych
w wyniku zmiany ich wykorzystania.

59. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu
takich odpiséw.

Zarzad spotki W Investments w wyniku przeprowadzonych analiz na utrate wartosci firmy na dzien
sprawozdawczy, postanowit utrzymaé wartos¢ firmy spotek Telmasters Sp.zo.o. oraz Green S.A. powstaty
w wyniku rozliczenia nabycia. Dodatkowo postanowit dokona¢ odpisu wartosci firmy powstatej przy nabyciu
spotek bedacych jednostkami stowarzyszonymi lub zaleznymi zgodnie z ponizszym zestawieniem:

il wlonile | Maroléimyra | ot o
Jednostka zalezna WinVentures Sp. z 0.0. 100% 498 (498)
Jednostka zalezna W Financial Services Sp. z 0.0. 100% 1 (1)
Jednostka zalezna GK TelePolska Holding S.A. 46,49% 21485 (21 485)
RAZEM 21984 (21 984)

Wartos¢ firmy powstata w wyniku rozliczenia potgczenia jednostek wchodzacych do grupy kapitatowej Tele-
Polska Holding S.A., w wysokosci tgcznej 21 485 tys. zt zostata przyporzadkowana do osrodkéw generujgcych
srodki pieniezne, ktérych nie da sie wytgczy¢ i oddzielnie analizowac, gdyz Emitent posiada akcje bezposrednio
w spotce Tele-Polska Holding S.A. W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy Spotka poddata pod analize petng
wartos¢ spotki Tele-Polska Holding S.A. wraz z wartoscig firmy po ubruttowieniu stanowigcych tgcznie kwote
110 716 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku jako osrodek generujgcy strumien gotowkowy zostata przyporzagdkowana cata
firma Tele-Polska Holding S.A., nie przyporzagdkowano zadnego sktadnika aktywow niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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Osrodek  generujgcy strumiern gotdwkowy Tele-Polska Holding S.A. — prowadzi dziatalnos¢ w branzy

telekomunikacyjnej.

Odzyskiwalna wartos¢ osrodka zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej przy
zastosowaniu metody mieszanej uwzgledniajace;j:

e wycene metodg aktywow netto osrodka,

e wycene metodg wartosci gietdowej osrodka,

e wycene metoda poréwnawczg osrodka.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej osrodka generujgcego strumien gotowkowy
Dla osrodka generujacego strumien gotéwkowy Tele-Polska Holding S.A. zasadne jest zastosowanie wyceny
metodg mieszang, uwzgledniajagcg metode pordwnawczg, gdyz wartos¢ gietdowa Spotki nie odpowiada jej
potencjatowi do generowania zysku ani jej wartosci aktywdw netto.

Przy metodzie porownawczej uwzgledniono S$rednie parametry charakteryzujgce spoétki z sektora
telekomunikacyjnego takie jak: cena / wartos¢ ksiegowa, cena/ zysk operacyjny oraz cena/przychody,
a nastepnie odniesiono je do wartosci ksiegowej, zysku operacyjnego oraz przychoddw realizowanych przez Tele-
Polska Holding S.A. w roku 2014. W wyniku takiego poréwnania wartos¢ spotki metoda pordwnawczg wyniosta
132 528 tys.zt. Dane do sporzadzenia wyceny metodg poréwnawczg dla spotek z sektora zaczerpnieto
z serwisu Stockwatch.

Uwzgledniajgc w metodzie mieszane] takze wartos¢ osrodka przy zastosowaniu metody aktywow netto oraz
wartosc gietdowa wynoszacg na dzien 31.12.2014 r. 29 403 tys.zt, wyceniono, ze wartos¢ 100% akcji Tele-Polska
Holding S.A. wynosi 89 740 tys.zt.

Whioski z przeprowadzonych analiz na utrate wartosci firmy na dzien sprawozdawczy

W zwigzku z tym, iz wartosc¢ spoétki Tele-Polska Holding S.A. wraz z wartoscig firmy po ubruttowieniu byta wyzsza
od wartosci uzytkowej osrodka genereujgcego strumien gotowkowy oszacowanej przez Emitenta o kwote
(20 975 tys.zt) dokonano odpisu petnej wartosci firmy w wysokosci 21 485 tys.zt, stosujgc zasade ostroznej
wyceny.

Dodatkowo, w zwigzku ze zbyciem w dniu 25 listopada 2014 roku 81% udziatéw w jednostce zaleinej
W Investments LTD przez sp6tke dominujgaca dokonano przeszacowania pozostatych 19% udziatéw w tej spotce
stanowigcych na 31.12.2014 aktywo finansowe o wartosci 28 148 tys.zt. Przeszacowania oraz odpisu wartosci
tego aktywa dokonano o kwote 4 200 tys.zt. Warto$¢ tego odpisu odpowiadata réznicy pomiedzy wartosciag
ksiegowg tego aktywa finansowego oraz jego wartosScig godziwg ustalong pomiedzy stronami niepowigzanymi
zgodnie z umowa sprzedazy 81% udziatéw w kapitate zakladowym W Investments LTD z dnia 25 listoapda 2014r.

Przeprowazdone testy na utrate wartosci firmy spétek Telmasters Sp.zo.o. oraz Green S.A. na dzier 31.12.2014r
wykazaty, ze warto$¢ godziwa tych dwdch osrodkéw generujgcych strumien gotéwkowy jest co najmniej réwna
wartosci ksiegowej tych aktywow wraz z wartoscig firmy. Testy zostaty przeprowadzone w oparciu o wyceny
spotek Telmasters Sp.zo.o. oraz Green S.A. na dzien 31.12.2014r sporzadzone przez audytora - Polskg Grupe
Audytorska Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa na podstawie metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
(,DCF”).

Podstawowe zatozenia wyceny spotki Green S.A. na dzien 31.12.2014r obejmowaty stope dyskontowa
w wysokosci 35% (oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji przez fundusze PE/VE - 25%, powiekszona o dodatkowa
premie za ryzyko specyficzne dla branzy — 10%) oraz stope przeptywow w okresie rezydualnym na poziomie 0,5%
rocznie. Szacunki przyjete przez zarzad obejmujg okres 5 — letni, tj. okres od 2015 roku do 2019 roku.
Podstawowe zatozenia wyceny spotki Telmasters Sp.zo.o. na dzien 31.12.2014r obejmowaty stope dyskontowa
w wysokosci 18,9% oraz stope przeptywdw w okresie rezydualnym na poziomie 0,5% rocznie. Szacunki przyjete
przez zarzad obejmujg okres 5 — letni, tj. okres od 2015 roku do 2019 roku.
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60. Informacje o zawarciu przez spotke lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki

W ramach Grupy Kapitatowej Tele—Polska Holding S.A., tj. grupy zaleznej od Spotki, udzielono na rzecz banku
Alior Bank S.A. poreczen, ktorych wartos$¢ tacznie przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoétki. taczna wartosc
udzielonych kredytow, ktore zostaty w ten sposdb poreczone, wynosi 28.000 tys. zt. Kazdy kredyt zostat
poreczony do kwoty nie wiekszej niz dwukrotnos¢ kredytu, przy czym poszczegdlne kredyty zaciggniete przez
dang spodtke zalezng zostaty poreczone przez wiecej niz jedng inng spdtke zalezng. Okres, na jaki udzielono
poszczegdlnych poreczen, zalezy od dtugosci trwania kredytu i wynosi maksymalnie do 31 marca 2023 roku.
Z tytutu udzielenia poreczenia spotki zalezne nie otrzymajg wynagrodzenia.

Poreczenia zostaty udzielone na zabezpieczenie zobowigzan zaciggnietych w Alior Bank S.A. przez inne spofki
z Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. Z tytutu udzielenia poreczenia spotki zalezne nie otrzymajg
wynagrodzenia.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Spdtka nie zawarta istotnych uméw poreczenia ani gwarancji, ktérych
faczna wartos¢ stanowitaby rownowartosé co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki, a ktore nie zostaty
opisane powyzej w niniejszym sprawozdaniu w pkt 52.

61. Informacja o niesptaceniu kredytu i pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatann naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity naruszenia istotnych postanowiern zawartych uméw pozyczek
i kredytow.

62. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zaleinej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych umoéw z jednostkami powigzanymi na warunkach odbiegajacych
od warunkdéw rynkowych.

63. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastepujgce osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

. Udziat Udziat
. . Liczba i . . .
Dane akcjonariusza ) . w kapitale Liczba gtosow w ogoélnej
posiadanych akgji . .
zaktadowym liczbie gtoséw
PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos,
14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Vyzantiou, 30, 2064, Republika Cypryjska

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢

Str. | 83



i i >

B Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
st za okres 12 miesiecy zakofczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysiacach PLN)

Osoby posiadajgce posrednio powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw w Spotce:

Udziat w ogélnej
Udziat w Liczba gtoséw na e g :
. X X . X liczbie gtoséw na .
Imie i nazwisko/Nazwa Liczba akcji kapitale Walnym Walnvm Podmiot
zaktadowym Zgromadzeniu y e
Zgromadzeniu Spotki
Piotr Wisniewski Prezes
X ) 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98% W Investments S.A.
Zarzadu (posrednio)

64. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

W zwigzku z dokonang procedurg scalenia akcji Spotki udziat W Investments Holdings Limited w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki ulegt zmniejszeniu. W dniu 14 marca 2014 roku Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. dokonat wymiany 1 636 120 000 akcji Spétki oznaczonych kodem PLARIELO0046
na 20.451.500 akcji Spétki o wartosci nominalnej 8 zt (nie w tys.) kazda.

Niedobory scaleniowe akcjonariuszy Spotki, w liczbie 88 214 akcji, zostaty uzupetnione kosztem akcji posiadanych
przez W Investments Holdings Limited, co w rezultacie spowodowato zmiane procentowego udziatu
W Investments Holdings Limited w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce oraz posredniego procentowego udziatu
Piotra Wisniewskiego w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoétce.

Przed scaleniem akcji Spétki oraz uzupetnieniem niedoboréw scaleniowych pozostatych akcjonariuszy Pan Piotr
Wisniewski posiadat posrednio 1 156 893 264 akcje Spotki, stanowigce 65,9943% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajace do 1 156 893 264 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 65,9943% ogdlnej liczby
gtosow w Spotce.

Po scaleniu akcji Spoétki oraz uzupetnieniu niedoboréw scaleniowych pozostatych akcjonariuszy Pan Piotr
Wisniewski posiadat posrednio 14 460 064 akcje Spotki, stanowigce 65,9892% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajgce do 14 460 064 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 65,9892% ogdlnej liczby
gtosow w Spdtce. W wyniku dokonanej przez KDPW technicznej korekty ilosci niedobordw scaleniowych — zwrotu
przez KDPW akcji nalezagcych do W Investments Holdings Limited po blokadzie pod uzupetnienie niedoboréw
scaleniowych, w ramach koncowego rozliczenia resplitu, bezposredni udziat W Investments Holdings, t;j.
podmiotu zaleznego od Piotra Wisniewskiego, zwiekszyt sie do 14 460 100 akcji Spotki. Powyisze zwiekszenie
odbyto sie bez dokonania transakcji zbycia lub nabycia akgcji, jak réwniez poza procesem decyzji inwestycyjnej,
a dokonato sie niezaleznie od akcjonariusza, zgodnie z procedurami KDPW.

29 stycznia 2015 roku W Investments Holdings Limited zawarta umowe w przedmiocie objecia udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki PJW Holdings Limited z siedzibg w Republice Cypryjskiej. Zgodnie
z tresciag umowy udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym PJW Holding Limited zostaty pokryte poprzez
przeniesienie przez W Investments Holdings Limited na PJW Holdings Limited wtasnosci 14 460 100 akcji Spotki.
Przeniesienie wtasnosci akcji Spotki nastgpito w dniu 3 lutego 2015 roku.

65. Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem badz
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczacych Spotki. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu
Spétka nie jest strong postepowan administracyjnych, ktére mogtyby miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

Spdtka informuje jednoczesnie, iz jest strong nastepujgcych postepowan przed Komisjg Nadzoru Finansowego:

a) postepowania w przedmiocie natozenia kary administracyjnej wobec podejrzenia naruszenia przez Spotke art.
56 ustawy o ofercie w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych dotyczgcych spétki pod firmg
CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Warszawie — dotyczy zdarzen z 2012 roku —
okresu przed przejeciem zarzgdzana spotka przez obecny Zarzad,

Skonsolidowana informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng cze$¢

Str. | 84



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

b) postepowania w przedmiocie natozenia kary pienieznej wobec podejrzenia naruszenia przez Spotke art. 160
ust. 4 ustawy o obrocie w zakresie wykonywania obowigzkéw informacyjnych w zwigzku
z zawiadomieniami o dokonywaniu transakcji na akcjach Spotki sktadanymi przez spotke Butterfly S.A.
z siedzibg w Warszawie — dotyczy zdarzen z 2010 roku — okresu przed przejeciem zarzadzana sp6tka przez
obecny Zarzad.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spétki, w chwili obecnej w zadnym z prowadzonych postepowan nie istnieje
istotne prawdopodobieristwo natozenia na Spétke kary w wysokosci, ktéra spetniataby kryterium istotnosci oraz
mogtaby wptyngé w znaczny sposdb na biezgce funkcjonowanie Spétki, a w szczegdlnosci na biezacg ptynnosc.

66. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkdéw, jakie moga wywotaé czynniki
ryzyka. Poniewaz Grupa posiada rdzne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane
jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci Grupy.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg),
e Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest ryzykiem odzwierciedlajgcym wptyw zmian cen rynkowych takich jak kursy wymiany walut,
stopy procentowe, czy ceny instrumentow kapitatowych, na wynik finansowy Grupy lub na wartos$¢ posiadanych
instrumentow finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciggane przy zastosowaniu statych stop procentowych narazajg Grupe na ryzyko zmiany
wartosci godziwe] kredytéw i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciggniete po zmiennych stopach procentowych
powoduja ryzyko przeptywow pienieznych.

Wedtug aktualnej struktury finansowania Grupa generalnie nie posiada kredytow o statym oprocentowaniu.
Obecnie Grupa posiada gtéwnie kredyty na zmienng stope procentowa, co powoduje ekspozycje na ryzyko
przeptywow pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do biezgcego monitorowania
sytuacji w gospodarce i przewidywanych zmian stép procentowych. Dodatkowo Grupa posiada pozyczki
krotkoterminowe ze statg stopg procentowg odzwierciedlajgcg warunki rynkowe.

Ponadto, Grupa posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej,
z ktorych wysokos¢ zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stép procentowych i czesciowo réwnowazy
ryzyko przeptywodw pienieznych z tytutu finansowania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétek
Grupy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnoscig kredytowa klientéw handlowych,

e wiarygodnoscig kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

e wiarygodnoscig kredytowa podmiotéw, w ktére Spotki inwestuja, udzielajg pozyczek.

Spétki z Grupy na biezgco monitorujg stany naleznosci od kontrahentdéw, przez co narazenie ich na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Spoétki z Grupy korzystajg z krotkoterminowych lokat bankowych
jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.
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Ryzyko ptynnosci

Spotki z Grupy jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumiane] jako zdolnos¢é regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spotki z Grupy majg staty dostep do rynkéw finansowych, jako ze korzystajg z finansowania zewnetrznego,
dlatego sg narazone na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez
refinansowania obecnego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych
i oceny zdolnosci kredytowej Spofki.

Spotki z Grupy zarzadzajg swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi. Spotki z Grupy
inwestuja wolne $rodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére mogg by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Grupa kapitatowa podejmuje dziatania majace na celu monitorowanie zmian w otoczeniu zewnetrznym dalszym
i blizszym oraz analize sytuacji wewnatrz Grupy w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk i zagrozen oraz nastepnie
dokonuje ich oceny i podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji ewentualnych negatywnych skutkow.
Dziatania Grupy skoncentrowane s3 na odpowiedniej polityce zarzadzania ptynnoscig, monitoringu
instrumentdéw finansowych oraz zarzadzaniu kapitatem.

Zarzadzanie ptynnoscia

Grupa na biezgco monitoruje swojg ptynnosc i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz biezace dziatania

w zakresie sptywu naleznosci prowadzone sg w oparciu o opracowang procedure windykacyjng. Zarzadzanie

ptynnoscia Grupy odbywa sie gtéwnie poprzez:

e krétko, srednio i dtugoterminowe planowanie przeptywédw gotéwkowych; szczegdétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesigc,

e dobdr odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spétek portfelowych i catej Grupy
oraz analizy rynku,

e biezgcy monitoring wskaznikow wynikajgcych z uméw z bankami,

e wspodtprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa bada na biezgco wskazniki zadtuzenia na poziomie Grupy oraz dostosowuje strukture
finansowa do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe wykorzystujac oczywiscie
dzwignie finansowa. Ponizej zaprezentowano podstawowe parametry jakie s3 monitorowane przez Grupe.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki 29921 30 106
Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate zobowigzania 76 275 70 699
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 786 22730
Zadtuzenie netto 88410 78 075
Kapitat wiasny 227 300 228 380
Kapitat razem 227 300 228 380
Kapitat i zadtuzenie netto 315710 306 455
Wskaznik dzwigni 28,00% 25,48%
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Monitoring instrumentéw finansowych

Grupa kapitatowa dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je

i klasyfikuje je pod wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochoddw.

Ponizsza tabela przedstawia porédwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
Aktywa finansowe 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa finansowe — akcje / udziaty 1496 82984 1496 82984
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30030 601 30030 601
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
- 2338 1380 2338 1380

wymagalnosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

- 8357 5468 8357 5468
wynik finansowy
Naleznosci handlowe 59953 70331 59953 70331
Pozostate naleznosci 128 341 33197 128 341 33197
Pozyczki udzielone 8617 12 001 8617 12 001
Srodki pieniezne 17 786 22730 17 786 22730
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 19 33502 19 33502

Wartosc bilansowa Wartosc godziwa
Zobowigzania finansowe 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
(badane) (badane) (badane) (badane)

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 29921 30 106 29921 30 106
- dfugoterminowe 16 691 10 205 16 691 10 205
- krotkoterminowe 13230 19901 13230 19901
Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe: 187 1356 187 1356
- dfugoterminowe 62 1116 62 1116
- krétkoterminowe 125 240 125 240
Zobowigzania handlowe 53277 48 515 53277 48 515
Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe 223811 20828 22811 20828

67. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od kornca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spdtki moga zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. W zwigzku z posiadaniem
znaczacej straty podatkowej z lat ubiegtych do odliczenia, zdaniem Zarzadu na dziern 31 grudnia 2014 roku
stworzenie rezerwy na rozpoznane ryzyko podatkowe nie byto konieczne.
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68. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym zawarto nastepujgce umowy z podmiotami powigzanymi, ktére ze wzledu na ich

wartos¢ uznano za istotne:

e 23 grudnia Spotka zawarta umowe sprzedazy akcji spotki Green S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
umowy byt zakup przez Spétke 20 999 999 akcji imiennych Green S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 2.099.999,90 zt (nie w tys.)(,Akcje"). Cena nabycia Akcji wyniosta
23 500 tys. zt i zostata uregulowana poprzez zawarcie ze sprzedawcy, tj. W Investments Limited, umowy
cessio in solutum (przelewu w miejsce wykonania). Na dzien dokonana transkacji Spotka posiadata 19%
udziatéw w kapitale zaktadowym sprzedajgcego, tj. W Investments Limited.

Dodatkowo, w ponizszych tabelach zaprezentowano:

e saldo rozliczen wykazane w pakietach / sprawozdaniach finansowych Spétek tworzacych Grupe Kapitatowa
z podmiotami powigzanymi na wskazany dzien bilansowy,

e wartosci transakcji w okresie sprawozdawczym istotne z punktu widzenia odbiorcy sprawozdania
finansowego w okresie od 01.01.2013 —31.12.2013 oraz w okresie 01.01.2014 —31.12.2014 roku.
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31.12.2014 (badane)

Pozycja sprawozdania W Investments W Fmenaal W Financials .P.akle'ty_ GK Tele-Polska TelMasters WinQbator WinVentures
e ; Services Green S.A. Mniejszosciowe . RAZEM
z sytuacji finansowej S.A. G2.06E Sp.zo.0. SA Holding S.A. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. z0.0.
Aktywa (w tys. PLN)
Naleznoéci handlowe 431 56 0 0 20 002 170 0 0 20 659
Udzielone kredyty i pozyczki 3119 0 5 0 9976 0 0 0 13 100
Pozostate naleznosci 190 0 0 0 4671 0 0 0 4861
Pasywa (w tys. PLN)

Zobowiazania handlowe 17 136 0 26 20173 286 0 20 20 659
Zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek 0 5228 787 0 6852 0 203 25 13 100
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 4861 0 0 0 43861

Pozycja sprawozdania W Investments W! Ltd Eurokn.owledge W Financials .P.akle’ty. GK Tele-Polska TelMasters WinQbator WinVentures

. a (do dnia utraty Green S.A. (do dnia utraty Mniejszosciowe . RAZEM
z catkowitych dochodéw S.A. kontroli) kontroli) Sp. z0.0. SA Holding S.A. Sp. zo0.0. Sp. zo0.0. Sp. zo0.0.
w tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i ustug 53 1946 618 0 2 10 134033 933 27 137 622
Przychody finansowe 3 389 224 0 33 0 572 0 1 1227
w tys. PLN

Ustugi obce 1139 27 598 1946 0 0 133238 668 0 137 616
Koszty finansowe 316 37 0 0 0 51 823 1 0 1228
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31.12.2013 (badane)
. A o w . . . GK Tele- .
Pozycja sprawozdanl.a z sytuacji T ESTES Wi Limited Platinum W1 1-13 SKA W1 1-6 CT WI 1-5SKA Green SA. Euroknowledge WI Financial WITFI S.A. Polska Telmasters WinQbator RAZEM
finansowej SA Hypo S.A. Selektywne Ltd Sp.zo.0. Holdi Sp.z0.0. Sp.zo.0.
A, olding S.A.
Aktywa
Naleznosci handlowe 248 0 0 0 0 0 39 148 0 0 33352 81 3828 37 696
Udzielone kredyty i pozyczki 4829 0 0 0 0 0 0 0 0 1068 11995 0 0 17 893
Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1203 0 0 1203
Inwestycje 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12 522 0 0 12 522
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 923 0 8 931
Pasywa
Zobowiazania handlowe 21 370 1 8 4 1 159 0 1 13 33435 108 3809 37929
Zobowigzania z tytutu kredytéw 0 4705 0 0 0 0 2906 1 125 0 21611 0 0 20348
i pozyczek
Pozostate zobowigzania 0 2050 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2050
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 312 0 0 312
31.12.2013 (badane) Str. | 90
A a GK Tele-
Pozycja sprawozdania z w . Platinum Wi 1-13 WI1-5SKA Euroknowle | WI Financial Telmasters | Winqubator TP Data
catkowitych dochodéw Investments plinied Hypo S.A. SKA W s Selektywne GRSy dge Ltd Sp.zo0.0. WA SR, :;IS:(:g Sp.zo.0. Sp.zo0.0. PIDEL, Center S.A. EAZEM
w tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy 711 11 5 75 0 0 331 0 0 o| 137723 304 2495 0 990 | 142646
produktow i ustug
Przychody netto ze sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 1226 0 0 0 0 0 0 0 1226
towaréw i materiatéw
Pozostate przychody i zyski 0 0 0 0 25 0 0 0 0 0 13 0 0 0 0 38
operacyjne
Przychody finansowe 569 50 0 0 0 0 0 0 0 88 732 0 0 11 0 1451
w tys. PLN
Ustugi obce 818 1235 2 97 7 1 569 0 2 2 137619 445 2483 0 0 143 279
Pozostal_e koszty i straty 25 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 25
operacyjne
Koszty finansowe 41 788 0 0 0 0 145 0 4 0 463 0 0 12 1 1454
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

69. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Spodtki Grupy tworzg rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 r. (badane) Zmiana 31.12.2014 r. (badane)
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 200 (166) 34

70. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2014 stan aktywdéw z tytutu podatku odroczonego wynika z aktywéw utworzonych
w W Investments S.A. oraz Teltraffic Sp. z 0.0. Szczegétowy podziat wymienionych sktadnikow majatku zostata
zaprezentowany w tabeli ponizej:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wyszczegéinienie Stan na 31.12.2014 r. Stan na 31.12.2013 r.
(badane) (badane)
W Investments S.A. 1738 13 348
TelePolska Sp. z 0.0. 0 263
Teltraffic Sp. z 0.0. 33 109
RAZEM 1771 13 720

Na dzien 31 grudnia 2014 roku stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiat sie
w sposob zaprezentowany w tabeli ponizej:
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e T Stan na 31.12.2014 . Stan na 31.12.2013 r.
(badane) (badane)

W Investments S.A. 2322 483

Pakiety Mniejszosciowe S.A. 30 17

Tele-Polska Sp. z 0.0. 896 970

W Investments S.A. 1-12 SKA 0 962

RAZEM 3248 2432

71. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia w W Investments S.A.

Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
(badane) (badane)

Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 204 174
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 204 174
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate Swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym: 65 73
- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 65 73
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
RAZEM 269 247
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za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

Wynagrodzenia w W Investments S.A. od jednostek zaleznych

Wyszczegdlnienie

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)

01.01.2013 - 31.12.2013
(badane)

Wynagrodzenia Zarzadu, w tym:

2160

1310

- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

2160

1310

- $wiadczenia po okresie zatrudnienia

- pozostate Swiadczenia pracownicze

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

- ptatnosci na bazie akcji

Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym:

- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

- $wiadczenia po okresie zatrudnienia

- pozostate swiadczenia pracownicze

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

- ptatnosci na bazie akcji

o|olo|o|Oo|o|O|O|O|OC

o|o|lo|o|lo|o|O|O|O|O

RAZEM

2160

1310

Wynagrodzenia w jednostkach zaleinych

Wyszczegdlnienie

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 -31.12.2013

(badane) (badane)

Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 645 442
- kréotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 621 442
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0

- pozostate Swiadczenia pracownicze 0

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 24

- ptatnosci na bazie akcji 0

Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym: 8 72
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 8 72
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
- pozostate Swiadczenia pracownicze 0 0
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
- ptatnosci na bazie akcji 0 0
RAZEM 653 514

72. Inne transakcje z udziatem Cztonkow Zarzadu

Pozostate transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu zostaty opisane w nocie 64 niniejszego sprawozdania

finansowego.
73. Zatrudnienie

Zatrudnienie w W Investments S.A.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pracownicy produkcyjni 0 0
Pracownicy administracji 12 10
Razem 12 10
Zatrudnienie w jednostkach zaleznych
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pracownicy produkcyjni 0 0
Pracownicy administracji 147 106
Razem 147 106
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Rtz za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

74. Transakcje z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego

Transakcje W Investments S.A. z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego o 2
sprawozdania finansowego

- za przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego 18 13
sprawozdania finansowego

Razem 42 34

Transakcje jednostek zaleznych z podmiotami dokonujqcymi badan sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 67 62

- za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania

] 8 8

finansowego

- za przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego 25 0

sprawozdania finansowego

Razem 100 70
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Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Piotr Mikotaj Wisniewski Prezes Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2015r.
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