OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu TIM Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej TIM Spoétka Akcyjna (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostkg Dominujgca
jest TIM Spotka Akcyjna (Spotka), z siedzibg we Wroctawiu (kod pocztowy: 53-333 Wroctaw)
ul. Powstancow Slaskich 2-4 (zwanej dalej Spétkg), na ktére skiada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku, ktore po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume
282 867 tysiecy ziotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce strate netto w kwocie 20 990 tysiecy
ztotych oraz catkowitg strate w kwocie 20 988 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 21 296 tysiecy ziotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu s$rodkow
pienieznych o kwote 552 tysigce ztotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest
Zarzgd Jednostki Dominujgce;.

Zarzagd Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2013 r., poz.
330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.
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Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opinii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy,
zakonczony 31 grudnia 2013 roku, zostalo zbadane w roku ubiegtym. Wydano
o tym sprawozdaniu finansowym opinie z objasnieniem dotyczacym przeprowadzonego testu
na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2013 roku. Peilng tre$¢ objasnienia podajemy
w punkcie 1.6.1 raportu dotgczonego do niniejszej opinii.

W sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku sprawozdaniu z sytuacji finansowej Zarzad
Spétki wykazat wartos¢ firmy w kwocie 5702 tys. zt oraz inne wartosci niematerialne
o0 nieokreslonym okresie uzytkowania o tgcznej wartosci 8 431 tys. zi, ujete w wyniku
przejecia spotki Rotopino.pl S.A.. Jak wskazano w nocie 1 informacji dodatkowej
do zbadanego sprawozdania finansowego, przeprowadzony przez Zarzad test na utrate
wartosci inwestycji we wskazang powyzej spétke zalezng nie wykazat utraty wartosci.
Wycena (test) zostata przygotowana przez niezalezng firme zewnetrzng metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, a istotne =zafozenia lezgce u podstaw
przeprowadzonego testu zostaty ujawnione w nocie 1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TIM S.A,
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku. Test zostat oparty o prognozy przeptywow
finansowych spotki zaleznej przygotowane na lata 2015 — 2020, zatozenia przyjete do tej
prognozy podlegaty naszemu badaniu. W ocenie Zarzadu Spétki przyjete do testu zatozenia,
cho¢ obarczone niepewnos$cig, odzwierciedlajg jego najlepszg wiedze. Nie kwestionujgc
stanowiska Zarzadu, wzigwszy pod uwage okolicznosé, ze historyczne prognozy dotyczgce
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dziatalno$ci Rotopino.pl S.A. nie znalazly potwierdzenia w faktycznych wynikach tej spotki,
nie byliSmy w stanie oceni¢, czy przyjete zatozenia do przeprowadzonego testu sg poprawne
i mozliwe do zrealizowania, a tym samym czy wynik przeprowadzonego testu jest prawidiowy
i czy faktycznie nie zaszta utrata wartosci przedmiotowych aktywow.

Naszym zdaniem, 2z uwzglednieniem tresci powyzszego zastrzezenia, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieh 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

- zostatlo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzehh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze fakty:

- W roku 2014 Spotka Dominujgca wygenerowata strate netto w kwocie 19 754 tys. zt i byt
to drugi rok z rzedu zakonczony ujemnym wynikiem finansowym. Zarzad Spofki
Dominujgcej przedstawit w punkcie 1.3 informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego informacje o gtéwnych przyczynach takiego stanu rzeczy oraz wskazat
podjete dziatania, ktére w opinii Zarzadu spowodujg, iz w roku 2015 i w latach
nastepnych Spotka Dominujgca bedzie generowaé zyski. Zdaniem Zarzgdu Jednostki
Dominujgcej dziatania zmierzajgce do przywrocenia rentownos$ci dziatalnosci zostang
uwienczone powodzeniem i w zwigzku z tym Zarzad nie dostrzega istotnego ryzyka
w zakresie dalszej kontynuacji dziatalnosci. Zwracamy uwage na fakt, iz realizacja
wskazanych przez Zarzad zatozen =zalezy od zdarzen przysziych, obarczonych
niepewnoscia.

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TIM S.A. obejmuje dane
finansowe 4 spétek zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaty poddane
badaniu przez biegtego rewidenta. Skumulowana wielkos¢ sum bilansowych
oraz skumulowana wielkos¢ przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw itowardw
wspomnianych wyzej spétek (przed dokonaniem wytgczeh konsolidacyjnych) stanowi
odpowiednio 0,5% sumy bilansowej oraz 0,4% przychodéw netto ze sprzedazy
produktow i towaréw ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej (bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych),
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ZapoznaliSmy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy
0 rachunkowosci oraz przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2015 r. poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzgce
ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Janusz Jazowy
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Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod

Marek Dobek
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Wiceprezes Zarzagdu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste

numerem 11863 podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Warszawa, dnia 20 marca 2015 roku
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