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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu DECORA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zaftaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego DECORA S.A.
(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Pradzyriskiego 24A za rok obrotowy,

ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku, na ktére sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sume 204 767 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje catkowitg strate w wysokosci 7 677 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 12 424 tys. i,

d. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 2 193 tys. z1,

e. wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza zobowigzani sg
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziaftalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$é¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak

i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Jednostki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoéfki.

7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od
dnia 1stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. UznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz Zze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rédwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

8. Nie zgtaszajgc zastrzezen, co do jasnosci i rzetelnosci zatgczonego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na fakt, iz w sprawozdaniu tym Zarzad Spétki opisat testy na utrate wartosci udziatéw oraz
innych form zaangazowania finansowego w spodtkach zaleznych, ktére nie wykazaty koniecznosci
dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢. Powodzenie planéw Zarzadu Spétki uzaleznione jest
od realizacji zamierzen biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych,
stanowigcych podstawe dokonanych testdw. Zdaniem Zarzadu Spétki dziatania te zostang uwienczone
powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

/R
Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotédw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
4AUDYT sp.z0.0.

ul. Koscielna 18/4 t.+4861816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-538 Poznan f.+48 618551039 e. biuro@4audyt.pl .

, An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

.

W audycié

tgs| /

think global - think tgs

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2014 ROKU
I.  INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

DECORA S.A. (Spodtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 14 grudnia 2004 roku na podstawie
postanowien Aktu Notarialnego (Repertorium A nr 15.027/2004) podpisanego przed notariuszem Dorotg
Drézdz w kancelarii notarialnej w Poznaniu. Spoétka powstata na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki miesci sie w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Pradzyriskiego 24A.
Prawnym poprzednikiem Jednostki byta Spotka Decora spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 224559 w dniu 30 grudnia 2004 roku.

Spétka posiada numer NIP 7861000577 oraz symbol REGON 630247715.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut Spéfki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja i dystrybucja artykutéw przeznaczonych
do wykanczania oraz dekoracji wnetrz.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 565 tys. zt idzielit sie
na 11 303 320 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,05 ztotego kazda.

Zgodnie z punktem 1 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariuszy Jednostki przedstawiata sie nastepujaco:

. llos¢ Wartos¢ Wartos¢
. . % posiadanych . . .
Akcjonariusz toséw posiadanych  nominalna posiadanych

g akgji akcji (wzt)  akeji (w tys. 1)
Witodzimierz Lesinski 24,3% 2746779 0,05 137
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny BZ WBK S.A. 10,0% 1130328 0,05 57
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 7,5% 844 785 0,05 42
ING Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. + ING 6,3% 716 834 0,05 36
Dobrowolny Fundusz Emerytalny S.A.
Pozostali akcjonariusze 51,9%, 5864 594 0,05 293
Razem 100,0% 11 303 320 - 565 166

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zmiany struktury akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% udziat w ogdlnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy przedstawiaty sie
nastepujgco:

= Dnia 12 czerwca 2014 roku w raporcie biezgcym 12/2014 Zarzad Spotki poinformowat
o otrzymanym od ING Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz od ING Dobrowolnego Funduszu
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Emerytalnego zawiadomieniu z dnia 11 czerwca 2014 roku o nabyciu akcji Spétki oraz o posiadaniu
tacznie 716 834 akcji, co stanowi 6,34% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

= Dnia 22 pazdziernika 2014 roku w raporcie biezgcym 15/2014 Zarzad Jednostki poinformowat
ootrzymanym od BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomieniu z dnia
22 pazdziernika 2014 roku o nabyciu akcji Spotki oraz o posiadaniu tagcznie 844 785 akcji, co stanowi
7,47% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Spétka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej DECORA S.A. Sktad Grupy Kapitatowej ujawniono
w punkcie 1.3 wprowadzenia do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.

Zgodnie z statutem organami Jednostki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad Spoéfki.

W sktad Zarzadu Jednostki na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Waldemar Osuch Prezes Zarzadu
Artur Hibner CztonekZarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Wtodzimierz Lesinski Przewodniczgcy RN
Andrzej Tomaszewski Cztonek RN
Marzena Lesiriska Cztonek RN
Hermann - Josef Christian Cztonek RN
Jacek Dabrowski Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Jednostki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 roku
zostato zbadane przez biegta rewident Aleksandre Witek-tojewska numer ewidencyjny 11803, dziatajgca
w imieniu Deloitte Polska sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 73 i uzyskato
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spoétki
w dniu 25 kwietnia 2014 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w roku obrotowym 2013 zysk netto
w kwocie 2 639 tys. zt oraz kwota 2 109 tys. zt z kapitatu zapasowego, zostaly przeznaczone na podziat
miedzy akcjonariuszy w drodze wyptaty dywidendy. Dywidenda o tacznej wartosci 4 747 tys. zt zostata
wyptacona akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akgji, tj. 0,42 zt na jedng akcje.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 9 maja 2014 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa, nr ewidencyjny 11266.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie  zumowa
zdnia 25 lipca 2014  roku zawarta na podstawie  uchwaty = Rady  Nadzorczej
zdnia 24 lipca 2014 roku odnos$nie  wyboru  podmiotu  uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentédw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowg, jak tez wynik finansowy Jednostki
zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wifasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéow i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystgpic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdére moglyby — gdyby
wystgpity - stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w dniach od 19 listopada 2014
roku do dnia 20 marca 2015 roku z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 20 marca 2015 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
mogtyby w znaczgcy sposdb wptynac¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
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badany rok obrotowy, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére
zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki os$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Jednostki okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEIJ | MAJATKOWEJ
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 ~ 31.12.2013
AKTYWA (tys. 21) (tys. 21) (%) (struktura  (struktura
YS. YS. () %) %)
Aktywa trwate 94 801 99 207 -4,4% 46,3% 44,5%
Rzeczowe aktywa trwate 50 569 54 981 -8,0% 24,7% 24,6%
Wartosci niematerialne 2 802 4 505 -37,8% 1,4% 2,0%
Udziaty w jednostkach zaleznych 31492 31765 -0,9% 15,4% 14,2%
ggzsz:i:e dtugoterminowe aktywa finansowe- 2 801 1320 112,2% 1.4% 0,6%
ngz\;‘vzggvt\étgu;u odroczonego podatku 7138 6636 7.6% 3.5% 3,0%
Aktywa obrotowe 109 966 123919 -11,3% 53,7% 55,5%
Zapasy 47 148 46 371 1,7% 23,0% 20,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 731 67 189 -26,0% 24,3% 30,1%
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 3923 4 537 -13,6% 1,9% 2,0%
ggzsz:ze krétkoterminowe aktywa finansowe- 1325 1322 0,2% 0,6% 0,6%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe — 446 ) ) 0,2% )
kontrakty forward
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 333 4140 53,0% 3,1% 1,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 376 360 4,4% 0,2% 0,2%
Aktywa dostepne do sprzedazy 685 - - 0,3% -
Aktywa Razem 204 767 223126 -8,2% 100,0% 100,0%
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31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013

PASYWA o (struktura N

(tys. zt) (tys. zt) (%) %) (struktura %)
Kapitat wiasny 114 669 127 093 -9,8% 56,0% 57,0%
Kapitat podstawowy 565 565 - 0,3% 0,3%
Kapitat zapasowy 121 781 123 889 -1,7% 59,5% 55,5%
Zysk(strata)netto biezgcego roku -7 677 2639  -390,9% -3,7% 1,2%
Zobowiazania 90 098 96 033 -6,2% 44,0% 43,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 8151 12 442 -34,5% 4,0% 5,6%
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 4 802 8 621 -44,3% 2,3% 3,9%
P_ozostafe diugo.termlnowe zobowigzania 806 955 15,6% 0,4% 0,4%
finansowe- leasing
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2524 ) 847 11,4% 1.2% 13%
dochodowego
Rezerwy Ina zobowigzania z tytutu swiadczen 19 19 i 0,01% 0,01%
pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe 81948 83 591 -2,0% 40,0% 37,5%
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 58 587 56 722 3,3% 28,6% 25,4%
P_ozostafe krotkf)termmowe zobowigzania 366 460 20,4% 0,2% 0,2%
finansowe- leasing
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 982 21595 -12,1% 9,3% 9,7%
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 2760 3460 -20,2% 1,3% 1,6%
Rezerwy krétkoterminowe 1253 1353 -7,4% 0,6% 0,6%
Pasywa Razem 204 767 223 126 -8,2% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2014
1.01.2014- 1.01.2013 - Dynamika - 13?1122233
31.12.2014 31.12.2013 o 31.12.2014
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura (strl.:ktura
%) %)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 213 823 224 656 -4,8% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy wyrobow 131238 136 818 -4,1% 61,4% 60,9%
Przychody ze sprzedazy ustug 3434 2283 50,4% 1,6% 1,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw 74 744 81578 -8,4% 35,0% 36,3%
Przychody ze sprzedazy materiatow 4 408 3977 10,8% 2,1% 1,8%
e e ms mam 4o ngn
Koszt sprzedanych wyrobow 91 499 93 323 -2,0% 42,8% 41,5%
Koszt sprzedanych ustug 209 7 2885,7% 0,1% 0,0%
Koszt sprzedanych towarow 57 568 63 274 -9,0% 26,9% 28,2%
Koszt sprzedanych materiatéw 4231 3317 27,6% 2,0% 1,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60 316 64 735 -6,8% 28,2% 28,8%
Koszty sprzedazy 45 498 45 554 -0,1% 21,3% 20,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 10 686 8413 27,0% 5,0% 3,7%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4132 10 768 -61,6% 1,9% 4,8%
Pozostate przychody operacyjne 2327 1426 63,2% 1,1% 0,6%
Pozostate koszty operacyjne 7 393 8483 -12,8% 3,5% 3,8%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -933 3711 -125,1% -0,4% 1,7%
Przychody (koszty) finansowe -7 569 -171 4 326,3% -3,5% -0,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 502 3540 -340,2% -4,0% 1,6%
Podatek dochodowy -824 901 -191,5% -0,4% 0,4%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -7 677 2639 -390,9% -3,6% 1,2%
DZIALANOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - - - - -
Zysk (strata) netto -7 677 2639 -390,9% -3,6% 1,2%
Dochody catkowite razem -7 677 2639 -390,9% -3,6% 1,2%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 2014 2013 2012
Zyskownos¢ sprzedazy A sprzedazy/Przychody max 1,9% 4,8% 4,2%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychf)dy netto max 4.0% 16% 2 4%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przych(?dy netto max 3.6% 1.2% 1.2%
netto ze sprzedazy
Si zysk netto/kapitat wiasny bez
svi:st:zvlosc kapitatu wyniku finansowego biezgcego max -6,3% 2,1% 2,1%
& roku
Rentownos¢ aktywéw zysk netto/aktywa ogdtem max -3,7% 1,2% 1,1%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 2014 2013 2012
Wskaznik rotacji majatku B EEE Z? e e max 1,0 1,0 1,0
aktywa ogoétem
Wskaznik obrotu .
rzeczowych aktywow przychody netto ze sprzedazy/ max 2,3 2,3 2,1
aktywa trwate
trwatych
, . " (naleznosci z tytutu dostaw
Wskz?znl}< .rotaql. i ustug/przychody ze min 84 108 121
naleznosci w dniach by
sprzedazy)*360
Wska_znlk rotacji zapasow (zapasy/kosty qlmafalnosa min 81 79 106
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji (zobgwazama z tytutu dostaw _
Zobowiazah w dniach i ustug/koszty wtasne min 46 53 107
3 sprzedazy)*360
12/15

4AUDYT sp.z0.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+4861 81627 81
f.+48 618551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

An International Network of
Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

tgs| /

w audycie
think global - think tgs
Finansowanie dziatalnosci
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2014 2013 2012
pozadana
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,4 0,4 0,5
Pok_rycne zadtuzenia kapitat wfasny/zobowngzanla wraz -1 13 13 12
kapitatem wtasnym z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 1,2 1,3 1,2
wiasnym
Trwatos¢ struktury . .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem max 0,6 0,6 0,5
Ptynnos¢ finansowa
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2014 2013 2012
pozadana
, . , . (inwestycje krétkoterminowe +
Wska.znllk pynnosci naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,8 0,9 0,9
szybkiej . . . .
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\_lsl.<azn.|k ptynnosci !«otkotermmowe rozllcz.enla. 15-20 14 15 14
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe
Pokr}/ue, z.obo.wazan nalezr_msa .handlowe/ -1 26 31 26
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto_w.e —zobowigzania i 29272 42316 39 189
(w tys. zt) biezace
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdétem max 14,3% 19,0% 16,8%

aktywow

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2014 roku Zarzad Spétki poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowegoroku i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego DECORA S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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INFORMACJE SZCZEGOtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Jednostki posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujgca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych wjego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone w Ustawie
o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej i przyjeta do stosowania 3 stycznia 2007 roku.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spdtce przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilimy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ znaczgcy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spefniania warunkdéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
2. INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spoétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.
3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka  potwierdzita  zasadno$¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw ipasywdéw, pomiaru wyniku
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finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zataczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakorczyt sie 31 grudnia 2014 roku.
Sprawozdanie z dziaftalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2014 roku s3 z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
Jednostki stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

/R
Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotédw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
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