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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu DECORA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Grupy Kapitatowej DECORA S.A. (dalej Grupa), dla ktérej DECORA S.A. z
siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Pradzyrskiego 24A jest jednostka dominujaca (dalej Jednostka
dominujgca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 231 838 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje strate netto w wysokosci 7 721 tys. zi,

c. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wilasnego
o kwote 16 052 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 4 080 tys. zt,

e. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza
Jednostki dominujacej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej
Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansowsg, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy  stosownie
do obowigzujacych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy —
dowodéw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowq ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowe]j za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2014 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi
przez Grupe zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

8. Nie zgtaszajac zastrzezen, co do jasnosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, iz w sprawozdaniu tym Zarzad Jednostki dominujacej opisat testy na utrate wartosci przez wartos¢
firmy z konsolidacji, ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych jej wartos¢. Powodzenie
plandw Zarzadu Jednostki dominujgcej uzaleznione jestod realizacji zamierzen biznesowych i budowanych na tej
podstawie prognoz finansowych, stanowigcych podstawe dokonanych testéow. Zdaniem Zarzadu Jednostki
dominujgcej dziatania te zostang uwiericzone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

N/
Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotédw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca DECORA S.A. (Spotka, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu 14 grudnia
2004 roku na podstawie postanowienn Aktu Notarialnego (Repertorium A nr 15.027/2004) podpisanego
przed notariuszem Dorotg Drdéidz w kancelarii notarialnej w Poznaniu. Spdtka powstata na czas
nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Srodzie Wielkopolskiej, przy ulicy Pradzyriskiego 24A.

Prawnym poprzednikiem Spotki byta Decora sp. z 0.0.

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego
pod numerem KRS 224559 w dniu 30 grudnia 2004 roku.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 7861000577 oraz symbol REGON 630247715

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spoftki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest produkcja i dystrybucja artykutéw
przeznaczonych do wykanczania oraz dekoracji wnetrz.

Przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych opisano punkcie 1.2  wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej DECORA S.A.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosit 565 166 tys. zt i dzielit sie na 11 303 320 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,05 ztotego kazda.

Zgodnie z punktem 1 dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

% llos¢ Wartos¢ Wartos¢
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych
glosow akcji akcji (w zt)  akcji (w tys. zi)
Witodzimierz Lesinski 24,3% 2746779 0,05 137
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny BZ WBK S.A. 10,0% 1130328 0,05 57
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 7,5% 844 785 0,05 42
ING Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. + o
1
ING Dobrowolny Fundusz Emerytalny S.A. 6,3% 716834 0,05 36
Pozostali akcjonariusze 51,9%, 5864 594 0,05 293
Razem 100,0% 11 303 320 - 565 166
4AUDYT sp.zo.0.
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W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zmiany struktury akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy przedstawiaty sie
nastepujgco:

= Dnia 12 czerwca 2014 roku w raporcie biezgcym 12/2014 Zarzad Spotki poinformowat
o otrzymanym od ING Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz od ING Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego zawiadomieniu z dnia 11 czerwca 2014 roku o nabyciu akcji Spétki oraz o posiadaniu
tacznie 716 834 akcji, co stanowi 6,34% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

= Dnia 22 pazdziernika 2014 roku w raporcie biezagcym 15/2014 Zarzad Jednostki poinformowat
ootrzymanym od BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomieniu z dnia
22 pazdziernika 2014 roku o nabyciu akcji Spotki oraz o posiadaniu tagcznie 844 785 akcji, co stanowi
7,47% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie ze statutem organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad
Spoftki.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Waldemar Osuch Prezes Zarzadu
Artur Hibner Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Wtodzimierz Lesinski Przewodniczgcy RN
Andrzej Tomaszewski Cztonek RN
Marzena Lesiriska Cztonek RN
Hermann - Josef Christian Cztonek RN
Jacek Dabrowski Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej.

2. SKtAD GRUPY KAPITALtOWEI)

Skfad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w punkcie 1.2 wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej DECORA S.A.

W pordwnaniu z rokiem ubiegtym nie byto zmian w zakresie spotek objetych konsolidacja.
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3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia
31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez biegta rewident Aleksandre Witek-tojewskg, numer
ewidencyjny 11803, dziatajgcg w imieniu Deloitte Polska sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania,
numer ewidencyjny 73 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 25 kwietnia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2013 zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 9 maja 2014 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly rewident Marcin Hauffa, numer
ewidencyjny 11266.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowa
zdnia 25 lipca 2014  roku  zawarta na podstawie  uchwaty = Rady  Nadzorczej
zdnia 24 lipca 2014 roku odnos$nie  wyboru  podmiotu  uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowe] zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisdw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami iprébami witasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w dniach od 20 lutego
2015 roku do dnia 20 marca 2015 roku z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 20 marca 2015 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] okreslone
w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z
pdzniejszymi zmianami).

4AUDYT sp.z0.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+4861 81627 81
f.+48 618551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

An International Network of
Professional Accounting Firms
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Il.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWEI

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEI

31.12.2014 31.12.2013
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AKTYWA 31(t1§22(:)1 4 31(t1§22(:)1 3 Dyr}i\/r;nka (struktura  (struktura
YS. YS. () %) %)
T  —  — —  — —  — — — — — — — — —  — —  ———
Aktywa trwate 111 627 117 848 -5,3% 48,1% 45,5%
Wartosci niematerialne 938 2 833 -66,9% 0,4% 1,1%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 36 162 36 162 0,0% 15,6% 14,0%
Rzeczowe aktywa trwate 58914 64 651 -8,9% 25,4% 25,0%
Dfugote.rmlnow.e aktywa finansowe dostepne do 7 801 1320 112,2% 1.2% 0,5%
sprzedazy — pozyczki
Dfugote.rmmowg aktywa finansowe dostepne do 661 646 23% 0,3% 0,2%
sprzedazy — udziaty
Naleznosci dtugoterminowe 28 16 75,0% 0,01% 0,01%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 11 840 12 220 31% 5,1% 4,7%
dochodowego
quostafe dtugoterminowe rozliczenia )83 ) ) 0,1% )
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 120 211 140 909 -14,7% 51,9% 54,5%
Zapasy 61 236 65 919 -7,1% 26,4% 25,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38 880 60 047 -35,3% 16,8% 23,2%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 516 243 112,3% 0,2% 0,1%
dochodowego
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 5422 5988 -9,5% 2,3% 2,3%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe — 181 ) ) 01% )
pozyczki ,1%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe — 446 ) ) 0,2% )
kontrakty forward
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 066 7 986 51,1% 5,2% 3,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 779 726 7,3% 0,3% 0,3%
Aktywa dostepne do sprzedazy 685 - - 0,3% -
Aktywa razem 231 838 258 757 -10,4% 100,0% 100,0%
4AUDYT sp.z 0.0.
ul. Kodcielna 18/4 t.+48 6181627 81 w. www.4audyt.pl 97
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31.12.2014 31.12.2013

31.12.2014 31.12.2013 Dynamika (struktura  (struktura

PASYWA

0,
(tys. zt) (tys. zt) (%) %) %)
Kapitat wiasny 137 125 153177 -10,5% 59,1% 59,2%
!(apltaf m{fasny' prz.ypa.dajqcy akcjonariuszom 137 125 153 177 -10,5% 59,1% 59,2%
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 565 565 - 0,2% 0,2%
Kapitat zapasowy z podziatu zysku z lat ubiegtych 103 580 105 824 -2,1% 44,7% 40,9%
Kaplta.f ?e.xpasowy z'e .sprze.dazy a.kcp wfasnych 21 287 21 287 _ 9,2% 8,2%
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 4531 4529 0,04% 2,0% 1,8%
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 5584 1815 207,7% 2,4% 0,7%
zagranicznych
Kapitaty rezerwowe 4439 4 446 -0,2% 1,9% 1,7%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 16 028 9 165 74,9% 6,9% 3,5%
Zysk (strata) z roku biezgcego -7721 9175 -184,2% -3,3% 3,5%
Udziaty niesprawujace kontroli - - - - -
Zobowigzania 94 713 105 580 -10,3% 40,9% 40,8%
Zobowigzania diugoterminowe 8532 12 673 -32,7% 3,7% 4,9%
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 4987 8 621 -42,2% 2,2% 3,3%
P.ozostafe dfugot.ermlnowe zobowigzania 806 955 15,6% 0,3% 0,4%
finansowe — leasing
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2720 3078 11,6% 1.2% 1.2%
dochodowego
Rezerwa .na zobowigzania z tytutu swiadczen 19 19 _ 0,01% 0,01%
pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe 86 181 92 907 -7,2% 37,2% 35,9%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 59 866 57 966 3,3% 25,8% 22,4%
P_ozostafe krotko_termmowe zobowigzania 366 460 20,4% 0,2% 0,2%
finansowe — leasing
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21126 27 519 -23,2% 9,1% 10,6%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3145 4 365 -27,9% 1,4% 1,7%
Rezerwy kroétkoterminowe 1678 2 597 -35,4% 0,7% 1,0%
Pasywa razem 231 838 258 757 -10,4% 100,0% 100,0%
4AUDYT sp.zo.0.
ul. Koscielna 18/4 t.+4861816 27 81 w. www.4audyt.pl 10/17
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
101.2014- 101.2013- _ . = 101.2014- 1.01.2013-
31.12.2014  31.12.2013 V"(f,‘/")" 331122014 31.12.2013
0

Dziatalnos$¢ kontynuowana

(tys. zt) (tys. zt)

(struktura %) (struktura %)

REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Przychody ze sprzedazy 272 624 294 215 -7,3% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy wyrobow 155 307 165 782 -6,3% 57,0% 56,3%
Przychody ze sprzedazy ustug 429 425 0,9% 0,2% 0,1%
Przychody ze sprzedazy towarow 114 937 126 967 -9,5% 42,2% 43,2%
Przychody ze sprzedazy materiatow 1951 1041 87,4% 0,7% 0,4%
etz s sec ea e
Koszt sprzedanych wyrobow 97 991 102 175 -4,1% 35,9% 34,7%
Koszt sprzedanych ustug 413 96 330,2% 0,2% 0,03%
Koszt sprzedanych towarow 80 230 87 064 -7,8% 29,4% 29,6%
Koszt sprzedanych materiatéw 1579 458 244,8% 0,6% 0,2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 92411 104 422 -11,5% 33,9% 35,5%
Koszty sprzedazy 69 110 72 476 -4,6% 25,3% 24,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 10 697 11968 -10,6% 3,9% 4,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy 12 604 19 978 -36,9% 4,6% 6,8%
Pozostate przychody operacyjne 1649 2758 -40,2% 0,6% 0,9%
Pozostate koszty operacyjne 4 105 4037 1,7% 1,5% 1,4%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 148 18 699 -45,7% 3,7% 6,4%
Przychody (koszty) finansowe -17 377 -6 562 164,8% -6,4% -2,2%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 230 12 137 -159,6% -2,7% 4,1%
Podatek dochodowy 492 2 962 -83,4% 0,2% 1,0%
Zyski (straty) niesprawujgcych kontroli - - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -7721 9175 -184,2% -2,8% 3,1%
Dziatalnosci zaniechana 0,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto -7721 9175 -184,2% -2,8% 3,1%
Inne catkowite dochody -5 584 -1815 207,7% -2,0% -0,6%
ZR:gzgsiaC:npgjzellczenle dziafalnosci 5584 1815 207,7% 2.0% 0,6%
Dochody catkowite razem -13 304 7 360 -280,8% -4,9% 2,5%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2014 2013 2012
Zyskownos¢ sprzedazy A sprzedazy/Przychody 4,6% 6,8% 6,6%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przychf)dy netto -2,7% 35,5% 5,2%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto Zele sl przych(?dy netto -2,8% 3,1% 3,9%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk r_uetto/kapltaf v.vk.asny bez wyniku 5,3% 6,4% 8 5%
wtasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywéw zysk netto/aktywa ogdtem -3,3% 3,5% 4,5%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2014 2013 2012
Wskaznik rotacji majatku BIRVEROdVI SRS Z? ToTEEEkT) 1,2 1,1 1,1
aktywa ogoétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
. 2,4 2,5 2,5
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw 51 73 77
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Ws:kaznlk rotacji zapasow w (zapasy/kosty qlmafalnosa 117 121 110
dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw 43 53 68

w dniach

i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2014 2013 2012
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,41 0,41 0,43
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wfasny/zobowngzanla wraz z 145 145 132
wihasnym rezerwami
Stopien pokryaa LI kapitat wtasny/aktywa trwate 1,45 1,45 1,32
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatosc struktury . .
1 1 1,32
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem ,45 ,45 ,3
Ptynnos¢ finansowa
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2014 2013 2012
pozadana
, . L. (inwestycje krétkoterminowe +
Wska.znllk AIEEE] naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,7 0,8 0,8
szybkiej . . . .
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\_lsl.<azn.|k ptynnosci !«otkotermmowe rozllcz.enla. 15-20 14 15 14
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe
Pokr}/ue, z.obo.wazan nalezr_msa .handlowe/ -1 18 22 18
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto_w.e —zobowigzania i 35 837 48 002 45942
(w tys. zt) biezace
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdétem max 14% 19% 17%

aktywow

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spoétek zaleznych poza bedgacymi
w likwidacji i bedgce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Jednostki przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego roku i

Zze nie wystepujg okolicznosci

kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujaca oraz spéfki zalezne.
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka dominujgca nie jest
w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIJA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzagdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzgce w jej skfad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2014 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystgpity istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DZzIEN BILANSOWY
Sprawozdania finansowe wszystkich spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzieA

31 grudnia 2014 roku iobejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014
roku nie zastosowano wytgczenia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostek zaleznych.

5. RODzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego nie wystgpity zmiany
w sktad Grupy Kapitatowe;j.
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6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wyfaczenia wzajemnych rozrachunkdw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktdre zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Szczegétowe informacje na temat dokonanych wylaczen zostaty zaprezentowane w dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzier 31 grudnia 2014 roku jest zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy zostaly zaprezentowane w dodatkowych informacji
i objasnied do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

8. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajgcy akcjonariuszom niesprawujacym kontroli
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Szczegétowe informacje na temat kapitatu wtasnego, udziatdw niesprawujacych kontroli oraz ich zmian
zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym oraz dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Szczegétowe informacje na temat zobowigzan pozabilansowych zostaty zaprezentowane w dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit porownywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zatgczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2014
roku. Sprawozdanie zdziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktorych bezposrednim Zrddtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. INFORMAGCJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujacej pisemne oswiadczenie,
w ktédrym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

(A

Marcin Hauffa
Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
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