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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CAM Media S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
CAM Media S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgezonego sprawozdania finansowego CAM Media S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul, Tamka 16 lok. U4, na ktore sklada sig sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzieit 31 grudnia 2014 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objanienia.

Za przedlozone do badania sprawozdanic finansowe odpowiada Zarzgad Spoltki. Zarzad oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki spelnialy wymagania pizewidziane w ustawic z dnia 29
wrze$nia 1994 r, o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6Zniejszymi zmianami), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosei”.

Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne 7 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowodci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows,
jak tez wynik finansowy badanej Spéiki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowiei:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyraZzenie opinii o sprawozdaniu. W szezeg6lnodei badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnodei zastosowanych przez Spélke zasad (polityki) rachunkowodci
i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calodciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej

i finansowej badancj Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

/
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CAM Media S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosei,

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodei Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami  ogtoszonymi  w  formie  rozporzgdzedi  Komisji  Europejskiej,

a w zakresie nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy

o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawezych, a takze na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

¢) jest zgodne z wplywajgeymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki sporzgdzone przez Zarzad CAM Media S.A. uwzglgdnia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzqdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie inforinacji biezgeych i okresowych przekazywanych
przez cmitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paistwa niebgdgcego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259),
a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzgdu

Anna Laszkiewicz Barbara Misterska - Dragan
1,
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 10965 Nr 2581

w imieniu
Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 20 marca 2015 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.
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Cze$é szczegolowa raportu

1.  Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnegtrznej

II.  Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
111 Zobowigzania warunkowe i hipofeki
1v. Zdarzenia po dacie bilansu
V. Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Cresé ogdlna raportu

I.  Informacje wst¢pne

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 11 lipca 2014 roku,
zawartej pomiedzy CAM Media S.A. a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., mieszezacq sig
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. PowyZzszg umowg zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 4/06/14 z dnia 10 czerwea 2014 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2014.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Izbg Bieglych
Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod nr 3704

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgee:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 38 747 198,41 zlotych;

(slownie: trzydziesci osiem miliondw  siedemset  czterdziesci siedem  lysigey sto
dziewigédziesigt osiem zlotych 41/100)

2) sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgce catkowity stratg ogélem w kwocie 2 472 375,98 ztotych;

(stownie: dwa miliony czterysta siedemdziesiqt dwa tysigee trzysta siedemdziesigt pieé
zlotych; 98/100)

3)  sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku, wykazujace zmniejszenie $rodkéw pienigznych o kwotg 398 439,63
ztotych;

(stownie: trzysta dziewigédziesiqf osiem tysigey czterysta frzydzieSci dziewigé zlotych;
63/100)

4)  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wiasnego o kwotg
2 472 375,98 zlotych;

(stownie: dwa miliony czierysta siedemdziesiqt dwa lysigee trzysta siedemdziesigt pigé
ziotych; 98/100);
5) dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacjg finansowo-ksiggows za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, na podstawie ktérych sprawozdanic to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanic Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2014.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekeie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

5. Zarzad Spolki zlozy! w dniu 20 marca 2015 roku oéwiadczenie o kompletnodei, rzetelnosci
i zgodnogci z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniv do dnia zakohczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczqcy na wielko$é danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

- - 7
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

11,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spotki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Szczegblowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokwnentacji rewizyjnej z badania.

Badanic sprawozdania finansowego przeprowadzila Anna Laszkiewicz, biegly rewident
nr ew. 10965. Badanie wykonano w siedzibie spotki Acco-Fin Sp. z 0.0. prowadzacej ksiggi
rachunkowe Spétki, tj. w Warszawie, przy ul. Florianskiej 6/8D oraz w siedzibie Misters Audytor
Adviser Sp. z 0.0., w okresie od 24 lutego 2015 roku do 20 marca 2015 roku. Biegly rewident jest
niezalezny od Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieghych rewidentach.

Nierozlgezng czgécig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spdlki za rok obrotowy
koficzgey si¢ w dniu 31 grudaia 2014 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spélki

CAM Media S.A., zwana dalej Spéika, prowadzi swoja dzialalnoéé w oparciu o Kodeks Spélek
Handlowych. Siedziba Spélki miesei si¢ w Warszawie, przy ul. Tamka 16 lok. 4.

Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formic aktu notariainego, przed Notariuszem Majg
Matiakowsks w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 25 czerwca 2007 roku
(rep. 4656/2007).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dia m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 01 pazdziernika 2007 roku, Spéika zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000289126. Ostatniego aktualnege wpisu do
Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 28 lipea 2014 roku.

Spoltka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5252287848 oraz numer identyfikacyjny
w systemiec REGON: 015664139,

W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spotki byt zgodny » wypisem z KRS i (wg Polskie]
Klasyfikacji Dziatalnoéei) obgjmowat:

- Planowanie, organizowanie, wdrazanie  kampanii  reklamowych  opatfych
o wykorzystanie niestandardowych nosnikow

Kapital podstawowy Spétki wedlug stanu na dzieii 31 grudnia 2014 roku wynosit 728 450 zlotych
i dzielil sie na 7 284 500 akcji o wartodci nominalnej 0,10 zt kazda, Na dzieft bilansowy wartos$¢
kapitalu wlasnego wynosilta 21 799 445,92 ziotych.

Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego akcje Spotki byly objete w sposob nastgpujgey:

Nazwa (firma) jednostki, Liczba akeji  Lgczna Udzial w Udziat w

siedziba (szt.)) warto§t kapitale ogblnej
nominalna zakladowym  liczbie glosoéw
(zh (%) (%)

CAM WEST s.a.r.l. 3021932 302 193 41,48 58,55

INVESTORS TFI S.A. 355 047 35505 4,87 3,45

QUERCUS 522756 52276 7,18 5,08

TFI SA

Akcjonariat rozproszony 3384765 338 476 46,47 32,92

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 voku

7. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.
8. W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku w sklad Zarzadu wchodszili:
Nazwisko i imi¢ Funkcja

Dr Przybylowski Kizysztof ~ Prezes Zarzgdu
Ortowski Pawel Wiceprezes Zarzadu
Michalewicz Adam Wiceprezes Zarzadu

Do dnia zakoniczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej Spéiki na dziei 31 grudnia 2014 roku przedstawial sig nastepujaco:

Nazwisko i imig Funkcja

Braulinska — W¢jeik Joanna Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Foroncewicz Bartosz Sekretarz Rady Nadzorczej
Drozdowski Jerzy Czlonek Rady Nadzorczej
Krawczynski Piotr Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu [lmarca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdlki odwolalo wszystkich
czlonkéw Rady Nadzorczej I kadencji oraz powolalo Rade Nadzorczq 11l kadencji w
nastgpujgcym skladzie:

Brauliiska — Wojcik Joanna Przewodniczgea Rady Nadzorczej
Foroncewicz Bartosz Sekretarz Rady Nadzorczej
Drozdowski Jerzy Czionek Rady Nadzorczej
Krawczynski Piotr Czlonek Rady Nadzorczej
Frackowiak Sergiusz Czlonek Rady Nadzorczej

9. Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2014 roku wynosil 38 oséb.

10. Badana Spétka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej CAM Media S.A..W sklad Grupy
Kapitalowej na dzien bilansowy wchodzg ponadto:

- Media Power Sp. z 0.0.

- Adinnovation Sp, z 0.0,

- Intelisoft Sp. z 0.0,

- Ad-vice Sp. z 0.0.

- Brand 24 S.A.

- OOH Invest Sp. zo.0.

- Nextbike Polska Sp. z 0.0.
- Synergic Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 5
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Pozostale informacje

Sprawozdanic finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na listg KIBR pod nr 3704,
Sprawozdanie to uzyskato opinig bez zastrzezen.

Dziatalnosé Spotki w 2013 roku zamknela si¢ stratq netto w kwoceie 7 358 506,99 ztotych.

W dniu 25 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwaly
nr6/14 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za2013 rok, uchwaly nr 8/14 zdecydowalo
o pokryciu straty netto (w kwocie 7358 506,99 zlotych) w calosci z zyskéw w okresach

przysziych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato ztozone w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpisu
potwierdzajacego zlozenie sprawozdania dokonano w dniu 17 lipca 2014 roku .

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2013 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2014,

Celem badania sprawozdania finansowego za 2014 rok bylo wyraZenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgeymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu Spoélki. Oznacza
to, z¢ Zarzad przyjat odpowiedzialno§é za prawidlowo$é sporzadzenia przediozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audyvior Adviser Sp. z 0.0,
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Rentownof¢ dzialalnodei podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktow

22,62%

18,20%

23,67%

Rentownosé majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

§redni stan aktywow

-6,04%

-15,47%

1,55%

Rentownod¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitalu wlasnego

-10,74%

-26,16%

2,48%

Rentownosd netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktdw, fowardw i materialdow

-8,25%

-21,15%

1,57%

Rentownosé brutfo sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materialéw

-7,89%

-20,23%

2,42%

Szybkosé obrotu nalezno$ci

$redni stan nalezno$ci handlowych i pozostalych x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materialéw

dni

161

189

148

Szybkoié obrofu zobowigzan

gredni stan zobowigzan handlowych i pozostalych x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

dni

176

160

126

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdlem x 100%

aktywa

43,77%

43,77%

38,46%

Wskaznil zadluzenia diugoferminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

akfywa

3,73%

4,94%

3,50%

Wshkaznil zadluZenia kapitalu wlasnego ogdlem

zobowiazania x 100%

kapital wlasny

71,75%

77,83%

62,51%

Wskaznik zadluzZenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowigzania diugoterminowe x 100%

kapital wlasny

6,63%

8,79%

3,69%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapitat wlasny x 100%

aktywa trwale

108,9%

116,34%

169,37%

Wslaznik pokrycia majgthku trwalego kapitalem stalym

{kapital wiasny + zobowigzania dlugoterminowe} x 100%

aktywa trwale

105,51%

126,56%

179,00%

Misters Audyior Adviser Sp. z o.0.
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CAM Media 5.4,
Raport z badania sprawozdania finansowego
zq okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Plynnos¢ I
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krdtkoterminowe 1,20 1,33 1,82
Plynno$é 11
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 1,20 1,33 1,82
Plynnosé 111
aktywa obrotowe - zapasy - naleznoci
zobowigzania krétkoterminowe 0,25 0,42 0,65

D | WSKAZNIKI RYNKU KAPT
Wshkaznik zyshku na jedng akeje

zysk netto
ilo$¢ emitowanych akeji zt -0,33 -1,01 0,11
Wartoéé ksiggowa akivwow netfo na jedng akeje
kapital wlasny
ilo$¢ emitowanych akeji 7} 2,99 3,33 4,39

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkows Spotki

Wskazniki rentownos$ci

Rentownosé dzialalnosci podstawowej spolki w analizowanym okresie ulegla poprawie w stosunku do
roku poprzedniego w zwigzku z wypracowaniem nieco wyzszego zysku ze sprzedazy. Pozostale
wskazniki rentownoéci przyjely wartos$¢ ujemng w zwigzku z poniesiong stratg netto,

Rentownos¢ dzialalno$ci podstawowej i rentownos$¢ netto sprzedazy wyniosly w roku biezacym
odpowiednio 22,62% i -8,25%. Rentownos$é majatku ROA zwickszyla si¢ 7 -15,47% w 2013 roku do -
6,04% w 2014 roku w wyniku poniesienia mniejszej straty niz w roku poprzednim o 4.886.131,01 zi,
tj. 0 66,4%.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznos$ei wynosi 161 dni i ulegl poprawie w stosunku do roku
ubieglego. Okres obrotu zobowigzain wydluzyl si¢ o 16 dni w pordwnaniu do poprzedniego roku
i wyniost 176 dni.

Stopa zadluzenia

Wskaznik ogélnego zadiuzenia ksztaltowal sie¢ na poziomie zblizonym do roku poprzedniego i
wynidst 43,77% Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego zmnigjszyt si¢ z 4,94% w 2013 roku do
3,73% w 2014 roku.

Wskazniki pfynnoSci

Wskazniki plynnosci ulegly zmniejszeniv z 1,33 do 1,20 (wskaznik plynnosci I i II}
oraz z 0,42 do 0,25 (wskaZnik plynnoéci 111).

Wskazniki rynku kapitalowego

Strata na jedng akcje wyniosta $rednio w 2014 roku -0,33 zl,

/
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Czesé szezegolowa raporiu

L Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowoSei i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r, (Dz. U, 22013 r,,
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci. Jako obowigzujgce w Spolce przyjeto zasady rachunkowosei, wynikajace z
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Acco Fin Sp. z 0.0, za pomocg systemu TETA
Constelation,

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia  wymogi  ustawy
o rachunkowaosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dzialania systemu ksiegowodci i powigzanego z
nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szezegolnodei:

- prawidlowoéé dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$é i cigglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powiazanie danych wynikajgcych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacii,

- sprawnos¢ dzialania kontroli wewngtrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polgezeniu z rezultatami badania wiarygodnosei poszezegdlnych pozycji
sprawozdania  finansowego,  stwierdzono, Ze  system  ksiggowosci 1 dzialajgey
w powigzaniu z nim system kontroli wewnetizne] mozna uznaé za prawidlowy, spelniajgey wymogi
art, 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkejonowania tych systeméw.

Kontrola wewnegtrzna

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym, Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja
Inwentaryzacje aktywow 1 pasywow, przeprowadzonag w zakresie, terminach i z czestotliwodcia

przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawng, a stwierdzone rdznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego okresu.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. ' 12
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Il. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzecowe aktywa trwale — w kwocie 10 997 088,66 zlotych stanowia 28,4% sumy bilansowe;.
W rokn 2014 warto$¢ brutto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego
zwickszyla sig 0 557 588,89 zlotych gléwnie w grupie noénikéw reklamowych.

INaleinosci kritketerminowe handlowe i pozostale — w kwocie 11 655 751,79 zlotych stanowig
30,1% sumy bilansowej i sg nizsze o 23,6 % w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gidwnie
naleznodei z tytuhi dostaw i uslug, ktérych wartosé netto na dzien bilansowy wyniosta 10 476 760,37
ztotych. W roku 2014 Spélka utworzyla odpisy aktualizujace naleznosci oraz spisala naleznoéci na
Igczng kwotg 849 423,91 zlotych. Naleznodei przeterminowane na dzien bilansowy dliuzej niz o 90 dni
wynoszg 1 640 713,08 zlotych

Z.obowigzania krétkoterminowe handlowe i pozostale — w kwocie 11 158 387,79 zlotych stanowig
28,8% sumy bilansowej. Najwickszg pozycja sa zobowigzania z tytuln dostaw i ushig w kwocie
10 425331,12 zlotych. Zobowigzania przeterminowane na dzien bilansowy dluzej niz o 90 dni
wynoszg 2 759 243,70 zlotych.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmnigjszyty
sig 04808341,70 ziotych iosiggnely kwotg 29 982 506,00 ziotych, Spolka uzyskuje przychody
glownie z tytulu organizacji kampanii reklamowych przygotowanych i organizowanych przez Spétke
jak i we wspdlpracy z podwykonawcami. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach
rachunkowych z zachowaniem zasady memorialu i wspéimiernosei,

IIL. Zobowigzania warunkowe i hipoteki
Zobowigzania warunkowe zostaly szczegélowo opisane w nocie 36.3 sprawozdania finansowego

Spolki.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnic z odwiadezeniem Zarzadu nie wystgpily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisuja poszezegolne pozycje sprawozdania
finansowego oraz ujawniajg propozycj¢ pokrycia straty netto wypracowane] w okresie
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 13
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CAM Media S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 rofu do 31.12.2014 roku

V1. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgezyl sprawozdanic z dzialalnosei Spotki za okres
od I stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia
okreSlone w art, 49 ust, 2 whv ustawy o rachunkowodei i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartodciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje
finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VIL. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktore wystapily
w kapitale wlasnym Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Zestawienie to wykazuje zmnicjszenie kapitatu wiasnego o kwote 2 472 375,98 zlotych.

VI Sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienigziych za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami okredlonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg
prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochodéw oraz ksiggami Spotki. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich
zmnigjszenie o kwote 398 439,63 zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spélke zasady wyceny, zostaly opisane w przediozonym sprawozdaniu
finansowym. S one zgodne ze standardami rachunkowoéci oraz przyjeta polityka rachunkowosci,
ktorg Spotka stosuje w sposdb prawidlowy i ciggly.

X. Prezentacja

Spolka dokonata prawidiowej prezentacji poszezegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztdw w sprawozdaniu finansowym, Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjadniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych wjawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF,

XI.  Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne oéwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz Spdlka przestrzegala przepis6w prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art, 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spétki CAM Media S.A.,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, 14




CAM Media S A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres obrofowy od 1.01.2014 roku do 31.12,2014 roku

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien rozdzialu
7 ustawy o rachunkowosci, Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,
w sprawach nieuregulowanych w wyzej wymienionych przepisach.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spéltka z o.0.

Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Anna Easzkiewicz

7
Ao

I I I

Biegly Rewident
Nr 10965

Warszawa, dnia 20 marca 2015 roku.

Prezes Zarzgdu
Barbara Misterska - Dragan
i
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Biegly Rewident
Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spétka z o.0.
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