Skonsolidowany raport roczny

Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za 2014 rok



Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za zgodg wydang 31 lipca 2014 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. zawigzata spétke
Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0., do ktorej w 4 sierpnia 2014 roku przekazany zostat
zorganizowany zespo6t skifadnikow niematerialnych i materialnych, w szczegodlnosci
elektrocieptownia pofozona w Bedzinie, przeznaczona do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

W wyniku przeprowadzonych dziatan Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. stata sie posiadaczem
100% udziatow w kapitale zaktadowym Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0..

W efekcie powyzszego powstata Grupa Kapitalowa obejmujgca obie Spdtki, z ktdrych
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. jest spétkg macierzystg notowang na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1998 roku, natomiast dziatalnos¢ wytwdrcza
w zakresie produkcji ciepta i energii elektrycznej jest prowadzona przez nowopowstatg
spétke — Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0..

Majgc na uwadze przeprowadzenie koniecznych proceséw inwestycyjnych
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. jako wiasciciel wyrazita zgode na zawarcie przez
Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. kontraktéw:

e na wykonanie zadania ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin

w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” o wartosci 129.975.000,00 zt netto ze spotka

SBB Energy S.A. — jako wykonawcg przy wspoétudziale podwykonawcow oraz

e na wykonanie zadania ,Modernizacja chtodni wentylatorowej" o wartosci

4.700.000,00 zt netto ze spotkg ,UNISERV-PIECBUD" S.A.

Byt to szczegdlny rok w zyciu obu Spétek inicjujgcy ich wspdtistnienie jako Grupy
Kapitatowej. Rok ten zostat zamkniety dodatnim wynikiem finansowym i wykonaniem
planowanych zadan catej Grupy.

Osiggnieto to dzieki zaangazowaniu Zarzgdéw obu Spotek, trosce Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A., wytezonej pracy kadry kierowniczej i pracownikow zaréwno
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A., jak i Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.. za co wszystkim
serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku w imieniu Grupy Kapitatowe;,

Krzysztof Kwiatkowski

Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,, Bedzin” S.A
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktdrej jednostka dominujaca jest Elektrocieptownia »Bedzin” S.A. z siedzibg
w Bedzinie, ul. Malobadzka 141 (,,Grupa Kapitatowa™), na ktére sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzna, ktorg uznaje za
niezbgdng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidiowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub btedéw. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrzne] w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz oceng ogélnej prezentaciji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Grupy Kapitalowej na dzief 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za
rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa.

Inne kwestie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r. jest

pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przygotowanym przez Grupe
Kapitatows.



Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe]j uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)
1 53 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Marek Gajdzinski
Kluczowy biegly rewident . Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995 ! Nrewidencyjny 90061

Komandytariusz, Petnomocnik
18 marca 2015 r.



Grupa Kapitalowa
Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.

Raport uzupetniajacy
z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r.

Raport uzupehiajacy zawiera 11 stron
Raport uzupetniajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r.
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia “Bedzin” S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia “Bedzin” S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqey sie 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

42-500 Bedzin
ul. Matobadzka 141

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w  Katowicach,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 18 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000064511

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 15.746 tysigcy ztotych

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. byl jednoosobowy, a Prezesem
Zarzadu byt Pan Krzysztof Kwiatkowski.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej, podjgtej na posiedzeniu majacym miejsce w dniach
8 19 stycznia 2014 r., na Cztonka Zarzadu powolano Pana Piotra Kowalczyka.

W dniu 4 sierpnia 2014 r. Czlonek Zarzadu Pan Piotr Kowalczyk zlozyl ze skutkiem
natychmiastowym rezygnacj¢ z pelnionej funkcji.

Decyzja Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2014 r. z funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem
natychmiastowym odwotana zostala Pani Sabina Apel.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej zostaly objgte konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e FElektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pena:

e Elektrocieplownia Bedzin Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia “Bedzin” S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objgte konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2014 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e  Elektrocieptlownia Bedzin Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 24 lutego 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. wszystkie jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitalowej zostaty objete konsolidacja.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2014 r.
jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przygotowanym przez Grupe
Kapitatows.

W zwiazku ze zmiana stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajaca z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, dokonano przeksztalcenia
odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Bedzin”
S.A. z siedzibg Bedzinie, ul. Matobadzka 141 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktoére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie



Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia “Bedzin” S.A.
Raport uzupetniajqey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2014 r.

tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 13 marca 2014 r., aneksem nr 1 z dnia 15 wrzeénia 2014 r. oraz aneksem nr 2 z dnia
Smarca 2015 r., zawartymi na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Elektrocieplowni
,»Bedzin” S.A. z dnia 18 lutego 2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Miegdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej w okresie od 8 do 12 grudnia 2014 r.
oraz od 23 do 27 lutego 2015 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozylt w dniu wydania ninigjszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci i1 jasnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzefi nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyl wszystkie zadane przez nas o$§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sig¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezalezno$ci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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1.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.6.1. Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy kofczacy sie
31 grudnia 2014 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowang opinig biegtego rewidenta.

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy Rodzaj opinii bieglego

rewidenta*
Elektrocieptownia KPMG Audyt Spotka z ograniczona 31 grudnia 2014 r. niezmodyfikowana
Bedzin Sp. z 0.0. odpowiedzialnoécia sp.k.

*na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,.Bedzin™ S.A.
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2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 Yo 31.12.2013 %
z1 '000 _ aktywiw z1'000 ak tywbw
Ak tywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 105 789 61,1 97 028 57,8
‘Wartoéci niematerialne 80 0,1 29 0,0
Nalemo$ci pozostale 9 0,0 9 0,0
Pozostale inwestycje dlugoterminowe - - 8 0,0
Ak tywa trwale razem 105 878 61,2 97074 57.8
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 808 14,3 30992 184
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 434 03 2146 1,3
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 28 623 16,5 18 436 1,0
Srodki pienigime i ich ekwiwalenty 13311 7,7 19 393 11,5
Ak tywa obrotowe razem 67 176 388 70 967 4272
SUMA AKTYWOW 173 054 100,0 168 041 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1 '000  pasywow z1 '000 pas ywhw
Kapital wiasny
Kapitat zakladowy 37728 21,8 37728 22,5
Kapitat zapasowy 25323 14,6 30952 18,4
Kapitat rezerwowy 15 261 88 15261 9,1
Kapitat z preeszacowania programu okreslonych $wiadczen 427) (0,2) 1570 0,9
Zyski zatrzymane 43 254 25,0 19 026 11,3
Kapital wiasny razem 121 139 70,0 104 537 62,2
Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek 85 0,1 - -
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 7172 4,1 14 054 83
Rezerwy 3852 22 6511 39
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6953 4,0 4 665 2,8
Zobowigzania diugoterminowe razem 18 062 104 25230 15,0
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek 45 0,0 - -
Zobowiazania handlowe oraz pozostale 18 115 10,5 15848 9.4
Zobowiazania z tytulu §wiadezen pracowniczych 4035 23 3444 2,1
Rezerwy 10172 59 13253 7.9
Dotacje 1486 09 5729 34
Zobowigzania krétkoterminowe razem 33853 19,6 38274 28
Zobowigzania razem 51915 30,0 63 504 37,8
SUMA PASYWOW 173 054 100,0 168 041 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 % przychoddéw 31.12.2013 % przychodow
z1'000  ze sprzedazy 71 '000  ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 135 965 100,0 131918 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (106 863) (78,6) (124 643) (94,5)
Zysk brutto ze sprzedazy 29102 214 7275 3.5
Pozostate przychody operacyjne 2824 20 347 0,3
Koszty sprzedazy (1063) (0.8) (124) (0,1)
Koszty ogénego zarzadu (9162) (6.7) (10263) (7.8)
Pozostale koszty operacyjne (452) (0,3) (4222) 3.2)
Zysk/(Strata) na dzialalnosci operacyjnej 21249 15,6 (6 987) (5.3)
Przychody finansowe 916 0,6 851 0,6
Koszty finansowe (715) (0.5) (778) (0,6)
Koszty finansowe netto 201 0,1 73 -
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 21450 157 (6914) (3,3)
Podatek dochodowy (4 137) 3.0 1285 1,0
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 17313 12,7 (5629) (4,3)
INNE CALKOWITE DOCHODY

Przeszacowanie zobowiazania netto ztytulu programu
okre$lonych §wiadczen (878) (0,6) 1938 135
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji, ktdre nie beda

167 0,1 368 0.3
przeklasyfikowane do wyniku finansowego (368) ©3)
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy (711) ©,5) 1570 1,2
Calkowite dochody ogdlem za rok obrotowy 16 602 12,2 4059 3,1)
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2.2. 'Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 12,7% wz'irtoéc'
przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
gysl.( netto x 100% 16,7% W?,rtoéc':
kapitat wlasny - zysk netto ujemna
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci
sredni stan naleznosm.handlowych brutto x 365 dni 53 dni 51 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluZenia
. . o
zobowmzama’ x 100% 30.0% 37.8%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 20 19

zobowigzania krotkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw.

o Sredni stan naleznosci handlowych brutto stanowi $rednig arytmetyczna nalezno$ci handlowych z
poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartosé.
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Czesé szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacjg¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjgte przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujac dane do zasad rachunkowoéci stosowanych w Grupie Kapitalowej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A.  zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskq i innymi
obowigzujacymi przepisami.

Podstawg sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w sprawie szczegllnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 8.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowe;j jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skladnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wilasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wyltaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Elektrocieptowni
»Be¢dzin” S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostki zaleznej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

_ arek Gajdzinski
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995 Nr ewidencyjny 90061

Komandytariusz, Pelnomocnik
18 marca 2015 .
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1. Informacje ogdine

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska. Zostato ono zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka
dominujgca) do publikacji oraz przedtozenia wtasciwym organom Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
do zatwierdzenia zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Bedzin, 18 marca 2015 roku
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 1 stycznia 2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 105 789 97 028 108 037
Wartosci niematerialne 20 80 29 46
Naleznosci pozostate 9 9 12
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 21 - 8 8
Aktywa trwate ogétem 105 878 97 074 108 103
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 24 808 30992 39471
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 434 2 146 799
Naleznosci handlowe oraz pozostate 24 28 623 18 436 18 390
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 13311 19 393 17 973
Aktywa obrotowe ogotem 67 176 70 967 76 633
SUMA AKTYWOW 173 054 168 041 184 736
Nota Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 1 stycznia 2013
PASYWA
Kapitat wiasny 26
Kapitat zakladowy 37728 37728 37728
Kapitat zapasowy 25323 30 952 30 936
Kapitat rezerwowy 15 261 15 261 5005
Kaplt’a+ Z przeszacowania programu 427 1570 )
okreslonych swiadczeh
Zyski zatrzymane 43 254 19 026 34 927
Kapitat wtasny ogétem 121 139 104 537 108 596
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 27 85 . )
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zoboquama z tytutu Swiadczen 28 7172 14 054 15 709
pracowniczych
Rezerwy 29 3852 6511 6511
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 29 6 953 4 665 5582
dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 18 062 25 230 27 802
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 27 45 - -
oraz innych instrumentow dtuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 31 18 115 15 848 21 488
Zob0W|a_zan|a z tytutu Swiadczenh 28 4035 3 444 4592
pracowniczych
Rezerwy 29 10172 13 253 13414
Dotacje 30 1486 5729 8 844
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 33853 38 274 48 338
Zobowigzania ogétem 51915 63 504 76 140
SUMA PASYWOW 173 054 168 041 184 736

Informacje objas$niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody 12 135 965 131918
Koszt wtasny sprzedazy -106 863 -124 643
Zysk brutto ze sprzedazy 29 102 7 275
Pozostate przychody operacyjne 13 2824 347
Koszty sprzedazy -1 063 -124
Koszty ogoélnego zarzadu -9162 -10 263
Pozostate koszty operacyjne 14 -452 -4 222
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej 21 249 -6 987
Przychody finansowe 17 916 851
Koszty finansowe 17 -715 -778
Przychody/Koszty finansowe netto 201 73
Zysk / strata przed opodatkowaniem 21 450 -6 914
Podatek dochodowy 18 -4 137 1285
Zysk / strata netto 17 313 -5 629
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktéore w przysziosci nie beda przeklasyfikowane do
wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu -878 1938
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére nie bedg 167 -368
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy -711 1570
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy 16 602 -4 059
Zysk/strata netto przypadajace na 1 akcje
Podstawowy (zt) 26.1 55 -1,8
Rozwodniony (zt) 26.1 55 -1,8

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy

Kapitat z
przeszacowania
programu
okreslonych
swiadczen

Zyski
zatrzymane

Kapitat
wiasny

Kapitat wtasny na 1 stycznia
2014

Podziat zysku netto za rok 2013

Zyski lub straty za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres
sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Zwigkszenia i zmniejszenia w
okresie z tytutu:

37728

30 952

15 261

1570

19 026

104 537

Przeszacowania zobowigzania

netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen
(skorygowane o efekt
podatkowy)

-5 629

-711

5629

17 313

17 313

-711

Inne catkowite dochody ogétem

Zyski lub straty oraz inne
catkowite dochody ogoétem za
okres sprawozdawczy

Przesunigcie zwigzane z
rozwigzaniem rezerw z tytutu
programu okreslonych
swiadczen

-711

-711

-5 629

-711

17 313

16 602

-1 286

1286

Transakcje z wtascicielami ujete

bezposrednio w kapitale
wlasnym

Doptaty od i wyptaty do
wiascicieli
Emisja akcji zwyktych
Sprzedaz akcji wlasnych
Wyptata dywidendy
Ptatnosci w formie akgiji
Wykonanie opcji na akcje
Doptaty od i wyptaty do
wiascicieli ogétem

Kapitat wtasny na 31 grudnia
2014

37728

25323

15 261

-427

43 254

121 139

Informacje objas$niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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(sporzadzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (cd)

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z

zaktadowy zapasowy rezerwowy przeszacowania
programu
okreslonych
swiadczen

Zyski
zatrzymane

Kapitat
wiasny

Kapitat wtasny na 1 stycznia 2013 37728 30 936 5005 -

34 927

108 596

Podziat zysku netto za rok 2012 10 272

Zyski lub straty za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Zwigkszenia i zmniejszenia w okresie
z tytutu:
Przeszacowania zobowigzania
netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen

(skorygowane o efekt podatkowy)
1570

-10 272

-5629

-5 629

1570

Inne catkowite dochody ogotem 1570

1570

Zyski lub straty oraz inne catkowite
dochody ogotem za okres 10 272 1570
sprawozdawczy

-5 629

-4 059

Inne zmiany 16 - 16

Transakcje z wtascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wkasnym

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
Emisja akcji zwyktych
Sprzedaz akcji wlasnych
Wyptata dywidendy
Ptatnosci w formie akgiji
Wykonanie opcji na akcje

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
ogoétem

Kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 37 728 30 952 15 261 1570

19 026

104 537

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Rok zakonczony

Rok zakonczony

NOta 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk przed opodatkowaniem 21 450 -6 914
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 10 092 10 566
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 20 25 54
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 281 3760
Zmiana stanu zapaséw 6 184 8 479
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych -10 187 -43
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 33 89 -4 995
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 33 -12 909 -1 026
Zmiana stanu dotacji -4 243 -3115
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 10 782 6 765
Odsetki otrzymane 17 -849 -831
Odsetki otrzymane 6 -
Podatek zaptacony 33 31 -1 346
Srodki pieniezne netto na dzialalnosci operacyjnej 9 970 4 587
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -15 780 -3 962
Nabycie wartosci niematerialnych -76 -36
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 479 -
Zbycie akgji i udziatdw 51 -
Otrzymane dywidendy 23 -
Odsetki otrzymane 17 849 831
Inne wptywy (wydatki) -654 -
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci inwestycyjnej -15 108 -3 167
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -29 -
Odsetki zaptacone -6 -
Inne wptywy (wydatki) -909 -
Srodki pienigzne netto na dziatalnosci finansowej -944 -
Przeplywy pieniezne netto -6 082 1420
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 393 17 973
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw ) )
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13311 19 393

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spdtkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spétki mieéci sie w Bedzinie przy ul. Matobgdzkiej 141.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. ("Grupa Kapitatowa").

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe za  okres sprawozdawczy konczgcy — sie
31 grudnia 2014 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek
zaleznych (zwanych tgcznie "Grupg Kapitatowg").

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Zagtebia Dabrowskiego
od 1913 roku. W swojej historii przechodzita wiele zmian wtasnosciowych, a od 1998 roku akcje Spotki
sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746.000,00 zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
Z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w skifad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesytanie energii elektrycznej,

- dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej,

- dziatalnos¢ szkoleniowa, doradztwo i konsulting,

- wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie przesytlowych obiektow liniowych: rurociggéw,
linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych,

- wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociggow,
linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

Jednostki zalezne
Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
2014 2013

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Polska 100 -
ul. Matobadzka 141, Bedzin

Na potrzeby realizacji przygotowanego programu inwestycyjnego 24 Ilutego 2014 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. utworzyla spétke celowg Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.o.
o kapitale zaktadowym 50 000,00 PLN.

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z 31 lipca 2014 roku oraz w zwigzku ze ztozeniem przez
Spotke oswiadczenia o objeciu udziatbw w podwyzszonym kapitale w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. zo.0. zawarta z wymieniong spdtkg umowe przeniesienia prawa wiasnosci przedsiebiorstwa
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. (raport biezgcy nr 48 z 5 sierpnia 2014 roku). Na podstawie tej umowy
Spotka objeta 768.200 nowych udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0., ktére zostaty pokryte
wktadem niepienieznym (aportem) w postaci przedsiebiorstwa.
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Zbyte sktadniki wykorzystywane byly do prowadzenia przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.
dziatalnosci gospodarczej w zakresie zgodnym z przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
a w szczegolnosci do produkcji energii elektrycznej i ciepfa.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wediug stanu na 31 grudnia
2014 roku jest ENERGOUTECH 2 Sp. z o.0. Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla wedtug
stanu na ten sam dzien jest natomiast Przedsiebiorstwo Ustugowe ,UTECH” Sp. z 0.0.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE”) oraz zgodnie z Rozporzgadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014 r. poz. 133) w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF UE i przedstawia sytuacje finansowg
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku, obejmujgcy okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz okres poréwnawczy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

W poprzednich latach jednostka dominujgca nie miata obowigzku sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej (Grupa Kapitatowa powstata w 2014 roku), i w zwigzku
z tym nie zaprezentowano uzgodnien danych finansowych wg poprzednich zasad rachunkowosci do
zasad wg MSSF UE zgodnie z MSSF 1 paragraf 23. Dane pordwnawcze w prezentowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wytacznie jednostki dominujgcej i zostaty
przygotowane zgodnie z MSSF UE.

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostatlo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgce;.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga
od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz
kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego nie identyfikuje sie okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgcg oraz Grupe Kapitatows.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych
sg ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osgdéw dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty
przedstawione w nastepujgcych notach:
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- Nota 19 Rzeczowe aktywa trwate

- Nota 27 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych,
- Nota 28 Swiadczenia pracownicze,

- Nota 29 Rezerwy.

7.5 Nowe standardy i interpretacje
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania

w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2014:

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

- MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”,

- MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”,

- MSR 27 (zmieniony w 2011 roku) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,

- MSR 28 (zmieniony w 2011 roku) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach”

- Zmiany do MSSF 10, 11 i 12 dotyczace przepiséw przejsciowych,

- Zmiany do MSSF 10, 12 i MSR 27 dotyczgce konsolidacji jednostek inwestycyjnych,

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczgce kompensowania aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych,

- Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” dotyczgca ujawnienia wartosci odzyskiwalnej,

- Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dotyczgca odnowienia
instrumentéw pochodnych i rachunkowos$ci zabezpieczeh.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskg, ktore nie weszly jeszcze w zycie
dla okresow rocznych koriczgcych sie 31 grudnia 2014 roku

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania nastepujgce standardy i interpretacje
zatwierdzone przez Unie Europejskg nie weszly w zycie dla okreséw konczacych sie
31 grudnia 2014 roku:

- Interpretacja KIMSF 21 - Optaty publiczne,

- Zmiana do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013.

Grupa Kapitalowa nie spodziewa sie, aby zmiany do standardow miaty istotny wplyw na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy i Interpretacje = oczekujgce na  zatwierdzenie @ przez  Unie  Europejska
na 31 grudnia 2014 roku

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania nastepujgce standardy i interpretacje

oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

- Nowy standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe",

- Nowy standard MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe",

- Nowy standard MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”,

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych
dziataniach,

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne” Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji,

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo: Rolnictwo — Rosliny
produkcyjne”,

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” metoda praw wtasnosci
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
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- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” oraz do MSR 28 ,Jednostki
Stowarzyszone”: Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spétkg
Stowarzyszong lub Wspdlnym Przedsiewzieciem,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014,

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie
informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”. Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie
wyjatku od konsolidacji,

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Inicjatywa dotyczgca ujawnien.

Grupa Kapitatowa nie spodziewa sie, aby nowe standardy oraz zmiany do standardéw miaty istotny

wpltyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, jak
rowniez przy sporzgdzaniu sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowej wedtug MSSF UE na
1 stycznia 2013 roku, chyba ze zaznaczono inacze;.

8.1 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgcg. Kontrola ma miejsce
w przypadku, gdy Jednostka Dominujgca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na wysokos$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad
jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien bilansowy mogg zosta¢ zrealizowane lub mogg podlegac
konwersiji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgcg do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa
Grupa Kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sig, ze znaczacy wptyw
wystepuje, gdy Grupa Kapitalowa posiada miedzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce.
Jednostki wspétkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig Grupa Kapitatowa sprawuje
wspotkontrole, ktérej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw witasno$ci (inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowej
zawierajg wartos¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o wartos¢ skumulowanych
strat z tytulu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitatowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasnosci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczgcego wptywu lub wspdinej kontroli do momentu ich wygasniecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach przewyzsza warto$¢ udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspétkontrolowanej, warto$¢ bilansowa (z uwzglednieniem dtugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Woéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjgtkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitatowg prawnych
lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspotkontrolowane;.

Wspolinie kontrolowana dziatalno$¢

Wspdlnie kontrolowana dziatalnos¢ to wspdlne przedsiewziecie prowadzone przez kazdego
ze wspolnikdw przy uzyciu wilasnych aktywow wykorzystywanych dla wspdinej dziatalnosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera aktywa, ktére sg kontrolowane przez Grupe
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Kapitalowag, zobowigzania obcigzajgce Grupe Kapitalowg w trakcie zaangazowania we wspdine
przedsiewziecie, koszty ponoszone przez Grupe Kapitatowg oraz udziat w przychodach osiggnietych
przez wspolne przedsiewziecie.

Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce

procedury konsolidacyjne:

- wytgczenie na dzieh nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki Dominujgcej w kazde;j
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki Dominujgcej,

- okreslenie udziatdéw niesprawujgcych kontroli w kapitale wlasnym jednostek zaleznych oraz
w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;j,

- wytgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej,

- wytgczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowej,
ale wytacznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wytgczenie przychoddw oraz kosztow zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowe;.

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej Grupy Kapitatowej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia
zawarcia transakciji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug kursu kupna lub kursu sprzedazy stosowanego przez bank wiodacy.
Réznice kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych stanowig
réznice pomiedzy wyceng wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczagtku
okresu sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a wartoscig wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug odpowiedniego kursu.

Réznice kursowe z przeliczenia rozpoznaje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu. Pozycje
niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza
uzywajgc kursu wymiany z dnia zawarcia transakciji.

8.3 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktorym Grupa Kapitalowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa Kapitalowa zaprzestaje ujmowaC aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywéw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu,
kiedy prawa do otrzymywania przeptywédw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich
wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywoéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢é dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skfadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych
lub zamierza jednoczes$nie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac¢, a zobowigzania
finansowe rozliczyé.
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Grupa Kapitatowa posiada nastepujgce instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe:
srodki pieniezne, naleznosci oraz zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane wedilug wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane
do wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa Kapitatowa aktywnie
zarzgdza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete
jako zysk lub strata biezagcego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych
inwestycji ujmowane sa jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa Kapitalowa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania diuznych papieréw wartosciowych
(bondw i obligacji Skarbu Parnstwa i innych) do terminu wymagalnosci, zostajg one zaklasyfikowane
do aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej
0 bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych
w terminie pdzniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje,
iz Grupa Kapitatlowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitalowa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do kategorii
instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych Iub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty
transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pozniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci handlowe oraz inne nalezno$ci. Krotkoterminowe
naleznosci handlowe sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznoéci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne. Grupa Kapitalowa dokonuje odpisow
aktualizujgcych nalezno$ci w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym dtuznikiem.
Grupa Kapitatowa dokonuje odpiséw aktualizujgcych na naleznoéci, ktére sg obarczone ryzykiem.
S3 to naleznosci przeterminowane ponad 180 dni, co do ktérych nie ustalono nowych termindw sptaty.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci,
réwnowarto$¢ jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowigce integralng czesé¢ systemu zarzgdzania $rodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.
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Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice
kursowe od instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy, sg uimowane w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitatach jako kapitat z przeszacowania. Na dzien wylgczenia
inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskéw lub strat ujetych uprzednio w innych
catkowitych dochodach ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzieh zawarcia transakcji, w ktérej Grupa Kapitatlowa staje sie strong
umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa wylagcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych,
lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania
finansowe rozliczyé.

Grupa Kapitatowa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi: zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o0 dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Kapitat wtasny

Kapital wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
Z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatow wtasnych
Grupy Kapitatowej zalicza: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych Swiadczen oraz zyski zatrzymane.

8.4 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 1 stycznia 2013 roku, czyli dzierh zastosowania po raz
pierwszy przez Grupe Kapitatowg MSSF UE, zostata okre$lona przez odniesienie do ich wartosci
godziwej na ten dzienh (koszt zaktadany). Dalsze informacje przedstawiono w nocie numer 19.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty,
opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt
wytworzenia skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywéw trwatych w budowie
obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego,
jesli skfadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez
w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia skfadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie,
ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia, jest aktywowane
jako czes¢ tego urzadzenia.
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W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skfadniki
aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania
przychodow ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto jako zysk
lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywéw podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny, kwote pozostalg
w kapitatach przenosi sie do pozyciji ,zyski zatrzymane”.

Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w podzniejszym okresie koszty wymienianych czesci skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitatowa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skfadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest
wylgczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skfadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji, ktorg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skitadnika aktywow, pomniejszone o jego wartosé
rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowg okresu uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych
korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skfadnika aktywow. Sktadniki aktywéw
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza
sie przez krotszy z dwoch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba
ze Grupa Kapitatowa posiada wystarczajgcg pewnos¢, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem
okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

budynki i budowle (inwestycje w obcych rzeczowych aktywach trwatych) 1,5% - 17%
maszyny i urzadzenia 3,34% - 63,16%
srodki transportu 14%; 20%; 33,33%
pozostate srodki trwate 8,28% - 25%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.5 Wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitalowg o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie p6Zniejszym

Pozniejsze wydatki na skfadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wlasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marke,
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.
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Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia skfadnika aktywoéw lub
wartosci jej rownowaznej pomniejszonej o jego wartos¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowg okresu uzytkowania danego sktadnika
wartoéci niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposdb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii warto$ci
niematerialnych:

oprogramowanie komputerowe 10% - 50%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

8.6 Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa Kapitaltowa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka
oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych, klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu
finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe nie bedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny.
Za wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego
nie sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej.

8.7 Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapasoéw ustala sie z zastosowaniem metody
pierwsze weszlo, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.8 Prawa do emisji CO,/ $wiadectwa pochodzenia energii
Prawa do emisji CO,

Prawa do emisji nabyte nieodpfatnie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane
nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondencji
z dotacjg wedtug MSR nr 20 w warto$ci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa ujmuje jako zapasy,
w korespondencji z przychodami przysztych okreséw, spodziewany nalezny przydziat darmowych
uprawnien do emisji CO, oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na dany rok i wartosci
godziwej uprawnien na dzien bilansowy.
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Optaty za przyznanie praw fgcznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Whniesione opfaty sg odnoszone w koszt wtasny sprzedazy proporcjonalnie
do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji sg ujmowane wedtug ceny nabycia.

Rozchéd/umorzenie

Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza sg ujmowane jako koszt wiasny sprzedazy

i wyceniane nastepujgco:

- jezeli Grupa Kapitatowa posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe
Kapitalowag oraz naleznych na dzien bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia
szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitatowa nie posiada ilosci praw wystarczajgcej do pokrycia swojego
zobowigzania wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe
Kapitalowg oraz naleznych na dziehA bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw,
powiekszony o wartos¢ godziwg brakujgcych praw do emis;ji.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposéb w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowac¢. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji roczne;.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiegowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim
rejestrze.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest
na koszt wiasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czes¢ dotacji ujetej w przychodach przysztych okresow.

Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii oraz prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w kogeneraciji.

Prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego ujecia wycenia
sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa majgtkowego
wynikajgcego ze Swiadectwa pochodzenia z miesigca produkcji. Drugostronne ujecie przyznanych
praw majgtkowych ze Swiadectw pochodzenia nastepuje przez uznanie przychodu ze sprzedazy
energii . R6znica pomiedzy ceng sprzedazy Swiadectw pochodzenia energii, a wartoscig rozpoznang
wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana w przychodach ze sprzedazy
energii.

8.9 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw

Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnikéw aktywéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, moggcego mieé
negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przysziych przeptywédw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.
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Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata
wartosci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej
wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej
charakterystyce ryzyka.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowg (wartoscig w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej), a wartoScia biezaca oszacowanych przyszlych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sg jako strata biezgcego okresu i zmniejszajg wartos¢ bilansowag naleznosci, przy czym Grupa
Kapitalowa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli podzniejsze
okolicznosci $wiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk biezgcego okresu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznaje sie poprzez przeniesienie
do zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych
catkowitych dochodach jako kapitat z przeszacowania i ujetej jako rezerwa na wycene wedtug wartosci
godziwej w kapitatach. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice
pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o amortyzacje i sptate rat kapitatowych, a wartoscig godziwg
pomniejszong o straty z tytutu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako strata biezgcego okresu.
Zmiany w utracie wartosci zwigzane z wartoscig pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody
z tytutu odsetek.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Grupa Kapitalowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest
szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowe;j.

Grupa Kapitatowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujgce s$rodki
pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa
Kapitatowa monitoruje wartosc¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci uymowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu.

8.10 Swiadczenia pracownicze

Program okre$lonych skiadek

Grupa Kapitalowa =zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania skladek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okre$lonych skfadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitatowej za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt $wiadczen
pracowniczych obcigzajgc rachunek zyskéw i strat okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli prace.
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Program okreslonych $wiadczen

Zobowigzanie Grupy z tytutu programu okreslonych swiadczen jest obliczane oddzielnie dla kazdego
planu poprzez oszacowanie wartosci biezgcej przysztych swiadczen, ktdére pracownicy wypracowali
w biezgcym i poprzednich okresach. Koszty biezgcego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytulu programu ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych, posmiertnych, prawa do ulgowej
odptatnosci za nabycie energii).

Odprawy emerytalne (program okreslonych $wiadczen)

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw
emerytalnych w wysokos$ci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepisdw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;.

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik
osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej.
Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego.
Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu Swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Odprawy rentowe (program okreslonych $wiadczeri)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody
aktuarialne.

Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych na rzecz emerytéw (program okreslonych
Swiadczen)

Zgodnie z Ukladem Zbiorowym Pracy Grupa Kapitalowa naliczajgc wysoko$¢ rocznego odpisu
na ZFSS uwzglednia réwniez emerytéw uprawnionych do korzystania ze $wiadczen Funduszu.
Zobowigzanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez
pracownikéw. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.

Do kalkulaciji rezerw na $wiadczenia z ZFSS przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy jest przewidywana wysokos¢ sSwiadczenia, jakie Grupa
Kapitatowa zobowigzuje sie ponie$é na podstawie regulaminu ZFSS,

- kwota obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw: przewidywanego wzrostu kwoty
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej, prawdopodobienstwa,
iz pracownik dotrwa w statusie pracownika Grupy Kapitatowej do momentu przejScia na
emeryture, prawdopodobiehstwa zajScia zdarzenia przejScia na rente w danym roku,
zdyskontowanej kwoty swiadczen przyznanych przez Grupe Kapitatowg od roku, w ktérym
nastgpito zdarzenie przejscia na rente - obliczone kwoty sg dyskontowane aktuarialnie na dzien
bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Odprawy posmiertne (program okre$lonych $wiadczen)

Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy posmiertne przyjeto nastepujace zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitatowa zobowigzana
jest wyptaci¢ na podstawie kodeksu pracy,
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- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy posmiertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertnej,
wspoitczynnika uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitalowej w momencie
przewidywanego otrzymania odprawy i prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku
pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii (program okre$lonych $wiadczen)

Metodg aktuarialng wyceniany jest rowniez program okreslonych $swiadczen, tj. prawo do ulgowej
odptatnosci za energie elektryczng wykorzystywang dla potrzeb gospodarstwa domowego w ilosci
3.000 kWh rocznie i srednio 250 kWh miesiecznie. Zgodnie z Protokotem Dodatkowym nr 14 do PUZP
emeryci, rencisci oraz osoby pobierajgce zasitki i Swiadczenia przedemerytalne maja prawo
do ekwiwalentu pienieznego w wysokosci 3.000 kWh X 80% ceny energii elektrycznej i skfadnika
zmiennego optaty przesytowej oraz 100% wartosci optaty statej sieciowej i optaty abonamentowe;j
wedtug taryfy jednostkowej ogodlnie obowigzujgcej dla gospodarstw domowych. Ponadto prawo
to przystuguje pracownikom Grupy Kapitatowej przechodzgcym na emeryture. Prawo to w przypadku
zgonu pracownika przechodzi na matzonka, jezeli pobiera on rente rodzinng. Do oszacowania
zobowigzanh z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.

Do kalkulacji rezerw na koszty ulgi energetycznej przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy jest przewidywany koszt, jaki Grupa Kapitatowa zobowigzuje
sie ponies¢ na podstawie odpowiednich regulaciji,

- kwota obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw: catkowitej wartosci ulgi
energetycznej, przewidywanego wzrostu podstawy, tzw. ulgi energetycznej,
prawdopodobienstwa, iz osoba uprawniona nadal utrzyma swoje uprawnienia do ulgi

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktorych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Przeszacowanie programu okreslonych swiadczen z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy
ujmowane jest w innych catkowitych dochodach.

Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktoérych wysokos¢ zalezy
od dilugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitatowej oraz
od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena swiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzieh sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskéw lub strat.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Grupa Kapitatowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych pfatnosci
dla pracownikow z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug swiadczonych przez pracownikdw w przesziosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie
oszacowane.
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8.11 Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe

Naleznoéci dtugoterminowe oraz krétkoterminowe to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku, o okreslonej wysokosci ptatno$ci.
Poczagtkowo ujmuje sie je wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wediug
zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

8.12 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczgtkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczgtkowym ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku zobowigzanh o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.

8.13 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne sg ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej 0 koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dituzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8.14 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajgcy z przysztych zdarzen
obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenic
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

8.15 Przychody

Sprzedaz wyrobbéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane
sg wedilug wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zapfaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotow,
upustow i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, Swiadczgcy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i
korzysci na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zapfaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowacd, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli
istnieje prawdopodobiefistwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenié,
wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej Sswiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny
sposob.

23



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ztotych)

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych
na dany dzien do ogotu szacowanych kosztéw transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczgcej
Swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa Kapitatlowa spodziewa
sie odzyskac.

Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu wynajmu rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
metodg liniowg przez okres wynajmu na podstawie zawartych umow.

8.16 Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu jako zysk lub strata
biezgcego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg jako integralna czesc
catkowitych kosztow leasingu przez okres leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czesé
stanowigcg koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcg stan niesptaconego zobowigzania. Czes¢
stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy
leasingu w taki sposéb, aby uzyska¢ statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu
niesptaconego zobowigzania.

8.17 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznosci, odsetki od kredytow i pozyczek oraz odsetki od srodkéw pienieznych.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.18 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjagtkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przejsciowe réznice odwrdcyg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitalowa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez
tg samg wtadze podatkowa, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktdérzy zamierzajg
rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowaé nalezno$ci i rozliczy¢é zobowigzanie.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg i ujemnymi
réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.
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8.19 Koszty sprzedazy
Koszty sprzedazy sg to ewidencjonowane koszty zwigzane ze sprzedazg np. optaty marketingowe.
8.20 Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg gtéwnie koszty wynagrodzen oraz swiadczen pracowniczych dla
Zarzadu i pozostatych pracownikéw administracyjnych.

9. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowos$ci i ujawnien wymagaja
okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan.
Wartosci godziwe sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod.
W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozenh przyjetych do okre$lenia wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczgcych poszczegdlnych aktywdw i zobowigzan.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi
Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi jest szacowana
na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow kapitatowych i odsetkowych.

Nalezno$ci / zobowigzania handlowe oraz pozostate

Przyjmuje sie, ze warto$¢ nominalna naleznosci wymaganych / zobowigzan wymagalnych w okresie
krotszym niz rok odzwierciedla ich wartos¢ godziwg. Naleznosci / zobowigzania o diuzszym terminie
wymagalnosci sg dyskontowane w celu oszacowania ich wartosci godziwe;j.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
z instrumentéw finansowych:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowej.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowg, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowg zostaty zaprezentowane w nocie 32.

11. Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe na temat jednego segmentu dziatalnosci
(po zagregowaniu gdyz spetnione sg warunki okreslone w MSSF 8) obejmujgcy wytwarzanie energii
elektrycznej i cieplnej zarébwno w Zrodtach konwencjonalnych (w tym réwniez w kogeneracji) jak
rébwniez wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej przy spalaniu i wspodtspalaniu biomasy.
Podstawowe paliwa wykorzystywane przez segment produkcja energii elektrycznej i ciepta
w kogeneracji to wegiel kamienny oraz biomasa.

Obecny podziat odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej, ktéry wynika
ze struktury zarzgdzania; podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujgcej i stuzy
podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie wynikow segmentow.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zré6znicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.

W 2014 roku ponad 88% przychoddéw ze sprzedazy produktdéw i ustug stanowi sprzedaz na rzecz
jednego kontrahenta (Grupy Kapitatowej). W 2013 roku sprzedaz na rzecz tego kontrahenta wynosita
69% przychoddw.
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Za okres 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku Produkcja energii Razem
elektrycznej i ciepta
w kogeneracji
Przychody od odbiorcow zewnetrznych 135 965 135 965
Przychody ze sprzedazy razem 135 965 135 965
Koszty operacyjne -117 088 - 117 088
Pozostate przychody operacyjne 2824 2824
Pozostate koszty operacyjne -452 -452
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 21 249 21 249
Przychody finansowe 916 916
Koszty finansowe -715 -715
Zysk [ strata przed opodatkowaniem 21 450 21 450
Podatek dochodowy -4137 -4 137
Zysk / strata netto 17 313 17 313
Na dzien 31 grudnia 2014
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 173 054 173 054
Nieprzypisane aktywa - -
Aktywa ogotem 173 054 173 054
Zobowigzania segmentu 51915 51915
Nieprzypisane zobowigzania - -
Zobowigzania ogoétem 51915 51915
Pozostate informacje dotyczace segmentow
Naktady inwestycyjne 15 780 15780
Amortyzacja 10 117 10 117
Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 8 310 8 310
Za okres 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku Produkcja energii Razem
elektrycznej i ciepta
w kogeneracji
Przychody od odbiorcow zewnetrznych 131918 131918
Przychody ze sprzedazy razem 131 918 131 918
Koszty operacyjne -135 030 -135 030
Pozostate przychody operacyjne 347 347
Pozostate koszty operacyjne -4 222 -4 222
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej - 6987 - 6 987
Przychody finansowe 851 851
Koszty finansowe -778 -778
Zysk [ strata przed opodatkowaniem -6 914 -6 914
Podatek dochodowy 1285 1285
Zysk/ strata netto -5 629 -5 629
Na dzien 31 grudnia 2013
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 168 041 168 041
Nieprzypisane aktywa - -
Aktywa ogotem 168 041 168 041
Zobowigzania segmentu 63 504 63 504
Nieprzypisane zobowigzania - -
Zobowigzania ogétem 63 504 63 504
Pozostate informacje dotyczace segmentéw
Naktady inwestycyjne 3962 3962
Amortyzacja 10 620 10 620
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 3760 3760
Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 901 901
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12. Przychody

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1989 1398
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 133 976 130 520
Przychody ze sprzedazy razem 135 965 131918

13. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy - 142
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych nalezno$ci - 23
Rozwigzanie rezerw 2 652 -
Przychody ze zbycia niefinansowych aktywow - 38
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 152 12
Pozostate przychody 10 132
Pozostate przychody operacyjne razem 2 824 347

Przychody z tytutu rozwigzania rezerw dotyczg aktualizacji rezerwy na likwidacjg skutkdw dziatalnosci
koncesjonowanej, likwidacje kotta wodnego WP-120 nr 9. W roku biezagcym Grupa Kapitatowa
wykonata czes$¢ planowanych poczatkowo prac, dokonano takze aktualizacji rezerwy na pozostatg
czesc¢ prac do wykonania.

14. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Koszty likwidacji niefinansowych aktywow -9 -
Zaniechane inwestycje -177 -3 760
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy -76 -346
Straty losowe i inne szkody w sktadnikach majatku -17 -5
Pozostate koszty -173 -111
Pozostate koszty operacyjne razem -452 -4 222

Pozycja ,zaniechane inwestycje” w roku zakornczonym 31 grudnia 2013 roku dotyczy spisania
naktadow zwigzanych z konwersjg kotta OP-140 nr 6 na kociot biomasowy. Naktady spisano ze
wzgledu na odstgpienie od realizacji inwestyciji.

Zaniechane inwestycje w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku dotyczg natomiast naktadéw
pozostatych zwigzanych z tg inwestycjg (konwersjg kotta OP-140 nr 6), kitdére to poczatkowo
zamierzano wykorzysta¢ przy realizacji innych projektow inwestycyjnych.

Odpisy aktualizujgce zapasy odnoszg sie do odpisow aktualizujgcych wartos¢ materiatow
pomocniczych.

15. Koszty rodzajowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Amortyzacja -10 117 -10 620
Zuzycie materiatow i energii -69 631 -78 193
Ustugi obce -15 631 -15 756
Podatki i optaty -4 220 -4 490
Swiadczenia pracownicze -21 490 -21 193
Pozostate koszty rodzajowe -891 -686
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -1937 -1272
Koszty rodzajowe razem -123 917 -132 210
Zmiana stanu produktow (+/-) 6 829 2 820

Razem koszt wlasny sprzedazy, koszty ogodlnego zarzadu

oraz koszty sprzedazy -117 088

-135 030
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16. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakohczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Wynagrodzenia -16 486 -15 996
Ubezpieczenia spoteczne -2 803 -2913
Koszty odpraw emerytalnych -491 -196
Koszty zobowigzah z tytutu nagrod jubileuszowych -451 -695
Pozostate $wiadczenia pracownicze -1 259 -1 393
Koszty swiadczen pracowniczych razem -21 490 -21 193

17.Przychody i koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Dywidendy - 2
Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 849 831
Pozostate przychody 67 18
Przychody finansowe razem 916 851
Dyskonto od rezerw aktuarialnych -689 - 769
Pozostate koszty finansowe -26 -9
Koszty finansowe razem -715 -778
Przychody/Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata 201 73
biezacego okresu
18. Podatek dochodowy
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Podatek dochodowy ujety jako zysk lub strata biezacego okresu
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy -1681 -1
Korekta podatku za lata poprzednie - -
Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)
Powstanie / odwrécenie réznic przejsciowych -2 456 1286
Podatek dochodowy -4 137 1285
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére nie bedg 167 -368
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych 167 -368
dochodach
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Uzgodnienie efektywnej stopy procentowej
Zysk / strata netto za okres sprawozdawczy 17 313 -5 629
Podatek dochodowy -4 137 1285
Zysk przed opodatkowaniem 21 450 -6 914
Podatek w oparciu o obowigzujgcg stawke 19% -4 076 19% 1314
podatkowag
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych 32 412
przychodami wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw trwale niestanowigcych 102 -440
kosztow uzyskania wedtug przepiséw podatkowych
Pozostate (+/-) 9 -1
-4 137 1285
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19. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Maszyny Srodki Inne Rzeczowe Razem
budynki i urzadzenia  transportu rzeczowe aktywa
Wartos¢ brutto i budowle aktywa trwate w
rzeczowych aktywoéw trwalych trwate budowie
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2014 32 230 74 005 259 521 579 107 594
Zwigkszenia 19 12 530 - 159 18 866 31574
Zmniejszenia -9 -4 - - -12 708 -12 721
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014 32 240 86 531 259 680 6 737 126 447
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2013 32 086 72 040 259 506 3146 108 037
Zwiekszenia 144 1965 - 15 3313 5437
Zmniejszenia - - - - -5 880 -5 880
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2013 32 230 74 005 259 521 579 107 594
Grunty, Maszyny Srodki Inne Rzeczowe Razem
budynki i urzagdzenia transportu rzeczowe aktywa
Umorzenie i budowle aktywa trwate w
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci trwate budowie
Umorgeme oraz odp!sy z tytutu utraty 1573 8 789 77 127 ) 10 566
wartosci na 1 stycznia 2014
Amortyzacja 1548 8 336 74 134 - 10 092
Zbycie i likwidacja - - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu )
utraty wartosci na 31 grudnia 2014 3121 17125 151 261 20658
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty ) ) ) . ) )
wartosci na 1 stycznia 2013
Amortyzacja 1573 8789 77 127 - 10 566
Zbycie i likwidacja - - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu )
utraty wartosci na 31 grudnia 2013 1573 8789 7 127 10566
Grunty, Maszyny Srodki Inne Rzeczowe Razem
budynki i urzadzenia transportu rzeczowe aktywa
Wartos¢ netto i budowle aktywa trwate w
rzeczowych aktywow trwatych trwate budowie
Na 1 stycznia 2014 30 657 65 216 182 394 579 97 028
Na 31 grudnia 2014 29119 69 406 108 419 6 737 105 789
Na 1 stycznia 2013 32 086 72 040 259 506 3146 108 037
Na 31 grudnia 2013 30 657 65 216 182 394 579 97 028

Koszt zaktadany rzeczowych aktywow trwatych zostat ustalony przez Grupe Kapitatowg w oparciu
o wartos¢ godziwg ustalong na moment przejscia na MSSF UE czyli na 1 stycznia 2013 roku. Korekta
z tego tytutu, w poréwnaniu do wczesniejszych zasad rachunkowosci, wyniosta 23.791 tys. ziotych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pdzniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci. Na dzieh 31 grudnia 2014 roku
oraz 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia
testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu
Na 31 grudnia 2014 roku wartos¢ bilansowa leasingowanego samochodu wynosita 140 tys. zt.

Zabezpieczenia
Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na rzeczowych aktywach
trwatych.
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Srodki trwate w budowie

W okresie sprawozdawczym realizowane byty nastepujgce zadania inwestycyjne:

- dostosowanie urzadzen i instalacji wynikajgce z audytu ATEX w zakresie DZPW na wartos¢
98 tys. zt,

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.
na wartosc 6.274 tys. zi,

- remont kapitalny turbogeneratora TG-1 o wartosci 11.472 tys. z,

- modernizacja pomiaréw specjalnych na turbinie o wartosci 370 tys. zi,

- modernizacja chtodni wentylatorowej - dokumentacja na wartos¢ 84 tys. zt,

- instalacja rozliczeniowa oleju opatowego na wartos¢ 380 tys. zt,

- wykonanie uktadu pomiarowego ciepta do obiektu Miejski Klub im. J. Kiepury na wartos¢
50 tys. zt,

- komputery i urzgdzenia na warto$¢ 79 tys. zi,

- wyposazenie techniczne, biurowe i modernizacja sieci teletechniczne.

Spotka zalezna Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. zawarta 30 wrzes$nia 2014
roku kontrakt na realizacje zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” z Przedsigbiorstwem Inwestycyjno-Remontowym Energetyki
i Przemystu ,Remak—Rozruch” S.A. — obecnie SBB Energy S.A. Kontrakt opiewa na kwote
129.975 tys. zt netto.

Celem projektu jest dostosowanie kottow OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. do pracy gwarantujgcej spetnienie standardéw emisyjnych
z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SO,, NO, i emisji pylowej
do powietrza, obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych
(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola).

W zakresie redukcji SO, zaktadana jest budowa instalacji odsiarczania w technologii o wysokiej
skutecznosci wychwytywania SO, (powyzej 98%), kidra charakteryzuje sie duzg niezawodnoscig
oraz minimalnymi naktadami na obstuge i konserwacje. Technologia cyrkulacyjnego ztoza fluidalnego
umozliwia takze redukcje HCL (chlorowodoru) oraz SO; (tréjtlenku siarki) o 99%. W ramach instalacji
odsiarczania zabudowany uktad filtréw workowych pozwoli na znaczgce obnizenie emisji pytlowe;j.

W zakresie redukcji NO, zaklada sie budowe instalacji odazotowania spalin, ktéra obejmuje,
tzw. metode pierwotng pozwalajgcg na obnizenie emisji NO, w procesie spalania w komorze
paleniskowej kotta oraz metode wtdrng, tzw. selektywng redukcje niekatalityczng SNCR. Przyjeta
technologia pozwoli uzyska¢ docelowg redukcje emisji na poziomie: SO, - 130 mg/Nm? NO, - 180
mg/Nm?; pyt - 15mg/Nm?.

Inwestycja odsiarczania i odazotowania spalin bedzie finansowa przy wykorzystaniu leasingu
finansowego (wiecej patrz nota 35).

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete w rzeczowych aktywa trwatych 102 102
W pozycji grunty
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete pozabilansowo 1476 1476
Razem 1578 1578
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20.Wartosci niematerialne

Patenty, Pozostate Razem
licencje, wartosci
Wartos¢ brutto oprogramowanie  niematerialne
wartosci niematerialnych komputerowe
Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2014 83 83
Zwigkszenia 76 76
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014 159 159
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2013 46 46
Zwigkszenia 37 37
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2013 83 83
Patenty, Pozostate Razem
licencje, wartosci
oprogramowanie  niematerialne
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci komputerowe
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci 54 54
na 1 stycznia 2014
Amortyzacja 25 25
Zmniejszenie wartosci brutto - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci 79 79
na 31 grudnia 2014
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci ) )
na 1 stycznia 2013
Amortyzacja 54 54
Zmniejszenie wartosci brutto - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci 54 54
na 31 grudnia 2013
Patenty, Pozostate Razem
licencje, wartosci
Wartos¢ netto oprogramowanie  niematerialne
wartosci niematerialnych komputerowe
Na 1 stycznia 2014 29 29
Na 31 grudnia 2014 80 80
Na 1 stycznia 2013 46 46
Na 31 grudnia 2013 29 29

Odpisy z tytutu utraty wartos$ci oraz odwrécenia odpisow

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisow z tytutu utraty warto$ci.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa Kapitalowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na wartosciach

niematerialnych.

21. Pozostate inwestycje

Inwestycje diugoterminowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach
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22. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do

ponizszych sktadnikow aktywéw i zobowigzan:
Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto

Rok Rok 1 stycznia Rok Rok zakonczony 1 stycznia Rok Rok 1 stycznia
n n y 2013 zakonczony 31 grudnia 2013 2013 n n 2013
31 grudnia 31 grudnia 2013 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2014 2014 2013

Rzeczowe aktywa trwate -10 195 -10 300 -10004 -10195 -10300 -10 004
Wartosci niematerialne

Naleznosci pozostate

Pozostate inwestycje

dtugoterminowe

Zapasy -367 -95 -735 -367 -95 -735
Naleznosci handlowe i 5 3 5 3

pozostate

Zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentow
dtuznych

Zobowigzania handlowe
oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu 2129 3325 3857 2129 3325 3857
Swiadczenh pracowniczych

Rezerwy 732 1237 1237 732 1237 1237
Pozostate 149 65 63 149 65 63
Straty podatkowe do

rozliczenia w przysziych 579 1106 579 1106

okresach

25 25

Aktywa / rezerwy z tytutu
odroczonego podatku 3614 5733 5157 -10567 -10 398 -10 739 -6 953 -4 665 -5 582
dochodowego

Kompensata -3614 -5733 -5 157 3614 5733 5157 - - -

Aktywa / rezerwy z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego wykazane - - - -6 953 -4 665 -5 582 -6 953 -4 665 -5 582
w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

Zmiana réznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

Stan na Zmiana réznic Rok zakonczony Zmiana réznic Rok zakonczony
1 stycznia 2013 przejsciowych ujeta 31 grudnia 2013 przejsciowych ujeta 31 grudnia 2014
jako zysk lub strata jako zysk lub strata
biezagcego okresu biezacego okresu

Rzeczowe aktywa trwate 10 004 296 10 300 -105 10 195
Wartosci niematerialne
Naleznosci pozostate
Pozostate inwestycje
dtugoterminowe
Zapasy 735 -640 95 272 367
Naleznosci handlowe i
pozostate 3 3 2 5
Zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych -25 -25
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate
Zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych -3 857 532 -3325 1196 2129
Rezerwy -1 237 -1 237 505 -732
Pozostate -63 -2 -65 -84 -149
Straty podatkowe do
rozliczenia w przysztych 1106 1106 507 579
okresach

5582 -917 4 665 2 288 6 953
Podatek ujety w innych
catkowitych dochodach -368 167
Podatek ujety jako zysk lub 1285 2 455

strata biezgcego okresu
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23. Zapasy
Rok zakonczony Rok Stan na
31 grudnia 2014 zakonczony 1 stycznia 2013
31 grudnia
2013
Materiaty 11717 11 560 13 404
Swiadectwa pochodzenia energii 1944 - 3867
Prawa do emisji CO; 11 147 19 432 22 200
24 808 30 992 39471

W 2014 roku wartos¢ materiatow i surowcow ujetych w koszcie wlasnym sprzedazy wyniosta 70.518
tys. zt (a w 2013 roku 79.682 tys. zi).

Na 31 grudnia 2014 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyniost 694 tys. zt (na 31 grudnia 2013 roku wynosit on 618 tys. zI). W zyskach
i stratach z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasoéw w 2014 roku ujeto 76 tys. zt, a w 2013 roku
346 tys. zt.

Grupa Kapitatowa w 2014 i w 2013 roku nie posiadata zapasoéw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzanh.

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013
Swiadectwa pochodzenia energii

Stan na 1 stycznia - 3867
Wytworzenie 4484 3546
Sprzedaz -2 540 -7 093
Odpis aktualizujgcy - -320

Stan na 31 grudnia 1944 R

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Prawa do emisji CO,

Stan na 1 stycznia 19 432 22 200
Nabycie 21 4 859
Otrzymanie (nieodptatny przydziat) 4 896 5729
Umorzenie (wg rocznej emisji) -13 202 -13 356

Stan na 31 grudnia 11 147 19 432

24. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Rok zakonczony Rok Stan na
31 grudnia 2014 zakonczony 1 stycznia 2013
31 grudnia
2013

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych - - 5140
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 6 500 - -
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 21061 18 337 13173
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 998 ) )
spotecznych
Pozostate naleznosci 64 99 77
Naleznosci handlowe oraz pozostate razem 28 623 18 436 18 390
- diugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 28 623 18 436 18 390

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych na 31 grudnia 2014 roku stanowig zaliczki
przekazane na zakup akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-
UTECH S.A. Zaliczki zostaty przekazane na rzecz Przedsiebiorstwa Ustugowego ,UTECH” Sp. z 0.0.
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych na 1 stycznia 2013 roku stanowity naleznosci od
RWE Polska S.A. z tytutu sprzedazy energii elektryczne;.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci przedstawione sg w nocie 32.

Grupa Kapitalowa w 2014 i w 2013 roku nie posiadata naleznosci stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan.
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25. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Rok zakonczony Rok Stan na
31 grudnia 2014 zakonczony 1 stycznia 2013
31 grudnia
2013

Srodki pieniezne w kasie 1 2 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3110 391 1972
Lokaty krétkoterminowe 10 200 19 000 16 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 13 311 19 393 17 973

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla finansowych
aktywow i zobowigzah jest przedstawiona w nocie 32.

Grupa Kapitatowa w 2014 i w 2013 roku nie posiadata Srodkéw pienieznych stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan.

26. Kapital wlasny

Liczba akcji Wartos¢ Wartos¢
(w sztukach) nominalna bilansowa
1 akcji (w tys. ztotych)

Kapitat witasny na 31 grudnia 2014 (w ztotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflac;ji 21982
Kapitat zakladowy razem 37728
Kapitat zapasowy 25323
Kapitat rezerwowy 15 261
Pozostate kapitaty razem 40 584
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczeh -427
Zyski zatrzymane 43 254
Kapitat wtasny razem 121 139

Liczba akcji Wartos¢ Wartos¢

(w sztukach) nominalna bilansowa

1 akcji (w tys. ztotych)

Kapitat wiasny na 31 grudnia 2013 (w ztotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflaciji 21982
Kapitat zaktadowy razem 37728
Kapitat zapasowy 30 952
Kapitat rezerwowy 15 261
Pozostate kapitaty razem 46 213
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen 1570
Zyski zatrzymane 19 026
Kapitat wiasny razem 104 537
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Liczba akcji Wartos¢ Wartos¢
(w sztukach) nominalna bilansowa
1 akcji (w tys. ztotych)

Kapitat wtasny na 1 stycznia 2013 (w ztotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflaciji 21982
Kapitat zakladowy razem 37728
Kapitat zapasowy 30936
Kapitat rezerwowy 5005
Pozostate kapitaty razem 35941
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczeh -
Zyski zatrzymane 34 927
Kapitatl wiasny razem 108 596

Wartosc kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2014 roku wynosi 37.728 tys. zt.
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy wartos¢
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz wartos¢ przeszacowania 2zwigzanego
z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. zt.

MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalno$é gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu wtasnego
z zastosowaniem ogodlnego wskaznika inflacji.

Skutki przeliczenia zmniejszajg zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedla¢ wpltyw hiperinflaciji
na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przeliczenia nalezy dokona¢ za lata 1990-1996.
Korekta ta nie zmienia wartosci kapitalu wilasnego prezentowanego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ani wartosci aktywow netto przypadajgcych na jedng akcje.

Do przeszacowania kapitatlu uzyto wskaznikéw wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych
podawanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny za lata 1992-1996.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo
do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majgtku Spotki w przypadku podziatu majgtku.

Struktura kapitatu zakladowego na 31 grudnia 2014

Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow

Akcjonariusz (w sztukach) akcyjnego
ENERGOUTECH 2 Sp. z o.0. 1448 672 46,0012 % 1448 672 46,0012 %
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 9,9990 % 314 900 9,9990 %
Waldemar Organista 314 900 9,9990 % 314 900 9,9990 %
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 9,8900 % 311 355 9,8900 %
Skarb Panstwa 157 466 5,0000 % 157 466 5,0000 %
Pozostali akcjonariusze 601 907 19,1108 % 601 907 19,1108 %

3 149 200 100,00% 3149 200 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2013 oraz 2014 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spdtek Handlowych jest zobowigzana
utrzymywaé zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego
z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczyé na ten
cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2014 roku kapitat ten wynosit 25.323 tys. zt.
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Pozostate kapitaty rezerwowe
Pozostate kapitaty rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w ramach podziatu wyniku finansowego.

Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen
Kapitat stanowig gtéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych swiadczen).

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajgce z ustalenia
kosztu zaktadanego rzeczowych aktywow trwatych (wedtug warto$ci godziwej) na moment przejscia
na MSSF. Wartos¢ korekty nie wchodzi do podzialu w ramach decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

26.1 Zysk przypadajacy na akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest
réwny zyskowi rozwodnionemu na akcje.

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Liczba akcji na poczatek okresu
Liczba akcji na koniec okresu
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych

3 149 200 3 149 200
3 149 200 3 149 200
3 149 200 3 149 200

Podstawowy zysk / strata na akcje

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Zysk / strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej

Liczba akcji na koniec okresu

Podstawowy zysk / strata na akcje (zt/akcje)

17 313 -5 629
3 149 200 3 149 200
55 -1,8

27. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnos$nie
ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 32.

Rok zakonczony Rok Stan na
31 grudnia 2014 zakonczony 1 stycznia 2013
31 grudnia
2013
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 85 - -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 85 - -
Rok zakonczony Rok Stan na
31 grudnia 2014 zakonczony 1 stycznia 2013
31 grudnia
2013

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 45 - -

Zobowigzania krétkoterminowe razem
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Warunki oraz harmonogram spftat kredytow i pozyczek

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 4 grudnia 2012 roku
podpisata z mBank S.A. z siedzibg Warszawie umowe kredytowg o kredyt w rachunku biezgcym
w PLN na okres od 8 stycznia 2013 roku do 7 stycznia 2014 roku. Kredyt przeznaczony byt
na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotkii. W  okresie od 8 stycznia 2013 roku
do 27 czerwca 2013 roku limit kredytowy wynosit 5.000 tys. zt, a od 28 czerwca 2013 roku
do 7 stycznia 2014 roku zostat on zwiekszony do kwoty 20.000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu byto
wg zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze banku,
a zabezpieczeniem sptaty kredytu byt weksel in blanco wystawiony przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg Spotki.

Na 31 grudnia 2014 roku ani Jednostka dominujgca, ani Grupa Kapitatowa nie posiadata kredytow
bankowych. Natomiast na 31 grudnia 2013 roku Jednostka dominujgcg nie wykorzystywata
dostepnego kredytu w rachunku biezgcym.

22 grudnia 2014 roku jednostka Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.
oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarly umowe
leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji
»A”), instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 (Instalacji ,B”), instalacji odazotowania spalin
kotta: OP 140 nr 6 (Instalacji ,C”), instalacji odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji
,D"). Warto$¢ umowy to 129.975 tys. zt netto.

Zgodnie z umowg daty rozpoczecia leasingu nie mogg nastgpi¢ pozniej niz 31 grudnia 2016 roku
(instalacja odsiarczania kociot nr 6, 7 oraz instalacja odazotowania kociot nr 7) oraz 31 grudnia 2017
roku (instalacja odazotowania spalin kociot nr 5 i 6). Okres trwania leasingu dla czesci oddanej
do 31 grudnia 2016 roku wyniesie 114 miesiecy a dla czesci oddanej do 31 grudnia 2017 roku
wyniesie 102 miesigce.

28. Swiadczenia pracownicze

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania
z tytutu okreslonych $wiadczen

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczen na 1 stycznia 10 555 12 334
Koszty biezgcego zatrudnienia 139 150
Koszty odsetek 465 546
Przeszacowanie zobowigzahn z tytutu programu okreslonych 878 1938
Swiadczen rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Ograniczenie/likwidacja planu -7 141 -
Wyptacone $wiadczenia -627 -537

Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na 31 grudnia 4 269 10 555

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania
z tytutu innych swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Zobowigzanie z tytulu innych s$Swiadczen pracowniczych

na 1 stycznia 6943 7967
Koszty biezgcego zatrudnienia 3422 1495
Koszty odsetek 224 223
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu innych $wiadczen
pracowniczych rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego -1169 -25
okresu
Wyptacone $wiadczenia -2 482 -2 717

Zobowigzanie z tytulu innych sSwiadczen pracowniczych 6 938 6943

na 31 grudnia

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na ulge energetyczng oraz rezerwy na odpis ZFSS.
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Zatozenia aktuarialne
Gloéwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien bilansowy (wyrazone jako wartosci sredniowazone):

Rok zakonczony Rok Stan na
31 grudnia 2014 zakonczony 1 stycznia 2013
31 grudnia
2013
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2,75% 4,5% 4,5%
Przyszlty wzrost wynagrodzen 2,1% 1,9% 2,6%

Zatozenia dotyczgce przysztej Smiertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach
S$miertelno$ci.

Opierajgc sie na kalkulacjach aktuarialnych wykonanych dla jednostki zaleznej Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z o.0. (ponad 96% skonsolidowanej wartosci), poziom rezerw na $wiadczenia
pracownicze zalezny jest gtdéwnie od dwoch parametrow, tj. stopy wzrostu wynagrodzeh oraz dyskonta
finansowego. Wzrost przyjetego poziomu wynagrodzeh o 0,5% powoduje wzrost kwoty rezerwy
0 okoto 428 tys. zlotych, natomiast wzrost dyskonta finansowego o 0,5% powoduje spadek kwoty
rezerwy o okoto 378 tys. ziotych. Analiza wrazliwosci obejmuje: rezerwy na odprawy emerytalne,
rentowe, posmiertne oraz nagrody jubileuszowe.

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych

Nagrody Odprawy Prawo do Pozostate Razem
jubileuszowe emerytalne ulgowej zobowiazania
i rentowe odptatnosci
za nabycie
energii
Stan na 1 stycznia 2014 5009 2 965 6218 3306 17 498
Utworzenie 419 212 316 3303 4 250
Wykorzystanie -451 -491 -135 -2 032 -3109
Rozwigzanie -1169 -5 -6 399 -737 -8 310
Przeszacowanie
rezerwy ujete w innych - 790 - 88 878
catkowitych dochodach
Stan na 31 grudnia 2014 3808 3481 - 3918 11 207
- rezerwy dtugoterminowe 3303 3119 - 750 7172
- rezerwy krétkoterminowe 505 362 - 3168 4 035
Nagrody Odprawy Prawo do Pozostate Razem
jubileuszowe emerytalne ulgowej zobowigzania
i rentowe odptatnosci
za nabycie
energii
Stan na 1 stycznia 2013 5154 3226 7673 4248 20 301
Utworzenie 453 230 389 2218 3290
Wykorzystanie -598 -196 -298 -2162 -3254
Rozwigzanie -901 -901
Przeszacowanie
rezerwy ujete w innych -295 -1 546 -97 -1 938
catkowitych dochodach
Stan na 31 grudnia 2013 5009 2 965 6218 3306 17 498
- rezerwy dtugoterminowe 4 491 2370 5891 1302 14 054
- rezerwy krétkoterminowe 518 595 327 2004 3444

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg m. in.: rezerwy na odprawy posmiertne, rezerwy
na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla pracownikéw

i Zarzadu.

38



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ztotych)

W 2014 roku zwigzki pracodawcow — strony Ponadzaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy tj. Zwigzek
Pracodawcéw Elektrocieptowni S.A. (ktérego czionkiem byta Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.) oraz
Zwigzek Pracodawcéw Zaktadéw Energetycznych i Zwigzek Pracodawcéw Elektrowni zostaty
rozwigzane i wykreslone z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcow lub wszystkich
organizacji zwigzkowych, bedacych strong ukfadu ponadzaktadowego, pracodawca moze odstgpi¢ od
stosowania ukfadu ponadzaktadowego w catosci lub w czesci po uptywie okresu co najmniej rownego
okresowi wypowiedzenia uktadu, skfadajgc stosowne oswiadczanie na pisSmie pozostatej stronie tego
ukfadu (art.241(19) par. 2 KP).

Spotka skorzystata z przystugujgcego jej prawa w tym zakresie i odstgpita od stosowania
ponadzaktadowego uktadu zbiorowego w zakresie uprawnien emerytéw i rencistow.

Wobec powyzszego na dzien bilansowy rozwigzano stosowne rezerwy.

29. Rezerwy
Rezerwa na Pozostate Razem
prawa do emisji rezerwy
2
Stan na 1 stycznia 2014 13 202 6 562 19 764
Utworzenie 9 640 532 10172
Wykorzystanie -13 202 -694 -13 896
Rozwigzanie - -2016 -2 016
Stan na 31 grudnia 2014 9 640 4384 14 024
- czes¢ diugoterminowa - 3852 3852
- czes$¢ krotkoterminowa 9 640 532 10172

Rezerwa na prawa emisji CO,

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktére sg
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnieh dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wediug
metody FIFO. Grupa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do kohAca
kwietnia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy

Pozycja dotyczy gtownie rezerwy na likwidacje skutkow dziatalnosci koncesjonowanej — likwidacja
kotta wodnego WP-120 nr 9. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzien bilansowy w oparciu o kosztorys
przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujacy ustugi w zakresie planowanych do wykonania prac
likwidacyjnych. Wysokos¢ rezerwy na 31 grudnia 2014 roku to 3.852 tys. zl, natomiast na 31 grudnia
2013 roku rezerwa miata wartos¢ 6.510 tys. zt.

30. Dotacje

Rok zakonczony Rok Stan na

31 grudnia 2014 zakonczony 1 stycznia 2013

31 grudnia
2013
DotaCJe_— r_neodpiat_m__e przyznane 1486 5729 8 844
uprawnienia do emisji CO;
1486 5729 8 844

- cze$¢ diugoterminowa - - -
- cze$¢ krotkoterminowa 1486 5729 8 844

Grupa Kapitatowa w 2014 roku w zwigzku z nieodptatnym przydzialem uprawnien do emisji CO,
rozpoznata dotacje o wartosci 4.896 tys. zt. (w 2013 roku rozpoznano dotacje na kwote 5.729 tys. zt).
W 2014 roku. Grupa Kapitatowa rozliczyta w wynik finansowy dotacje o tagcznej wartosci 9.139 tys. zt
(w 2013 roku 8.844 tys. zl).
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31. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Rok zakonczony Rok Stan na
31 grudnia 2014 zakonczony 1 stycznia 2013
31 grudnia
2013

Zobowigzania handlowe od jednostek powigzanych - 2 2
Zobowigzania handlowe od jednostek pozostatych 11 320 8919 15 092
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 3829 6 038 4876
spotecznych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 379 473 486
Inne zobowigzania 2 587 416 1032
Zobowigzania handlowe oraz pozostate razem 18 115 15 848 21 488
Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 18 115 15 848 21 488

Inne zobowigzania dotyczg gtéwnie zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych, ktére
na 31 grudnia 2014 roku wynosity 2.472 tys. zt (na 31 grudnia 2013 roku wynosity one 294 tys. zt).

Ekspozycja na ryzyko walutowe zwigzane z ptynnoscig w odniesieniu do zobowigzan zostata
przedstawiona w nocie 32.

32. Instrumenty finansowe
32.1 Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym przez Grupe Kapitalowg jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalnos$cia, jak rowniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikéw wptywajgcych na zakres zarzgdzania
kapitatami, z wyjgtkiem wymogdéw dotyczgcych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spétek Handlowych. Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupe Kapitatowag
zachowany.

Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych kapitat zapasowy powinien byé utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Grupa Kapitalowa ma obowigzek przeznacza¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu osiggnigcia wymaganego poziomu. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2014 roku osiggat wymagany poziom.

32.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony Rok Stan na
31 grudnia 2014 zakonczony 1 stycznia 2013
31 grudnia
Klasyfikacja instrumentéw finansowych 2013
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci 21134 18 445 18 402
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13311 19 393 17 973
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 500 8 8
40 945 37 846 36 383
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate 27 634 18 445 18 402
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13311 19 393 17 973
Pozostate inwestycje dtugoterminowe - 8 8
40 945 37 846 36 383
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Rok zakonczony Rok Stan na
31 grudnia 2014 zakonczony 1 stycznia 2013
31 grudnia
Klasyfikacja instrumentow finansowych 2013
Zobowigzania finansowe
Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 14 416 9810 16 612
14 416 9810 16 612
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow, 85 ) )
pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow, 45 ) )
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 14 286 9810 16 612
14 416 9810 16 612

32.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtéwne ryzyka obejmujg: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko
walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko cenowe. Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym
w Grupie Kapitatowej jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikow rynkowych
na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowg w sytuaciji,
kiedy strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Celem zarzgdzania ryzykiem
jest utrzymywanie stabilnego i zrownowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela
wierzytelnosci. Stosowana przez Grupe Kapitalowg w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania
klientéw, pozwala na identyfikacje ryzyka kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie
realizacji kontraktow.

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz
wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodno$ci.

Wartosci bilansowe aktywéw finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartos¢ bilansowa
Naleznosci handlowe oraz pozostate 27 634 18 445
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 311 19 393
40 945 37 838

Odpisy aktualizujgce
Struktura wiekowa naleznosci handlowych na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie
nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartosé Odpis Wartos¢ Wartos¢é Odpis Wartos¢
brutto aktualizujacy netto brutto aktualizujacy netto
Nie wymagalne 21061 - 21 061 18 337 - 18 337
Przeterminowane powyzej 360 dni 8 -8 - 8 -8 -
21 069 -8 21 061 18 345 -8 18 337

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci ksztattowaty sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stan na 1 stycznia 8 149
Odpis aktualizujgcy ujety w okresie sprawozdawczym 646 1927
Rozwigzanie odpisu -646 -2 068
Stan na 31 grudnia 8 8
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitalowa nie bedzie zdolna do
regulowania swoich finansowych zobowigzan gotéwkg lub innym aktywem finansowym. Celem
zarzgdzania plynnoscig przez Grupe Kapitalowg jest zapewnienie wystarczajgcej zdolnosci do
regulowania wymaganych zobowigzah, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
niepotrzebnego narazania Grupy Kapitatowej na straty i podwazenie reputac;ji.

Grupa Kapitalowa na 31 grudnia 2014 roku poza leasingami nie posiadata innych kredytow
i pozyczek.

Zgodnie z posiadang przez Zarzad Jednostki dominujgcej wiedzg, ptynno$¢ Grupy Kapitatowej jest
zabezpieczona w przewidywalnej przysziosci. Na dzien bilansowy warto$¢ biezgcych zobowigzan
(33.853 tys. zt) byla nizsza od wartosci aktywdw obrotowych o 33.223 tys. zt (a w 2013 roku nizsza
0 32.693 tys. zt). W ciggu dwunastu miesiecy 2014 roku, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 9.970 tys. zt (w 2013 roku 4.587 tys. zi).

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie termindow
wymagalnosci, moga wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczaco innych kwotach.

Ponizej prezentowane sg umowne warunki zobowigzan finansowych:

Wartos¢ Przeplywy Ponizej 6 6-12 ldo5lat
Zobowiazania finansowe inne bilansowa pieniezne miesiecy miesiecy
niz instrumenty pochodne wynikajace
na 31 grudnia 2014 Z umowy
Zobowigzania handlowe oraz 14 416 14 416 14 309
pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu 130 130 22 22 86
14 416 14 416 14 309 22 86
Wartos¢ Przeplywy Ponizej 6 6-12 1do5lat
Zobowiazania finansowe inne bilansowa pieniezne miesiecy miesiecy
niz instrumenty pochodne wynikajace
na 31 grudnia 2013 Z umowy
Zobowigzania handlowe oraz 9810 9810 9810
pozostate
9810 9810 9810

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Grupe
Kapitalowg przeptywach pienieznych w zaleznosci od zmiennos$ci kurséw walutowych, w ktérych
te wielkosci sg wykazywane.

Grupa Kapitalowa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna
i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym w walucie krajowe;.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowe;j
Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, aktywéw
finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytéw bankowych oraz uméw leasingowych,

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych
przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartos¢ bilansowa
Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe 27 634 18 453
Zobowigzania finansowe -14 416 -9 810
13 218 8 643
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Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Wartos¢ bilansowa

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe;j
Aktywa finansowe 13311

13311

19 393
19 393

Analiza wrazliwosci przeptywdw pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby / (zmniejszytaby) kapitat wtasny
i zysk przed opodatkowaniem o kwote 133 tys. zt. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne
zmienne, pozostang na statym poziomie.

Zysk lub strata Kapitat wiasny
biezacego okresu
Efekt w tysiacach ztotych Wzrost Spadek Wzrost Spadek
0 100 pb 0 100 pb 0 100 pb 0 100 pb

31 grudnia 2014

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 133 -133 133 -133
31 grudnia 2013

Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej 194 -194 194 -194

Ryzyko cenowe
Grupa Kapitatowa Nie jest narazona na ryzyko cenowe.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe jej oszacowanie, ksztattuje sie

na poziomie:

- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa tych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej
z uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentow,

- naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe i pozostate. Wartos¢
bilansowa tych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

- dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa tych instrumentéw jest zblizona
do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny charakter oprocentowania.

33. Objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajagcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych w
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

2267 -5640
-2178 645
89 4995

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Bilansowa zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zmiana stanu rezerw odniesiona na kapitat z przeszacowania programu
okreslonych swiadczen

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych
w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

-12 031 -2964
-878 1938
-12 909 -1 026
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Podatek dochodowy biezacy -1 681 -1
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 1712 1347
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigznych 31 -1 346

34. Leasing operacyjny, umowy najmu i dzierzawy

Grupa Kapitatowa nie posiada istotnych uméw leasingu operacyjnego, w ktérych jest leasingobiorca.
Grupa Kapitalowa nie posiada takze umoéw dzierzawy i najmu, w ktérych bylaby najemcag
lub dzierzawca.

Grupa Kapitatowa nie posiada umoéw leasingu operacyjnego, w ktérych jest leasingodawca. Grupa
Kapitalowa w okresie sprawozdawczym uzyskata przychody z tytutu uméw najmu i dzierzawy na
kwote 1.543 tys. zt (a w 2013 roku 1.375 tys. z).

35. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

30 wrzesnia 2014 roku spoétka Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. zawarta
kontrakt na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” z Przedsigbiorstwem Inwestycyjno-Remontowym Energetyki
i Przemystu ,Remak—Rozruch” S.A. (obecnie SBB Energy S.A.). Kontrakt opiewa na kwote
129.975 tys. zt netto.

1 pazdziernika 2014 roku spétka Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. podpisata
z ,UNISERV-PIECBUD" S.A. kontrakt, ktérego przedmiotem jest realizacja zadania inwestycyjnego
pod nazwg ,Modernizacja chtodni wentylatorowej". Kontrakt opiewa na kwote 4.700 tys. zt.

23 pazdziernika 2014 roku spétka Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. podpisata
Term—Sheet Umowy Leasingowej dotyczgcej finansowania inwestycji pod nazwg ,Budowa instalaciji
odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.”

22 grudnia 2014 roku spdtka Grupy Kapitatlowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. oraz
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarty umowe leasingu
instalacji odsiarczania spalin dla kottdow: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji ,A”),
instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 (Instalacji ,B”), instalacji odazotowania spalin kotta:
OP 140 nr 6 (Instalacji ,C”), instalacji odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,D”).

Umowa leasingu okresla warto$¢ przedmiotu leasingu na kwote netto 129.975 tys. z.

36. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W  poszczegodlnych okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilodci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta,
co zwigzane jest z uzaleznieniem wielkodci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw
atmosferycznych. W szczegdlnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-
zimowym jest na zdecydowanie wyzszym poziomie.

37. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczgce sie przed sadem

Jednostka dominujgca od 2008 roku prowadzita postepowania podatkowe przed organami
podatkowymi oraz sgdami administracyjnymi w sprawie nadptaconego podatku akcyzowego od energii
elektrycznej sprzedanej do dalszej dystrybucji w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 28 lutego 2009
roku. W postepowaniach tych Spétka domagata sie stwierdzenia nadptaty ww. podatku na tgczng
kwote 23.791,719 tys. zt. Z koncem 2005 roku uptynat okres przejsciowy na wdrozenie przez Polske
regulacji unijnych, wedtug ktérych opodatkowaniu mogg podlegaé wytgcznie dostawy energii
do odbiorcéw koncowych. Stosowne zmiany zostaty wprowadzone przez Polske dopiero od 1 marca
2009 roku. Niezgodnos$¢ polskich regulacji z przepisami unijnymi w okresie od stycznia 2006 roku
do lutego 2009 roku zostata potwierdzona miedzy innymi w wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci UE
z 12 lutego 2009 roku (C-474/07 Komisja v. Polska)
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Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. biorgc pod uwage zapadte
niekorzystne orzeczenia WSA i NSA w postepowaniach w sprawie odzyskania nadptaconego podatku
akcyzowego, jak réwniez Uchwate NSA z 22 czerwca 2011 roku i sposob jej interpretowania przez
Sady Administracyjne odstgpita w 2014 roku od dalszego prowadzenia postepowan podatkowych
przed organami podatkowymi oraz sgdami administracyjnymi.

8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Jednostce dominujgcej pozwy wniesione
przez akcjonariuszy Spotki, bedacych osobami fizycznymi, do Sgdu Okregowego w Katowicach XIV
Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwéw jest uchylenie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014 roku podjetej w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie przedsigbiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci (ktdéra nastepnie
zostata wniesiona do spoftki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.).

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powoddziwo jednego
z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa Grupy Kapitatowej.

38. Transakcje podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 grudnia 2014 roku osobom zarzgadzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytéw,

pozyczek, gwarancji lub innych umoéw zobowigzujgcych do swiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej (bez uwzglednienia
zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato sie w sposob nastepujgcy:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 2242 1816

Rezerwy na nagrody (tacznie roczne i kwartalne) dla kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej
na 31 grudnia 2014 roku wyniosty 1.032 tys. zt (na 31 grudnia 2013 roku wynosity 23 tys. zt).

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci Pozostate Zobowigzania

Nazwa podmiotu handlowe naleznosci handlowe
Przedsiebiorstwo Ustugowe ,UTECH” Sp. z 0.0. - 6 500 -
Koszty wzajemnych transakcji

Zakupy ustug Zakupy Pozostate

towarow i zakupy

Nazwa podmiotu materiatlow
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe 38 ) )

ENERGO-UTECH S.A.

Pozostate naleznosci od Przedsiebiorstwa Ustugowego ,UTECH” Sp. z o0.0. dotyczg zaliczek
przekazanych na zakup akcji. W tabeli nie ujeto optaty manipulacyjnej o wartosci 909 tys. zt ptatnej na
rzecz Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A, ktéra bedzie
rozliczana efektywng stopg procentowsg.

39. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

12 stycznia 2015 roku Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej otrzymata zawiadomienie,
iz w wyniku pozasesyjnej transakcji zbycia akcji Spotki, podmiot dominujacy Energoutech 2 Sp. z o.o.
zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu z 46,0012% do 41,0013% i tym
samym Energoutech 2 Sp. z 0.0. posiada 1.291.213 akcji Jednostki dominujgce;.
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20 stycznia 2015 roku spotka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo—Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarly aneks
do umowy leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottéw oraz instalacji odazotowania spalin
dla kottow.

Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 23 stycznia 2015 roku zawarta umowe

z Domem Maklerskim Banku BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy

Spdtka zamierza wyemitowac obligacje w ramach jednej lub kilku serii, 0 fgcznej wartosci nominalne;

nie wiekszej niz 30.000 tys. zt. Decyzje o rozpoczeciu emisji obligacji i jej ostatecznych warunkach,

przede wszystkim liczbie obligacji, ilosci serii, terminie wykupu oraz oprocentowaniu, fgcznej wartosci
emisji, Spotka podejmie po:

- sporzadzeniu przez Dom Maklerski we wspétpracy ze Spoétkg dokumentu informacyjnego
zawierajgcego projekt warunkéw emisiji,

- przeprowadzeniu wspodlnie z Domem Maklerskim spotkan z potencjalnymi nabywcami obligacji
wytypowanymi przez Dom Maklerski lub wskazanymi przez Spétke, celem uzyskania wstepnych
deklaracji nabycia lub informacji o potencjalnym zainteresowaniu emisjg obligaciji,

- uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na emisje zgodnie z zapisami
§ 17 ust. 2 pkt Statutu Spotki.

26 lutego 2015 roku spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. podpisata ze STS Inzynieria
Sp. z 0.0. umowe na realizacje sieci cieptowniczej spinajacej rejony zasilania w ciepto miasta Czeladz.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej - Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta
uchwate o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo—
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.. Cena nabycia jednej akcji nie bedzie wyzsza niz 22,143 tys. zi,
a cena taczna nabycia wszystkich akcji, obejmujgcych 100% kapitatu zaktadowego spoiki
i zapewniajgcych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki nie
bedzie wyzsza niz 49.600,32 tys. zt. Nabycie akcji nastgpi do 15 czerwca 2015 roku, po uzyskaniu
zgody UOKIK oraz zaptacie ceny za akcje.

Uchwata dopuszcza rozliczenie ceny nabycia akcji w nastepujgcy sposoéb:

- rozliczenie ze srodkow wiasnych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.,

- rozliczenie ze sSrodkow uzyskanych z emisji przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. obligacji,

- rozliczenie poprzez potrgcenie na podstawie umowy zawartej pomiedzy zbywca akcji
(wierzycielem), a Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., zobowigzujgcej wierzyciela do umorzenia
diugu Spokki z tytutu obowigzku zaptaty ceny akcji w zamian za przyznane wierzycielowi nowo
utworzone akcje Spofki, o ile (z zachowaniem przepisow prawa oraz Statutu Spétki) potrgcenie
takie bedzie mozliwe i dopuszczalne.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej - Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 27 lutego 2015 roku podjeta

uchwate w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spoétke obligacji przeprowadzonej w trybie

art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730-j.t. ze zm.) w jednej lub

kilku seriach w ilosci nie wyzszej niz 3 tys. sztuk, ktore bedg papierami warto$ciowymi:

- na okaziciela,

- zdematerializowanymi,

- niezabezpieczonymi,

- o okresie zapadalnosci 3 lata,

- o jednostkowej warto$ci nominalnej réwnej 10 tys. zt i tgcznej warto$ci nominalnej wszystkich
obligacji nie wyzszej niz 30.000 tys. zt,

- oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;j,

- uprawniajgcymi wylgcznie do swiadczen pienieznych,

- o dniu wykupu nie p6zniej niz 15 kwietnia 2018 roku,

- 0 cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej obligacji.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy,

wynikajacych z obligacji oraz realizacji celu emisji obligacji poprzez ustanowienie zastawu

rejestrowego lub/i warunkowego zastawu rejestrowego na dowolnej ilosci akcji spotki Energetyczne

Towarzystwo Finansowo—Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

(sporzadzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ztotych)

40. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato sie

nastepujaco:
Rok zakonczony
31 grudnia 2014
Wartos¢ bilansowa

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Stanowiska robotnicze 96 103
Stanowiska nierobotnicze 57 59
153 162

41. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zatwierdzone do publikac;ji

przez Zarzad Jednostki dominujgcej 18 marca 2015 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2014 roku

1. Wstep

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2014. Sprawozdanie
zostatlo przygotowane w oparciu o skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostalty zatwierdzone przez Unie
Europejskg oraz w oparciu o Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim (Dz. U. 2014.133 j.t.).

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatlowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., ktéra powstata 4 sierpnia 2014 roku wskutek umowy
przeniesienia prawa wilasnosci przedsiebiorstwa Spotki za rzecz spdtki  zaleznej
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie przy ul. Matobadzkiej 141,
w rozumieniu art. 55' KC jako zorganizowanego zespotu skifadnikéw niematerialnych
i materialnych Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
objeta 100% Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 76 820 tys. zi. Wartosé
udziatéw zostata skorygowana o wynik rozliczenia wniesionego aportu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa i na 31 grudnia 2014 roku wynosi 80 987 tys. zt.

W wyniku ww. transakcji Jednostka dominujgca stata sie spdotkg holdingowg
i od 4 sierpnia 2014 roku nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej. Dziatalnos¢ produkcyjna
w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest wylgcznie
w spotce zaleznej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest:

— wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych.

— wytwarzanie energii elektrycznej,

— przesyfanie energii elektrycznej,

— dystrybucja energii elektrycznej,

— handel energig elektryczna,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— leasing finansowy,

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,

— wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzagdzen oraz débr materialnych.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowos$ci Grupa Kapitatowa sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133 j.t)
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2014 roku

prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie art. 57 pkt 1 Jednostka zalezna podlega konsolidacji metodg petng. Oznacza to,
ze poszczegolne pozycje sprawozdan finansowych podlegajg sumowaniu w petnej wysokosci
a nastepnie przeprowadzone jest wylgczenie transakcji wzajemnych dokonanych miedzy
jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe;.

2.2. Struktura wiasnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

100%

Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. zo.o0.
(jednostka zalezna)

Struktura Akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

m ENERGOUTECH 2 Sp. z 0.0. - 46,0012%
m Krzysztof Kwiatkowski - 9,9990%

= Waldemar Organista - 9,9990%

= Bank Gospodarstwa Krajowego - 9,8900%
m Skarb Paristwa - 5,0000%

u Pozostali - 19,1108%
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3. Skiad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spétki, Zarzad skfada sie z 1 do 5 oséb. Prezesa, Czionkéw Zarzadu
oraz ich liczbe powotuje Rada Nadzorcza. Wspdlna kadencja Cztonkow Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu ulegt zmianie.

8 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Cztonka Zarzgdu Pana Piotra
Kowalczyka.

4 sierpnia 2014 roku w wyniku przeprowadzonych zmian organizacyjnych Spotki, Pan Piotr
Kowalczyk zilozyt rezygnacje z pemienia funkcji Czionka Zarzgdu Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. jednoczesnie obejmujgc stanowisko Wiceprezesa w Spétce Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu 3 listopada 2014 roku podjeta uchwate o odwotaniu Pani
Sabiny Apel z funkcji Cztonka Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Na 31 grudnia 2014 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzadu

Zarzad Jednostki dominujgcej powotuje na podstawie art. 371 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych. 20 sierpnia 2014 roku Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjat uchwate
o powotaniu Pana Tomasza Kaminskiego na Prokurenta Spofki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW”. Os$wiadczenie o ich stosowaniu w 2014 roku stanowi
Zatgcznik nr 1.

Rada Nadzorcza
Na 1 stycznia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

1. Janusz Niedzwiecki Przewodniczacy

2. Zbigniew Robak Z-ca Przewodniczagcego
3. Adam Andrzejewski Sekretarz

4. Wiestaw Glanowski Czionek

5. Edward Gutowski Cztonek

6. Waldemar Organista Czilonek

7. Jozef Pieton Czionek

13 marca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku z rezygnacjg Pana
Zbigniewa Robaka z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Uchwatg nr 4 powotfato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Marka Mréwczynskiego. Ponadto Uchwalg nr 5 Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy odwotato Pana Edwarda Gutowskiego ze sktadu Rady Nadzorczej.

W wyniku zmian Statutu Spoétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. postanowito 13 marca 2014 roku, ze Rada Nadzorcza nie
wybiera ze swojego grona Sekretarza.

6 sierpnia 2014 roku Pan Marek Mréwczynski ztozyt rezygnacje z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej.

Uchwatg nr 4 w sprawie zmian Statutu Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy 6 listopada 2014 roku postanowito, ze Rada Nadzorcza liczy¢ bedzie
6 cztonkow.
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6 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Macieja Solarczyka.

Na 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym szescioosobowym
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski Czionek
3. Wiestaw Glanowski Czionek
4. Waldemar Organista Czionek
5. Jozef Pieton Czilonek
6. Maciej Solarczyk Czilonek

Komitet Audytu

W 2014 roku Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:
1. Adam Andrzejewski

2. Janusz Niedzwiecki

3. Jozef Pieton

Pracami Komitetu kierowat jego Przewodniczacy - Pan Adam Andrzejewski.

3.2. Organy Jednostki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o.
Zarzad

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Spétki, Zarzad sklada sie z 1 do 3 czionkdéw. Prezesa,
Czionkdéw Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Zgromadzenie Wspdlnikéw. Wspdlna kadencja
Cztonkdéw Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu ulegat zmianie.

Na podstawie aktu notarialnego (Repertorium ,A” Nr 1300/2014) 24 lutego 2014 roku zostat
powotany jednoosobowy Zarzgd Spodtki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w osobie Pana
Piotra Kowalczyka.

14 lipca 2014 roku Zgromadzenie Wspolnikow Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. powierzyto
funkcje Prezesa Zarzgdu Panu Markowi Mréwczyhskiemu jednoczeé$nie odwotujgc Pana
Piotra Kowalczyka z tej funkcji i powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spofki
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0.

4. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w latach
2013-2014

4.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

e Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wyszczegdlnienie

31.12.2014r. 31.12.2013r.

Zatrudnienie ogotem ,

w tym: 4 160
Zarzad 1 2
Administracja 3 35
Kadra Inzynieryjno-techniczna 21
Pracownicy produkcyjni 23
Pracownicy bezposrednio-produkcyjni 79
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W 2014 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powotania
— 1 osoba na podstawie Kodeksu Pracy,
— 1 osoba na podstawie KSH.
b) zwolnienia i odwotania:
— 10 oséb (art. 30 § 1 KP - porozumienie stron emerytura),
— 147 os6b (art. 231 § KP — przejscie pracownikow do Jednostki zaleznej),
— 1 osoba (art. 30 § 1 pkt 1 KP - porozumienie stron).

4.2. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. (Jednostka zalezna)

Wyszczegdlnienie Stan zatrudnienia na 31.12.2014r.

Zatrudnienie ogétem, 149

w tym:

Zarzad 2

Administracja 33

Kadra Inzynieryjno-techniczna 18

Pracownicy produkcyjni 19

Pracownicy bezposrednio-produkcyjni 77

W 2014 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powotania
— 149 os6b (w tym przejecie 147 pracownikow ze Spétki Akcyjnej na podst.art.23* KP).

4.3. System wynagrodzen obowigzujacy w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A.

System wynagrodzen w Grupie Kapitatowej oparty jest o Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy
(ZUZP), obowigzujgcy od 1 stycznia 1997 r. Zmiany sg wprowadzane do ZUZP Protokofami
dodatkowymi. Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy wraz z Protokotami dodatkowymi jest zareje-
strowany w Panstwowej Inspekcji Pracy w Katowicach.

W 2014 roku zwigzki pracodawcow — strony Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy {;.
Zwigzek Pracodawcow Elektrocieptowni S.A. (ktérego cztonkiem byta Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A.) oraz Zwigzek Pracodawcéw Zaktaddédw Energetycznych i Zwigzek Pracodawcéw
Elektrowni zostaty rozwigzane i wykre$lone z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcow lub
wszystkich  organizacji zwigzkowych, bedacych strong ukfadu ponadzakiadowego,
pracodawca moze odstgpi¢ od stosowania uktadu ponadzaktadowego w catosci lub w czesci
po uptywie okresu co najmniej rownego okresowi wypowiedzenia ukfadu, skfadajgc stosowne
oswiadczanie na piSmie pozostatej stronie tego uktadu (art.241(19) par. 2 KP).

Spoétka skorzystata z przystugujgcego jej prawa w tym zakresie i odstgpita od stosowania
ponadzaktadowego uktadu zbiorowego w zakresie uprawnien emerytéw i rencistéw.
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5. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2014

roku.

5.1. Wysokos¢ wynagrodzen wraz z narzutami wyptaconych w Elektrocieptowni
»Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) w 2014 roku

Wynagrodzenie wyptacone w 2014 roku osobom zarzgdzajgcym Spoétkg (tys. zt)

Premie
Epllezkelinlc ebrutte wyplacome  éwiadcvena  SUma
w 2014 roku
1.  Kowalczyk Piotr 255 95 13 363
2. Kwiatkowski Krzysztof 480 595 21 1 096
3. Apel Sabina 405 90 26 521
4.  Wiegelmann Friedhelm 100 100
RAZEM 1140 880 60 2 080
Wynagrodzenie wyptacone w 2014 roku cztonkom Rady Nadzorczej Spofki (tys. zt)
L.p Nazwisko i Imie Wynagrodzenie brutto
1. Andrzejewski Adam 40
2. Glanowski Wiestaw 39
3. Gutowski Edward 3
4. Mréwcezynski Marek 18
5. Niedzwiecki Janusz 45
6. Organista Waldemar 39
7. Pieton Jozef 39
8. Robak Zbigniew 3
9. Solarczyk Maciej 7
Razem 233
Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spéice w latach 2014-2013 (zt)
Sredniomiesigeczne wynagrodzenie
Osobowy fundusz ptac (bez Zarzadu) zt/miesiac
2014 2013
Wynagrodzenie ogétem 8 498,38 8 023,23
Wynagrodzenie bez odpraw 8 043,65 7921,90
Wynagrodzenie bez wyptat okresowych* 6 519,90 6 566,78

*Wyptaty okresowe obejmujg nagrody jubileuszowe, premie

dodatkowe.

roczne i Swigteczne, odprawy emerytalno-rentowe i odprawy
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5.2. Wysokos$¢ wynagrodzen wraz z narzutami wyptaconych w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0. (Jednostka zalezna)

Wynagrodzenie wyptacone w 2014 roku osobom zarzadzajgcym Spétkg (tys. zt.)

. Premie i Nagrody
L.p Imie i Nazwisko Wynr:t)grodzenle wyptacone w 2014 'Do_datkow? Suma
rutto roku swiadczenia
1. Marek Mréwczynski 213 70 0 283
2. Piotr Kowalczyk 167 50 10 227
RAZEM 380 120 10 510
Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzgdu w Spétce w latach 2014/2013
Osobowy fundusz ptac Sredniomiesieczne wynagrodzenie
(bez Zarzadu) zt/miesigc w 2014 roku
Wynagrodzenie ogétem 7 405,52
Wynagrodzenie bez odpraw 7 405,52
Wynagrodzenie bez wyptat okresowych * 6 858,94

*Wyptaty okresowe obejmujg nagrody jubileuszowe, premie roczne i $wigteczne, odprawy emerytalno-rentowe i odprawy dodat-

kowe.

6. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A.

6.1. Sytuacja ekonomiczno - finansowa

Wyszczegodlnienie (tys. zt.) Dynamika
2014 2013 (2014/2013)
Aktywa trwate 105 878 97 074 109,07%
Aktywa obrotowe,
67 176 70 967 94,66%
w tym:
Zapasy 24 808 30 992 80,05%
Naleznosci krétkoterminowe 29 057 20 582 141,18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13311 19393 68,64%
Kapitat wiasny 121 139 104 537 115,18%
Zobowigzania diugoterminowe 18 062 25230 71,59%
Zobowigzania krétkoterminowe 33853 38 274 88,45%
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Suma bilansowa 173 054 168 041 102,98%

6.2. Omowienie wynikéw finansowych

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci Sprawozdania z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochoddéw ksztattujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. osiggniety w 2014 roku wraz z danymi porownawczymi za rok
poprzedni.

Wyszczegodlnienie (tys. zt) 2014 2013 (zDg{] Zr;()il;g)
Przychody ze sprzedazy 135 965 131 918 103,07%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 117 088 -135 030 86,71%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 18 877 -3112 606,59%
Pozostate przychody operacyjne 2824 347 813,83%
Pozostate koszty operacyjne -452 -4 222 10,71%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 21249 -6 987 304,12%
Przychody finansowe 916 851 107,64%
Koszty finansowe -715 -778 91,90%
Zysklistrata z dziatalnosci gospodarczej 21 450 -6 914 310,24%
Podatek dochodowy -4 137 1285 321,95%
Zysk/strata netto 17 313 -5 629 307,57%

6.3. Wskazniki ptynnosci i zadluzenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A. w latach 2013-2014

Wskaznik 2014 2013
Zadtuzenia ogélnego® 30% 38%
Zadtuzenia dlugoterminowego2 0,15 0,24
Ptynnosé szybka3 1,25 1,04
Ptynno$¢ biezaca® 1,98 1,85

relacja zobowigzan ogétem do aktywow ogdétem

relacja zadtuzenia dfugoterminowego do kapitatu wtasnego

relacja majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych

relacia majgtku  obrotowego (zapaséw, naleznosci i roszczen, papieréw  wartoSciowych przeznaczonych
do obrotu, Srodkow pienieznych oraz rozliczer miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krotkoterminowych.

PR

W 2014 roku przychody ze sprzedazy w porownaniu z rokiem 2013 wzrosty o 3% przy
jednoczesnym spadku kosztow dziatalnosci operacyjnej o 14%. Wzrost przychodow
ze sprzedazy a zarazem spadek kosztow dziatalnosci byt przyczyng wzrostu wyniku
ze sprzedazy o 606,59% w poroéwnaniu z rokiem ubiegtym. Dodatnie saldo pozostatych
przychodéw i kosztéw operacyjnych miato korzystny wptyw na wynik z dziatalnosci
operacyjnej. Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej zostat odnotowany dzieki dodatkowym
przychodom finansowym w postaci odsetek generowanych poprzez lokaty bankowe.
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W efekcie Grupa Kapitatowa zrealizowata zysk netto w wysokosci 17 313 tys. zt, wyzszy
od wyniku finansowego z ubiegtego roku.

Poziom wskaznikow ptynnosci ulegt poprawie w poréwnaniu z poprzednim okresem.
Przyczynit sie do tego spadek zobowigzan krétkoterminowych przy jednoczesnym wzroscie
naleznosci handlowych.

Spadek poziomu wskaznikéw zadtuzenia jest efektem prowadzenia zréwnowazonej polityki
finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

7. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A.

7.1. Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej na lata 2015-2017 zostata zbudowana w oparciu
o okreslenie sposobdéw reagowania na zmieniajgce sie warunki na rynku oraz przewidywanie
zdarzeh mogacych miec¢ istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowe;j.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajgcymi na koniecznos¢ realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi wyzwania srodowiskowe, wyzwania determinowane przez rynek
ciepfa i energii elektrycznej, jak réwniez cele ogdlnorozwojowe Grupy Kapitatowe;.

W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podjg¢ dziatania zmierzajgce do ograniczenia
negatywnego wptywu na srodowisko proceséw wytwarzania energii elektrycznej oraz ciepta,
jak réowniez dziatania majgce na celu optymalizacje, a zarazem zwiekszenie efektywnosci
procesu produkcji oraz procesu zarzgdzania Grupg Kapitatowa.

7.2. Ryzyko zwigzane z konkurencja branzowa

Rynek ciepta w Zagtebiu Dgbrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci,
co spowodowane jest duzg iloscig zrodet wytwarzania ciepta mogacych zasilaé odbiorcow
poprzez system cieptowniczy TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przebiegajacy przez wszystkie
miasta Zagtebia Dgbrowskiego.

Gtéwnym konkurentem Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na lokalnym rynku
ciepta sg zrodta nalezgce do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia tagisza) oraz
do TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (ZW Nowa i ZW Katowice), ktére to spotki nalezg do grupy
TAURON Polska Energia S.A.

Bardzo istotnym elementem ograniczajgcym konkurencje na rynku ciepta mogg okazac sie
darmowe uprawnienia do emisji CO,, ktérych wysokos¢ na lata 2013-2020 dla zrodet
zasilajgcych w ciepto rynek Zagtebia Dagbrowskiego bedzie niewystarczajgca, a co za tym idzie
moze spowodowac spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dabrowskiego
sg mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu
rynkow zbytu ciepta poszczegdlnych wytworcow odgrywa gtéwny dystrybutor ciepta TAURON
Ciepto Sp. z o.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. jest
zagrozeniem dla Grupy Kapitatowej w kontekscie mocy zamowionej przez TAURON
Ciepto Sp. z o.0.

19 grudnia 2013 roku Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podpisat z TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach umowe na sprzedaz zamdwionej mocy cieplnej, ciepta
i nosnika ciepta w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 sierpnia 2026 roku. Umowa zostata
przeniesiona na Jednostke =zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. na mocy
porozumienia z 31 lipca 2014 roku. Zgodnie z umowg Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
jest zobowigzana do dostawy, a TAURON Ciepto Sp. z o0.0. do odbioru mocy cieplne;j
w przedziale 120-130 MWt. Szacunkowa wartos¢ Umowy to okoto 440 000 tys. zt

Strona |12



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2014 roku

8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.(Jednostka dominujgca), biorgc pod uwage zapadie
niekorzystne orzeczenia WSA i NSA w postepowaniach w sprawie odzyskania nadptaconego
podatku akcyzowego, jak réwniez Uchwale NSA z 22 czerwca 2011 roku i sposéb
jej interpretowania przez Sady Administracyjne odstgpita w 2014 roku od dalszego
prowadzenia postepowan podatkowych przed organami podatkowymi oraz sgdami
administracyjnymi.

8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Jednostce dominujgcej pozwy
wniesione przez akcjonariuszy Spdétki, bedgcych osobami fizycznymi, do Sgdu Okregowego
w Katowicach XIV Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwow jest uchylenie Uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014
roku, podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa Spodtki lub jego
zorganizowanej czesci 14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok
oddalajgcy powddztwo jednego z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (Jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa
nie toczg sie postepowania sgdowe.

9. Informacje o produktach wytwarzanych przez jednostki wchodzace w skitad Gru-
py Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg sg ciepto i energia elektryczna.

Struktura produkcji w 2014 i 2013 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Produkcja Jedn. 2014 2013
Ciepto w wodzie GJ 2 037 083 2219984
Ciepto w parze GJ 257 100 321 957
Energia elektryczna MWh 364 343 407 723

Struktura iloSciowej sprzedazy w roku 2014 i 2013 przedstawiata sie nastepujgco:

Sprzedaz Jedn. 2014 2013
Ciepto GJ 1972 818 2232704

Energia elektryczna z wlasnej

produkcji MWh 316 637 351 109

10. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédtach zaopatrzenia i giéwnych
odbiorcach Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

10.1. Rynki zbytu
Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowi gtdwne zrédto ciepta w zakresie
ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego w obrebie wojewddztwa

$lgskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi.

Wytwarzana energia elektryczna  przekazywana jest do krajowego  systemu
elektroenergetycznego.
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10.2. Zrédta zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

Katowicki Holding Weglowy S.A. 184 983,22 Mg 81,00 %
TTHO Mirostaw Stasiak 18 203,78 Mg 8,00 %
HCH s.c. 17 615,04 Mg 7,70 %
Pozostali dostawcy 7 521,04 Mg 3,30 %
Biomasa

ECO-ENERGIA Sp. z o.0. 4 468,24 Mg 27,90 %
INTERCHEM TRADING Sp. z 0.0. 3 704,52 Mg 23,20 %
BIOMAS Poland Sp. z o.0. 2 623,32 Mg 16,40 %
Bio Carbo Energy Sp. z o.0. 1 780,08 Mg 11,10%
F.P.H.U. Piast 1 645,66 Mg 10,30 %
Pozostali Dostawcy 1 783,70 Mg 11,10 %
Woda

Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociggow

i Kanalizacji w Sosnowcu S.A. 223 401,00 m® 100 %

10.3. Gtéwni odbiorcy

Odbiorcy energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A. (wg. grafikéw DIR WITH) 257 469,0 MWh 82,70 %
TAURON Polska Energia S.A. (wg. grafikéw DIR BASE) 14 880,0 MWh 5,80 %
Towarowa Gietda Energia S.A. (wg. grafikéw DIR) 38 804,0 MWh 11,50 %
Odbiorcy ciepta

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 1927902 GJ 97,70 %

Pozostali Odbiorcy 44 916 GJ 2,30 %

11. Informacje o obowigzujacych umowach znaczacych dla dziatalnosci jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w 2014 roku.

Umowy dofinansowania

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) posiadata umowe z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie projektu
.Konwersja kotta OP-140 na kociot fluidalny opalany biomasg w Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A.” Jednakze Zarzad Spotki odstgpit od realizacji inwestycji dofinansowywanej
poprzez wymieniong wyzej umowe i w styczniu 2014 roku Rada Nadzorcza dziatajgc zgodnie
z posiadanymi kompetencjami podjeta w tej sprawie uchwate wyrazajgcg zgode
na rozwigzanie umowy z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;.

Umowy ubezpieczenia

W 2014 roku jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej posiadaty umowy ubezpieczenia
majatku na tgczng wartos¢ 192,3 tys. z, w tym dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na wartos¢
171,6 tys. zt, a dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na wartos¢ 20,7 tys. zt.

W szczegolnosci umowy te obejmowaty:

— ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,

— ubezpieczenie maszyn i urzadzen od awarii,

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

— ubezpieczenie samochodéw osobowych,

— ubezpieczenie OC ogdlne.
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Umowy leasingowe

22 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.(Jednostka zalezna) oraz
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarty umowe
leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz
WP-70 nr 5 (Instalacji ,A”), instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 (Instalacji ,B”),
instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 (Instalac;ji ,C”), instalacji odazotowania spalin
kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,D”).

Ostateczna wartos¢ przedmiotu leasingu wynosi netto 129 975 tys. zt.

12. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych spoétki z innymi
podmiotami

Na potrzeby realizacji przygotowanego projektu programu inwestycyjnego 24 lutego 2014 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. utworzyta spotke celowg Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o0.0.
o kapitale zaktadowym 50 000,00 PLN.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w czerwcu 2014 roku na podstawie zgody Rady Nadzorczej
Spdtki z 3 czerwca 2014 roku podjeta dziatania umozliwiajgce przeniesienie przedsiebiorstwa
Spdtki jako zorganizowanego zespotu sktadnikdw niematerialnych i materialnych Spotki
w rozumieniu art. 55° KC. Proces ten byt wspierany doradztwem prawnym i podatkowym
ze strony wyspecjalizowanego podmiotu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 31 lipca 2014 roku
Uchwatg nr 4 wyrazilo zgode na zbycie przedsiebiorstwa Spéiki, jako zorganizowanego
zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55* KC (petna tre$é
Uchwaty w raporcie biezgcym nr 44 z 1 sierpnia 2014 roku).

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z 31 lipca 2014 roku oraz
w zwigzku ze ztozeniem przez Spotke oswiadczenia o objeciu udziatdw w podwyzszonym
kapitale w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0., zawarta z wymieniong spotkg umowe
przeniesienia prawa wilasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. (raport
biezacy nr 48 z 5 sierpnia 2014 roku). Na podstawie tej umowy Spétka objeta 768 200 nowych
udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., ktére zostaty pokryte wktadem niepienieznym
(aportem) w postaci przedsiebiorstwa.

19 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. bedaca juz jednostkg dominujgcg Grupy
Kapitatowej uzyskata informacje o nabyciu przez Prezesa Zarzadu 314 900 akcji Spotki
za cene 7 zt za jedng akcje, czyli o tgcznej cenie nabycia 2 204 tys. zt oraz o nabyciu przez
Cztonka Rady Nadzorczej Waldemara Organiste 314 900 akcji Spétki za cene 7 zt za jedng
akcje, czyli o fgcznej cenie nabycia 2 204 tys. zt. Obie transakcje zostaty zawarte w trybie
pozasesyjnym na podstawie umowy sprzedazy akcji z 19 grudnia 2014 zawartej w Poznaniu.
W wyniku powyzszych transakcji Pan Krzysztof Kwiatkowski i Pan Waldemar Organista
zwigkszyli udziaty w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu powyzej 5% do 9,999%
kapitatu zakladowego kazdy z osobna.

19 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. otrzymata od Energoutech 2 Sp. z o.0.
zawiadomienie, iz w wyniku transakcji zbycia akcji Energoutech 2 Sp. z 0.0. zmniejszyt udziat
w 0golnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu ponizej 50%. Po zawarciu transakcji
sprzedazy akcji Energoutech 2 Sp. z 0.0. posiadat 1 448 672 akcji Spoétki, stanowigcych
46,0012% kapitatu zaktadowego.
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13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spétke lub jednostke od
niej zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Jednostki Grupy Kapitatlowej nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odmiennych od rynkowych.

14. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw
i pozyczek

Jednostka dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 4 grudnia 2012 roku podpisata
z mBank S.A. z siedzibg Warszawie umowe kredytowg o kredyt w rachunku biezgcym w PLN
na okres od 8 stycznia 2013 roku do 7 stycznia 2014 roku. Kredyt przeznaczony byt
na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki. W okresie od 8 stycznia 2013 roku
do 27 czerwca 2013 roku kwota kredytu wynosita 5 000 tys. zt, a od 28 czerwca 2013 roku
do 7 stycznia 2014 roku zostat on zwiekszony do kwoty 20 000 tys. zt. Kredyt byt
oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 1M
powiekszonej o marze banku, a zabezpieczeniem sptaty kredytu byt weksel in blanco
wystawiony przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowag Spofki.

Na 31 grudnia 2014 roku Jednostki Grupy Kapitatowej nie posiadaty kredytéw bankowych
(na 31 grudnia 2013 roku Jednostka dominujgca nie wykorzystywata dostepnego kredytu).

15. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegél-
nym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2014 roku jednostki wchodzgce w skitad Grupy Kapitatowej, nie udzielity pozyczek
podmiotom powigzanym oraz podmiotom spoza Grupy Kapitatowe;.

16. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielo-
nych jednostkom powigzanym

W 2014 roku jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty ani nie otrzymaty poreczen i gwarancji.

17. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wyniku finansowego
na rok 2014.

18. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdl-
nym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowiazan.

Aktualnie dla Jednostek Grupy Kapitatowej nie wystepuje zagrozenie zwigzane z ryzykiem
utraty ptynnosci.

Wolne srodki pieniezne sg inwestowane w formie lokat bankowych, ktére generujg dodatkowe
przychody finansowe w postaci odsetek.
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19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw

Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
w 2014 roku

W okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa wykonata zadania

inwestycyjne na kwote 7 574 tys. zt.

Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i srodowiskowe, w tym:

— odtworzenie majatku trwatego,

— optymalizacje kosztow wytwarzania,

— spetnienie wymogow przepisow bezpieczenstwa pracy, przepiséw ochrony srodowiska
i przepisow przeciwpozarowych.

30 wrzesnia 2014 roku zostat zawarty kontrakt z Przedsiebiorstwem Inwestycyjno-
Remontowym Energetyki i Przemystu ,REMAK-ROZRUCH” S.A.(obecnie SBB Energy S.A))
na realizacje zadania ,pod klucz” pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.”.

1 pazdziernika 2014 roku zostat zawarty kontrakt z firmg ,UNISERV-PIECBUD” S.A.
na realizacje zadania pod nazwg ,Modernizacja chtodni wentylatorowej”.

Dziatalnosé remontowa Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A w 2014 roku

W okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zakres rzeczowy prac remontowych
zrealizowano na kwote 20 154 tys. zt., co stanowi 96% zaplanowanych na powyzszy okres
kosztéw remontowych.

W powyzszym okresie realizowano naprawy biezgce i okresowe przeglady urzgdzen
energetycznych, budynkéw i budowli oraz wykonano planowane remonty urzgdzen
podstawowych produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w nastepnym sezonie
grzewczym. Prace remontowe przebiegaty bez zakidcen i zgodnie z harmonogramem.

W ramach zaplanowanych srodkow finansowych na 2014 rok wykonano remont kapitalny
turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW. Remont wykonany byt przez firme Zakfady
Remontowe Energetyki Katowice SA w oparciu o umowe nr 5/EC/2014 zawartg 14 stycznia
2014 roku. Prace remontowe turbozespotu 13UCK80 zakonczono zgodnie z harmonogramem
10 wrzesnia 2014 roku. Catkowity koszt remontu kapitalnego wynidst 11 472 tys. zt.

Planowana dziatalnos$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2015 roku

Planowane na 2015 rok nakfady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjng obejmuja:
— dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujgcych wymogdéw prawnych,
— zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych,
— zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. planuje w 2015 roku
ponies¢ naktady w wysokosci 63 445 tys. zt i obejmujg miedzy innymi inwestycje strategiczne
zwigzane z przystosowaniem Spotki do funkcjonowania po 2015 roku. Jest to miedzy innymi
budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin, ktorej celem jest dostosowanie kottow
OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
do pracy gwarantujgcej spetnienie standardow emisyjnych z instalacji energetycznego
spalania, w zakresie emisji gazowych SO,, NO, i emisji pytowej do powietrza, obowigzujgcych
od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
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2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane
zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola), tzw. Dyrektywa IED, ktéra wprowadza nowe
standardy emisji w zakresie SO, NO, i pylu dla zrédet istniejgcych, a takze
z przygotowywanych do wdrozenia tzw. ,konkluzji BAT”. Inwestycja kontynuowana bedzie
do 2017 roku.

Kolejng istotng inwestycjg bedzie modernizacja chtodni wentylatorowej, ktéra umozliwi prace
turbozespotu w okresie poza sezonem grzewczym przy znamionowej wydajnosci kottow
parowych OP-140 nr 6 i OP-140 nr 7, tj. 145 Mg/h pary z kazdego kotta, co pozwoli na
zwiekszong produkcje i sprzedaz energii elektrycznej, a takze na polepszenie sprawnosci
wytwarzania energii elektrycznej. Inwestycja kontynuowana bedzie w 2016 roku.
Finansowanie inwestycji odbywac¢ sie bedzie przy wykorzystaniu $rodkéw wiasnych oraz
za pomocg leasingu.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Grupy Kapitatowej do strategii, Jednostka dominujgca
planuje w 2015 roku zakup cato$ciowego pakietu akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.

Jednostka dominujgca zamierza przeprowadzi¢ emisje obligacji w trybie art.9 ust.3 ustawy
Z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach ( Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) w jednej lub kilku seriach
w ilosci nie wyzszej niz 3 000 sztuk. Decyzje w tym zakresie Zarzad Spotki podejmie
po sporzgdzeniu z Domem Maklerskim dokumentu informacyjnego zawierajgcego projekt
warunkéw emisji.

Planowana dziatalnosé remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2015 roku

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$§¢ remontowg w 2015 roku wynoszg
10 868 tys. zt. W ramach zaplanowanych $rodkéw wykonane zostang remonty biezgce
i Srednie podstawowych urzgadzen produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci
W sezonie grzewczym.

W ramach remontéw biezgcych planowane jest wykonanie remontu kottéw parowych OP-140
nr6i 7, kotta wodnego WP-70 nr 5 oraz turbozespotu 13UCK80.

Zaplanowane remonty srednie obejmujg wykonanie prac remontowych na gospodarce wodno-
Sciekowej, miynach kottéw parowych i wodnych oraz uktadzie odzuzlania.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezgcych i okresowych
przegladéw na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych oraz budynkach
i budowlach.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Gtéwnym celem Grupy Kapitatowe] jest zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta,
jednoczesnie dagzac do zwiekszenia wartosci jednostek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej.

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwdj Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. sg miedzy innymi inwestycje:
— rozbudowa chtodni wentylatorowej w celu zwiekszenia jej mocy do 130 MW,
co umozliwi zwiekszenie produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w okresie letnim
(poza sezonem grzewczym),
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— budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwig funkcjonowanie
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.(Jednostka zalezna) po 1 stycznia 2016 roku.

W zwigzku z wejsciem w zycie 14 marca 2014 roku Ustawy o zmianie ustawy — Prawo
energetyczne oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Poz. 490 z dnia 15 kwietnia 2014 roku)
30 kwietnia 2014 roku wznowiono wsparcie dla energii elektrycznej wytwarzanej
w wysokosprawnej kogeneracji.

Nowe wymagania srodowiskowe

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie
emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony Srodowiska,
ktére beda obowigzywaty od 1 stycznia 2016 roku.

Majgc na uwadze nowe wymagania srodowiskowe , ktére umozliwiajg dziatalnosé Spotki
po 1 stycznia 2016 roku, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.(Jednostka dominujgca) juz w 2012
roku zgtosita swoje uczestnictwo w Przejsciowym Planie Krajowym, ktéry daje sposobnos¢
roztozenia w czasie niezbednych inwestyc;ji.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zgtosita warunkowo swojg instalacje energetycznego spalania
paliw do ,derogacji 17 500 godzin”, zgodnie z ktérg instalacja nie bedzie mogta byc¢
uzytkowana dtuzej niz przez 17 500 godzin liczac od 1 stycznia 2016 roku. Zgodnie
z informacjg przekazang przez Ministerstwo Srodowiska, zgtoszone instalacje bedg mogty
skorzysta¢ tylko z jednej z w/w. derogacji, a czas do podjecia przez witascicieli instalacji
decyzji uptywa z koncem 2015 roku. Zgtoszenie do ww. derogacji pozwolito Grupie
Kapitatowej na poszerzenie mozliwych do wykorzystania wariantéw pracy i rozpatrzenie
wiekszej ilosci rozwigzan technicznych.

Trwajg prace nad wdrozeniem nowego dokumentu referencyjnego tak zwany BREF,
zawierajgcego nowe zaostrzone wymagania srodowiskowe. Dokumenty po zatwierdzeniu
przez Komisje Europejskg bedg publikowane i ttumaczone na wszystkie jezyki Unii
Europejskiej. Konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik(BAT) stang sie podstawg
do ustalania warunkéw pozwolenia. Oznacza to, ze dopuszczalne wielko$ci emisji okreslane
w pozwoleniach zintegrowanych muszg by¢ zgodne z wartoSciami podanymi w tym
dokumencie. W szczegdlnych sytuacjach na podstawie analizy rachunku kosztéw korzysci,
warunkéw geograficznych i technicznych parametréw instalacji, mozna ustali¢ dopuszczalne
wielkosci emisji odbiegajgce od konkluzji BAT.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO,

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku.
zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym
2013 - 2020 sg stosowane nowe zasady przydziatow darmowych uprawnieh do emisji CO..

W okresie tym nastgpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnieh do emisji CO,
w stosunku do przydziatow w latach 2005-2012. llos¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020, ktory bedzie
ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielko$¢ produkcji ciepta w instalacji.

W przypadku znaczgcego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielko$ci
darmowych uprawnien na lata nastepne.
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21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem w jednost-
kach Grupy Kapitatowej

W 2014 roku nastgpity zmiany w zasadach zarzadzania jednostkami Grupy Kapitatowe;.

W wyniku zmian struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
petni funkcje Jednostki dominujgcej w stosunku do nowoutworzonej (24 lutego 2014 roku)
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., bedacej Jednostkg zalezna.

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarla z Elektrocieptownig
BEDZIN Sp. z 0.0. umowe przeniesienia prawa witasnosci przedsiebiorstwa na rzecz spétki
zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. z siedzibg w Bedzinie przy ul. Matobadzkiej 141
w rozumieniu art. 55' KC jako zorganizowanego zespotu skfadnikéw niematerialnych
i materialnych spotki.

W wyniku ww. transakcji Jednostka dominujgca stata sie spotkg holdingowg i od 4 sierpnia
2014 roku nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej. W Spétce zostat utworzony Departament
Nadzoru Wiascicielskiego i Relacji Inwestorskich, ktory zajmuje sie prowadzeniem spraw
Spotki.

6 listopada 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie zmian
Statutu Jednostki dominujgcej, jak réwniez jednostek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej, ktére dajg mozliwo$é jednoosobowego zarzgdzania Jednostka dominujgca,
jednoczesnie wprowadzajgc zmiany w sposobie jej reprezentowania.

22. Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitatlowej, a osobami zarzadzaja-
cymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwol-
nienie nastepuje z powodu potaczenia Jednostki dominujgcej przez przejecie

Umowa z Panig Sabing Apel, ktéra zostata odwotana z funkcji czionka Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.(Jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowe))
3 listopada 2014 roku, zawiera klauzule o zakazie konkurenciji, z ktérej wynika rekompensata
w postaci wyptaty odszkodowan.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, umowa Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A.(Jednostki dominujgcej) nie zawiera zapiséw odnosnie zakazu konkurencji jak réwniez
nie przewiduje rekompensat z tytutu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

23. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitatowej

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg programy motywacyjne
ani premiowe oparte na kapitale Grupy Kapitatowe;j.
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24. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
w jednostce dominujacej Grupy Kapitatowe;.

Kapitat zakladowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.(Jednostka dominujgca) wynosi
15 746 tys. zt. i dzieli sie na 3 149 200 akcji zwyktych na okaziciela Serii A oznaczonych
numerami od AO0000001 do A03149200 o wartosci nominalnej 5,00 zt.

Struktura kapitatu na 31 grudnia 2014 roku dla akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5%
kapitatu zaktadowego i taki sam % gtosow na WZA:

llos¢ akcji zwy- o . o . ) % ogolnej licz-
Akcjonariusz klych na okazi- T 3\!/;sAow na A’klfaag:;t' ? by gtoséw na
ciela 9 WZA
ENERGOUTECH 2
Sp. z 0.0. 1448 672 1448 672 46,0012% 46,0012%
Krzysztof
Kwiatkowski 314 900 314 900 9,9990% 9,9990%
Waldemar Organista
314 900 314 900 9,9990% 9,9990%
Bank Gospodarstwa
Krajowego 311 355 311 355 9,8900% 9,8900%
Skarb Panstwa
157 466 157 466 5,0000% 5,0000%
Pozostali
akcjonariusze 601 907 601 907 19,1108% 19,1108%

25. Informacje o znanych Grupie Kapitalowej umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

12 stycznia 2015 roku Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej otrzymata zawiadomienie,
iz w wyniku pozasesyjnej transakcji zbycia akcji Spotki, Energoutech 2 Sp. z 0.0. zmniejszyt
udziat w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z 46,0012% do 41,0013% i tym
samym Energoutech 2 Sp. z 0.0. posiada 1 291 213 akcji Spotki.

20 stycznia 2015 roku Jednostka zalezna Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-
UTECH S.A. zawarly aneks do umowy leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottow
OP-140 nr 6i 7, WP-70 nr 5 oraz instalacji odazotowania spalin dla kottéw nr OP-140 nr6i 7,
WP-70 nr 5.

Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 23 stycznia 2015 roku zawarta
umowe z Domem Maklerskim Banku BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy
zawartej umowy Spotka zamierza wyemitowac obligacje w ramach jednej lub kilku serii, o
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.000 tys. zt. Decyzje o rozpoczeciu emisji
obligacji i jej ostatecznych warunkach, przede wszystkim liczbie obligaciji, iloci serii, terminie
wykupu oraz oprocentowaniu, tgcznej wartosci emisji, Spotka podejmie po:

— sporzadzeniu przez Dom Maklerski we wspéipracy ze Spoétkg dokumentu
informacyjnego zawierajgcego projekt warunkow emisiji,

— przeprowadzeniu wspolnie z Domem Maklerskim spotkan z potencjalnymi nabywcami
obligacji wytypowanymi przez Dom Maklerski lub wskazanymi przez Spotke, celem
uzyskania wstepnych deklaracji nabycia lub informacji o potencjalnym zainteresowaniu
emisjg obligaciji,
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— uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na emisje zgodnie
z zapisami § 17 ust. 2 pkt Statutu Spdéiki.

26 lutego 2015 roku spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. podpisata ze STS
Inzynieria Sp. z 0.0. umowe na realizacje sieci cieptowniczej spinajgcej rejony zasilania w
ciepto miasta Czeladz.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej - Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo—-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. Cena nabycia jednej akcji nie bedzie
wyzsza niz 22 143,00 zt, a cena tgczna nabycia wszystkich akcji, obejmujgcych 100% kapitatu
zaktadowego spétki i zapewniajgcych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki nie bedzie wyzsza niz 49 600 tys. zi. Nabycie akcji nastgpi
do 15 czerwca 2015 roku.

Uchwata dopuszcza rozliczenie ceny nabycia akcji w nastepujacy sposob:

— rozliczenie ze srodkéw wtasnych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.,

— rozliczenie ze $rodkéw uzyskanych z emisji przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.
obligaciji,

— rozliczenie poprzez potrgcenie na podstawie umowy zawartej pomiedzy zbywcg akciji
(wierzycielem), a Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., zobowigzujgcej wierzyciela do
umorzenia dtugu Spétki z tytutu obowigzku zaptaty ceny akcji w zamian za przyznane
wierzycielowi nowo utworzone akcje Spdétki, o ile (z zachowaniem przepisow prawa
oraz Statutu Spétki) potrgcenie takie bedzie mozliwe i dopuszczalne.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., podjeta Uchwate
w sprawie zakupu 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A., na podstawie umowy sprzedazy akcji z 31 grudnia 2014 roku zawartej
pomiedzy Spoétkg a Przedsiebiorstwem Ustugowym ,UTECH” Sp. z o0.0. oraz PGE Energia
Odnawialna S.A.

Przedmiotem zawartej umowy jest :

— nabycie przez Przedsiebiorstwo Ustugowe ,UTECH” Sp. z o0.0. od PGE Energia
Odnawialna S.A. 224 akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO —-UTECH S.A.

— sprzedaz przez PGE Energia Odnawialna S.A. na rzecz Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. 896 akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO —-UTECH S.A.

— sprzedaz przez Przedsiebiorstwo Ustugowe ,UTECH” Sp. z 0.0. na rzecz PGE Energia
Odnawialna S.A. 311 355 akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Zgodnie z umowg w ramach rozliczenia za zakup akcji do 15 kwietnia 2015 roku PGE Energia
Odnawialna SA stanie sie akcjonariuszem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z pakietem 9,99%.

26. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg systemy kontroli
programow akcji pracowniczych.
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27. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujgcej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej

W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2013 roku o badanie sprawozdania finansowego
i przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) byto KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chiodnej 51
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 70 tys. zt plus VAT. Umowa
obejmowata przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu,
badanie rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku
2014 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 39 tys. zt plus VAT.

Spétka podpisata rowniez z tym podmiotem umowe o swiadczenie ustug doradztwa w zakresie
MSSF 6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytutu tej umowy
wyptacono kwote 80 tys. zt plus VAT.

W 2013 roku na podstawie umowy z 4 czerwca 2013 roku o przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego wraz z aneksem z 19 grudnia 2013 roku podmiotem uprawnionym
do badania w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. byt PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
Zz siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14 (nr KRS 0000044655). Umowne
wynagrodzenie wynosito 95 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad pétrocznego
sprawozdania finansowego wraz z raportem z przeglgdu, badanie rocznego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2013 z tytutu tej umowy wyptacono
kwote 45 tys. zt plus VAT, a w 2014 roku 50 tys. zt plus VAT.

W 2014 roku na postawie umowy z 1 pazdziernika 2014 roku o badanie sprawozdania
finansowego podmiotem uprawnionym do badania w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.o.
(Jednostka zalezna) byto KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 51 (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie
wynosito 40 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata badanie rocznego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W 2014 roku z tytutu tej umowy wyptacono
kwote 16 tys. zt plus VAT.

28. Dodatkowe informacje

28.1. Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jest obecnie
zaktadem produkujgcym energie elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego
wraz ze wspotspalaniem biomasy.

Energia elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej kogeneraciji.

Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczehn pytowych i gazowych do
powietrza. Wielkos¢ emisji zalezna jest zaréwno od jakoéci spalanego paliwa, jak réwniez od
sprawnosci urzadzen ochronnych stosowanych w instalaciji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen,
a tym samym zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska.

Grupa Kapitatowa przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w ustawowym terminie optaty
za gospodarcze korzystanie ze srodowiska.
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28.2. Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczgce catosci oddziatywania
instalacji na srodowisko (wszystkie komponenty s$rodowiska), a jednoczesnie naktada
dodatkowe obowigzki dotyczgce monitorowania i raportowania wptywu na srodowisko.

Gospodarka odpadami w Grupie Kapitatowej odbywa sie w ramach posiadanego przez Spotke
Pozwolenia Zintegrowanego w 2014 roku wystepowaty odstepstwa od zapiséw posiadanego
pozwolenia w zakresie przekroczen emisji pytu.

W zwigzku z umowg przeniesienia praw wilasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. na Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zlozony zostat wniosek w Urzedzie
Marszatkowskim o przeniesienie praw i obowigzkéw wynikajgcych z wydanego dla instalacji
energetycznego spalania paliw Pozwolenia Zintegrowanego na Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z o.0.

16 czerwca 2014 roku wydana zostata dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. decyzja o
przeniesieniu praw i obowigzkéw wynikajgcych z Pozwolenia Zintegrowanego wydanego
pierwotnie dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.(Jednostka dominujgca).

28.3. Kontrole w zakresie ochrony srodowiska

W 2014 roku w Grupie Kapitalowe] nie odbyta sie zadna kontrola z zakresu ochrony
Srodowiska.

28.4. Dziatania na rzecz otoczenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.,
sponsoring i darowizny

Wspdtudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spotecznosci lokalnej to przejaw
zaangazowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro
jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie w promowanie kultury i sztuki, wspierajg
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwoj kultury fizycznej i edukac;ji
sportowej popularyzujgc rézne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje na
potrzeby otoczenia, jak réwniez sama wychodzi z inicjatywg, by poprzez sponsoring
i dziatalnosc¢ charytatywng wspiera¢ przedsiewziecia w istotny sposéb zmieniajgce na lepsze
zycie innych ludzi. Adresatami tych dziatan w wigkszosci sg mieszkancy regionu, w ktorym
prowadzona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe;.

W ramach spéjnych dziatan Grupy Kapitatowej na rzecz edukacji spoteczenstwa i promociji
nauki, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. wspétpracowata z Zespotem Szkdt Specjalnych
nr 2 w Sosnowcu. W ramach tej kooperacji wsparto organizacje VIII Regionalnego Konkursu
Wiedzy o zdrowiu.

W ramach dziatan promocyjno-reklamowych, Grupa Kapitatowej w 2014 roku wspoétpracowata
z Muzeum Miejskim w Sosnowcu oraz Muzeum Zagfebia w Bedzinie waznymi w regionie
placowkami kultury.

Jednostka dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wsparta w 2014 roku VI Jarmark
Rzemiosta i Rekodzieta, impreze plenerowg rokrocznie cieszagcg sie ogromnym
zainteresowaniem mieszkancéw regionu, a dbajac o edukacje spoteczenstwa i promocje
nauki, rozpoczeta wspoétprace z Wyzszg Szkotg Biznesu w Dgbrowie Gornicze;j.
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W 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. przekazata darowizny na rzecz:

— Woyzszej Szkoly Biznesu w Dgbrowie Goérniczej na organizacje konferencji naukowej
.Innowacje i przedsiebiorczos¢. Teoria i praktyka”,

— Agaty Jaskuta na leczenie i rehabilitacje,

— Domu Dziecka im. Dominika Savio w Sarnowie na wakacyjny wypoczynek wychowankow.

Wspierajgc sport i zdrowy tryb zycia Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zaangazowata sie
w wydarzenie sportowe 5-10-15 Run.pl odbywajgce sie na terenie gminy Wyry
oraz na terenach lesnych Kobior-Tychy-Wyry.

W 2014 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. przekazata darowizny na rzecz:

— Fundacji TAURON — na cele statutowe fundacji,

— Fundacji Rodzin Gérniczych — na ksztatcenie dzieci, ktérych ojcowie zgineli w wypadkach
gorniczych,

— Fundacji Ogolnopolski Festiwal Koled i Pastoratek — na organizacje festiwalu.

28.5. Handel emisjami

W styczniu 2014 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO,
za 2013 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W 2014 roku na rachunek Grupy Kapitatowej prowadzony w Rejestrze Unii przekazane zostaty
uprawnienia do emisji CO, za lata 2013 i 2014. Uprawnienia te przydzielane byty dla instalacji,
ktére produkujag ciepto na potrzeby gospodarstw domowych (instalacja Grupy Kapitatowej jest
do nich zaliczana).

W grudniu 2014 roku przeprowadzono weryfikacje danych produkcyjnych za rok 2014
na potrzeby systemu handlu uprawnieniami. Weryfikacja wykazata spadek produkcji ciepta,
jednak wielkos¢ tego zmniejszenia produkcji jest na poziomie, kitdéry nie spowoduje
zmniejszenia przydziatow uprawnien na rok 2015.

W zwigzku z umowg przeniesienia praw witasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. na Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zlozony zostat wniosek w Urzedzie
Marszatkowskim o przeniesienie praw i obowigzkéw wynikajgcych z wydanego dla instalacji
energetycznego spalania paliw Pozwolenia Zintegrowanego na Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z o.0.

16 czerwca 2014 roku wydana zostata dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. decyzja
0 przeniesieniu praw i obowigzkéw wynikajgcych z Pozwolenia Zintegrowanego wydanego
pierwotnie dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.(Jednostka dominujgca).

28.6. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jakoscia

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A (Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej) odstgpit w
2014 roku od procesu certyfikacji Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania Srodowiskowego,
Jakoscig, Bezpieczenstwem i Higieng Pracy Uchwata o wycofaniu Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Srodowiskowego, Jako$cig, Bezpieczenstwem i Higieng Pracy oraz zaprzestaniu
stosowania  wszelkich dokumentéw zwigzanych z systemem zostata podjeta
15 kwietnia 2014 roku.

W Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. nie wprowadzono systemu zarzgdzania jakoscig
zgodnego z normg EN ISO 9001:2008.
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Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) przedstawia do publikacji oraz
przediozenia wiasciwym organom Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do zatwierdzenia
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
za rok obrotowy 2014.Sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz w oparciu o Rozporzgdzenie Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 2014.133 j.t.).

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski

Prezes Zarzadu

Bedzin, 18 marca 2015 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. odwiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowoséci, a takze Zze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dzialalnosci za okres

2014 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem
obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu ...



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A

Bedzin, 18 marca 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zgodnie z  naszym najgtebszym przekonaniem i wiedzg  oswiadczamy,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2014 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu



