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Farmacol, Spotka Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach

GKF, Grupa Kapitatowa Grupa Kapitatowa Farmacol

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
Sprawozdanie Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Farmacol w okresie

1 stycznia -31 grudnia 2014 roku
KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych

Nowa Ustawa Refundacyjna Ustawa z dnia 12 maja 2011 roku o refundacji lekéw, srodkéw spozywczych
specjalnego przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobdw medycznych
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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze!

Mito mi poinformowac Panstwa, ze ubiegty rok byt dla Grupy Kapitatowej Farmacol rokiem udanym.
Odnotowalismy wyzsze o ok. 9,5% przychody ze sprzedazy, ktére wyniosty 5,4 mld PLN a tym samym wzrosty
w poréwnaniu do 2013 roku o ok. 0,46 mld PLN.

Mimo trudnych uwarunkowan rynkowych m.in. bioragc pod uwage zmiany wynikajace z obowigzujgcej
Ustawy Refundacyjnej, ktdra postawita spore wyzwania dla podmiotdw dziatajagcych na rynku
farmaceutycznym, spétki z Grupy Kapitatowej Farmacol osiggnety zadowalajgce wyniki finansowe, dzieki
ktérym Grupa Kapitatowa znajduje sie ws$rdd dominujacych podmiotéw obstugujgcych rynek
farmaceutyczny w kraju.

Ostatecznie Grupa Kapitatowa wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 95 min PLN oraz
zysk netto 104 min PLN. Osiggniete wyniki gruntownie umacniaja pozycje Grupy Kapitatowej Farmacol
wsréd lideréw na rynku farmaceutycznym.

Dobre wyniki finansowe to w gtdwnej mierze zastuga racjonalnej gospodarki i polityki finansowej,
konsekwentnej realizacji strategii handlowej i logistycznej oraz zaangazowania doswiadczonej kadry
menadzerskiej i operacyjnej.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa rozwijata nowe obszary biznesowe, ktére w niedalekiej przysztosci powinny
dodatkowo poprawi¢ wyniki finansowe oraz wzmocnié pozycje Grupy na rynku farmaceutycznym.

W zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji majatku w ramach Grupy Kapitatowej, w 2014 roku
w obszarze powigzan wiascicielskich zaszty duze zmiany. Szczegdétowe informacje w tym zakresie zostaty
opisane w niniejszym sprawozdaniu w pkt.4.

Grupa Kapitatowa Farmacol konsekwentnie realizuje strategie zaktadajgcg budowe przewagi konkurencyjnej
poprzez biezgce przeglady posiadanego portfela kontraktéw oraz koncentrowaniu swojej aktywnosci na
najbardziej efektywnych obszarach dziatalnosci.

W 2015 roku bedziemy nie tylko konsekwentnie realizowaé dotychczasowa polityke i filozofie dziatalnosci,
ale réwniez koncentrowac sie na optymalizacji poziomu kapitatu obrotowego oraz na zwiekszaniu udziatu
zaréwno w hurtowym, jak i detalicznym rynku dystrybucji farmaceutykéw, wykorzystujac silne fundamenty
finansowe Grupy Kapitatowej. Ponadto, planujemy nowe inwestycje oraz kontynuacje proceséw
porzadkowania i optymalizacji w Grupie Kapitatowe;.

Z powazaniem,

p.o. Prezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz
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Grupa Farmacol

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie
1 stycznia — 31 grudnia 2014 roku

Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Farmacol

Jednostka dominujgca w strukturach Grupy jest Farmacol.

Od czerwca 1999 roku akcje Farmacol sg notowane na GPW w Warszawie. Srodki uzyskane z publicznej
emisji akcji zostaty przeznaczone na budowe Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezg podmioty bezposrednio
lub posrednio zalezne, prowadzace dziatalno$¢ operacyjng pokrewng do dziatania Spétki.

W chwili obecnej dziatalnos¢ GKF koncentruje sie na sprzedazy hurtowej wyrobdw farmaceutycznych.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej Farmacol

Nazwa jednostki

Siedziba

Sad rejestrowy

Gtowny przedmiot dziatalnosci

1. | Farmateka Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschod Dziatalno$¢ marketingowa
2. | Opti Invest Sp. Z o.0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Spotka uzyskuje przychody z najmu
3. | Cefarm Wroctaw CZF S.A. Wroctaw Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna | Wynajem powierzchni biurowych i magazynowych
4. | PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sad Rejonowy Kielce Hurtowa i detaliczna sp_:rzedaz wyrobéw
farmaceutycznych i medycznych
5. | Farmacol Kadry Sp. z o.0. Katowice sad Re,JO,nOV\{y IKrakow - Ustugi kadrowo-ptacowe
Srédmiescie
6. | PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Detaliczna sprzedaz produktéw farmaceutycznych
7. | PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin Sad Rejonowy Szczecin-Centrum Detaliczna sprzedaz wyrob6w farmaceutycznych i
medycznych
8. | Farmacol-Logistyka Sp. z. 0.0. Katowice Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Ustugi logistyczne
9. | Cefarm Biatystok S.A. Biatystok Sad Rejonowy Biatystok Detaliczna sprzedaz wyrobow farmaceutycznych i
medycznych
10. | Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Ustugi finansowo-ksiegowe
11. | Farmacol IT Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Doradztwo w zakresie informatyki
. . . . . Hurtowa sprzedaz wyrobdw farmaceutycznych i
12. | PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd
medycznych
13. | PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Hurtowa sprzedaz wyrobow farmaceutycznych i
medycznych
14. | Farmacol DS Sp. z o.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschod Hurtowa sprzedaz wyrobow farmaceutycznychi
medycznych
15. S|.Ie5|an Pharma (dawniej Cefarm Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschod | gprzedaz wyrobow farmaceutycznych i medycznych
Biatystok Hurt Sp. z 0.0.)
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. ) Zarzadzanie nieruchomosciami oraz prawami
16. Wroctaw S.K A P Wroctaw | Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna wiasnoéci intelektualnej
Farmacol Inwestycje Sp. z0.0. ) Zarzadzanie nieruchomosciami oraz prawami
18. (dawniej Lavinia XL Sp. 2 0.0.) Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy wiasnogci intelektualnej
Farmacol Inwestycje S.K.A. . Zarzadzanie nieruchomosciami oraz prawami
19. (dawniej Lavinia XL S.K.A.) S.KA. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy wiasnoéci intelektualnej
Hurtowa sprzedaz wyrobdw farmaceutycznych i
20. | Farmacol Plus Sp. z o.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschéd medycznych
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Struktura Grupy Kapitatowej:

Cefarm Wroctaw CZF S.A. we Wroctawiu

,PZF Cefarm Szczecin S.A.” Spétka komandytowo-

PZF Cefarm Szczecin S.A. w Szczecinie . .
akeyjna w Katowicach

PZF Cefarm Kielce S.A. w Kielcach

PZF Cefarm Warszawa S.A. w Warszawie
Farmateka Sp. z 0.0. w Katowicach
Farmacol Kadry Sp. z 0.0. w Katowicach
Farmacol IT Sp. z 0.0. w Katowicach
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. w Katowicach
Opti Invest Sp. z 0.0. w Warszawie

Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. w Katowicach

—
O
O
<
=
oc
<
LL

Silesian Pharma Sp. z 0.0.
(dawniej Cefarm Biatystok Hurt Sp. z 0.0.)

Cefarm Biatystok S.A. w Biatymstoku

Farmacol DS. Sp. z 0.0. w Katowicach

Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw Spétka
komandytowo-akcyjna we Wroctawiu

,PZF Cefarm Kielce S.A.” Spétka komandytowo-
akcyjna w Katowicach

Farmacol Inwestycje Sp.z 0.0.

Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. Spétka
komandytowo-akcyjna

Farmacol Plus Sp. z 0.0. w Katowicach

Farmacol sprawuje petng kontrole nad wyszczegdlnionymi powyzej Spdtkami w sposéb bezposredni lub
posredni oraz nie ma ograniczenn w dysponowaniu udziatami tych podmiotow.
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2. Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej
Farmacol

2.1. Podstawowe dane finansowe
Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane finansowe GKF wykonane w 2014 roku. Obok wynikéw

osiggnietych w 2014 roku, dla poréwnania, zamieszczono rowniez wyniki osiggniete przez Spétke w
poprzednim roku obrotowym.

31.12.2014 31.12.2013 2014/2013
} tys. PLN tys. PLN %

DANE BILANSOWE
Aktywa trwate 400 121 400 830 -0,2%
Aktywa obrotowe 2092 543 1728546 21,1%
Kapitat wtasny 1153058 1051 190 9,7%
Zobowigzania dtugoterminowe 52 340 62 835 -16,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 1287 266 1063 740 21,1%
Suma bilansowa 2 492 664 2177 765 14,5%

DANE WYNIKOWE
Przychody ze sprzedazy 5361189 4 896 283 9,5%
Wynik brutto na sprzedazy 353019 380376 -7,2%
EBITDA 118 919 137 491 -13,5%
EBIT 95 445 112 936 -15,5%
Wynik netto 104 233 125 466 -16,9%

EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA = EBIT + amortyzacja

2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany poziom generowanych przez GKF przychoddw ze sprzedazy uzyskanych w 2014 roku ulegt
podwyzszeniu o ponad 9,5 % w stosunku do 2013 roku. Prezentowy wzrost sprzedazy jest efektem
rozwijajgcego sie krajowego hurtowego rynku aptecznego, a takze dynamiki rozwoju Farmacol na tle tego
rynku. Pomimo wzrostu wartosci sprzedazy Grupa Kapitatowa odnotowata spadek wyniku brutto na
sprzedazy o 7,2%. Stanowito to nie tylko konsekwencje dziatan prowadzonych przez konkurencje, rosnacej
sity negocjacyjnej konsolidujgcych sie sieci aptecznych, ale takze spadku marzy urzedowej zgodnie z
zatozeniami zamieszczonymi w Nowej Ustawie Refundacyjnej, ktéra obnizyta o kolejny 1p.p. wartos¢ marzy,
jaka podmioty na rynku farmaceutycznym mogg realizowac przy sprzedazy lekéw refundowanych do aptek
obcych i wiasnych. W 2014 roku GKF osiggneta zysk brutto przed opodatkowaniem w wysokosci 114 min
PLN w stosunku do wypracowanego w roku poprzednim zysku na poziomie 144 min PLN

Zarzad Spotki zaktada, ze przeprowadzone w 2014 roku projekty reorganizacji proceséw biznesowych
w ramach Grupy Kapitatowe] wptyng dodatkowo na poprawe wynikéw realizowanych przez GKF w 2015
roku.
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W analizowanym okresie wysokos¢ zysku operacyjnego (EBIT) spadta o okoto 15,5% w pordwnaniu do
poziomu odnotowanego w analogicznym okresie rok wczesniej. Stanowito to efekt pogorszenia wynikéw na
poziomie marzy handlowej z powodu zmian ustawowych dotyczacych marz jak i na poziomie dziatalnosci
finansowej z powodu obnizki stép procentowych.

W efekcie, po uwzglednieniu powyzszych czynnikéw Spotka osiggneta wynik netto na poziomie 104 min PLN
w poréwnaniu do 125 min PLN osiggnietych rok wczesniej, co stanowi spadek o 17%.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W strukturze aktywéw w 2014 roku dominujg aktywa obrotowe, ktére stanowig 84% sumy bilansowej, w
kwocie nominalnej stanowig wartos¢ 2,1 min PLN. Najbardziej istotng pozycje aktywow obrotowych
stanowig zapasy (41% w 2014 oraz 42% w 2013 roku), w kwocie nominalnej wzrost poziomu zapaséow w
2014 roku wynosit 120 min PLN w stosunku do 2013 roku. Prezentowany wzrost zapaséw stanowi efekt
konsekwentnie realizowane] polityki zaktadajgcej utrzymanie szerokiego asortymentu oferowanych
wyroboéw farmaceutycznych.

Kolejng istotng pozycja aktywoéw, ktéra ulegta zmianie w analizowanym okresie 2014 roku, jest wartos¢
naleznosci handlowych, ktéra wzrosta w kwocie nominalnej o 124 min PLN w stosunku do 2013 roku.
Wzrost wartosci naleznosci  krotkoterminowych jest efektem konsekwentnie realizowanej polityki
sprzedazowej nakierowanej m.in. na wzrost udziatu w rynku przy zachowaniu bezpiecznego cyklu rotacji
kapitatu obrotowego.

W strukturze pasywow Grupy najbardziej istotg pozycje stanowig zobowigzania krétkoterminowe, ktére
w latach 2013-2014 stanowity odpowiednio 49% oraz 52% sumy bilansowej. Wzrost udziatu tej pozycji
w strukturze pasywow stanowit w gtéwnej mierze efekt wzrostu poziomu zapaséw w Grupie w 2014 roku.
Pomimo wysokiego udziatu zobowigzan w strukturze zrédet finansowania nie wystepujg zagrozenia, ani
zaktdcenia w realizowaniu biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy. Struktura pasywéw jest typowa dla
przedsiebiorstw handlowych.

Nalezy réwniez podkresli¢, ze wartos¢ kapitatdw wtasnych w ramach GKF wzrosta w okresie objetym
sprawozdaniem o 101 868 tys. PLN, tj. o blisko 10 %. Stanowito to efekt dobrych wynikéw finansowych
zrealizowanych przez podmioty GKF oraz braku decyzji o przeznaczeniu zarobionych $rodkéw na wyptate
dywidendy.

Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej w analizowanym okresie 2014 roku ulegty obnizeniu na
wszystkich poziomach prowadzonej dziatalnosci w pordéwnaniu z analogicznym okresem w roku
poprzednim. Spadek wskaznikdw rentownosci wynika przede wszystkim z trudnej sytuacji na rynku
farmaceutycznym, ktéry regulowany jest zasadami ustawodawcy w zakresie stosowania marz na lekach
refundowanych. W 2014 roku kolejny rok z rzedu spadta o 1% marza na lekach refundowanych w zwigzku z
obowigzujgca Ustawga Refundacyjng. Mimo trudnych warunkéw pomioty GKF koncentrujg swojg dziatalnosé
na najbardziej rentownych obszarach rynku.

W 2014 roku rentownosc¢ na sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spadta o 0,9
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p.p., rentownos¢ netto réwniez prezentuje spadek wartosci w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego i stanowi spadek o 0,6 p.p. co w warto$ciach nominalnych daje kwote spadku o 22.452 tys.
PLN.

W 2014 roku GKF osiggneta wzrost zadtuzenia aktywéw z 51,7% na koniec 2013 roku do 53,8%, wskaznik
ptynnosci biezacej pozostat na poréwnywalnym poziomie. Tym samym, zarowno poziom zadtuzenia
aktywow, jak wskaznika ptynnosci biezgcej znajdujg sie na bezpiecznym poziomie biorgc pod uwage profil
dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa, ktérej nie grozi ryzyko utraty ptynnosci finansowej.

Strategia Grupy zaktada uzyskiwanie synergii kosztowych, wynikajagcych z potaczern dziatéw
administracyjnych w ramach spétek z Grupy Kapitatowej.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki finansowe Spétki za lata 2013-2014.

s, T

Rentowno$¢ na sprzedazy 1,5% 2,4%
Rentowno$¢ EBIT 1,7% 2,3%
Rentownos¢ netto 1,9% 2,6%
Zadtuzenie aktywow 53,8% 51,7%
Wskaznik ptynnosci biezgcej 16 16
Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych ROE 8,9% 11,9%

Rentownos¢ na sprzedazy = wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%
Rentownos¢ EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ogdotem x 100%
Rentownos¢ netto = wynik netto / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Zadtuzenie aktywdw = zobowiqzania i rezerwy ogétem / aktywa ogétem x 100%

Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE = zysk netto / wartos¢ kapitatow wtasnych x 100%

3. Opis podstawowego rynku dziatalnosci Grupy Kapitatowej Farmacol
3.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, identyfikuje
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw dziatalnosci Grupy, ktére
sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe.

Podstawowg dziatalnos¢ GKF stanowi sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych, kosmetycznych oraz
parafarmaceutykéw na podstawie posiadanych koncesji. Cze$é¢ przychodéw GKF uzyskiwana jest z
dziatalnosci hotelarsko-gastronomicznej, a takze ze swiadczenia ustug (w tym réwniez ustug prowadzenia
ksigg rachunkowych i ustug marketingowych) oraz z wynajmu powierzchni magazynowe;j i biurowej.

Dla celéw operacyjnych GKF wydziela trzy segmenty:

=  dziatalnos¢ handlowg obejmujgcg hurtowy sprzedaz produktéw farmaceutycznych do aptek
zewnetrznych, szpitali, hurtowni (w tym hurtowni powigzanych) oraz do aptek powigzanych,

= dziatalno$¢ handlowg obejmujaca sprzedaz do aptek wtasnych traktowanych jako detal, segment ten
obejmuje apteki wtasne zlokalizowane w Spoétkach Grupy Kapitatowej.

= dziatalnos$¢ hotelarsko -gastronomiczng prowadzong w hotelu Belweder w Ustroniu.
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W strukturze przychodéw dominujg przychody zwigzane z prowadzong dziatalnoscig hurtowa. W catkowitej
strukturze sprzedazy GKF stanowig one 96,5% ogoétu przychodéw. W ramach tego segmentu przewaza
sprzedaz hurtowa towaréw do aptek obcych. W 2014 roku w ramach GKF zostata zmieniona polityka
sprzedazy, ktora obecnie realizowana jest gtdwnie przez podmiot dominujgcy do aptek obcych, szpitali oraz
pozostatych kontrahentéw zewnetrznych traktowanych jako sprzedaz hurtowa.

Szczegotowy poziom wynikéw w poszczegdlnych segmentach realizowanych przez podmioty z GKF zostat
przedstawiony w punkcie 6 ,Inne informacje objasniajgce” pkt.6.2 ,Segmenty operacyjne” do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol za okres zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku. Spotka nie jest uzalezniona od zadnych dostawcéw ani odbiorcéw.

Z wyjatkiem wspomnianego powyzej przeniesienia do podmiotu powigzanego dziatalnos$ci zwigzanej ze
sprzedazg wyrobdéw farmaceutycznych do szpitali, w okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty inne
istotne zmiany w podstawowej dziatalnosci prowadzonej przez Farmacol.

3.2. Informacja o rynkach zbytu

Grupa Kapitatowa gtéwng czes$¢ swojej sprzedazy generuje na rynku krajowym. Sprzedaz wyrobow
farmaceutycznych w realizowana jest z magazynu w Morach k. Warszawy, w Katowicach, w Rogoznicy k.
Rzeszowa, Poznaniu oraz Gdansku. W tym miejscu warto réwniez wspomnieé, ze sprzedaz podmiotu
dominujgcego realizowana jest takze w oparciu o rozbudowang sie¢ komor przetadunkowych. Spétki Grupy
Kapitatowej dokonujg sprzedazy ze swoich magazynéw w Kielcach, Szczecinie, Wroctawiu i w Biatymstoku.

Grupa Kapitatowa na biezgco analizuje jednak zmiany zachodzace na rynku handlu hurtowego wyrobami
farmaceutycznymi pod katem koniecznej rozbudowy i modernizacji obiektow magazynowych w istniejgcych
lokalizacjach.

W przypadku spoétki dominujgcej nie wystepuje uzaleznienie od dostawcow towardéw stanowigcych
przedmiot obrotu — Spétka nabywa wyroby farmaceutyczne od wielu podmiotéw, wsrdd ktérych przewazaja
te majgce swojg siedzibe na terenie Polski. W przypadku podmiotéw z Grupy Kapitatowej zakupy
dokonywane sg gtéwnie przez podmiot dominujgcy w celu osiggnieciu najlepszego efektu skali.

Grupa nie jest uzalezniona od jednego dostawcy ani odbiorcy, a relacje pomiedzy kontrahentami ksztattujg
warunki rynkowe oraz zasady konkurencji.

Udziat zadnego z dostawcdw nie przekracza 5% tgcznej kwoty dostaw towardéw.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany w zakresie rynkéow obstugiwanych przez Grupe
Kapitatowa.
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4. Pozostate informacje na temat podmiotéow z Grupy Kapitatowej Farmacol

4.1. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci podmiotow GKF, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacji

W dniu 18 lutego 2014 roku w ramach GFK dokonane zostaty transakcje objecia nowych akcji imiennych
Farmacol Finanse SKA o facznej wartosci nominalnej 400.000 PLN w zamian za wkfady niepieniezne w
postaci wniesionych praw wifasnosci oraz wieczystego uzytkowania. Specyfikacje objecia przez podmioty z
GKF akcji w Farmacol Finanse SKA prezentuje ponizsza tabela.

Podmiot z GKF Kwota w PLN Specyfikacja objeta akcji

Cefarm Biatystok S.A. 4 500 | akcje D szt. 450 x 10zt numer 39.551-40.000
Cefarm Warszawa S.A. 271790 | akcje D szt. 27.179 x 10zt numer 00.001-27.179
Cefarm Wroctaw S.A. 123 710 | akcje D szt. 12.371 x 10zt numer 27.180-39.550

suma podmioty z GKF ao0o00f |

W dniu 23 lipca 2014 roku w ramach GFK dokonane zostaty transakcje objecia nowych akcji imiennych
Farmacol Finanse SKA o facznej wartosci nominalnej 500.000 PLN w zamian za wkfady niepieniezne w
postaci wniesionych praw wtasnosci oraz wieczystego uzytkowania. Specyfikacje objecia przez podmioty z
GKF akcji w Farmacol Finanse SKA prezentuje ponizsza tabela.

Podmiot z GKF Kwota w PLN Specyfikacja objeta akgcji

Cefarm Kielce Spétka komandytowo-akcyjna 21 560 | akcje E szt. 2.156 x 10zt numer 47.845-50.000
Cefarm Szczecin S.A. 166 270 | akcje E szt. 16.627 x 10zt numer 31.218-47.844
Cefarm Warszawa S.A. 312 170 | akcje E szt. 31.217 x 10zt numer 00001-31217

suma podmioty z GKF so000| |

Jednoczesnie Farmacol Finanse SKA w 18 lutego 2014 roku podpisata z podmiotami z GKF umowy leasingu
finansowego na okres 10 lat o tgcznej wartosci 41 367 459 PLN brutto, w tym wartos¢ przedmiotu leasingu,
koszty finansowe, optata manipulacyjna. Szczegdty ponizszych transakcji prezentuje tabela.

Wartos¢ nieruchomosci 1.0ptata wstepna 2.Kapitat do sptaty

Nieruchomos¢ w PLN w PLN w PLN

CF WARSZAWA Warszawa 35131 000 17 214 190 17 916 810

CF BIALYSTOK Biatystok 298 000 146 020 151980

35429 000 17 360 210 18 068 790

*  kwoty do zaptaty nie obejmujq: naliczonych odsetek, optat manipulacyjnych, podatku VAT
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W dniu 5 czerwca 2014 roku w ramach GFK dokonane zostaty transakcje objecia nowych akcji imiennych
Farmacol Inwestycje SKA o tgcznej wartosci nominalnej 200.000 PLN w zamian za wktady niepieniezne w
postaci wniesionych praw wifasnosci oraz wieczystego uzytkowania. Specyfikacje objecia przez podmioty z
GKF akcji w Farmacol Inwestycje SKA prezentuje ponizsza tabela.

Podmiot z GKF Kwota w PLN Specyfikacja objeta akcji
Cefarm Biatystok S.A. \ 200 000 | akcje B szt. 200.000 x 1zt numer 1-200.000

Suma podmioty z GKF 200 000

W dniu 23 wrzesnia 2014 roku w ramach GFK dokonane zostaty transakcje objecia nowych akcji imiennych
Farmacol Inwestycje SKA o tgcznej wartosci nominalnej 350.000 PLN w zamian za wktady niepieniezne w
postaci wniesionych praw wtasnosci oraz wieczystego uzytkowania. Specyfikacje objecia przez podmioty z
GKF akcji w Farmacol Inwestycje SKA prezentuje ponizsza tabela

Podmiot z GKF Kwota w PLN Specyfikacja objeta akgcji

Cefarm Kielce 101 690 | akcje C szt. 101.690 x 1zt numer 1-101.690
Cefarm Szczecin S.A. 169 570 | akcje C szt. 169.570 x 1zt numer 130.431-169.570
Cefarm Warszawa S.A. 28 740 | akcje C szt. 28.740 x 1zt numer 101.691-130.430
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. 50 000 | akcje A szt. 50.000 x 1zt numer 1-50.000

Suma podmioty z GKF o000l

Jednoczesnie Farmacol Inwestycje SKA w 5 czerwca 2014 roku podpisata z podmiotami z GKF umowy
leasingu finansowego na okres 10 lat o tgcznej wartosci 24 385 888 PLN brutto, w tym wartos¢ przedmiotu
leasingu, koszty finansowe, optata manipulacyjna. Szczegdty ponizszych transakcji prezentuje tabela.

. Ly Wartos¢ nieruchomosci 1.0ptata wstepna 2.Kapitat do sptaty
Nieruchomos¢ w PLN w PLN w PLN
CF BIALYSTOK Biatystok 19 615 000 9611 350 10 003 650
CF WARSZAWA Warszawa 1081 000 529 690 551310

TOTAL 20 696 000 10 141 040 10 554 960
*  kwoty do zaptaty nie obejmujq: naliczonych odsetek, optat manipulacyjnych, podatku VAT

Jednoczesnie Farmacol Inwestycje SKA w 23 wrzesnia 2014 roku podpisata z podmiotami z GKF umowy
leasingu finansowego na okres 10 lat o tgcznej wartosci 27.394.198 PLN brutto, w tym wartosé przedmiotu
leasingu, koszty finansowe, optata manipulacyjna. Szczegdty ponizszych transakcji prezentuje tabela.

. L. Wartos¢ nieruchomosci 1.0ptata wstepna 2.Kapitat do sptaty
Nieruchomosc w PLN w PLN w PLN
CF BIALYSTOK Biatystok 7 677 000 3761730 3915270
CF SZCZECIN Szczecin 13263 000 6498 870 6 764 130
CF WARSZAWA Warszawa 2 001 000 980 490 1020510

TOTAL 22 941 000 11 241 090 11 699 910

Grupa Kapitalowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 « tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497

www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl
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*

kwoty do zaptaty nie obejmujq: naliczonych odsetek, optat manipulacyjnych, podatku VAT

W dniu 04 czerwca 2014 roku Zarzad ,,LAVINIA XL” Sp. z 0.0. (obecnie Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0.) wyrazit
zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 83.648.100,00 PLN (osiemdziesigt trzy miliony
szescset czterdziesci osiem tysiecy sto ztotych) brutto w drodze utworzenia 1.672.962 (jednego miliona
szesciuset siedemdziesieciu dwdch tysiecy dziewieciuset szesédziesieciu dwdch) nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 PLN (piecdziesigt ztotych) w zamian za aport w postaci nieruchomosci nalezgcych
do Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A. we Wroctawiu

Powyzsza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji majatku w
ramach Grupy Kapitatowe;.

W dniu 05 czerwca 2014 roku Zarzad ,LAVINIA XL’ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (obecnie
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0.) w Warszawie wyrazit zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego , LAVINIA
XL” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo —Akcyjna (obecnie Farmacol Inwestycje
SKA) we Wroctawiu o kwote 200.000,00 zt (stownie: dwiescie tysiecy ztotych) w drodze emisji 200 000
(stownie: dwustu tysiecy) akcji serii ,B”, o numerach od 000 001 do 200000, o cenie nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda.

Powyzsza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji majatku w
ramach Grupy Kapitatowej. Spétka jest w trakcie oczekiwania na rejestracje podwyzszenia kapitatu.

W dniu 14 listopada 2014 roku w ramach GFK dokonane zostaty transakcje objecia udziatéw w Farmacol
Inwestycje Sp. z 0.0. o facznej wartosci nominalnej 56.861.050 PLN w zamian za wktady niepieniezne w
postaci wniesionych nieruchomosci oraz wieczystego uzytkowa przez Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw
S.K.A. Wartos¢ transakcji wyniosta 56.861.050 PLN brutto. Specyfikacje objecia przez podmioty z GKF akcji w
Farmacol Inwestycje S.K.A. prezentuje ponizsza tabela

Podmiot z GKF Kwota w PLN Specyfikacja objeta udziatow
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw SKA ‘ 56 861 050 | nabycie udziatéw 1.137.221 x 50zt

56 861 050

W dniu 30 grudnia 2014 roku w ramach GFK dokonane zostaty transakcje objecia akcji w Farmacol
Inwestycje S.K.A. o facznej wartosci nominalnej 850.000 PLN w zamian za wkfady niepieniezne w postaci
whiesionych wartosci niematerialnych (znaki towarowe) przez Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A.
Wartos$¢ transakcji wyniosta 84 518 000 PLN brutto.

Spotka jest w trakcie oczekiwania na rejestracje podwyzszenia kapitatu.

Specyfikacje objecia przez podmioty z GKF akcji w Farmacol Inwestycje S.K.A. prezentuje ponizsza tabela

Podmiot z GKF Kwota w PLN Specyfikacja objeta udziatow
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw SKA ‘ 850 000 | akcje D szt. 850.000 x 1zt numer 1-850.000

850 000

W 2014 roku podmiot dominujgcy oraz niektére podmioty z Grupy Kapitatowej zawarly umowy
ubezpieczenia nieruchomosci operacyjnych (magazyny) oraz majgtku obrotowego zlokalizowanych w
Gdansku, Poznaniu, RogozZnicy oraz Biatymstoku.

Grupa Kapitalowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 « tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
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Grupa Farmacol

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie
1 stycznia — 31 grudnia 2014 roku

Grupa w dalszym ciggu prowadzi negocjacje w sprawie warunkéw ubezpieczenia nieruchomosci operacyjnej
znajdujacej sie w lokalizacjach: Mory, Kielce, Warszawa. Proponowane dotychczas warunki nie spetniajg
oczekiwan Zarzadu.

Spotka nie posiada informacji o umowach zawieranych pomiedzy jej akcjonariuszami.

Nie istnieja zadne umowy zawarte miedzy Spdétkami Grupy Kapitatowej a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w wypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub zwolnienia z powodu pofaczenia przez przejecie. Umowy kredytowe z bankami s3
standardowo przedtuzane na kolejne okresy.

4.2,

Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych w ramach GKF z innymi podmiotami

Ponizsza tabela przedstawia wykaz jednostek zaleznych, w ktérych Farmacol posiada udziaty (badz akcje)
zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Nazwa jednostki

Siedziba

Sad rejonowy

%
[LSELENR
udziatéw/a
kcji

%
posiadan.
gtosow

Wartosé
udziatéw/a
kcji wg
ceny
nabycia

Korekty
aktualiz.
wartos¢

Wartos¢
[JIET Y E]
udziatéw/

EL]

1. Farmateka Sp. z 0.0. Katowice sad Re.Jonowy , 100,0 100,0 300 0 300
Katowice-Wschéd
2. | Optilnvest Sp. z 0.0. Warszawa | 239 Rejonowy M.St. 100,0 100,0 2107 0 2107
Warszawa
Sad Rejonowy Wroctaw
3. Cefarm Wroctaw CZF S.A. Wroctaw 98,75* 98,75* 70447 0 70447
Fabryczna
4. PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sad Rejonowy Kielce 99,92 99,92 23427 0 23427
. Sad Rejonowy
5. Farmacol Kadry Sp. z 0.0. Katowice Katowice-Wschod 100,0 100,0 2337 0 2337
6. | PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa | 229 Rejonowy M.St. 100,0 100,0 101258 8495 92763
Warszawa
7. | PzF Cefarm Szczecin S.A. szczecin | Sd Rejonowy Szezecin- 100,0 100,0 11293 0 11293
Centrum
. . Sad Rejonowy
8. Farmacol Logistyka Sp. z o0.0. Katowice Katowice-Wschad 100,0 100,0 51 0 51
9. Cefarm Biatystok S.A. Biatystok Sad Rejonowy Biatystok 92,46 92,46 74 547 0 74 547
. . Sad Rejonowy
10. Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Katowice ; , 100,0 100,0 551 0 551
Katowice-Wschéd
11. | PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. Katowice | 229 Relonowy 100,0%* 100,0 22786 0 22786
Katowice-Wschéd
12. | PzF Cefarm Szczecin S.A. SKA. Katowice | 229 Rejonowy 100,0%** 100,0 25 0 25
Katowice-Wschéd
13. | Farmacol IT Sp. z 0.0. Katowice | S2d Rejonowy 100,0 100,0 5010 0 5010
Katowice-Wschéd
14, Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wrodaw Sad Rejonowy Wroctaw 100,0%%** 100,0 108 246 0 108 246
Wroctaw S.K.A. Fabryczna
] ) Sad Rejonowy R
15. | Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. Katowice Katowice-Wschad 100,00 100,00 5 0 5
i % %k %k %k k
16. | Farmacol Inwestycje S.K.A Wroctaw 53d Rejonowy Wroctaw | 100,00 100,00 101 0 101
Fabryczna *
. Sad Rejonow
17. | Farmacol Plus Sp. z 0.0. Katowice 3 _J Y , 100,0%**xx%% 100,00 50 0 50
Katowice-Wschod
Razem 422 541 8 495 414 046
Grupa Kapitalowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 « tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl
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Grupa Farmacol GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 31 grudnia 2014 roku

* na dzien 31.12.2014 Farmacol S.A. posiadat posiada 98,75% akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A., z czego 96,98% bezposrednio, a 1,76% poprzez
Spotke Cefarm Biatystok S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki

**  Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna (z czego 97,30% bezposrednio, a 0,0005 % posrednio
poprzez Spotke PZF Cefarm Kielce S.A. oraz 2,6995% posrednio poprzez Spétke Cefarm Biatystok S.A.)

***  Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna (z czego 5% bezposrednio a 95 % posrednio poprzez
Spotke PZF Cefarm Szczecin S.A.)

***% Farmacol S.A. posiada 100% gtosow w Spdtce Farmacol Finanse Sp. z o.0. Wroctaw Sp. komandytowo-akcyjna (z czego na dzieri Sprawozdania
39,1% bezposrednio, a 60,9% poprzez pozostate Spotki z Grupy)

***¥** Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spdtce Farmacol Inwestycje Sp. z o.o. (z czego na dzieri Sprawozdania bezposrednio, a 0,01%
bezposrednio, a 99,99% poprzez Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw SKA)

***** *Farmacol S.A. posiada 100% gtosow w Spéice Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. SKA (z czego na dzieri Sprawozdania 9,09% bezposrednio, a
90,91% poprzez pozostate Spotki z Grupy)

*AFXX¥¥ Farmacol S.A. posiada 100% gtosow w Spétce Farmacol Plus Sp. z o.0. kapitat zostat optacony w styczniu 2015 roku

Wyzej wymienione podmioty sg kontrolowane przez Farmacol S.A— jednostke dominujacg dla tych
podmiotéw. Farmacol S.A. sprawuje petng kontrole nad wyszczegélnionymi powyzej spotkami. Nie ma
ograniczen w dysponowaniu udziatami tych podmiotéw.

Przedmioty dziatalnosci Spoétek zaleznych zostaty opisane w punkcie 5.1.2.
Farmacol S.A. — poprzez Cefarm Biatystok S.A. — jest wtascicielem:

= Silesian Pharma Sp. z 0.0. w Katowicach;
= Farmacol DS. Sp. z 0.0. w Katowicach;

Farmacol S.A. — poprzez PZF Cefarm Kielce S.A. — jest wtascicielem:
= PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna.
Farmacol S.A. — poprzez PZF Cefarm Szczecin S.A. — jest wtascicielem:

= PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna.

Ponizej przedstawiono informacje o podstawowych zmianach, jakie wystgpity w 2014 roku w powigzaniach
organizacyjnych lub kapitatowych GKF:

I W dniach 21-22 stycznia 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 1.487 sztuk akcji Spotki Cefarm Biatystok
S.A. po 10 zt kazda.

1. W dniu 19 marca 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 16.591 sztuk akcji Spotki Cefarm Wroctaw S.A. po
10 zt kazda.

Il. W dniu 30 stycznia 2014 roku przez Sad Apelacyjny w Warszawie Wydziat Cywilny Syg. Akt | ACa
364/13 zostat wydany wyrok zmieniajgcy wyrok Sadu Okregowego w Warszawie | Wydziat Cywilny z
dnia 7 listopada 2012 roku. Na podstawie niniejszego wyroku Skarb Panistwa zostat wezwany do
zaptaty na rzecz Farmacol S.A. kwoty 4,9 min PLN w zwigzku z wywigzaniem sie z zobowigzan
wynikajgcych z ,,Umowy Prywatyzacyjnej” obowigzujacej w latach 2009-2012 pomiedzy Farmacol
S.A. i Skarbem Panstwa.

Grupa Kapitalowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 « tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl
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Powyzsza transakcja zostata ujeta w ksiegach Spétki Dominujacej w pozostatych przychodach
operacyjnych.

V. W dniu 18 lutego 2014 roku dwie spétki zalezne PZF Cefarm Warszawa S.A. oraz Farmacol Finanse
Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A dokonaty wzajemnej transakcji nabycia udziatéw poprzez wniesienie
aportem przez PZF Cefarm Warszawa S.A. nieruchomosci, transakcja zostata zrealizowana na kwote
8.138 mIn PLN, w ramach tej transakcji PZF Cefarm Warszawa S.A. nabyt 27179 akcji typu D w
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A o wartosci nominalnej 10 PLN kazda.

Powyzsza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji
majatku w ramach Grupy Kapitatowej.

V. W dniu 18 lutego 2014 roku dwie spdtki zalezne Cefarm Wroctaw CZF S.A. oraz Farmacol Finanse
Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A dokonaty wzajemnej transakcji nabycia udziatdw poprzez wniesienie
aportem przez Cefarm Wroctaw CZF S.A. nieruchomosci, transakcja zostata zrealizowana na kwote
5.778 min PLN, w ramach tej transakcji Cefarm Wroctaw CZF S.A. nabyt 12371 akcji typu D w
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A o wartosci nominalnej 10 PLN kazda.

Powyzsza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji
majatku w ramach Grupy Kapitatowej.

VI. W dniu 18 lutego 2014 roku dwie spétki zalezne Cefarm Biatystok S.A. oraz Farmacol Finanse Sp. z
0.0. Wroctaw S.K.A dokonaty wzajemnej transakcji nabycia udziatéw poprzez wniesienie aportem
przez Cefarm Biatystok S.A. nieruchomosci, transakcja zostata zrealizowana na kwote 0,36 min PLN,
w ramach tej transakcji Cefarm Biatystok S.A. nabyt 450 akcji typu D w Farmacol Finanse Sp. z o.0.
Wroctaw S.K.A o wartosci nominalnej 10 PLN kazda.

Powyzsza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji
majatku w ramach Grupy Kapitatowej.

VII. W dniu 25 marca 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 518 sztuk akcji Spétki Cefarm Biatystok S.A. po 10 zt
kazda.

VIIl. W dniu 1 kwietnia 2014 roku Pan Krzysztof Sitko, ktéry petnit funkcje Cztonka Zarzagdu w zwigzku z
przejsciem na emeryture zrezygnowat z petnienia funkcji.

IX. W dniu 1 kwietnia 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji Spotki Cefarm Biatystok S.A. po 10
zt kazda.

X. W dniu 15 kwietnia 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji Spotki Cefarm Biatystok S.A. po
10 zt kazda.

Xl. W dniu 20 maja 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 1.701 sztuk akcji Spétki Cefarm Biatystok S.A. po 10
zt kazda.

XIl. W dniu 04 czerwca 2014 roku Zarzad ,LAVINIA XL” Sp. z 0.0. wyrazit zgode na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 83.648.100,00 PLN (osiemdziesigt trzy miliony szeséset
czterdziesci osiem tysiecy sto ztotych) brutto w drodze utworzenia 1.672.962 (jednego miliona

Grupa Kapitalowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 « tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
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szes$ciuset siedemdziesieciu dwéch tysiecy dziewieciuset szesc¢dziesieciu dwdch) nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 PLN (piecdziesigt ztotych) w zamian za aport w postaci nieruchomosci
nalezacych do Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A. we Wroctawiu

Powyzsza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji
majatku w ramach Grupy Kapitatowej.

W dniu 05 czerwca 2014 roku Zarzad ,LAVINIA XL” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(obecnie Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0.) w Warszawie wyrazit zgode na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego ,LAVINIA XL” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka Komandytowo -
Akcyjna (obecnie Farmacol Inwestycje SKA) we Wroctawiu o kwote 200.000,00 zt (stownie: dwiescie
tysiecy ztotych) w drodze emisji 200 000 (stownie: dwustu tysiecy) akcji serii ,B”, o numerach od
000 001 do 200000, o cenie nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

Powyzsza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji
majatku w ramach Grupy Kapitatowej. Spdtka jest w trakcie oczekiwania na rejestracje
podwyzszenia kapitatu.

W dniu 24 czerwca 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 1.309 sztuk akcji Spétki Cefarm Biatystok S.A. po
10 zt kazda.

W dniu 23 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza FARMACOL FINANSE Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, dziatajagc na podstawie § 20 ust. 5 lit. o Umowy Spétki, wyraza zgode na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A. we Wroctawiu o
500.000,00 PLN (piecset tysiecy ztotych) w drodze emisji 50 000 (piec¢dziesieciu tysiecy) akcji serii
,E”, o numerach od 00001 do 50000, o cenie nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda, ktdre
zostang objete, w drodze subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem w interesie Spétki prawa poboru
wszystkich akcji przez akcjonariuszy: Farmacol Finanse Sp. z 0.0. w Katowicach; Farmacol S.A. w
Katowicach; Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego ,Cefarm-Szczecin” S.A. S.K.A. w
Katowicach; Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego , Cefarm-Kielce” S.A. w Kielcach;
FARMATEKA Sp. z 0.0. w Katowicach; ,,Cefarm-Wroctaw Centrum Zaopatrzenia Farmaceutycznego”
S.A. we Wroctawiu; Cefarm Biatystok S.A. w Biatymstoku oraz z wytgczeniem prawa poboru 18 783
(osiemnastu tysiecy siedmiuset osiemdziesieciu trzech) akcji przez Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia
Farmaceutycznego , Cefarm-Warszawa” S.A. w Warszawie; 47 844 (czterdziestu siedmiu tysiecy
osSmiuset czterdziestu czterech) akcji przez Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego
,Cefarm-Kielce” S.A. S.K.A. w Katowicach oraz 33 373 (trzydziestu trzech tysiecy trzystu
siedemdziesieciu trzech) akcji przez Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego , Cefarm-
Szczecin” S.A. w Szczecinie.

W dniach 28-29 lipca 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 1.849 sztuk akcji Spétki Cefarm Biatystok S.A.
po 10 zt kazda.

W dniu 28 sierpnia 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 2.783 sztuk akcji Spétki Cefarm Biatystok S.A. po
10 zt kazda.
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W dniu 11 sierpnia 2014 roku przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat VIII Gospodarczy
zostata zarejestrowana Spétka Farmacol Plus Sp. z 0.0., ktéra w ramach Grupy Kapitatowej Farmacol
jest zarzadzanie sprzedazg hurtowg do aptek.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Sgd Rejonowy dla Miasta ST. Warszawy, wydziat XIl Gospodarczy
zarejestrowat zmiane nazwy z Lavinia Sp. z o0.0. na Farmacol Inwestycje Sp. 0.0. z siedzibg w
Katowicach przy ul. Rzepakowej 2.

W dniu 23 wrzes$nia2014 roku Zarzad Farmacol Inwestycje Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Katowicach wyrazit zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego ,LAVINIA XL” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka Komandytowo —Akcyjna (obecnie Farmacol Inwestycje Sp. z
0.0.) we Wroctawiu o kwote 300.000,00 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych) w drodze emisji 300 000
(stownie: trzystu tysiecy) akcji serii ,,C”, o numerach od 000 001 do 300000, o cenie nominalnej 1,00
zt (stownie: jeden ztoty) kazda. Spodtka jest w trakcie oczekiwania na rejestracje podwyiszen
kapitatu.

W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Zarzad Farmacol Finanse Sp. z 0.0. w Katowicach wyrazit zgode na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw Spoétka Komandytowo —
Akcyjna o kwote 500.000,00 PLN (stownie: pieéset tysiecy ztotych) w drodze emisji 50.000 (stownie:
piecdziesieciu tysiecy) akcji serii ,,E” o numerach od 000001 do 050000, o cenie nominalnej 10,00
PLN (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda

Powyisze transakcje zostaty zrealizowane w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji
majatku w ramach Grupy Kapitatowej.

W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 1 282 sztuk akcji Sp6tki Cefarm Biatystok S.A.
po 10 zt kazda

W dniu 28 pazdziernika 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 1 115 sztuk akcji Sp6tki Cefarm Biatystok
S.A. po 10 zt kazda

W dniu 25 listopada 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji Spotki Cefarm Biatystok S.A.
po 10 zt kazda.

W dniu 10 grudnia 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 400 sztuk akcji Spétki Cefarm Biatystok S.A.
po 10 zt kazda.

W dniu 18 grudnia 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 400 sztuk akcji Spétki Cefarm Wroctaw S.A. po
10 zt kazda.
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Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W ocenie Zarzadu wszystkie transakcje realizowane przez Spétki zalezne z podmiotami powigzanymi
realizowane byty na warunkach rynkowych.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w czesci6 ,Inne informacje objasniajace”
pkt.6.31 ,Transakcje z podmiotami powigzanymi” do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczgcych
kredytow i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétke obowigzywaty nastepujgce umowy kredytowe:

umowa z dnia 24 kwietnia 2007 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem ING BSK S.A. w
Katowicach na kredyt krétkoterminowy w rachunku biezgcym. Przyznany limit kredytowy wynosi 106.000,0
tys. PLN, w tym Farmacol posiada limit na gwarancje do kwoty 10.000,0 tys. PLN. Kredyt oprocentowany jest
wedtug stopy procentowej opartej o rynkowga stawke WIBOR 1M powiekszong dodatkowo o marze banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku Spétki. Farmacol
oraz podmioty powigzane z GKF bedace stronami tej umowy odpowiadajg solidarnie za wszelkie
zobowigzania z niej wynikajgce. W zwigzku z zawarciem opisywanej umowy kredytowej Farmacol, a takze
inne podmioty z GKF bedace stronami umowy, podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty
156.000,0 tys. PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy do kwoty 32.000,0 tys. PLN
ustanowiony na towarach oraz hipoteka do kwoty 30.000,0 tys. PLN ustanowiona na nalezgcym do Spétki
Hotelu Belweder.

umowa z dnia 15 maja 2001 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem Societe Generale na
udostepnienie limitu kredytowego do kwoty 50.000,0 tys. PLN. W ramach tego limitu Spétka moze korzystac
m.in. z kredytu w rachunku biezgcym oraz gwarancji bankowych. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy
procentowe] opartej o rynkowg stawke WIBOR 1M powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczenie
limitu stanowi wystawione dla banku upowaznienie do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym
Spotki oraz weksel in blanco. Ponadto kredyt zostat poreczony przez podmioty nalezgcej do GKF do kwoty
nie wiekszej niz 65.000,0 tys. PLN. Dodatkowe zabezpieczenie dla tego finansowania stanowi zastaw
rejestrowy ustanowiony na towarach na kwote 12.500,0 tys. PLN oraz hipoteka, ktora zostata ustanowiona
na poczatku 2013 roku do kwoty 11.500,0 tys. PLN, na Hotelu Belweder nalezgcym do Spotki.

Cefarm Biatystok S.A. posiadat na dzien 31 grudnia 2014 roku kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony
Srodowiska na okres do grudnia 2019 roku w kwocie 14.924 tys. PLN (czeéciowo rozliczany w CHF), tj. 4.210
tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF powiekszone o marze banku.

W 2014 roku w Spotce, a takze w kluczowych podmiotach GKF, funkcjonowat system kompensaty sald (tzw.
Cash Pool). W ocenie Zarzagdu Farmacol stosowane rozwigzania znacznie poprawia efektywnosé zarzadzania
srodkami finansowymi w GKF, przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw tego finansowania. Z uwagi na
nadwyzki finansowe pozostajgce do dyspozycji wiekszosci podmiotdéw nalezgcych do GKF, pozytywny efekt
dziatania systemu kompensaty sald nie byt tak widoczny jak to miato miejsce w latach poprzednich.
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4.5. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W 2014 roku Farmacol udziat swoim kontrahentom pozyczek krétko- i dtugoterminowych. Wspomniane
pozyczki udzielane byly w powigzaniu z umowami o wspétpracy handlowej, ktére Spotka zawiera gtéwnie z
odbiorcami aptecznymi. Jest to instrument polityki handlowej, ktérego zadaniem jest pozyskanie klienta i
sktonienie go do dtugoterminowej wspotpracy.

WSsréd podstawowych warunkéw udzielanych w tym celu pozyczek nalezy wymienic:

= kwoty pozyczek: od 10,0 tys. PLN do 1.000,0 tys. PLN;

= okres obowigzywania umowy: od 6 miesiecy do 3 lat (dtugoterminowe);
= oprocentowanie: stawka rynkowa WIBOR 1M powiekszona o marze;

= sposOb sptaty: state lub malejace ptatnosci.

Terminowa sptata udzielonych pozyczek zabezpieczona jest poprzez:

= ustanowienie cesji refundacji naleznosci apteki z Narodowego Funduszu Zdrowia;
=  przewlaszczenie stanu zapaséw magazynowych;
= ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach nalezgcych do pozyczkobiorcy.

Rynkowa wartos¢ takiego zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza od wartosci udzielanej
pozyczki. Podejmujgc decyzje o rodzaju zabezpieczenia Spotka przyjmuje, ze zabezpieczenie w postaci
hipoteki stosuje sie w sytuacji, kiedy wartos¢ pozyczki osigga istotng kwote. Z kolei zastaw wykorzystywany
jest w sytuacji, jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg odstugiwane terminowo.

W wiekszosci pozyczki udzielane kontrahentom sptacane sg przez nich terminowo.

Rynkowa wartos¢ takiego zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza od wartosci udzielanej
pozyczki. Podejmujac decyzje o rodzaju zabezpieczenia Spétka przyjmuje, ze zabezpieczenie w postaci
hipoteki stosuje sie w sytuacji, kiedy wartosé pozyczki osigga istotng kwote. Z kolei zastaw wykorzystywany
jest w sytuacji, jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg odstugiwane terminowo.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kwota pozyczek nierozliczonych pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowe;j
wynosita 66 min PLN.
Oprocentowanie udzielonych pozyczek wynosi WIBOR 1M + marza.

Pozyczki te sg wytaczane ze sprawozdania skonsolidowanego — obroty wewnatrz Grupy.

Szczeg6ty udzielonych pozyczek prezentuje ponizsza tabela:
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Grupa Farmacol

Pozostaje do sptaty na

Podmiot z GKF - Podmiot z GKF - Data udzielenia . . Kwota pozyczki w . 31.12.2014
i . X . . Data zwrotu pozyczki Oprocentowanie s s
Pozyczkodawca pozyczkobiorca pozyczki tys. PLN - naleznos¢ gtéwna
w tys. PLN
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Silesian Pharma 27.02.2014 31.12.2014 8000 WIBOR 1Mz 1-go dnia plus marza 0
Wroctaw S.K.A roboczego danego miesigca
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Cefarm Warszawa 25.08.2014 31.12.2014 1500 WIBOR 1M z 1-go dnia plus marza 0
Wroctaw S.K.A roboczego danego miesigca
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Farmacol S.A. 09.12.2013 31.12.2014 89 000 WIBOR 1Mz 1-go dnia plus marza 0
Wroctaw S.K.A roboczego danego miesigca
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Cefarm Wroctaw 09.12.2013 31.12.2014 4000 WIBOR 1Mz 1-go dnia plus marza 0
Wroctaw S.K.A roboczego danego miesigca
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Cefarm Biatystok S.A. 09.12.2013 31.12.2015 7000 WIBOR 1M z 1-go dnia plus marza 6000
Wroctaw S.K.A roboczego danego miesigca
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Silesian Pharma 20.01.2014 31.12.2015 6000 WIBOR 1Mz 1-go dnia plus marza 1000
Wroctaw S.K.A roboczego danego miesigca
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Farmacol DS. Sp. z 0.0. 28.02.2014 31.12.2015 25000 WIBOR 1M z 1-go dnia plus marza 15 000
Wroctaw S.K.A roboczego danego miesigca
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Farmacol DS. Sp. z 0.0. 30.09.2014 31.12.2015 25000 WIBOR 1Mz 1-go dnia plus marza 25000
Wroctaw S.K.A roboczego danego miesigca
WIBOR 1M z 1-go dni
Silesian Pharma Sp. z 0.0. Farmacol DS. Sp. z 0.0. 24.12.2014 31.12.2015 5500 z--godnia plus marza 5500
roboczego danego miesigca
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Farmacol DS. Sp. z 0.0. 30.12.2014 31.12.2015 3500 WIBOR 1Mz 1-go dnia plus marza 3500
Woroctaw S.K.A roboczego danego miesigca
WIBOR 1M z 1-go dni
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. Farmacol DS. Sp. z 0.0. 30.12.2014 31.12.2015 3000 z g0 X nl.a plus marza 3000
roboczego danego miesigca
Cefarm Szczecin Spqika Farmacol DS. Sp. z 0.0. 30.12.2014 31.12.2015 7 000 WIBOR 1M z 1-go (.jm.a plus marza 7 000
komandytowo-akcyjna roboczego danego miesigca

SUMA 184 500 66 000
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4.6. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

W 2014 roku Farmacol udzielit poreczen na kwote 23 min PLN, wszystkich na rzecz podmiotéw
powigzanych. W celu udzielenia wspomnianych poreczen, Spdtka przedstawita bankom oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji bankowej do tacznej kwoty 156 mln PLN (w ramach systemu kompensaty sald).

Znaczna wysokos$¢, na jakg wystawione zostatlo oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, stanowi
konsekwencje uwarunkowan funkcjonujgcego systemu Cash Pool, w ktérym uczestniczy wiekszo$¢
podmiotéw nalezacych do GKF. Pozostate podmioty GKF sg réwniez poreczycielami umowy Cash Pool do
kwoty 156 min PLN.

Ponadto GKF posiada wystawione gwarancje bankowe na tgczng kwote 10,3 min PLN. Wspomniane
gwarancje wystawione zostaty w zwigzku z wygranymi przetargami na dostawe lekéw do szpitali oraz jako
zabezpieczenie wynajmu lokali. Gwarancje te sg réznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100,0 tys.
PLN) oraz z réznymi terminami waznosci (do 1 roku).

Cefarm Warszawa S.A. posiada gwarancje dotyczace wynajmowanych lokali w kwotach: 86.038 EUR oraz
815.200 PLN.

4.7. Informacja o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez GKF wptywoéw z emisji

W 2014 roku Farmacol nie przeprowadzit emisji papieréw wartosciowych.

W tym miejscu warto jednak wspomnieé, ze Walne Zgromadzenie Farmacol — na podstawie uchwaty
podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku — upowaznito Zarzad Spoétki do nabywania akcji wtasnych w celu
umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Wspomniany skup moze by¢ realizowany maksymalnie do dnia 30
czerwca2015 roku. W 2012 Farmacol nie zrealizowat zadnej transakcji zwigzanej ze skupem akcji wtasnych
na GPW.

W ramach wspomnianego wyzej upowaznienia, do dnia sporzgdzenia Sprawozdania Spétka skupita 62.000
akcji Farmacol, ktére stanowity 0,2650% udziatu w kapitale oraz 0,1975% w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu. Zakup realizowany byt przy sredniej cenie 39,76 PLN. Uwzgledniajac poprzedni program
skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu biezgcego Farmacol posiada 382.408 akcji, co
stanowi 1,6342% udziatu w kapitale oraz 1,2179% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

4.8. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzady Spotek Grupy nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych na rok 2014 ani na kolejne okresy
finansowe.
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4.9. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Spétka podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Grupa Kapitatowa terminowo wywigzuje sie ze swoich zobowigzan, nie wystepuja ryzyka zwigzane z brakiem
ptynnosci. Srodki finansowe pozostajgce w dyspozycji GKF w petni pokrywajg potrzeby zwigzane z
prowadzong biezgcg dziatalnoscia operacyjna.

W chwili obecnej wolne srodki pieniezne sg inwestowane na lokatach bankowych, co stanowi dodatkowg
kontrybucje do wynikéw generowanych przez Grupe Kapitatowa. Z tego wzgledu dziatalnosé finansowa
prowadzona przez Grupe Kapitatowa obarczona jest ryzykiem stopy procentowej. Ryzyko to wynika ze
zmiennosci koniunktury gospodarczej, ktéra wptywa m.in. na sytuacje na rynkach finansowych, i przejawia
sie w zmianach ceny pienigdza w czasie. GKF ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje instytucji w jakich
lokowane sg wolne srodki pieniezne oraz odpowiedni dobdr okreséw realizacji wspomnianych lokat.

W 2014 roku Farmacol oraz spétki Grupy Kapitatowej nie zwieraty transakcji rodzacych ryzyko walutowe.
Zawierane byty jednostkowe transakcje zakupu walut pod pfatnosci za zobowigzania handlowe. Spoétki
zalezne Farmacol nie prowadzg obrotu walutowego.

W 2014 roku pomioty GKF regularnie i terminowo dokonywaty sptaty zobowigzan operacyjnych z
wytgczeniem niektérych zobowigzan wynikajacych ze sprzedazy komisowej towardw, ktérych rozliczenia
realizowane sg wedtug oddzielnych ustaled. Na dzied 31 grudnia 2014 roku podmioty GKF wykazaty
niewielkg wartos¢ zobowigzan przeterminowanych wynikajgcych obstugi komiséw. Zgodnie z przepisami o
podatku dochodowym od osdb prawnych wartos¢ kosztéw dotyczacych tych zobowigzan zostata wytaczona
z podstawy opodatkowania.

4.10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W 2014 roku Grupa Kapitatowa realizowata zatozony w budzecie program inwestycyjny, ktérego celem byty
nakfady inwestycyjne na modernizacje lokali aptecznych, naktady na nieruchomos$¢ w Tychach i Zakopanym
oraz informatyzacja spotek Grupy Kapitatowej.

W ramach realizacji zamierzen inwestycyjnych w 2014 roku GKF przeznaczyta kwote 10,5 min PLN na
nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych, z czego:

= 7,6 min PLN na srodki trwate. Gtéwne zadania realizowane w ubiegtym roku obejmowaty: wymiane floty,
wymiane sprzetu IT oraz naktady na nieruchomos$¢ w Tychach i Zakopanem, bedacych wtasnoscia
podmiotéw z GKF;

= 1,1mlIn PLN zwigzane z modernizacjg lokali aptecznych

= 1,8 min PLN na wartosci niematerialne gtdwnie na rozbudowe posiadanych licencji.

Opisane powyzej inwestycje w wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate realizowane byly w
oparciu o zatozony w budzecie program inwestycyjny, ktory zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

W analizowanym okresie podmiot dominujacy przeznaczyt na inwestycje w aktywa finansowe kwote 461
tys. PLN, z czego m.in. 184 tys. PLN stanowity srodki wydane na zakup akcji Cefarm Biatystok S.A., 176 tys.
PLN zakup akcji spétki Cefarm Wroctaw S.A., a 100 tys. PLN stanowit zakup podmiotu zewnetrznego Lavinia
S.K.A (obecnie Farmacol Inwestycje S.K.A.) Ponadto Spétka przeznaczyta kwote 3.312 tys. PLN na udzielenie
pozyczek swoim kontrahentom.
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Wszystkie naktady realizowane byty ze srodkéw wtasnych Grupy Kapitatowe;j.

Grupa posiada bezpieczng — na tle innych spétek z branzy — strukture zrédet finansowania. Prawie 50%
kapitatow Grupy stanowig kapitaty wtasne. Zadtuzenie bankowe Grupy na koniec 2014 r. wynosito 52 min
PLN. Réwnoczesnie Grupa na dzien 31 grudnia 2014 roku posiadata w gotéwce kwote 181 min PLN. Spétki
Grupy generujg Srodki z biezgcych zyskow.

Planowane na 2014 rok nakfady inwestycyjne zwigzane sg S$ciSle z prowadzong biezgcy dziatalnoscig
operacyjng i dotycza przede wszystkim odtworzenia lub utrzymania substancji majgtkowej posiadanej przez
Grupe Kapitatowa. Zrédtem ich finansowania beda $rodki wtasne Grupy. W przypadku wystgpienia takiej
koniecznosci, GKF ma mozliwos¢ pozyskania bankowego finansowania dtugoterminowego na korzystnych
dla warunkach.

4.11. Ocena czynnikéow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Do istotnych czynnikdw wptywajgcych na wynik finansowy w 2014 rok nalezy zaliczy¢é wprowadzong
strategie handlowg w ramach GKF polegajgcg na utrzymywaniu i rozwijaniu wspétpracy z wyptacalnymi
podmiotami kosztem ograniczania badZ zaniechania wspétpracy z podmiotami o niepewnej sytuacji
finansowej.

4.12. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spoétki i jego grupag
kapitatowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w
Spétce dominujacej, jak i w GKF.

4.13. Informacja o umowach zawartych miedzy pomiotami GKF a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spoétki przez przejecie

Pomiedzy podmiotami z GKF a osobami zarzadzajgcymi nie zawarto odrebnych umoéw przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny,
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spétki przez przejecie.
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4.14. taczna liczba akcji Farmacol oraz akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych Spoétki, bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Farmacol

Ponizsza tabela przestawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Farmacol
zgodnie z informacjami Spotki na dzien przygotowania Sprawozdania.

Andrzej Olszewski 6290312
Zyta Olszewska 5508 000
Anna Olszewska 270 000
Maciej Olszewski 273 000

Osoby nadzorujace i zarzadzajgce Spotka nie posiadajg akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych
Farmacol.

4.15. Informacje o znanych w GKF umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Farmacol upowaznito
Zarzad Spotki do nabywania akcji wiasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Wspomniany
skup moze by¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca2015 roku. W 2014 Farmacol nie zrealizowat
zadnej transakcji zwigzanej ze skupem akcji wtasnych na GPW.

W ramach wspomnianego wyzej upowaznienia, do dnia sporzgdzenia Sprawozdania Spétka skupita 62.000
akcji Farmacol, ktére stanowity 0,2650% udziatu w kapitale oraz 0,1975% w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu. Zakup realizowany byt przy $redniej cenie 39,76 PLN. Uwzgledniajgc poprzedni program
skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu biezgcego Farmacol posiada 382.408 akcji, co
stanowi 1,6342% udziatu w kapitale oraz 1,2179% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Spétce nie posiada informacji o zawartych innych umowach, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ w przysztosci
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4.16. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Spéice nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

4.17. Informacja o wartosci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci wyptaconych osobom zarzadzajgcym

Ponizsza tabela przedstawia fgczng wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych poszczegdlnym
osobom zarzgdzajgcym przez Spotke.
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w tym: posiedzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko Kwota [PLN] Kwota [PLN]

Farmacol S.A.

Osoby zarzadzajace:

Barbara Kaszowicz 01.01.2014 -31.12.2014 221 296 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 18 800
Krzysztof Sitko 01.01.2014 - 31.03.2014 15 559 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 8 000
Kamil Kirker 01.01.2014 -31.12.2014 253 254 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 39750
tukasz Grzesto 24.04.2014 - 26.06.2014 42 067 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 8467
Ryszard Piekarz 01.06.2014 - 31.12.2014 154 105 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 24 000
Osoby nadzorujace:

Andrzej Olszewski 01.01.2014 -31.12.2014 584 703 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 242 000
Zyta Olszewska 01.01.2014 -31.12.2014 506 161 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 163 500
Jan Kowalewski 01.01.2014 -31.12.2014 6 000 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 6 000
Anna Olszewska 01.01.2014 -31.12.2014 8 000 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 8000
Maciej Olszewski 01.01.2014 -31.12.2014 169 600 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 46 000

W pozostatych przypadkach w umowach z osobami zarzadzajgcymi nie wystepujg swiadczenia nalezne po
okresie zatrudnienia, ani Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie wystepuja
réwniez programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale Spotki, w tym programy oparte na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne osobom zarzadzajgcym i
nadzorujacym Spotke.

4.18. Informacja o wynagrodzeniu oraz dacie zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

Zgodnie z kompetencjami okreslonymi w Statucie Spoétki, Rada Nadzorcza powierzyta badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GKF za rok 2013 firmie Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Stosowng umowe zawarto w dniu 16 lipca 2012 roku z podmiotem dominujacym, a jej zakres
obejmuje przeglad oraz badanie sprawozdan finansowych w latach 2012-2014.

taczne wynagrodzenie Mazars Audyt Sp. z 0.0. za badanie i przeglad sprawozdan finansowych w 2014 roku
dla podmiotu dominujgcego ustalono na 62,0 tys. PLN, z czego:

= 21,0 tys. PLN za przeglad skroconych pétrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Farmacol;
= 41,0 tys. PLN za badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Farmacol.

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Spétki oraz GKF za 2013 rok badane byty
réwniez przez firme Mazars Audyt Sp. 0.0. w Warszawie. tgczne wynagrodzenie audytora z tytutu badania i
przegladu sprawozdan finansowych za 2013 rok wyniosto 62,0 tys. PLN, z czego:

= 21,0 tys. PLN za przeglad skréconych poétrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Farmacol;
= 41,0 tys. PLN za badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Farmacol.

W 2014 roku Mazars Audyt Sp. z 0.0. nie swiadczyt na rzecz podmiotéw GKF ustug w zakresie doradztwa
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oraz innych ustug dodatkowych.

Podmioty z Grupy Kapitatowe] réwniez posiadajg zawartg umowe z firmg Mazars Audyt Sp. z 0.0. na
przeglad i badanie jednostkowych sprawozdan finansowych w latach 2012-2014.

4.19. Informacja na temat postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétki Grupy nie byty strong w zadnym postepowaniu toczgcym sie
przed sgdem, organem wfasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorego wartosé¢ przekraczataby réwnowartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Spétki. Dotyczy to zaréwno
jakiejkolwiek pojedynczej sprawy, jak i wszystkich spraw prowadzonych przez Spétke i przeciwko Spétce.

5. Oswiadczenia Zarzadu Farmacol odnosnie stosowanych przez Grupe Kapitatowg
Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Farmacol, opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz perspektyw rozwoju
dziatalnosci Grupy Kapitatowej

5.1. Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej

W analizowanym okresie wsrdd zewnetrznych czynnikéw najwiekszy wptyw na podstawowgq dziatalnosc
operacyjng GKF miata obowigzujgca od poczatku 2012 roku Nowa Ustawa Refundacyjna, ktdra jednoczesnie
znowelizowata art. 94a prawa farmaceutycznego.

Nowa Ustawa Refundacyjna wprowadzita m.in. urzedowe ceny i marze lekdw refundowanych, zakaz
promocji i reklamy aptek oraz stosowania zachet, czyli np. przekazywania przez firmy farmaceutyczne
darmowych lekéw dla szpitali. Zgodnie z Ustawg Ministerstwo Zdrowia co dwa miesigce aktualizuje liste
lekéw refundowanych w formie obwieszczenia, a ceny lekdw sg negocjowane z firmami farmaceutycznymi.

Dla lekéw refundowanych okreslane sg limity, do wysokosci ktorych sg finansowane. Limit ceny leku jest
gbrna granica kwoty refundowanej. Jezeli cena detaliczna leku jest wyzsza od ustalonego limitu, pacjent
doptaca réznice. Z kolei Narodowy Fundusz Zdrowia nie moze przeznaczaé na refundacje wiecej niz 17 proc.
swojego rocznego budzetu. Jednym z efektdéw dziatan realizowanych przez ustawodawce jest wiec spadek
Sredniej ceny jednostkowej lekdw, co bezposrednio przektada sie na warto$s¢ marzy realizowanej na ich
sprzedazy.

Ponadto od 2014 roku urzedowa marza wynosi 5 proc. Tymczasem do korica 2011 roku byto to 8,91 proc., w
2012 roku marza wynosita 7 proc., w 2013 byto to 6 proc. urzedowej ceny zbytu a w 2014 byto to 5 proc.
Urzedowej ceny zbytu. Ustawa naktada réwniez na apteki obowigzek zapewnienia dostepnosci lekdw.

W efekcie opisanych powyzej zmian legislacyjnych nastgpit spadek sredniej marzy realizowanej przez apteki,
brak jest réwniez dodatkowych rabatéw od hurtowi farmaceutycznych, a czeste zmiany na listach lekéw
refundowanych (co dwa miesigce obwieszczenia) dodatkowo przyczynity sie do strat zwigzanych z
przecenami standw magazynowych.

Konsekwencjg obowigzywania Nowej Ustawy Refundacyjnej jest spadek sprzedazy w aptekach i wynikajgce
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z tego problemy w utrzymaniu ptynnosci finansowej:

= rynek lekdéw dostepnych na recepte w aptece zmniejszyt sie gtéwnie z powodu duzego spadku
iloSciowego sprzedawanych produktéw;

= zwiekszyt sie poziom wspdtptacenia pacjentow za ponad 4.000 lekéw, ktére do tej pory byly
refundowane;

= Nowa Ustawa Refundacyjna zmniejszyta liczbe lekdw podlegajacych refundacji, dostepnych dla
pacjentéw ze znizkg oraz obnizyta srednie realne ceny detaliczne lekéw refundowanych obecnych na
listach, spadty réwniez srednie ceny detaliczne lekdw receptowych nierefundowanych.

Ponadto zgodnie z Ustawg nie ma mozliwosci stosowania zachet w sprzedazy lekéw, czyli upustéw oraz
rabatéw, a co za tym idzie zmniejszyta sie liczba pacjentow. W efekcie zaprzestano wydawania i kolportazu
do skrzynek pocztowych gazetek promocyjnych, a tym samym znikneta mozliwos¢ swobodnego
informowania pacjenta o organizowanych promocjach, czy tez dniach z niskg ceng itp.

Na obraz rynku wptyw tez mie¢ moze rozwdj sprzedazy w tzw. systemie dystrybucji bezposredniej. W
systemie tym hurtownia lekéw staje sie firma logistyczng $wiadczacg jedynie ustuge dostawy lekéw do
ostatecznego odbiorcy (apteki). Hurtownia nie jest wiascicielem lekéw, a jedynie za prowizje dostarcza leki
do aptek. Realizacji takich umdéw moga sie podjaé jedynie firmy dziatajgce w skali ogdlnopolskiej, mogace
szybko dostarczy¢ zaméwione leki do kazdej apteki w Polsce, podmioty z GKF sg w petni przygotowane do
takich zmian na rynku.

Wsréd pozostatych zewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy wymieni¢ nalezy postepujaca
koncentracje podmiotéw dziatajagcych w tej samej branzy co GKF. Do najwiekszych transakcji zawartych w
ubiegtym roku nalezy zakup ACP Pharma przez konsorcjum Neuca S.A. (segment hurtowy) oraz Penta
Investment (segment detaliczny).

Pomimo trudnych uwarunkowan rynkowych pozycja Grupy Kapitatowej jest stabilna. Grupa Kapitatowa jest
uporzadkowana co do struktury co przynosi efekty operacyjne w zakresie ograniczenia kosztéw, zwtaszcza
logistycznych.

Podmioty z GKF sg postrzegane przez inwestordow, jako podmioty posiadajgcy zdrowe fundamenty
finansowe, dziatajgce w branzy odpornej na kryzys, potrafigce szybko umacniaé¢ swoja pozycje rynkowa
zaréwno poprzez rozwdj organiczny jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsgdne kalkulacje
finansowe.

Wewnetrzne czynniki majace wptyw na rozwéj Spétki

Wsréd wewnetrznych czynnikdw determinujacych przyszty rozwdj Farmacol wymieni¢ nalezy przede
wszystkim dziatania Zarzadu nakierowane na utrzymanie racjonalnej polityki optymalizowania kosztéw
dziatalnosci operacyjnej, realizowanej miedzy innymi poprzez racjonalne prowadzenie odpowiedniej polityki
inwestycyjnej i polityki zarzadzania substancja majatkowa oraz racjonalne gospodarowanie posiadanymi
przez organizacje zasobami ludzkimi.

Dalsze skuteczne dziatanie GKF uzaleznione bedzie réwniez od rozwoju skutecznych metod dziatania na
konkurencyjnym rynku dystrybucji farmaceutykow.
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Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spétki

Rozwdj dziatalnosci Spétki jest silnie uzalezniony od rynku handlu farmaceutykami. Zgodnie z przepisami
Nowej Ustawy Refundacyjnej, w kolejnych okresach nastepowac bedzie systematyczne obnizanie urzedowe;j
marzy. Inne zapisy Ustawy, w tym m.in. te zwiekszajgce poziom wspotptacenia przez pacjentéow za czesc
lekéw oraz zmniejszajgce liczbe lekéw podlegajacych refundacji, wptynety na generalne pogorszenie
kondycji catej branzy, w tym gtéwnie podstawowych odbiorcéw Spotki, tj. aptek. W efekcie perspektywy
dalszego rozwoju GKF uzaleznione s3 od implementacji opisanych powyzej wewnetrznych czynnikéw
majgcych wptyw na rozwoj Grupy Kapitatowej. W kolejnych okresach podmioty z Grupy Kapitatowej planuja
kontynuacje dziatalnosci w prowadzonym obecnie zakresie, tj. sprzedazy hurtowe] i detalicznej
farmaceutykdw.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Do podstawowych czynnikéw i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez GKF mozna zaliczy¢:

Ryzyko zmiany kursu walut. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ polegajgcy na nabyciu towaréw m.in. z krajéw Unii
Europejskiej, co naraza jg na ryzyko zmiany kursu walut. Tym niemniej jedynie niewielka czesci
realizowanych zakupdw towaréw handlowych rozliczanych jest w walucie. Z tego wzgledu poziom ryzyka z
tym zwigzanego — w ocenie GKF — jest niewielki i w zwigzku z tym Farmacol nie stosuje transakgcji
zabezpieczajgcych.

Ryzyko stopy procentowej. Spotka korzysta z krotkoterminowych kredytéw obrotowych — umowy zawierane
sg na krétki okres, a nastepnie przedtuzane aneksem. Oprocentowanie tego zrodta finansowania oparte jest
o rynkowg stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. W efekcie rynkowa zmiana stép procentowych
wptywa na wysokos$¢ kosztdw odsetkowych ptaconych przez Farmacol. Ryzyko odsetkowe zwigzane jest tylko
z kredytami bankowymi. Odsetki od zobowigzan praktycznie nie wystepujg, gdyz GKF regulowata terminowo
swoje zobowigzania.

Ryzyko cenowe. W przypadku nabywania kapitatowych papieréw wartosciowych klasyfikowanych w bilansie
jako ,dostepne do sprzedazy” (np. obligacje) narazona jest na ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe. Gtéwnymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe s3: naleznosci
handlowe, pozyczki, oraz pozostate naleznosci. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym stanowi
warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych nie uwzgledniajgca wartosci zabezpieczen. Ryzyko kredytu
kupieckiego jest ograniczane poprzez pobieranie od klientéw zabezpieczen, ktérych rodzaj i wartos¢ zalezy
od przyznawanych limitéw kredytowych i dtugosci ustalonego terminu zaptaty. Ryzyko kredytowe
rozproszone jest na ok. 7.000 kontrahentdw. Zarzad Spétki w procedurach okresla zasady kontrolowania
poziomu naleznosci i terminowosci sptat, okresla tez mozliwe do przyznania limity kredytu kupieckiego
(zalezne od jakosci przedstawionych zabezpieczen).Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako
niewielka w zwigzku z roztozeniem ryzyka na bardzo duzg grupe klientow.

Ryzyko utraty ptynnosci. Spétka zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw ptynnych oraz
dostepnosci finansowania. Stuzby finansowe Spoétki zachowujg odpowiednig elastyczno$é finansowania w
ramach dostepnych srodkéw finansowych i przyznanych linii kredytowych. Spétka na biezgco monitoruje
elementy zwigzane z prognozami przeptywow pienieznych dostosowanymi do linii kredytowych. Spoétka
utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce do regulowania wymagalnych zobowigzan oraz
posiada dodatkowe mozliwosci finansowania zewnetrznego, dzieki przyznanym limitom kredytowym.
Spotka traktuje ryzyko utraty ptynnosci jako nieistotne.
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Pozostate ryzyka rynkowe. Zdaniem Zarzadu Spétki, do pozostatych ryzyk rynkowych mozna zaliczy¢ duza
konkurencyjnosé na rynku handlu farmaceutykami oraz ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzacymi w
regulacjach prawnych. Ryzyka i zagrozenia zwigzane z wprowadzeniem w zycie Nowej Ustawy Refundacyjnej
opisane zostaty szczegétowo niniejszego rozdziatu.

Sezonowo$€. Ostatnim istotnym rodzajem ryzyka jest ryzyko sezonowosci sprzedazy, w ktérym handel
hurtowy i detaliczny artykutami farmaceutycznymi odczuwa nasilenie sprzedazy lekéw w okresie | oraz IV
kwartatu kazdego roku, co zwigzane jest z wiekszg zachorowalnoscig w tych okresach.

Podmioty Grupy Kapitatowej starajg sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na
osiggane wyniki finansowe. Ryzykiem zarzadza bezposrednio Zarzad Grupy analizujac na biezaco skale tego
ryzyka i podejmujgc w tym zakresie stosowne decyzje. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci
opracowywane i wdrazane sg procedury postepowania. Biezgce zarzagdzanie poszczegdlnymi kategoriami
ryzyk prowadzone jest w odpowiednich komérkach organizacyjnych.

Oswiadczenia Zarzagdu Farmacol odnosnie stosowanych przez Grupe Kapitatowa
zasad tadu korporacyjnego

Wprowadzenie

Wykonujac obowigzki natozone przez: (i) §91 ust.5 pkt. 4)Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim — Zarzad Farmacol przekazuje do publicznej wiadomosci
niniejsze oswiadczenie o stosowaniu przez Grupe Kapitatowg zasad tadu korporacyjnego, ktore zawiera w
swej tresci wszystkie niezbedne informacje wymagane stosownymi przepisami.

Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spoétka lub na ktdrego stosowanie Spétka mogta sie
zdecydowac¢ dobrowolnie oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

W 2014 roku Farmacol podlegat zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie , Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, ktéry stanowit zatacznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady
Nadzorczej GPW z dnia 21 listopada 2012 roku. Wspomniany zbiér zasad dostepny jest na stronie
internetowej GPW: www.corp-gov.gpw.pl.

Ponadto, w razie wystgpienia potrzeby Farmacol organizuje spotkania z inwestorami i analitykami rynku
kapitatowego, np. przy okazji publikacji wynikow okresowych Spétki lub GKF, ktérej stuzg nie tylko
skomentowaniu najwazniejszych informacji przekazywanych publicznie, ale réwniez pozwalajg na poznanie
potrzeb informacyjnych interesariuszy oraz pomagajg wzmacnianiu relacji i wiezi z rynkiem kapitatowym.

Farmacol nie stosuje zasad tadu korporacyjnego wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym.
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6.3. Opis zakresu, w jakim Spoétka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktorym
mowa powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego odstgpienia

Ponizej Zarzad Farmacol wskazuje zasady tadu korporacyjnego, ktére w Spotce nie sg (w czesci lub w catosci)
stosowane, a takze krétko wyjasnia przyczyny odstgpienia od ich stosowania.

= Zasada nr 1 litery 1 z grupy | — ze wzgledéw technicznych sposdb prezentacji informacji na stronie
internetowej Spotki jest czesciowo odmienny od przedstawionego na modelowym serwisie relacji
inwestorskich, jednakze zakres prezentowanych informacji wyczerpuje katalog serwisu modelowego;
dodatkowo nadmieniamy, iz Spétka w 2014 roku nie zapewniata mozliwosci transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia oraz udziatu akcjonariuszy w takim Zgromadzeniu przy wykorzystaniu S$rodkéw
komunikacji elektronicznej, zgodnie z wczesniejszymi ztozonymi oswiadczeniami oraz w zwigzku z
brakiem zgtoszen odnosnie tego faktu przez akcjonariuszy;

=  Zasada nr 5 z grupy | — Spodtka nie posiada polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania w zakresie
formy, struktury i poziomu wynagrodzen cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej wedtug zalecern Komisji
Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 r. uzupetnionych zaleceniami z 30 kwietnia 2009 r. W Spétce zasady
wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu ustalane sg kazdorazowo przez Rade Nadzorcza, zas o wysokosci i
zasadach wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej decydujg Akcjonariusze podczas obrad walnego
zgromadzenia.

Poziom wynagrodzen wyptacanych cztonkom organdw Spoétki relatywnie nie jest jednak wysoki, co
mogtoby stanowi¢ przestanke powstania zagrozenia negatywnego oddziatywania na interesy
inwestoréw. Z tego wzgledu w ocenie Zarzadu Spétki odwotywanie sie do sformalizowanych zalecen
Komisji Europejskiej w przypadku Farmacol nie jest konieczne czy tez uzasadnione.

= Zasada nr 12 z grupy | — na chwile obecng Spétka nie zapewnia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w
Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej, w tym transmisji takich
obrad w czasie rzeczywistym wraz z mozliwoscig dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz
wykonywania prawa gtosu w tym trybie.

Brak implementacji tej zasady wynika z faktu, ze dotychczasowe zainteresowanie akcjonariuszy
udziatem w obradach Walnego Zgromadzenia Farmacol pozwala przyjgé, ze akcjonariusze Spoétki
preferujg osobisty udziat w obradach. Jednoczesnie w przypadku wykazania przez akcjonariuszy
zapotrzebowania na takg forme udziatu w Walnym zgromadzeniu, Zarzad podejmie niezbedne kroki
umozliwiajgce udziat w tym trybie.

= Zasada nr 1 pkt 2) z grupy Il — zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw Farmacol nie sg prezentowane
odrebnie na jej korporacyjnej stronie internetowej, a jedynie w ramach raportéw okresowych
zawierajacych informacje o powotaniu okreslonej osoby do organu Spétki;

=  Zasada nr 1 pkt 7) z grupy Il — Spdtka nie publikuje na swojej korporacyjnej stronie internetowej pytan
akcjonariuszy dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad walnego zgromadzenia zadawanych w
jego trakcie wychodzgc z zatozenia, ze pytania takie i odpowiedzi na nie sg umieszczane — w zakresie
wynikajgcym z odpowiednich przepiséw — w protokole ze zgromadzenia sporzadzanym kazdorazowo
przez notariusza, ktérego egzemplarze dostepne sg w sadzie rejestrowym oraz w siedzibie Spotki, co w
wystarczajgcym zakresie zapewnia dostep do takich informacji jak i przejrzystos¢ przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia;

= Zasada nr 2 z grupy Il - Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej korporacyjnej strony internetowej w
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jezyku angielskim wytgcznie w zakresie uwzgledniajagcym w jej ocenie petng informacje o Spotce;

= Zasada nr 6 z grupy lll — Spétka nie posiada dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajacych kryteria
niezaleznosci od Farmacol i podmiotéw pozostajgcych w istotnym z nig powigzaniu: w dniu 24 czerwca
2014 roku Walne Zgromadzenie wybrato na cztonkédw Rady Nadzorczej — na kolejng 3 letnig kadencje —
osoby niespetniajace kryteriow niezaleznosci, tj. powigzane ze sobg osoby bedace akcjonariuszami
Spotki dysponujace tagcznie prawem do wykonywania wiekszosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

= Zasada nr 8 z grupy lll - z uwagi na matg liczebnos$¢ Rady Nadzorczej nie zostaty w jej ramach powotane
odrebne komitety, a ich role i zadania petnig tacznie wszyscy cztonkowie tego organu;

=  Zasada nr 10 z grupy IV — jak zostato to opisane powyzej, Spotka w chwili obecnej nie umozliwia
akcjonariuszom udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektroniczne;j.

Opis gtownych cech stosowanych w Spoétce systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i skutecznosé jego funkcjonowania w procesie sporzgdzania sprawozdan
finansowych odpowiada Zarzad Farmacol. W odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych
system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem jest wielostopniowy, a jego stosowanie wynika z
obowiazujgcych w Spétce procedur sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Dzieki temu
mozliwe jest biezgce monitorowanie stanu zobowigzan, kontrolowanie poziomu kosztéw i osigganych
wynikéw. W trybie miesiecznym organizowane s3 telekonferencje z osobami odpowiedzialnymi za realizacje
poszczegolnych pozycji i czastkowych wynikéw, w podziale na podmioty zalezne GKF oraz regiony dziatania.

Podstawg do sporzadzenia sprawozdan finansowych i raportéw okresowych sg dane finansowe pochodzace
z systemu ksiegowo-finansowego SAP, w ktérym wszystkie operacje gospodarcze rejestrowane sg zgodnie z
polityka rachunkowosci Spétki opartg na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci z wytaczeniem
podmiotéw, ktére prowadza rozliczenia zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Dla celéw konsolidacji
sprawozdan finansowych wszystkie podmioty prezentuja dane wedtug Miedzynarodowych Standaréw
Rachunkowosci. Wszystkie podmioty z GKF stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
Zarzad Spotki oraz zarzady wspomnianych podmiotéw zaleznych.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez stuzby finansowo-ksiegowe Farmacol Finanse Sp. z o.o.,
operatora ktory swiadczy ustugi obstugi finansowo-ksiegowej dla wszystkich podmiotéw GKF. Za proces
przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych pod katem merytorycznym i rachunkowym
oraz organizacji pracy odpowiedzialny jest Gtéwny Ksiegowy Spotki, wspierany przez wtasciwego - z uwagi
na strukture organizacyjna - Dyrektora ds. Finansowych. Nadzér nad catoscig procesu sprawuje Dyrektor ds.
Finansowych.

Sporzadzone sprawozdanie finansowe przekazywane jest do Dyrektora ds. Finansowych do wstepnej
weryfikacji, a nastepnie Zarzadowi Farmacol do ostatecznej weryfikacji i zatwierdzenia. Roczne oraz
Srédroczne sprawozdania finansowe zatwierdzone przez Zarzad weryfikowane sg przez niezaleznego
audytora — biegtego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorczg Spoétki zgodnie z przystugujacymi jej
uprawnieniami. Nastepnie Rada Nadzorcza dokonuje corocznej oceny zaudytowanych sprawozdan
finansowych Spétki i GKF w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o
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Grupa Farmacol

wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy.

Spotka na biezgco Sledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do
wymogoéw sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia z odpowiednim
wyprzedzeniem czasowym.

6.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Farmacol

Zgodnie z posiadang przez GKF wiedzg, na dzien przekazywania Sprawozdania akcjonariuszami Farmacol
posiadajgcymi co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow byli:

Liczba gtosow
wynikajaca z
posiadanych akcji

Imie i Nazwisko Liczba posiadanych | Udziatw % w kapitale

zaktadowym

Udziat % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Wz

(nazwa podmiotu)

Andrzej Olszewski 6290312 26,9% 10545 112 33,6%
Zyta Olszewska 5508 000 23,5% 9 250 600 29,5%
Maciej Olszewski 273 000 1,2% 275 600 0,9%
Anna Olszewska 270 000 1,2% 270 000 0,9%
Farmacol S.A. 382 408 1,6% 382 408 1,2%
ING OFE 2 000 000 8,5% 2 000 000 6,4%
Aviva 1573357 6,7% 1573357 5,0%
Pozostali 7 102923 30,4% 7 102923 22,6%
Razem 23 400 000 100,0% 31 400 000 100,0%

6.6. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontroine,
wraz z opisem tych uprawnien

Zadne wyemitowane przez Farmacol akcje nie daja specjalnych uprawnief kontrolnych w stosunku do
Spotki.
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Wskazanie wszelkich ograniczenn dotyczacych wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosdw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspétpracy Spoétki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Dziatajgc w oparciu o Program skupu akcji wtasnych Farmacol, do dnia publikacji Sprawozdania Spétka
skupita 382.408 akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub w celach inwestycyjnych, na warunkach i w trybie
okreslonym w uchwale nr 25 podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku przez Walne Zgromadzenia Farmacol.

Zgodnie z przepisami KSH, Farmacol nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z tych akcji.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
Spoftki

Akcje Spotki serii A i serii C sg akcjami imiennymi. Zgodnie z §6 pkt 2 Statutu Spoétki, zamiana akcji imiennych
na akcje na okaziciela wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Z wytgczeniem powyzszego zastrzezenia, wszystkie akcje Farmacol nie podlegajg zadnym ograniczeniom w
zakresie przenoszenia prawa wtasnosci.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegblnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z §15 Statutu Farmacol, Zarzad Spétki sktada sie z od jednej do pieciu oséb powotywanych na
trzyletnig kadencje. Zgodnie z kompetencjami nadanymi przez §14 pkt 2. j) Rada Nadzorcza powotuje i
odwotuje cztonkéw Zarzadu Spotki.

Uprawnienia Zarzadu okresla statut Farmacol i wydany na jego podstawie Regulamin Zarzadu, a takze
wiasciwe przepisy KSH oraz inne regulacje prawne, ktérym podlega Spétka. Podstawowe uprawnienia i
obowigzki Zarzgdu Spétki obejmuja:

= opracowywanie strategii i gtdwnych celéw dziatania Spétki i przedstawiania ich do zatwierdzenia przez
Rade Nadzorczg;

= udzielania Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu wyczerpujgcych wyjasnied wraz z
przedstawieniem wszelkich dokumentéw i innych materiatéw dotyczacych Spoétki;

= zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Zgromadzen z wiasnej inicjatywy i na wniosek Rady
nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej 1/20 kapitatu akcyjnego;

= ydziat w Walnych Zgromadzeniach i posiedzeniach Rady Nadzorczej — na warunkach okreslonych w ich
regulaminach.

Decyzja w sprawie emisji lub wykupu akcji nalezy do Walnego Zgromadzenia.

Statut oraz Regulamin Zarzadu s3 dostepne na korporacyjnej stronie internetowej Farmacol
(www.farmacol.com.pl).
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6.10. Opis zasad zmiany statutu Spotki

Dokonywanie zmian w Statucie Spétki zastrzezone jest do decyzji Walnego Zgromadzenia. Szczegdtowe
zasady zwotywania zgromadzenia oraz podejmowania na nim uchwat regulowane sg KSH, a takze Statutem
Spotki oraz Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spétki. Ostatnie dwa wspomniane dokumenty dostepne
sg na korporacyjnej stronie internetowej Farmacol (www.farmacol.com.pl).

6.11. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisoéw prawa,

Zakres oraz sposob dziatania Walnego Zgromadzenia Spotki uregulowane zostaty w KSH, Statucie Spétki oraz
Regulaminie Walnego Zgromadzenia Farmacol. Ostatnie dwa wspomniane dokumenty dostepne s3 na
korporacyjnej stronie internetowej Farmacol (www.farmacol.com.pl). Zgodnie z §11 Statutu Spdtki, do
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

= rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;

= powziecie uchwaty o podziale zysku lub sposobie pokrycia straty;

= ydzielenie cztonkom organdw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw;

= powotywanie i odwotywanie cztonkéw rady nadzorczej Spétki oraz ustalania dla nich wynagrodzenia;

= podejmowanie uchwat w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki;

= dokonywanie zmian w Statucie Spoétki;

= podejmowanie uchwat w zakresie potagczenia spoétek oraz rozwigzania i likwidacji Spotki;

= podejmowanie uchwat w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spétki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

= rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

= podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia;

= podejmowanie uchwat o emisji obligacji, w tym obligacji zamiennych;

= podejmowanie innych uchwat wniesionych do porzadku obrad przez zarzad, rade nadzorczg lub
akcjonariuszy w zakresie i trybie przewidzianym przepisami kodeksu spétek handlowych.

Szczegdtowe zasady proceduralne odbywania Walnych Zgromadzen, w szczegdlnosci zasady ich zwotywania i
odwotywania, a takze zasady prowadzenia jego obrad oraz mechanizmy umozliwiajgce poszczegdlnym
akcjonariuszom uczestnictwo w takich obradach sprecyzowane zostaty we wspomnianym Regulaminie
Walnego Zgromadzenia Farmacol.
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6.12. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania

organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetéw

= Zarzad Spotki

Zgodnie z §15 Statutu Spétki, Zarzad Farmacol sktada sie z jednej do pieciu oséb i jest powotywany i
odwotywany przez Rade Nadzorczg na okres trzyletniej kadencji.

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do 01 kwietnia 2014 roku Zarzad Spotki dziatat w sktadzie:
Pani Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu;

Pan Krzysztof Sitko — Cztonek Zarzadu.

Pan Kamil Kirker — Cztonek Zarzadu.

Z dniem 01 kwietnia 2014 roku Pan Krzysztof Sitko zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki. W efekcie
od dnia 01 kwietnia 2014 roku do 04 maja 2014 roku Zarzad Farmacol dziatat w nastepujgcym sktadzie:

Pani Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu;
Pan Kamil Kirker — Cztonek Zarzadu.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Rady Nadzorczej Spotki powotata w sktad Zarzadu Farmacol Pan tukasz
Grzesto i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu . W zwigzku z czym od dnia 24 kwietnia 2014 roku do
dnia 01 czerwca 2014 roku, Zarzad Spotki dziatat w nastepujacym sktadzie:

Pani Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu;
Pani tukasz Grzesto — Wiceprezes Zarzadu;

Pan Kamil Kirker — Cztonek Zarzadu.

Nastepnie w dniu 30 maja 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu w Sktad Zarzadu
Spotki Pana Ryszarda Piekarza z dniem 01 czerwca 2014 r. Wynikiem czego Zarzad Spotki w okresie od dnia
01 czerwca 2015 roku do dnia 26 czerwca 2014 roku dziata w sktadzie:

Pani Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu;
Pan tukasz Grzesto — Wiceprezes Zarzadu;

Pan Kamil Kirker — Cztonek Zarzadu;

Pan Ryszard Piekarz — Cztonek Zarzadu.

W dniu 25 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu Pana tukasza Grzesto z
Zarzadu Spotki z dniem 26 czerwca 2014 roku. Nastepstwem czego Zarzad Spotki w okresie od 27 czerwca
do 31 grudnia 2014 roku dziatat w nastepujgcym sktadzie:

Pani Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu;
Pan Kamil Kirker — Cztonek Zarzadu;
Pan Ryszard Piekarz — Cztonek Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy KSH oraz Statut Farmacol. Dodatkowo, Zarzad Spoétki przyjat
regulamin okreslajacy tryb postepowania, zobowigzania oraz uprawnienia Zarzgdu. Wspomniany regulamin
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zostat uchwalony przez Rade Nadzorczg w dniu 30 czerwca 2003 roku. Wspomniany Regulamin Zarzadu
Farmacol dostepny jest na korporacyjnej stronie Spotki (www.farmacol.com.pl).

= Rada Nadzorcza Spotki

Zgodnie z §13Statutu Spotki, Rada Nadzorcza Farmacol skfada sie z pieciu do siedmiu cztonkdéw i jest
powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej kadencji. W okresie
sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianom i przedstawiat sie nastepujgco:

Od dnia 1 stycznia 2014 do dnia sporzadzenia Sprawozdania Rada Nadzorcza Spétki dziatata w nastepujagcym
sktadzie:

Pan Andrzej Olszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Pani Zyta Olszewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;
Pan Jan Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Anna Olszewska — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Maciej Olszewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy KSH oraz uprawnienia nadane przez Statut Spoétki. Szczegétowe
zasady dziatania oraz uprawnienia tego organu ujete zostaty w Regulaminie Rady Nadzorczej uchwalonym w
dniu 30 czerwca 2003 roku przez Rade Nadzorczg na podstawie §13 ust.2 Statutu Spotki, wraz ze zmianami
wprowadzonymi uchwatg z dnia 6 czerwca 2005 roku. Wspomniany Regulamin Rady Nadzorczej Farmacol
dostepny jest na korporacyjnej stronie Spétki (www.farmacol.com.pl).

Z uwagi na matg liczebnos¢ Rady Nadzorczej nie zostaty w jej ramach powotane odrebne komitety, a ich role
i zadania petnig facznie wszyscy cztonkowie tego organu
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Katowice, dnia 20 marca 2015

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu p.o. Prezes Zarzadu

Kamil Kirker Ryszard Piekarz Barbara Kaszowicz

7. Oswiadczenia Zarzagdu do raportu rocznego Grupy Kapitatowej

7.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace kompletno$ci oraz zgodnosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejszym, dziatajgc wspélnie jako Zarzgd Farmacol oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitalowej Farmacol oraz jej wynik finansowy, a skonsolidowane
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Farmacol zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Katowice, dnia 20 marca 2015

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu p.o. Prezes Zarzadu

Kamil Kirker Ryszard Piekarz Barbara Kaszowicz
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7.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejszym, dziatajgc wspdlnie jako Zarzad Farmacol oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Katowice, dnia 20 marca 2015

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu p.o. Prezes Zarzadu

Kamil Kirker Ryszard Piekarz Barbara Kaszowicz
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Grupa Farmacol

8. Zatacznik — wybrane dane finansowe

12 miesiecy do
31 grudnia

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY
2014 roku

(CELELEY)
tys. PLN

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie
1 stycznia — 31 grudnia 2014 roku

12 miesiecy
do 31 grudnia
2013 roku
(badane)
tys. PLN

12 miesiecy do
31 grudnia
2014 roku

(badane)
tys. EUR

12 miesiecy
do 31 grudnia
2013 roku
(badane)
tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 5361 189 4 896 283 1279734 1162 736
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 95 445 112 936 22783 26 819
Zysk (strata) brutto 114 419 143 972 27 312 34190
Zysk (strata) netto 104 233 125 466 24 881 29 795
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 100 315 29 668 23946 7 045
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -287 772 5807 -68 692 1379
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 25733 -3634 6143 -863
Przeptywy pieniezne netto, razem -161 724 31841 -38 604 7 561
Aktywa razem 2 492 664 2177 765 584 817 525117
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1339 606 1126575 314 292 271 647
Zobowigzania dtugoterminowe 52 340 62 835 12 280 15151
Zobowigzania krotkoterminowe 1287 266 1063 740 302 012 256 496
Kapitat wtasny 1153058 1051190 270525 253 470
Kapitat zaktadowy 23 400 23 400 5640 5642

Dane finansowe prezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na
walute EUR wedtug kurséw zaprezentowanych w ponizszej tabeli.

Za okres Za okres
od 1/01/2014 od 1/01/2013
do 31/12/2014 do 31/12/2013
Kurs $redni * 4,1893 4,2110
Kurs zamkniecia ** 4,2623 4,1472
* Uzyty do przeliczenia rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych. Wyliczony wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowiqzujqgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca
** Uzyty do przeliczenia pozycji bilansowych. Jest sSrednim kursem ogfoszonym przez NBP na ostatni roboczy dzien roku
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