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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia HAWE S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego HAWE S.A. z
siedzibg w Warszawie, 00-486, ul. Franciszka Nullo 2 (,jednostka dominujgca™), na ktore sklada sig
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak rowniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowar gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewngtrzna,
ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstalych wskutek celowych dzialan lub blgdow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pbZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityky)
rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidiowosei.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2014 1.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej HAWE S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014
r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitalowa.

Objasnienia uzupelniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodci sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwroci¢ uwage na wysoki poziom zadhuzenia krétkoterminowego Grupy, ktory
obrazuje wskaznik ptynnosci I stopnia na poziomie 0,7. Zgodnie z notg nr 23 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego kumulacja splaty zobowigzan finansowych przypada na
dzieri 31.12.2015 roku. W tym dniu uptywa termin splaty Il raty pozyczki inwestycyjnej z Agencji Rozwoju
Przemystu w kwocie 40 mln z}. Zarzad jednostki dominujacej planuje podjgcie dziatan zmierzajacych do
refinansowania biezacego zadluzenia Grupy. Dziatania te zostaly przedstawione w pkt 12 sprawozdania
Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowe;j.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdgcego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rafat Bary¢ki
icgl{ refyidont yir 10744

grupy przeprowadzajacy badanie
Consult Sp. z 0.0.
nionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ulOrzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 20 marca 2015 1.
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Grupa Kapitatlowa HAWE S.A.
Raport uzupelniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqey sie 31 grudnia 2014 r.
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Grupa Kapitalowa HAWE S.A.
Raport uzupetniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczgey sig 31 grudnia 2014 r.

1. Czes$¢ ogdlna raportu
1.1 Dane identyfikujace Grup¢ Kapitalowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

1.1.2. Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Franciszka Nullo 2, 00-486 Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,

Data: 03.07.2003 r.

Numer rejestru: KRS 0000121430

REGON: 015197353

NIP: 527-23-80-580

1.1.4. Struktura wlasno$ci jednostki dominujjcej

Na dzieh 31.12.2014 r. struktura whasnosci kapitalu zakladowego jednostki dominujgce;
w wysokosci 107.237 tys. zt przedstawia sig nastepujgco:

Udzial
Wartosé w kapitale
Ilos¢ glosow nominalna akeji  zakladowym

Nazwa akejonariusza Ilosé akeji (w %) z1 '000 (w %)

Trinitybay Investment Ltd. 28 023 509 26,1% 28 023,5 26,13%

Marek Falenta 8284 623 7,7% 8284,6 7,7%

Pozostali 70 928 932 66,1% 70 928,9 66,1%
RAZEM 107 237 064 100,0% 107 237,0 100,0%

W tym:

akcje wlasne posiadane przez

spolke zalezna 2 662 999 2,5% 2 662 999 2,5%

HAWE TELEKOM sp. Z 0.0.

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzieti 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e HAWES.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodq pea:
e Hawe Budownictwo Sp. z 0.0.

e Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

3

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477 ‘
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774 ¥ |




Grupa Kapitalowa HAWE S.A.
Raport uzupetniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

1.1.6.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

e Mediatel S.A. oraz jej jednostki zalezne (Elterix S.A., TelePin S.A., Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0., Hawe
Telekom Sp. z 0.0., Swigtokrzyskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0., Podlaskie Sieci Szerokopasmowe
Sp. z 0.0., Incendo Sp. z 0.0.)

Nastepujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym konczacym
sie 31 grudnia 2014 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

e  spotka nalezgca do Grupy Kapitalowej Mediatel S.A.. Swictokrzyskie Sieci Szerokopasmowe Sp.
z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 1.

e  spolka nalezaca do Grupy Kapitalowej Mediatel S.A.: Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 1,

e  spélka nalezaca do Grupy Kapitalowej Mediatel S.A.: Incendo Sp. z o.0. — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2014 r. nastgpujgce jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:

e  Velvet Telecom LLC, wchodzgca w sklad Grupy Kapitalowej Mediatel S.A., nieprowadzgca
dzialalno$ci operacyjne;.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Piotr Kubaszewski — Prezes Zarzadu — od 10.09.2014 r. do 09.02.2015 1.
e Dariusz Jedrzejezyk — Wiceprezes Zarzadu— do 09.01.2015 1.
W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wehodzg:
e Pawel Sobkow — Prezes Zarzadu —od 09.02.2015 1.
e Pawel Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu — od 19.01.2015 1.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw
Numer rejestru: KRS 0000034774
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Kapitat zakladowy: 257.040,00 zt
Numer NIP: 521-05-27-710
4
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Grupa Kapitalowa HAWE S.A.
Raport uzupelniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2014 r.

1.3.

1.4.

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 14.02.2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 10.03.2014 . odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w biurze jednostki
dominujacej we Wroctawiu w okresie od 18.03.2015 . do 20.03.2015 .

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniajg wymég niezaleznodci od badanej Grupy
Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres korficzacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uzupelniajacym objadnieniem.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowodci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
audytor zwrocit uwage na opisane w nocie objasniajgcej nr 18 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego podejécie Grupy Kapitalowej do rozliczenia uméw dzierzawy (leasingu) infrastruktury
telekomunikacyjnej zawartych na okresy krétsze niz 20 lat. Zdaniem zarzadu poziom niepewnoéci co do
tego, ze zawarte w umowach klauzule samoczynnego wydluzenia terminéw umownych na czas
nieokreglony lub nie krétszy niz 20 lat, nie zrealizujg sig, ksztaltuje si¢ na poziomie niskim. Podejécie
stosowane przez Grupe oparte jest na do$wiadczeniu, a takze na oczekiwanej racjonalno$ci dzialan
kontrahentow, uwzgledniajace wysokie koszty przylaczenia do sieci przez klientow, brak konkurencji na
relacjach umownych oraz konieczno$¢ zapewnienia taczy dla odbiorcow finalnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.06.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 15.07.2014 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia HAWE S.A. zsiedzibg w Warszawie,
00-486, ul. Franciszka Nullo 2 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktore sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j sporzgdzone na dzief 31 grudnia
2014 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sic tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, na
podstawie decyzji Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsponikow (uchwata nr 10 z dnia 2 stycznia 2007
1.) 0 przejéciu z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosici, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szezegdlowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.
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1.5.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego ~ sprawozdania  finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasno$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w spos6éb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej zlozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres 1 sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w
siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skladaja si¢ sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spélek podporzadkowanych, sporzadzone na dzief 31 grudnia
2014 r., ktére zostaty zbadane i uzyskaly opinig:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii Metoda
badania bieglego rewidenta konsolidacji
HAWE S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezef pelna
Hawe Budownictwo Sp. z 0.0. PKF Consult Sp. z o.0. Bez zastrzezen* pelna

Otwarte Regionalne Sieci
Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna

PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen* pelna

(*) dane finansowe spélek zaleznych zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sporzgdzono jednak
kompletnych sprawozdan finansowych spélek zaleznych, dlatego nie wydano do tych sprawozdan opinii z badania. Audytor
nie przewiduje zastrzezen w opinii do sprawozdan jednostkowych spélek zaleznych.
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2. Cze$¢ analityczna raportu

2.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA z1'000 bilansowej zl '000 bilansowej Yo
AKTYWA TRWALE
Infrastruktura teletechniczna 295811 48,6% 289 101 40,2% -2,3%
Pozostate rzeczowe aktywa trwale 8831 1,4% 6759 0,9% -23,5%
Wartoéci niematerialne 2 025 0,3% 1763 0,2% -12,9%
Warto$¢ firmy z konsolidacji 35133 5,8% 28 643 4,0% -18,5%
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz
pozostale naleznodci 188 008 30,9% 219273 30,5% 16,6%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0 0,0% 22439 3.1% 100,0%
529 807 87,0% 567 978 79,0% 7.2%
AKTYWA OBROTOWE
Pozostale zapasy 2 060 0,3% 1184 0,2% -42,5%
Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale naleznosci 34 281 5,6% 31244 4,3% -8,9%
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytulu
uméw budowlanych 12309 2.0% 87 029 12,1%  607,0%
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku
dochodowego 0 0,0% 112 0,0% 100,0%
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 932 0,2% 1442 0.2% 54,7%
Pozostale aktywa finansowe 68 0,0% 63 0,0% -7.4%
Rozliczenia migdzyokresowe 4035 0,7% 9304 1,3% 130,6%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 605 4,2% 20435 2,8% -20,2%
Aktywa zaklasytikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
79 290 13,0% 150 813 21,0% 90,2%
AKTYWA RAZEM 609 096 100,0% 718 791 100,0% 18,0%
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2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy  Zmiana
PASYWA zl '000 bilansowej zi '000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitaly wlasne akejonariuszy
jednostki dominujacej 350 301 57,5% 374 451 52,1% 6,9%
Kapital podstawowy 139192 22,9% 139192 19,4% 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej 15672 2,6% 15672 2.2% 0,0%
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) -20 136 -3,3% -15 145 -2,1% -24.8%
Pozostale kapitaly 164 106 26,9% 187 244 26,0% 14,1%
Niepodzielony wynik finansowy 0 0,0% 17 799 2,5% 100,0%
Wynik finansowy biezacego okresu 51 466 8,4% 29 689 4,1% -42,3%
Udzialy niedajace kontroli 1509 0,2% 1 055 0,1% -30,1%
351 810 57,8% 375 506 52,2% 6,7%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Oprocentowane kredyty i pozyczki 97 811 16,1% 43 736 6,1% -55,3%
Dluzne papiery wartosciowe 37 565 6,2% 0 0,0% -100,0%
Inne zobowigzania finansowe 2285 0,4% 1975 0,3% -13,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 336 0,1% 102 0,0% -69,6%
Rezerwy 43 0,0% 24 0,0% -44,2%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 40 286 6,6% 68 505 9,5% 70,0%
178 327 29,3% 114 342 15,9% -35,9%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Biezgca czedé oprocentowanych kredytow i
pozyczek 29 006 4,8% 53702 7.5% 85,1%
Dluzne papiery wartosciowe 2 509 0,4% 44 673 6.2% 1680,5%
Inne zobowiazania finansowe 1816 0,3% 760 0,1% -58,1%
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale zobowigzania 29 868 4,9% 38 199 5,3% 27,9%
Kwoty nalezne odbiorcom z tytulu uméw
budowlanych 1999 0,3% 75 766 10,5%  3690,2%
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku
dochodowego | 0,0% 3305 0,5% 330400,0%
Pozostale zobowigzania publiczno-prawne 8372 1,4% 5443 0,8% -35,0%
Pozostale rezerwy 2 803 0,5% 2 740 0,4% -2,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 2 585 0,4% 4 355 0,6% 68,5%
78 959 13,0% 228 943 319%  190,0%
PASYWA RAZEM 609 096 100,0% 718 791 100,0% 18,0%
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2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodow
Yo %
2013 przychodow 2014 przychodéw  Zmiana
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 71 '000  ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 168 518 96,3% 331259 99,6% 96,6%
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 6 484 3,7% 1 466 0,4% -77,4%
175002 100,0% 332725 100,0% 90,1%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug 86 300 49,3% 274 803 82,6% 218,4%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5 565 3,2% 1233 0,4% -77,8%
91 864 52,5% 276 036 83,0% 200,5%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 83 138 47,5% 56 689 17,0% -31,8%
Pozostale przychody operacyjne 1976 1,1% 4099 1,2% 107,4%
Koszty sprzedazy 1 940 1,1% 2411 0,7% 24,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 16 380 9,4% 17225 5,2% 5,2%
Pozostale koszty operacyjne 6141 3.5% 3458 1,0% -43,7%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 60 653 34,7% 37 694 11,3% -37,9%
Przychody finansowe 12 388 7,1% 12 893 3,9% 4,1%
Koszty finansowe 10619 6,1% 11793 3,5% 11,1%
Zyslc (strata) przed opodatkowaniem 62 423 35,7% 38794 11,7% -37,9%
Podatek dochodowy 11689 6,7% 9392 2,8% -19.7%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 50 733 29,0% 29 402 8,8% -42,0%
Zysk (strata) z dziatalnodci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 50 733 29,0% 29 402 8,8% -42,0%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym -733 -0,4% -287 -0,1% -60,8%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 51 466 29.4% 29 689 8,9% -42,3%
%o %
Skonsolidowane sprawozdania z 2013  przychodow 2014  przychodow
calkowitych dochoddéw z1 '000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy Zmiana%
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy 50 733 29,0% 29 402 8,8% -42,0%
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 51 466 29,4% 29 689 8,9% -42,3%
Udzialom niedajgcym kontroli -733 -0,4% -287 -0,1% -60,8%
Pozostale catkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Suma dochodéw calkowitych 50 733 29,0% 29 402 8,8% -42,0%
Suma dochodéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym -733 -0,4% =287 -0,1% -60,8%
Suma dochodéw calkowitych
przypadajaca na podmiot dominujgcy 51 466 29,4% 29 689 8,9% -42,3%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie j.m. 2012 2013 2014
1L Rentorvn'osc sprzedazy produktow, towardow i o, 42.0% 47.5% 17.0%
materialéw
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentownos¢ kapitatéw wlasnych (ROE) Yo 5,6% 15,8% 8.2%
(wynik netto / przecigtny stan kapitatéw wlasnych)
*100
3. Szybko§é obrotu naleinosci z tyt. dostaw i ustug lg:flc 765,1 4252 240,5
(przecigtny stan naleznogci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogdlnego zadluZenia % 68,0% 61,1% 73,0%
(zobowigzania ogdlem / aktywa ogolem) *100
5. Wskaznik plynnosci I 0.3 1,0 0,7
(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
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3

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Czesc¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda Konsolidacji, prawidlowo$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualna dokumentacj¢ opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie wymogéw rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z 2009 ., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujacg.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng
cze$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnoci Grupy Kapitalowej uwzglgdnia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i 59 one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikow kapitatu whasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszezegdlnych sktadnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich skiadnikow kapitatu
wilasnego  jednostek  zaleznych  objetych  skonsolidlowanym  sprawozdaniem  finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu whasnego Grupy Kapitatowej
wiaczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikoéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore
powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostk¢ dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych —objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialow niekontrolujgcych
w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedhug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.
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3.5.

3.6.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wlaczenn konsolidacyjnych —dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkdw, wiaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywow oraz z
tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy calosci lub czgéci udzialow (akcji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowiace podstawe do wlaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych HAWE S.A. i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydali$my opini¢ bez
zastrzezenn z uzupelniajgcym obja$nieniem wskazujgcym na  wysoki poziom zadlizenia
krotkoterminowego Grupy, ktéry obrazuje wskaznik ptynnosci I stopnia na poziomie 0,7. Zgodnie z notg
nr 23 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego kumulacja splaty
zobowigzan finansowych przypada na dzien 31.12.2015 roku, W tym dniu uplywa termin splaty II raty
pozyczki inwestycyjnej z Agencji Rozwoju Przemysiu w kwocie 40 mln zt. Zarzad jednostki dominujacej
planuje podjecie dziatan zmierzajacych do refinansowania biezgcego zadluzenia Grupy. Dzialania te
zostaly przedstawione w pkt 12 sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Rafal Barycki

lent grupy przeprowadzajacy badanie
KF Consult Sp. z 0.0.
-awnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul, Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachdd

Wroclaw, 20 marca 2015 1.

12

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




