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Dla Akcjonariuszy Tell Spétka Akceyjna

1 Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Tell Spétka Akcyjna (Spétka Dominujaca)
z siedzibg w Poznaniu, ul. Forteczna 19a, na ktore skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzient 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z wyniku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej. Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330,

z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuaciji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo 2
Member of Grant Thornton International Ltd %

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3654.

Komplementariusz: Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wréblewski — Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229.
Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIll Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000369868.




o GrantThornton 2

An instinct for growth’

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy
- dowodow 1 zapisow potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow
przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

5 Nie zglaszajac zastrzezett do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujaca kwestig: Spotki Grupy
Kapitatowej otrzymuja od operatoréw telekomunikacyjnych subsydia do sprzetu
telekomunikacyjnego sprzedanego w cenach promocyjnych. Metody rozliczania tych
subsydiéw réznia si¢ w zaleznosci od operatora, jednak nie maja wplywu na prezentowany
wynik finansowy. Wplyw rozliczenia subsydiow na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostal przedstawiony w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w czg¢sci opisujacej zasady rachunkowosci przychodéw ze
sprzedazy.

C R
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6 ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego pafistwem czltonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta GrzesSkowiak

Biegly Rewident nr 5014.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 16 marca 2015 roku.
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Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2014 rok

Grupa Kapitalowa
Tell S.A.
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1 Informacje o Spoélce Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Tell Spotka Akeyjna. Spétka Dominujaca zostata
utworzona w dniu 15 listopada 2004 roku. Spétka Dominujaca zostala powotana na czas
nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ w Poznaniu, ul. Forteczna 19a.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej sa:
— sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,

— sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego.
Przedmiot dziatalno$ci spélek zaleznych jest zwigzany z dzialalnoscig Sp6tki Dominujacej.

Spétka Dominujaca zostala wpisana w dniu 30 listopada 2004 roku do rejestru przedsi¢biorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznani — Nowe Miasto 1 Wilda
w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000222514

Spétka Dominujaca posiada numer NIP 7791580574 oraz symbol REGON 630822208.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej na dziett koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia

2014 roku, wynosit 1 022 tysigcy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dziet wynosit
56 645 tysiecy ztotych.

Zgodnie z notg 28.2 do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura
wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
Neo Fund 1 Sp. z 0.0. 1418 840 2640544 283 768 27,76%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 90 730 8,88%
AVIVA Investors FIO
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 131534 12,87%
MS Investments spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spotka komandytowa 530 032 530 032 106 006 10,37%
Quercus Parasolowy SFIO
Quercus Absolute Return FIZ 877 179 877 179 175 436 17,16%
Pozostali 1173476 1173476 234 695 22,96%
Razem 5110 847 6 492 159 1022 169 100,00%

Zgodnie z nota 28.2 do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura
wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gloséw akcji podstawowym
Neo Fund 1 Sp. z o.0. 1157 970 2 315940 231594 22,66%
V Group S.A. 529 093 529 093 105 819 10,35%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 90 730 8,88%
AVIVA Investors FIO
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 131534 12,87%
Quercus Parasolowy SFIO
Quercus Absolute Return FIZ 877 179 877 179 175 436 17,16%
Pozostali 1435 285 1499 019 287 057 28,08%
Razem 5110 847 6 492 159 1022 169 100,00%
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dziet 16 marca 2015 roku w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego,
wystapily zmiany wlascicieli Spotki, ktore zostaly przedstawione w nocie 28.2 do sprawozdania
finansowego na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz opisane ponizej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 18 grudnia 2014 podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany statutu. Kapital zakltadowy podwyzszono o kwote
355.538,40 zt poprzez emisje 1.777.692 nowych akcji na okaziciela serii C. Cena emisyjna zostala
ustalona w wysokosci 13 zt za jedna akcje.
Emisja akcji zostala przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do OEX Spotka
Akceyjna z siedzibg w Warszawie. W dniu 5 marca 2015r. akcje zostaly objete w zamian za wklad
niepieni¢zny (Aport) w postaci:
— 163.517.500 akcji zwyktych spo6tki Cursor S.A., stanowigcych 100% ogdlnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

— 592 réwnych udzialéw spotki Divante stanowiacych 51,03% ogdlnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki.

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.
Spélka jest jednostkq dominujaca Grupy Kapitatowej Tell Spétka Akceyijna.

W sklad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzied 16 marca 2015 roku (dzie podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Rafal Stempniewicz - Prezes Zarzadu,
— Robert Krasowski - Czlonek Zarzadu,
— Stanistaw Goérski - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 16 marca 2015 roku sktad Zarzadu Spotki nie zmienil sie.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitalowej Tell S.A. wchodzity sp6tki zalezne
(bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktory
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda 0 sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Euro-Phone konsolidacja Grant Thornton Frackowiak Spétka z 31 grudnia 2014
Sp. z o.0. petna bez zastrzezen ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. roku

PTI konsolidacja Grant Thornton Frackowiak Spétka z 31 grudnia 2014
Sp. z o.0. petna bez zastrzezen ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k. roku

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spotek objetych konsolidacja.

W 2013 roku Spétka Dominujaca posiadata 30% udziatéw w Toys4Boys.pl Sp. z o.0. Spotka
stowarzyszona nie zostala rozliczona metoda praw wlasnosci ze wzgledu na nieistotnos¢ jej danych
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w imieniu ktorej dziatata biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢
bez zastrzezen z objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2013 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 3 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitatowej zostaly zlozone w dniu
4 listopada 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej kierowala biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 28 kwietnia 2014 do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2014 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie
umowy zawartej w dniu 17 czerwca 2014 roku z Zarzadem Spétki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
tinansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow 1 préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku przeprowadzilismy od 9 lutego 2015 roku do 16 marca 2015 roku,
w tym w siedzibie Sp6tki Dominujacej od 10 lutego 2015 roku do 13 lutego 2015 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spéltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam datowane na 16 marca 2015 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakofniczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje¢ finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej

1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za podpisane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego
badania.
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA TRWALE 64 931 66 288 66 193
Wartosci niematerialne 593 779 957
Wartos¢ firmy 57 581 57 581 57 581
Rzeczowe aktywa trwate 4917 4 400 4133
Inwestycje w jednostkach powigzanych - 1287 1287
Dlugoterminowe naleznosci 1 005 979 1001
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 836 1133 999
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 129 235
AKTYWA OBROTOWE 54 258 56 536 68 757
Zapasy 12 745 11 477 10744
Naleznosci handlowe oraz pozostate 40 657 44 175 48 015
Rozliczenia miedzyokresowe 294 285 377
Aktywa finansowe 27 6 268
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 535 593 9 352
AKTYWA RAZEM: 119 189 122 823 134 950
PASYWA (w tys. z}) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
KAPITAL WELASNY 56 645 55725 60 206
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 56 645 55725 60 206
Udziaty niedajace kontroli - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 7 382 7 545 9133
Zobowigzania z tytutu kredytow 460 2339
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 72 68 74
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 309 7017 6 720
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 55 162 59 553 65 611
Zobowigzania z tytutu kredytow 5095 6 670 3373
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 45 980 47 081 56 500
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 596 1570 1232
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 3492 4231 4410
Pozostate rezerwy krotkoterminowe - - 96
PASYWA RAZEM: 119 189 122 823 134 950
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

(w tys. zt) 2014 2013 2012

DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 248 632 263 865 293 165

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 238 337 250 445 279 104

Pozostate przychody operacyjne 1428 641 510

Pozostate koszty operacyjne 931 2 546 2029

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 792 11 515 12 541

Przychody finansowe 76 147 490

Koszty finansowe 2871 761 909

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7997 10 901 12 122

Podatek dochodowy 1966 2330 2 806

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 031 8571 9316

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -

Zysk (strata) netto 6 031 8571 9316

Zysk (strata) netto przypadajacy: 6 031 8571 9316

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli

10 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodow

(w tys. z1) 2014 2013 2012

Zysk (strata) netto 6 031 8571 9316

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie

przenoszonych do wyniku

Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow

pienigznych

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za

granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -

sprzedaz oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji

przenoszonych do wyniku

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 6 031 8571 9 316

Catkowite dochody przypadajace: 6 031 8571 9316

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6 031 8571 9 316
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2012, 2013 1 2014, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej
za lata zakonczone 31 grudnia 2014 roku 1 31 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2014 2013** 2012%**
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 248 632 263 865 293 165
wynik finansowy netto **
(tys. zh) 6 031 8571 9 316
kapitaty wlasne **
(tys. zh) 56 645 55 725 60 206
suma aktywow
(tys. zh) 119 189 122 823 134 950
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 51 6,9 6,9
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wkasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 10,8 14,2 15,6
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 4,1 51 4,8

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,0 1,0 1,0

Srodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,01 0,01 0,14
trwatos¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywéw 53,7 51,5 51,4
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 52,5 54,6 55,4
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 0,0 0,9 4,3
od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7 4,6

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

Na stronie 12 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spétki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spélek zaleznych bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez
okres nie krotszy niz 12 miesi¢ey od dnia 31 grudnia 2014 roku i Ze nie wystgpuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujaca oraz spotki
zalezne.
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W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2014 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzief
31 grudnia 2014 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoficzony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za
ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

15 Wartosc¢ firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty warto$ci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej warto$ci firmy w okresie od

1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku ujawniono w dodatkowych informacjach i
objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2014 roku stan kapitatéw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Na 31 grudnia 2014 roku nie wystgpowaly udziaty niedajace
kontroli. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w notach od 28.2 informaciji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),

— wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich
aktywow,

dywidend
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sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji w spoéice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych akeji
w spo6tkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

przepisow wykonawczych.
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23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Elzbieta GrzesSkowiak

Biegly Rewident nr 5014.
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznad, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 16 marca 2015 roku.
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