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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

POZNAN, 16 MARCA 2015



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwafe

Wartos¢ firmy 57 581 57 581
Wartosci niematerialne 4 593 779
Rzeczowe aktywa trwate 4917 4400
Nieruchomos$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych 2 1287
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci i pozyczki 7 1005 979
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 129
gxlgg]v(\;z Oz V\Zgjci)u odroczonego podatku 8 836 1133
Aktywa trwate 64 931 66 288
Aktywa obrotowe

Zapasy 9 12745 11 477
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang

E;I;azz:gés;:il z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 40 592 44 054
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 65 121
dochodowego

Pozyczki 7 27 6
Pochodne instrumenty finansowe 7

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 7

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 294 285
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 535 593
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 54 258 56 536
Aktywa razem 119 189 122 823
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA
Kapitat wlasny

Noty | 31.12.2014

31.12.2013

Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom
Jjednostki dominujgcej:

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane:

- zysk z lat ubiegtych
- zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

13 1022
13

13 24 863
13 1459

23 269
6031

1022

24 863
1459

19 810
8 571

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

56 645

55725

Udziaty niedajace kontroli

Kapitat wtasny

56 645

55725

Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

8 7 309

460

7017

68

Zobowiazania dtugoterminowe

7 382

7 545

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiagzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

16 45980

20 596
7 5095

14 3492
15

47 081

1570
6670

4231

Zobowiazania krotkoterminowe

55162

59 553

Zobowiazania razem

62 544

67 098

Pasywa razem

119 189

122 823
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Noty | od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Dziatalno$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 248 632 263 865

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug 141 139 155 666
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 107 493 108 199
Koszt witasny sprzedazy 188 331 202 581
Koszt sprzedanych produktéw

Koszt sprzedanych ustug 82 272 96 019
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 106 060 106 562
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60 301 61 284
Koszty sprzedazy 41 563 39 151
Koszty ogdlnego zarzadu 8443 8713
Pozostate przychody operacyjne 18 1428 641
Pozostate koszty operacyjne 18 931 2 546
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 792 11 515
Przychody finansowe 19 76 147
Koszty finansowe 19 2871 761

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metoda praw wlasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7997 10 901
Podatek dochodowy 20 1966 2330
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 031 8 571

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 6 031 8 571
Zysk (strata) netto przypadajacy: 6 031 8 571
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6 031 8 571

- podmiotom niekontrolujgcym

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Noty | od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Z dziatalnosci kontynuowanej 21
- podstawowy 1,18 1,59
- rozwodniony 1,18 1,59
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 1,18 1,59
- rozwodniony 1,18 1,59
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty | od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

| Zysk (strata) netto 6 031 8571

Pozostafe catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 6 031 8 571

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 6 031 8 571

- podmiotom niekontrolujacym
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Noty Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje wiasne | sprzedazy akji Pozostate Zyski Razem niedajace wiasny
podstawowy ) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1022 24 863 1459 28 380 55725 55725
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24 863 1459 28 380 55725 55725
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Skup akgiji
Umorzenie akcji wkasnych
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy -5 111 -5 111 -5 111
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami -5 111 -5 111 -5 111
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 6 031 6 031 6 031
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2014 roku
Razem catkowite dochody 6 031 6 031 6 031
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 1022 24 863 1459 29 301 56 645 56 645
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Noty Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje wiasne | sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem niedajace wiasny
podstawowy ) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1136 24 863 9 286 24 921 60 206 60 206
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1136 24 863 9 286 24 921 60 206 60 206
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Skup akgiji -7 941 -7 941 -7 941
Umorzenie akcji wkasnych -113 7 941 -7 827
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy -5 111 -5 111 -5 111
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami -113 0 -7 827 -5 111 -13 052 -13 052
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku 8 571 8 571 8 571
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2013 roku
Razem catkowite dochody 8 571 8 571 8 571
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 1022 0 24 863 1459 28 380 55725 55 725
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
| Noty | od 01.01 do 31.12.2014 [ od 01.01 do 31.12.2013

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7997 10 901
Korekty: 22
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 1826 1744
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartos$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez wynik
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow 1287
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow

4 137
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
Koszty odsetek 387 622
Przychody z odsetek i dywidend -14 -36
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 129
Korekty razem 3620 2 467
Zmiana stanu zapaséw -1 268 -733
Zmiana stanu naleznosci 22 3436 3726
Zmiana stanu zobowigzan 22 -1 067 -9 637
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -660 135
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym 441 -6 508
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -2 294 -1692
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9764 5168
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Noty od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci

inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywéw trwatych -2 336 -2 096
Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych 174 126

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek powigzanych
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 24 277
Pozyczki udzielone -46 -15
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Otrzymane odsetki 14 36
Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2170 -1 671

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci
finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych -7 941

Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty
kontroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 5457 3877
Sptaty kredytéw i pozyczek -7 504 -2 433
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone -505 -648
Dywidendy wyptacone -5100 -5 111
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 652 -12 255

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw -59 8758
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 593 9352
okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 535 593
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogodine
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Tell S.A. [dalej zwana ,Grupa Kapitatowg”, ,Grupg”] jest Tell Spotka
Akcyjna [dalej zwana ,Spdtkag dominujacy’].

Spétka dominujagca powstata z przeksztatcenia Tell sp. z 0.0. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow nr 1 z 15 listopada 2004 roku. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu -
VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000222514. Spoéice dominujacej nadano numer statystyczny
REGON 630822208.

Akcje Spoétki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spétki dominujacej miesci sie przy ul. Fortecznej 19a, w Poznaniu 61-362. Siedziba Spotki dominujacej
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki dominujacej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikaciji tj. 16 marca 2015 roku wchodzili:

= Rafat Stempniewicz — Prezes Zarzadu,
= Stanistaw Gorski — Czionek Zarzadu,
= Robert Krasowski — Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 16 marca 2015 roku sktad zarzadu nie ulegt zmianie.

W skfad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien 16 marca 2015 roku wchodzili:

=  Pawet Turno — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jerzy Motz — cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Mazurczak — czionek Rady Nadzorczej,
Piotr Cholewa — cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Stowinski — cztonek Rady Nadzorczej

c) Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej Spotek zaleznych jest:
= Dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji,
=  Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,
= Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych o oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,
Sprzedaz hurtowa i detaliczna sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,
Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg straganami targowiskami,
Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Tell S.A. zostata objeta Spdétka dominujaca
oraz nastepujace Spoiki zalezne:

o . o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.12.2014 31.12.2013
Euro-Phone Sp. z o.0. Piaseczno 100% 100%
PTI Sp. zo.0. Poznan 100% 100%

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowe;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2014 (wraz z
danymi poréwnawczymi) i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujacej 16 marca 2015
roku.

f)  Oswiadczenie Zarzadu Spoétki dominujacej

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujacej oswiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcym zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i
biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego opinii z
badania, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg uchwatg z 28 kwietnia 2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujacymi na dzier 31 grudnia 2014 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w skiad Grupy.

b) Zmiany standardéw lub interpretaciji

Zmiany standardéw lub interpretaciji obowigzujace i zastosowane przez Grupe od 2014 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2014 roku oraz ich wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy:
=  Nowy MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Nowy standard zastepuje wiekszg czes¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie
ulegajg zmianie.
Grupa dokonata oceny wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe. Zastosowanie nowe;j
definicji kontroli nie zmienia zakresu podmiotéw konsolidowanych i nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe.

=  Nowy MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne”

MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie
podejscie ksiegowe do wspdlnego ustalenia umownego wynika z jego tresci ekonomicznej tj. praw i
obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwo$¢ rozliczania inwestycji we wspdlne
przedsiewziecia za pomocg konsolidacji proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane sg metoda praw
wiasnosci.

Grupa dokonata oceny wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe. Ze wzgledu na to, ze
Grupa nie posiada i nie posiadata wspdlnych ustalen umownych, wprowadzenie nowego standardu nie
wplyneto na jej sprawozdanie finansowe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

=  Nowy MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”
MSSF 12 okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych
jednostkach, w ktérych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczgce zaangazowanie.
Pozwala to inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazona jest grupa.
Informacje wymagane do ujawnienia przez nowy standard zostaty uwzglednione w notach 2 i 3.

= Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”
Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 dotyczy
wylacznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmuje swym zakresem
réwniez inwestycje we wspolne przedsiewziecia, jednak metodologia metody praw wiasnosci nie ulega
zZmianie.

» Zmiana MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”
Zmiana wprowadza szczegétowe objasnienie stosowania warunkéw prezentowania aktywow i
zobowigzan finansowych w kwotach netto.
Ze wzgledu na to, ze Grupa nie prezentuje pozycji aktywow i zobowigzan w kwotach netto, jej
wprowadzenie nie wptyneto na sprawozdanie finansowe.

= Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”
Zmiany do nowo wydanych standardéw dotyczgcych konsolidacji wprowadzajg jadniejsze niz do tej pory
przepisy przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych poréwnywalnych.

= Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o
udziatach w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne.
Podmiot inwestycyjny to jednostka spetniajaca nastepujaca definicje:
0 uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw, w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug
zarzadzania inwestycjami,
0 zobowigzuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie
Srodkow wytacznie w celu osiagniecia zwrotdéw ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,
0 ocenia efektywnos¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;j.
Grupa dokonata oceny i uznata, ze nie spetnia definicji podmiotu inwestycyjnego.

= Zmiana MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”
Wprowadzajac nowy MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej” Rada MSR ustalita dodatkowe ujawnienia
informacji dotyczacych utraty wartosci. Ich zakres zostat jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego
wprowadzono kolejng zmiane, ktéra zaweza obowigzek ujawniania wartosci odzyskiwalnej do aktywow i
osrodkow, ktdre utracity wartosé. Grupa zastosowata nowe zasady ujawnien w odpowiednich notach.

=  Zmiana MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
Dotychczasowe regulacje MSR 39 powodowaty, ze w przypadku, gdy jednostka wyznaczyta instrument
pochodny jako pozycje zabezpieczajgca, a w wyniku zmiany przepisow druga strona kontraktu
pochodnego zostata zastapiona tzw. kontrahentem centralnym (np. agencjg rozliczeniowg), powigzanie
zabezpieczajace musiato zosta¢ zerwane. Dzieki wprowadzeniu zmiany do standardu, sytuacje takie nie
beda skutkowaty zakonczeniem zabezpieczenia. Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdanie
Grupy.

Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unig
Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczacym standardéw i interpretacji, ktore nie weszlty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszly w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujacych po 2014 roku:

=  Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nowy standard zastgpi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentéw finansowych obejmujg przede wszystkim:

o inne kategorie aktywéw finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywoéw;
przydziat aktywow do kategorii dokonywany jest w zalezno$ci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego sktadnika aktywow,

0 nowe zasady rachunkowosci zabezpieczeh odzwierciedlajagce w wiekszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem,

0 nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujacy koniecznosé szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Grupa jest w trakcie oceny wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

=  Nowa KIMSF 21 ,Optaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajagce moment ujecia zobowigzan z tytutu optat i podatkow
naktadanych przez organy panstwowe innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR 12.
Interpretacja jest uszczegotowieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”. W ocenie Grupy interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zgodnie z decyzjg IASB interpretacja obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdézniej, jednak jej wejscie w zycie w Unii
Europejskiej jest obowigzkowe dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub
pézniej, dlatego Grupa rozpocznie jej stosowanie poczawszy od 2015 roku.

»  Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zmiany polegaja na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnosza wpfaty
na pokrycie kosztow programu okreslonych swiadczen. Grupa uznata, ze zmiana nie wptynie na jej
sprawozdanie skonsolidowane. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 roku lub pézniej.

» Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z ,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2010-2012”, ktére wchodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 roku lub pdzniej. Poprawki do standardéw obejmuja;:

0o MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje
nastepujacych poje¢: warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia
uprawnien, warunek zwigzany z dokonaniami. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata
wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty
zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Grupa
ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 8: Rada nafozyta na jednostki dokonujace tgczenia segmentéw operacyjnych wymog
dodatkowych ujawnien dotyczacych tych potgczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze
wzgledu na ktére dokonano taczenia. Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmiany na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymog ujawniania uzgodnienia sumy aktywow
segmentéw z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy warto$ci aktywow
sg ujawniane w podziale na segmenty. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdanie finansowe.

o MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i
skumulowanego umorzenia srodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania
modelu wartosci przeszacowanej. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdanie finansowe.

0 MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki $wiadczace ustugi
kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Grupa ocenia, ze zmiana
nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

=  Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013”,
ktéore wchodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.
Poprawki do standardéw obejmuja;

o MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone z zakresu standardu sg transakcje tworzenia
wspolnych ustalen umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspdinych ustalen
umownych. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczgacego wyceny portfela
aktywow i zobowigzan finansowych w kwocie netto. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata
wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 40: Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy
réwniez rozpatrzy¢, czy jest to nabycie grupy aktywow czy potaczenie przedsiewzie¢ zgodnie z
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
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zasadami okreslonymi w MSSF 3. Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmiany na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

=  Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wytacznie podmiotéw, kiére przechodzg na MSSF i prowadza dziatalno$¢ w
branzach, w ktérych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy
wody. Standard pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowos$ci dotyczacej ujmowania przychodéw z
takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na MSSF zarédwno w pierwszym sprawozdaniu
sporzadzonym wg MSSF, jak i pézniej. Nowe regulacje nie wptyng na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub pdznie;.

= Nowy MSSF 15 , Revenue from Contracts with Customers”

Nowy standard zastgpi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spdjny model ujmowania
przychodéw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta
kontroli nad dobrem lub ustugg. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji
oraz wskazowki dotyczace kilku szczegotowych kwestii. Nowy standard moze zmieni¢ moment i kwoty
ujmowanych przez Grupe przychoddéw, jednak Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy jego
wplywu na sprawozdanie finansowe. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 roku lub poznie;j.

=  Zmiana MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne”
Zgodnie z poprawkg jednostka nabywajaca udziaty we wspdlnej dziatalnosci stanowigcej biznes
(przedsiewziecie) bedzie musiata do ujecia aktywow i zobowigzah wspdlnej dziatalnosci zastosowac
zasady okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wyceni¢ aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej i ustali¢
wartos¢ firmy. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub poznie;j.

*» Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”
Zgodnie z poprawkg metoda amortyzacji $rodkéw trwatych oparta na osigganych przychodach z
wykorzystania sktadnika aktywéw jest niedopuszczalna. W przypadku aktywoéw niematerialnych
stosowanie takiej metody zostato ograniczone. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej
sprawozdanie finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej.

= Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”
Poprawka przewiduje, ze rosliny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe) zostang wytaczone z
zakresu MSR 41 i wiaczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wtasnym zakresie $rodki trwate.
Dzieki tej zmianie nie bedzie konieczne dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy
dzien bilansowy, czego do tej pory wymagat MSR 41. Zmiana nie dotyczy dziatalno$ci prowadzonej
przez Grupe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdznie;.

= Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zgodnie z wprowadzong poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostce zaleznej,
wspolnym przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej beda mogly by¢ wyceniane réwniez metoda
praw wiasnosci. Do tej pory MSR 27 przewidywat wylacznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z
MSSF 9 / MSR 39. Zmiana nie dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zatem nie bedzie
miata wptyw na sprawozdanie Grupy.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

c) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku®’, ktore zamieszczone jest bezposrednio przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw”.

~Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych” sporzadzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa prezentuje
bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.
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Segmenty operacyjne

Grupa nie identyfikuje segmentéw operacyjnych, gdyz wszystkie Spotki Grupy kapitatowej Tell S.A. prowadzg
jednolitg dziatalno$¢ zwigzang z posrednictwem w zakresie sprzedazy ustug telekomunikacyjnych. Jedynie ze
wzgledu na wymogi formalne stawiane przez poszczegdlnych operatoréw telefonii komérkowej Grupa prowadzi
dziatalno$¢ poprzez wydzielone Spétki zalezne.

Grupa nie jest w stanie wiarygodnie przypisa¢ kosztdw oraz majatku do przedstawionych ponizej przychodoéw,
dlatego tez zdecydowano o przekazaniu informacji jedynie o przychodach ze sprzedazy w podziale na rodzaje
poszczegdlnych ustug.

Zarzad Grupy Kapitatowej zarzadza Grupg kierujgc sie wartoscia marz osiaganych na poszczegdlnych
poziomach dziatalnosci Grupy Kapitatowej tacznie dla wszystkich wspétpracujacych operatoréw. Informacje
dotyczgce zyskownosci poszczegdinych poziomoéw dziatalnosci znajdujg w sprawozdaniu z wyniku.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Polski.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki dominujacej oraz

sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$é wptywania na polityke finansowg i operacyjng spofki
zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spétki dominujacej oraz spétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wylaczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegaé spdftki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne z
punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Spoiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujacej oraz spotek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegodlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza dokonuje sie nastepujacych wylaczen:
* na moment nabycia kontroli uyjmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okre$lane sa i prezentowane oddzielnie udziaty niedajace kontroli,
» salda rozliczen miedzy spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza
sie w catosci,
= wytaczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktore sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywéw z perspektywy Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wytaczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest
réwniez warunkowa zapfata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajacych kontroli oraz wartosci godziwej pakietow
udziatéw (akciji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
= warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto§¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdanie
z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w
oczekiwaniu na przyszie korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé
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ani osobno ujgé. Po poczatkowym ujeciu wartosé firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwlocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji
pozostatych przychodéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potaczen metode nabycia, w sposéb okreslony w
wersji MSSF 3 (2004).

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktéorymi Spotka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z
zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu ustalana jest wartosc firmy
jako roznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscig godziwg aktywéw netto przypadajacych na inwestora.
Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powigkszana lub pomniejszana o:
= udziat Spétki dominujacej w wyniku jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spotki dominujgcej w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajacych
m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w  korespondencji z odpowiednig pozycjg
~Skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow”,
= zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszonag, ktére podlegajg
wyfgczeniom do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszona, ktére obnizajg wartos¢
bilansowg inwestycji.
Sprawozdania finansowe Spdtki dominujacej oraz spoétek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktdry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujacej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos$¢ firmy

Wartos$¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne,
ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne,
ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sa corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegoélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat
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Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Maszyny i urzadzenia 2-5 lat
Srodki transportu 2- 5 lat
Pozostate srodki trwate 2-10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktéorym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujac ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sg rowniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwaltych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i
sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z wyniku metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujace sktadniki aktywow:

= wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w

ktorym miato miejsce potaczenie,

W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okoliczno$ci moga wskazywaé na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego skfadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywéw samodzielnie generujace przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzy$ci synergii wynikajacych z pofaczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi
przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.
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Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te naleza, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przepltywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym skfadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywdw wchodzacych do osrodka wypracowujacego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujagce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgc;ji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

=  aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy S$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
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sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko diuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegdlnych klas aktywoéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpiséw aktualizujacych dla poszczegdélnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przeszitosci trendach dotyczacych trudno$ci w sptacie naleznosci przez
dtuznikow.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajace. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sa w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Na cene nabycia koszty zakupu inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spo&tki

dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje Spotki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spétke dominujacg lub konsolidowane spotki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubieglych (rowniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym”.

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢é
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow.

20/50




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartoéci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko woéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnos$c¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzah warunkowych
identyfikowanych w procesie potaczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 24. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowiazaniach z tytutu opfat
leasingowych wynikajacych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 6).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujgq
naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o
rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg
ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:
= Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do débr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Spdétki Grupy kapitatowej Tell S.A. prowadza jednolita dziatalno$¢ zwigzang z telefonig komérkowa. Jedynie ze
wzgledu na wymogi formalne stawiane przez poszczegdlnych operatoréw telefonii komérkowej Grupa prowadzi
dziatalnos¢ poprzez wydzielone spotki zalezne.

Dla wiasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych uzyskanych przez Spétki
Grupy Tell S.A. nalezy wyjasni¢ odmienny sposéb ujmowania w ksiegach spoétek Grupy subsydiowania sprzedazy
telefonéw komérkowych przez poszczegdlnych operatoréw i wptyw tych operacji na pozycje przychoddéw i
kosztéw. Niezaleznie jednak od odmiennego sposobu rozliczenia sprzedazy telefonéw komérkowych, przez
poszczegdlnych operatoréw, rezultat tych operac;ji jest neutralny wynikowo.
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Operator sieci ORANGE - Orange Polska S.A.

Spotka Tell S.A. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytulu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spotki powstaje zapas
magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spotka dokonuje sprzedazy ww. telefon w dwdch
wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez Operatora
poziomu subsydium). Spodtka ponosi wiec chwilowg strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwiocznie po
dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z Operatorem, na podstawie
faktury korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu przez Spoétke, do wysokosci ceny
promocyjnej (uwzgledniajacej wysokos$¢ subsydium). Tak wiec w efekcie koncowym, dla Spoitki transakcja ma
neutralny wptyw na wynik finansowy,

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spdtka wystawia sub-agentowi fakture
korygujaca pierwotng cene sprzedazy.

Operator sieci T-Mobile — T Mobile Polska S.A.

Od 21 maja 2014 roku Spétka otrzymuje od Operatora telefony przeznaczone do sprzedazy z ustugami
abonamentowymi w powierzenie. Jezeli sprzedaz jest dokonana zgodnie z obowigzujgcymi procedurami, telefon
zostaje uznany za rozliczony. W przypadku niektérych ofert, konieczny jest wykup sprzetu na zadanie i
wystawiana jest faktura sprzedazy z 7 dniowym terminem ptatnosci. Telefon moze byé nadal sprzedany klientowi
z ofertqg abonamentowa, a jego rozliczenie wyglada analogicznie jak w wariancie full price.

Operator sieci PLUS — Polkomtel Sp. z o.0.

Spotka PTI Sp. z 0.0. nabywa telefony od operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spotki powstaje zapas
magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spoétka dokonuje sprzedazy ww. telefondw w dwodch
wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez operatora
poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwtocznie po dokonaniu
promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z operatorem, operator przyznaje spotce
prowizje w kwocie réwnej wartosci poniesionej straty na danej transakcji. W efekcie, dla Spdiki transakcja ma
neutralny wptyw na wynik finansowy, jednak Spdétka wykazuje znacznie wyzszy przychdd i koszt niz pozostate
Spotki Grupy z analogicznej transakcji.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to a kompensuje sub-agentowi strate na transakgji
sprzedazy telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio od
operatora).

Konsekwencjg takiego ujecia sprzedazy telefonéw sg relatywnie wysokie przychody ze sprzedazy i odpowiednio
wysoki koszt wtasny sprzedazy w poréwnaniu z pozostatymi Spotkami Grupy.

Gdyby wszystkie Spotki Grupy rozliczaty warto$¢ subsydiow do telefonéw w taki sam sposéb jak Spétka Tell S.A,
to przychody Grupy wyniostyby w latach 2014 i 2013 odpowiednio 190.915 tys. zt i 193.727 tys. zt. Koszt
sprzedazy wyniostby w latach 2014 i 2013 odpowiednio 130.614 tys. zt i 132.443 tys. zt.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasada wspotmiernosci przychodéw i kosztéw. Grupa
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie
zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw do innych okreséw oraz wytaczeniem pozycji kosztow i przychodoéw, ktore nigdy nie bedg podlegaty
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opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajagcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli réoznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz kiéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.

Wartos¢ skiadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzieh 31.12.2014 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celow amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci
mogq rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartosc
bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w nocie nr 4 i 5.

Rezerwy
Rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg odprawy emerytalne.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skftadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysziymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spotki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spoétki Grupy osiagng dochdéd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

W celu okre$lenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktdrg
przeptywy dyskontowane sa do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane sa zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zalozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i
okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

1. Segmenty operacyjne

Grupa nie identyfikuje segmentoéw operacyjnych, gdyz wszystkie Spétki Grupy kapitatowej Tell S.A. prowadzg
jednolitg dziatalno$¢ zwigzang z posrednictwem w zakresie sprzedazy ustug telekomunikacyjnych. Jedynie ze
wzgledu na wymogi formalne stawiane przez poszczegdlnych operatoréw telefonii komérkowej Grupa prowadzi
dziatalno$¢ poprzez wydzielone Spéiki zalezne.

Grupa nie jest w stanie wiarygodnie przypisa¢ kosztéw oraz majatku do przedstawionych ponizej przychoddw,
dlatego tez zdecydowano o przekazaniu informacji jedynie o przychodach ze sprzedazy w podziale na rodzaje
poszczegdlnych ustug.

23/50




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zarzad Grupy Kapitatowej zarzadza Grupg kierujgc sie wartoscia marz osigganych na poszczegodlnych
poziomach dziatalnosci Grupy Kapitatlowej tgcznie dla wszystkich wspotpracujacych operatoréw. Informacije
dotyczace zyskownosci poszczegoélnych pozioméw dziatalnosci znajdujg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na jednym obszarze geograficznym, ktorym jest terytorium Polski.

Najwigkszym kontrahentem Grupy pozostaje Orange Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Przyjmujac jako
podstawe wielko$¢ przychodow ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych, udziat tego operatora w przychodach
Grupy wyniost 60% w 2014 roku. W 2013 roku udziat ten ksztattowat sie na poziomie 58%. Udziat dwoch
pozostatych operatoréw t.j. Polkomtel Sp. z 0.0. i T-Mobile Polska S.A. w przychodach ze sprzedazy ustug
telekomunikacyjnych jest rowniez znaczacy i przekracza dla kazdego z nich 10%.

Ponizsze tabele przedstawiajg sprzedaz w podziale na asortyment oferowany przez spétki Grupy oraz wolumeny
sprzedazy w ramach gtéwnych linii przychodowych.

Przychody ze sprzedazy Zmiana

produktéw i towardw (tys. zt) 2014 2013 2014/2013
Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 96 900 103 494 93,63%
Zestawy i dotadowania pre-paid 15927 19908 80,00%
Telefony abonamentowe 125 506 130 726 96,01%
Pozostate przychody 10 300 9737 105,78%
Razem 248 632 263 865 94,23%
. Zmiana

Wolumen sprzedazy ustug 2014 2013 2014/2013
Aktywacje post-paid 542 014 592 320 91,51%
Aktywacje pre-paid 118 791 150 497 78,93%
Razem 660 805 742 817 88,96%

2, Inwestycje w jednostkach powigzanych

Inwestycje w jednostkach powigzanych
W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych, ktére zostaty wytaczone z
obowiagzku konsolidacji. Do wyceny tych inwestycji Grupa stosuje model ceny nabycia na podstawie MSR 27.

o ) 31.12.2014 31.12.2013
Siedziba Udziat w
jednostki kapitale Cena Skumulowana Cena Skumulowana
zaleznej | podstawowym nabycia utrata nabycia utrata
wartosci wartosci
Toys4BoysPL Sp. z o.0. Gdansk 30% 1287 1287 1287
Razem 1287 1287
Bilansowa wartos¢ inwestycji 0 1287

Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej jezel
istniejg przestanki wystapienia utraty warto$ci. W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Grupa ustala
wartos¢ odzyskiwalng inwestycji, za ktéra uznaje sie wartos¢ uzytkowa oszacowang na podstawie
zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych. W 2014 roku Grupa dokonata odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci przedstawionej wyzej inwestyciji.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujgacej, dane finansowe jednostki zaleznych nie objetej konsolidacjg sg nieistotne
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego. taczna warto$¢ aktywow spotki zaleznej wylaczonej z
konsolidacji stanowi w 2014 roku 1,70% aktywéw Grupy (w 2013 roku 2,72%), natomiast taczna wartos¢
przychoddw ze sprzedazy stanowi w 2014 roku 2,6% przychodéw Grupy (w 2013 roku 3,4%). Podstawowe dane
finansowe za 2014 rok jednostki zaleznej nie objetych konsolidacjg przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa Zobowigzania Kapitat wtasny finan\é\g\/l\?;/knetto Prszpyrzzcéiéje
Toys4BoysPL Sp. z o.0. 2021 1221 800 -1184 6 454
Razem 2021 1221 800 -1184 6 454
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sp

rawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Wartos¢ firmy

Zmiany wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

prezentuje tabela:

Wartos¢ brutto

od 01.01 do
31.12.2014

od 01.01 do
31.12.2013

Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
R&znice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty

57 581

57 581

Warto$¢ brutto na koniec okresu

57 581

57 581

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
R&znice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu

57 581

57 581

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego sprawoz
przeje¢ nastepujacych spotek zaleznych:

dania z sytuacji fi

nansowej dotyczy

31.12.2014 31.12.2013
Taurus 1202 1202
Havo 20 096 20 096
Euro-Phone Sp. z o.0. 8732 8732
Solex 10 611 10 611
PTI Sp. z 0.0. 10 061 10 061
Maksimum 6 879 6 879
Razem wartos¢ firmy 57 581 57 581

Grupa przeprowadzita wewnetrzne testy na utrate wartosci ,wartosci firmy” na dzien bilansowy. W wyniku
zastosowania procedur testujacych nie rozpoznano utraty wartos¢ firmy. Warto$é odzyskiwalna poszczegdlnych
o$rodkdw generujacych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie skalkulowanej warto$ci uzytkowe;.

Osrodek generujacy przeplywy pieniezne

Wartoscig uzytkowg skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywoéw srodkéw pienieznych opartej na
budzetach finansowych obejmujacych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie
kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze zrédet

zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie
szczegotowej prognozy zawiera ponizsza tabela:
Lp. | Nazwa firmy Euro-Phone PTI Taurus Havo Solex Maksimum
1. Okres prognozy 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat
2. | Stopa dyskonta 6,47% 7,40% 10,93% 10,93% 6,47% 7,40%
Stopa wzrostu po
3 | okresie bu dzetowym 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:
Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace zmienne:

* przeptywy pieniezne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie budzetowym;

» stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywow pienieznych poza

okres budzetowy.

Przeptywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiagnietych w okresach poprzedzajgcych okres budzetowy oraz

bazujacych na nich ostroznych szacunkach dotyczacych przysztosci.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka. Jest to
wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci (wynikow) operacyjnych oraz
przysztych propozycji inwestycyjnych.

Stopa dyskontowa oraz stopa wzrostu przysztych przeptywéw pienieznych przyjeta do wyznaczenia wartosci
odzyskiwanej zostata wyrazona w wartosciach realnych, tj. z pominieciem inflacji. Przeptywy pieniezne oraz stopa
dyskontowa sg zgodne z metodologig MSR 36.

Zatozenia dotyczace udzialu w rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz kierownictwo ocenia, w jaki sposéb
sytuacja majatkowa i finansowa Tell S.A. moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurenc;ji.
Kierownictwo spodziewa sie, ze udziat Tell S.A. w rynku bedzie w okresie budzetowym stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — nie zaktadano.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego
osrodka przekroczy jego wartos¢ odzyskiwang skorygowang o wartos¢ ksiegowg aktywow netto.

4, Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmuja licencje, oprogramowanie komputerowe oraz

pozostate wartosci niematerialne.

Licencje Pozost'a’f_e
oprogramowanie . wartosg Razem
niematerialne
Stan na 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 3077 5833 8909
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -2 817 -5 499 -8 316
Wartos¢ bilansowa netto 259 334 593
Stan na 31.12.2013
Wartos¢ bilansowa brutto 3053 5753 8 805
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -2 661 -5 366 -8 027
Wartos¢ bilansowa netto 392 387 779
Licencje Pozost’a{_e
oprogramowanie . wartosq Razem
niematerialne
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Warto$c¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 392 387 779
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 24 80 104
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -156 -133 -290
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 259 334 593
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 387 571 957
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 180 180
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -8 -8
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -175 -176 -351
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Licencje Pozost’a’f_e
oprogramowanie _ wartosci Razem
niematerialne
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 392 387 779
5. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
5 . Pozostate aktywa
e | oo | Sk | walew | Razem
trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 4 446 2267 9164 32 15909
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -3 396 -1 093 -6 502 -10 992
Wartos¢ bilansowa netto 1050 1173 2662 32 4917
Stan na 31.12.2013
Warto$¢ bilansowa brutto 4075 2169 8 369 33 14 645
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -3 042 -1 110 -6 093 -10 245
Warto$¢ bilansowa netto 1033 1059 2276 33 4 400
Rzeczowe
" . Pozostate aktywa
e | o | S0k | walew | Razem
trwate trakcie
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 1033 1059 2276 33 4 400
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 476 628 1124 821 3049
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -18 -116 -40 -821 -995
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -441 -398 -698 -1 537
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 1050 1173 2662 32 4917
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 686 1388 2 032 26 4133
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 721 178 1020 848 2797
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -7 -87 -158 -252
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -848 -848
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -367 -421 -648 -1 436
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013roku 1033 1059 2276 33 4 400

6. Aktywa w leasingu

6.1. Leasing operacyjny

Grupa Kapitatlowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu
operacyjnego. Przedmiotem uméw leasingu operacyjnego sa lokale handlowe, w ktérych spdtki grupy prowadzg

dziatalnosé.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2014 31.12.2013

Przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw nieodwofalnego leasingu operacyjnego:

Ptatne w okresie do 1 roku 4823 11 992

Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 14 001 31988

Platne powyzej 5 lat

Razem 18 824 43 980
7. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
71. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie
do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik - przeznaczone do obrotu (AWG-O)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wartosci godziwej (AWG-W)

wynik - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Nota
PiN AWG-O | AWG-W

IUTW ADS IPZ

Poza
MSR39

Razem

Stan na 31.12.2014

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 7.2 1005
Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 10 40 396
Naleznosci
Pozyczki 7.2 27
Srodkl pieniezne iich 1 535
ekwiwalenty

1005

40 396

27
535

Kategoria aktywow

) 40 957
finansowych razem

40 957

Stan na 31.12.2013

Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 7.2 979
Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 10 43704
naleznosci
Pozyczki 7.2 6
Srodki pieniezne i ich
ekwiwaler?ty i i 593

1287

979
1287

43704

6
593

Kategoria aktywow 45 282

finansowych razem

1287

46 569

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi
sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

(IP2)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej
(ZWG-W)

(Poza MSR39)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
(Z2ZK)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stan na 31.12.2014

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Nota
ZWG-0O ZWG-W

ZZK

IPZ

Poza
MSR39

Razem

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

7.3

16

7.3

43 463

5095

43 463

5095

Kategoria zobowigzan finansowych
razem

48 558

48 558

Stan na 31.12.2013

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne
Pochodne instrumenty finansowe

7.3

16

7.3

460

44 966

6670

460

44 966

6670

Kategoria zobowigzan finansowych
razem

52 096

52 096

7.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu w
jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 10.

31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwafe:
Naleznosci 1004 979
Pozyczki 1
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 1005 979
Aktywa obrotowe:
Naeinoda 2l dostaw sk orz 10399
Pozyczki 27 6
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 40 422 44 181
Naleznosci i pozyczki, w tym: 41 427 45159
Naleznosci (nota nr 10) 41 399 44 153
Pozyczki (nota nr 7.2) 28 6

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota

nr 7.5 dotyczgca wartosci godziwej).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozd.

awcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisow aktualizujgcych ich wartos¢, przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 6 268
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 47 15
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 2 3
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) -26 -280
Wartos¢ brutto na koniec okresu 28 6
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 28 6

Grupa wycenia pozyczki wedlug w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta..

Zyski oraz straty ujete w dziatalnosci finansowej dotyczace tej kategorii aktywow finansowych, zaprezentowano w

nocie nr 19.

7.3.

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos$¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania krotkoterminowe Zobowiagzania dtugoterminowe
31.12.2014 | 31.12.2013 31.12.2014 | 31.12.2013

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 1853 460 460
Kredyty w rachunku biezagcym 5095 4817
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowiagzania finansowe wyceniane 5095 6 670 460 460
wedtug zamortyzowanego kosztu
Kre_dyty, pozyczki, inne instrumenty 5095 6 670 460 460
dluzne razem
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dluzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 7.5.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych kredytdow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
prezentuje ponizsza tabela (patrz réwniez nota nr 25 dotyczaca ryzyk):

. Termin Wartosc¢ Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie . - - - -
wymagalnosci w walucie | w PLN krotkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku biezacym DnB Bank Polska S.A. PLN zmienne 2015-05-31 7137 4226
Kredyty w rachunku biezacym Alior Bank S.A. PLN zmienne 2015-05-31 8 000 868
5095
Stan na 31.12.2013
Kredyty w rachunku kredytowym DnB Bank Polska S.A. | PLN zmienne 2015-05-31 3417 1140 460
Kredyty w rachunku biezacym DnB Bank Polska S.A. PLN zmienne 2014-05-31 6 000 1850
Kredyty w rachunku kredytowym Alior Bank S.A. PLN zmienne 2014-05-30 8 000 713
Kredyty w rachunku biezacym Alior Bank S.A. PLN zmienne 2014-05-31 7 000 2 967
6670 460

Kredyty sg oprocentowanej na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra weditug stanu na 31.12.2014 ksztattowata sie na
poziomie 2,08% (28.12.2013 rok 2,61%).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.4. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciagniete przez Grupe Kapitatowg zobowigzania z tytutu kredytéw objete sg nastepujacymi zabezpieczeniami
sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

=  zastaw na udziatach spoétek zaleznych do kwoty 39 605 tys. PLN (2013 rok: 43 025 tys. PLN),

= zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewtaszczenia zapasow tgcznie do kwoty 37 400 tys.

PLN (2013 rok: 37 400 tys. PLN),

= zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym do kwoty 32.000 tys. PLN (2013 rok: 10.000 tys. PLN),

=  cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

= o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

=  poreczenia

=  petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

Na 31.12.2014 nastepujace aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty
zobowigzan:

31.12.2014 31.12.2013

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 13781 13781
Zapasy 12 371 11 607
Mienie ruchome 24 283 18 413
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
Srodki pieniezne

Wartos¢ bilansowa aktywoéw stanowiacych zabezpieczenie razem 50 435 43 801

7.5. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

7.5.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco:

31.12.2014 31.12.2013
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Warto$é Wartosé Wartosé Warto$é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 7.2 28 28 6 6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 40 396 40 396 43 704 43 704
Udziaty spotek nienotowanych*
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 535 535 593 593
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 7.3 2313 2313
Kredyty w rachunku biezacym 7.3 5095 5095 4817 4817
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
poig:g:{v(;qzama z tytutu dostaw i ustug oraz 16 43 463 43 463 44 966 44 966

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywow lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny.

Grupa ustala wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku.

Grupa kapitatowa nie dokonata wyceny wartosci godziwej naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos¢ bilansowa uznawana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

8. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposéb wplywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nota nr 31.12.2014 31.12.2013
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1133 999
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7017 6720
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu -5 884 -5721
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Wynik (+/-) 20 -589 -163
Pozostate catkowite dochody (+/-)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: -6474 -5 884
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 836 1133
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 309 7017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Saldo na Zmiana stanu:
Tytuty réznic przejsciowych poczatek i pozostate Saldo na
okresu Wynik dochody koniec okresu
catkowite
Stan na 31.12.2014
Aktywa:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 38 -7 31
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy 161 -92 69
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 252 -6 246
Inne nalezno$ci
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania:
Zobowiagzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 247 -124 123
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 223 -15 208
Pozostate rezerwy i inne zobowigzania 37 -1 36
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5 5 10
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania 13 22 34
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 158 -79 79
Razem 1133 -298 836
Stan na 31.12.2013
Aktywa:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 36 4 38
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy 102 59 161
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 234 18 252
Inne nalezno$ci 1 -1
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 277 -30 247
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 197 26 223
Pozostate rezerwy i inne zobowigzania 51 -14 37
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3 2 5
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na
poczatek
okresu

Zmiana stanu:

pozostate
Wynik dochody
catkowite

Saldo na
koniec okresu

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

Inne:

Nierozliczone straty podatkowe

98

158

13

158

Razem

999

134

1133

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na
poczatek
okresu

Zmiana stanu:

pozostate
Wynik dochody
catkowite

Saldo na
koniec okresu

Stan na 31.12.2014

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

6 964
18

33

286

32

-2

7 251
-6

65

Razem

7017

292

7309

Stan na 31.12.2013

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

6428
41

251

536

-218

6 964
18

33

Razem

6720

297

7017

9. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujace pozycje zapaséw:

31.12.2014

31.12.2013

Materiaty

Potprodukty i produkcja w toku
Wyroby gotowe

Towary

12745

11477

Wartos¢ bilansowa zapas6éw razem

12745

11 477

W 2013 roku Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania z wyniku koszt
sprzedanych zapasow tacznie w kwocie 106 060 tys. PLN (2013 rok: 106.562 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw, ktore w 2014 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku wyniosty 16 tys. PLN (2013 rok: 366 tys. PLN).

Na dzien 31.12.2013 zapasy o wartosci bilansowej 12 371 tys. PLN (2013 rok: 11 607 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 7.4.

10.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci i

pozyczek (patrz nota nr 7.2) przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznosci dlugoterminowe:

31.12.2014 31.12.2013
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang,
Kaucje wptacone z innych tytutéw 1004 979
Pozostate naleznosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-)
Naleznosci dlugoterminowe 1004 979

Naleznosci krotkoterminowe:

31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45716 48 646
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -5 320 -5 155
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 40 396 43 491
Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw
Inne naleznosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-)
Pozostate naleznosci finansowe netto
Naleznosci finansowe 40 396 43 491
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu innych podatkéw i innych swiadczen 9 350
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 65 121
Przedptaty i zaliczki
Pozostate naleznosci niefinansowe 486 502
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) -298 -289
Naleznosci niefinansowe 261 684
Naleznosci krotkoterminowe razem 40 657 44 175

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 7.5).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci’). Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w 2014 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego
sprawozdania z wyniku wyniosty:

*= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych - 314 tys. PLN (2013 rok: 679 tys. PLN).

Odpisy aktualizujagce wartos¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 5444 4 875
Odpisy ujete jako koszt w okresie 314 679
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) -98 -38
Odpisy wykorzystane (-) -40 -72
Stan na koniec okresu 5619 5444

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznoséci, w tym analiza wieku nalezno$ci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujacym, zostata przedstawiona w nocie nr 25.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 206 283
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych
Srodki pieniezne w kasie 329 311
Depozyty krotkoterminowe
Inne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 535 593

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposo6b przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

12.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana
Nie wystepuje dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

13. Kapitat wtasny
13.1. Kapitat podstawowy

Na 31.12.2014 kapitat podstawowy Spétki dominujacej wynosit 1.022 tys. PLN. (2013 rok: 1.136 tys. PLN) i dzielit
sie na 5 110 847 akcji (2013 rok: 5 110 847) o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w
petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykle na
okaziciela, ktére dajg prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje
uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowang przypadajg dwa glosy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 18 grudnia 2014 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i zmiany statutu. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 355.538,40 zt poprzez emisje
1.777.692 nowych akcji na okaziciela serii C. Cena emisyjna zostata ustalona w wysokosci 13 zt za jedng akcje.
Na dzienh przekazania raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujacych transakcji z
wiascicielami:

od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Akcje wyemitowane i w pefni optacone:

Liczba akcji na poczatek okresu 5110 847 5678 030
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akcji

Umorzenie akcji (-) -567 183
Liczba akcji na koniec okresu 5110 847 5110 847

Na dzien bilansowy akcje Spotki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek zaleznych i
stowarzyszonych.

13.2. Kapitat pozostate

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 24 863 24 863
Pozostate kapitaty 1459 1459
Zyski zatrzymane 29 301 28 380
Stan na koniec okresu 55 623 54 703

Uchwatg nr 3/2012 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell S.A. z 29 pazdziernika 2012 roku Zarzad
Spotki zostatl upowazniony do nabycia akcji wkasnych w celu ich umorzenia, na warunkach okreslonych w tej
uchwale i na warunkach okreslonych przez Zarzad. Zarzad zostat upowazniony do okreslenia pozostatych zasad
nabywania akcji wtasnych. Upowaznienie dotyczy zaréwno akcji zwyklych na okaziciela, jak i akcji imiennych.
Upowaznienie do nabywania akcji zostato udzielone do 31 marca 2013 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie od podjecia uchwaty w sprawie nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia do 31 marca 2013
roku Spotka skupita 567.183 akcji wtasnych po 14 zt za akcje.

Umorzenie akcji nastapito z chwilg zarejestrowania przez Sad odpowiedniej zmiany statutu dotyczacej obnizenia
kapitatu zaktadowego 4 lipca 2013 roku.

14. Swiadczenia pracownicze
14.1.

Koszty swiadczenh pracowniczych

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Koszty wynagrodzen 23 022 22 150
Koszty ubezpieczenh spotecznych 4 321 4 091
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy odprawy emerytalne) 72 838
Koszty swiadczen pracowniczych razem 27 415 27 078

14.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 | 31.12.2013
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1399 2000
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen 1072 1126
spotecznych
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1021 1106
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3492 4231
Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 72 68
Pozostate rezerwy
Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze
;ol_)oqu?nla i rezerwy z tytutu 3492 4931 72 68
swiadczen pracowniczych razem

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujace pozycje:
Rezerwy na inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

Stan na poczatek okresu
Zmiany ujete w sprawozdaniu w wyniku:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia

Koszty odsetek

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wptywu na sprawozdanie z wyniku:
Woyptacone $wiadczenia (-)

68

5

68

Wartosc¢ biezgca rezerw na dzien 31.12.2014 roku

72

72

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Stan na poczatek okresu
Zmiany ujete w sprawozdaniu w wyniku:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia

Koszty odsetek

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wptywu na sprawozdanie z wyniku:
Woyptacone $wiadczenia (-)

74

74

Wartosc¢ biezgca rezerw na dzien 31.12.2013 roku

68

68
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15. Pozostate rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

31.12.2014

31.12.2013

31.12.2014

31.12.2013

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy na straty z uméw budowlanych
Rezerwy na koszty restrukturyzaciji

Inne rezerwy

Pozostate rezerwy razem

Rezerwy na:

sprawy
sadowe

straty z
umoéw
budowlanych

koszty
restrukturyzacji

inne

razem

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
Gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
Gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

98

98

Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku

16. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 7) przedstawiajg sie

nastepujgco:

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.12.2014

31.12.2013

Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych
Inne zobowigzania finansowe

43 463

44 966

Zobowigzania finansowe

43 463

44 966

Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowiagzania z tytutu innych podatkéw i innych $wiadczen
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang

Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane

Inne zobowigzania niefinansowe

3270
596

319

1782
1570

333

Zobowigzania niefinansowe

4184

3 686

Zobowiazania krétkoterminowe razem

47 648

48 652
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 7.5).

17. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia krotkoterminowe Rozliczenia dugoterminowe
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu 129 129
Inne koszty optacone z gory 294 156
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 294 285 129
18. Przychody i koszty operacyjne
18.1. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 96 900 103 494
Zestawy i dotadowania pre-paid 15927 19 908
Telefony abonamentowe 125 506 130 726
Pozostate przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 10 300 9737
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug, razem 248 632 263 865

Przychody ze sprzedazy zostaly zaprezentowane w tabeli ponizej. W punkcie ¢ niniejsze sprawozdania
finansowego, pt ,Zasady rachunkowosci”, opisano odmienne sposoby ujmowania w ksiegach Spétek Grupy
subsydiowania sprzedazy telefondw komérkowych przez poszczegolnych operatorow. Niezaleznie od
odmiennego sposobu rozliczania sprzedazy telefondw komérkowych przez poszczegdinych operatoréw, rezultat

tych operaciji jest neutralny wynikowo dla wszystkich Spétek Grupy.

Gdyby wszystkie Spotki Grupy rozliczaty warto$¢ subsydiow do telefondéw w taki sam sposéb jak Spoétka Tell S.A,
to przychody Grupy wyniostyby w latach 2014 i 2013 odpowiednio 190.915 tys. zt i 193.727 tys. zt. Koszt
sprzedazy wyniostby w latach 2014 i 2013 odpowiednio 130.614 tys. zt i 132.443 tys. zt.

18.2. Koszty wedtug rodzaju

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja 45 1826 1744
Swiadczenia pracownicze 14 28 384 27 123
Zuzycie materiatéw i energii 2638 2316
Ustugi obce 97 727 109 687
Podatki i optaty 181 221
Pozostate koszty rodzajowe 2431 2602
Koszty wedtug rodzaju razem 133 189 143 693
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 106 060 106 562
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) -912 -190
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby (-)
Koszt whasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 132 277 143 883
18.3. Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 21
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j
Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych 47 38
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow 9 494 19
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Otrzymane kary i odszkodowania
Dotacje otrzymane

Inne przychody

14,15

153

84
137
492

96
144
114
230

Pozostate przychody operacyjne razem

1428

641

18.4. Pozostate koszty operacyjne

Nota

od 01.01 do
31.12.2014

od 01.01 do
31.12.2013

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci finansowych
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow (-)
Utworzenie rezerw

Zaptacone kary i odszkodowania

Inne koszty

10

14,15

305

16

72

99
430

134

679

366

884

42
441

Pozostate koszty operacyjne razem

931

2 546

19. Przychody i koszty finansowe

19.1. Przychody finansowe

Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:

Nota

od 01.01 do
31.12.2014

od 01.01 do
31.12.2013

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Pozyczki i naleznosci
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

11
7.2,10

21
55

55
66

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

76

121

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynki

ZyskKi (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i pozyczek

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywéw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym
Inne przychody finansowe

26

Przychody finansowe razem

76

147
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19.2. Koszty finansowe

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Nota

od 01.01 do
31.12.2014

od 01.01 do
31.12.2013

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty w rachunku kredytowym i rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

7.3

616

518

Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w

wartosci godziwej przez wynik finansowy

613

521

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentoéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w

wartosci godziwej przez wynik

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych

Straty z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$é aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Inne koszty finansowe

1287

968

238

Koszty finansowe razem

2871

761

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sa przez Grupe

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 18).

20. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 1370 2 008
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 6
Podatek biezacy 1376 2008
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 8 669 163
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych -79 159
Podatek odroczony 590 322
Podatek dochodowy razem 1966 2330
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Wynik przed opodatkowaniem 7997 10 901
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 1519 2008
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-)
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -213 -65
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 404 175
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) -594 -802
Nier(_)zp_oznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic 8
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 252 470
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 6
Podatek dochodowy 1376 2008
Zastosowana sSrednia stawka podatkowa 17% 18%

21.  Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

21.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez $rednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujacego tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 5110 847 5396 769
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych h 5110 847 5396 769
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej w ztotych 6 031 064,46 8 570 531,90
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,18 1,59
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,18 1,59
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 6 031 064,46 8 570 531,90
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,18 1,59
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,18 1,59

21.2. Dywidendy

Spdétka dominujgca wyptacita dywidende za 2013 rok. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo uchwate nr
3/2014 w sprawie podziatu zysku netto za rok 2013 w kwocie 9.801.796,85 zt i postanowito przekazaé zysk netto

na:
- wyptate dywidendy w kwocie 1 zt na jedng akcje Spotki,
- kapitat zapasowy w kwocie pozostatej po wyptacie dywidendy.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Jako dzien dywidendy zostat ustalony 11 grudnia 2014 roku, a jako dzieh wyptaty dywidendy 29 grudnia 2014
roku.
Ogotem wyptacono 5.110.847,00 zt tytutem dywidendy i 4.690.949,85 zt przekazano na kapitat zapasowy.

22. Przeptywy pienigezne

W celu ustalenia przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku
(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1537 1433
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 290 311

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci aktywow finansowych 1287
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 4 137

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 387 622
Przychody z odsetek i dywidend -14 -36
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty 129

Korekty razem 3620 2 467
Zmiana stanu zapaséw -1 268 -733
Zmiana stanu naleznosci 3436 3726
Zmiana stanu zobowigzan -1 067 -9 637
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -660 135

Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych

Zmiany w kapitale obrotowym 441 -6 508

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wylaczone
z obowigzku konsolidaciji.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 24.

23.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza czionkdw zarzadu spoétki dominujgcej oraz spotek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Swiadczenia na rzecz personelu
kierowniczego

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1748 2 026
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji wlasnych

Pozostate $wiadczenia

Swiadczenia razem 1748 2026
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 29.

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

23.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi
podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodoéw ze
sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci

S Naleznosci
operacyjnej

Przychody z tytutu odsetek

od 01.01 od 01.01 do od 01.01 od 01.01 do

do 31.12.2014 31.12.2013 do 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Sprzedaz do:

Jednostki
dominujacej
Jednostki zaleznej 643 693 549 625 6 282 6 582

Jednostki
stowarzyszone;j
Wspdlnego
przedsiewziecia
Kluczowego

personelu
kierowniczego
Pozostatych
podmiotéw
powigzanych

Razem 643 693 549 625 6 282 6 582

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu zadnych kosztdw w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku.

W 2014 roku Spoétka dominujaca udzielita jednostkom zaleznym pozyczek na kwote 8.050 tys. PLN (2013 rok:
11.230 tys. PLN). Saldo pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym wynosito na 31.12.2013 6 282 tys. PLN
(31.12.2013 rok: 6.582 tys. PLN). Pozyczki majg charakter krotkoterminowy i zostang sptacone do dnia 30
czerwca 2015 roku.

24. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdélnych okreséw (w tym dotyczacych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2014 | 31.12.2013

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang,
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec jednostek zaleznych wytaczonych z konsolidacji oraz
pozostafych podmiotéw powiazanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

Wobec pozostafych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 32 285 34 105
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe

Pozostate jednostki razem 32 285 34 105

Zobowiazania warunkowe razem 32 285 34105

25. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Grupa Kapitalowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 7.1. Ryzykami, na ktoére
narazona jest Grupa sa;

= ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spoétke dominujaca, w bliskiej wspétpracy z
Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg
wage majq nastepujace cele:

= zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet

finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

25.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

=  pozyczki,

= kredyty.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stalg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 7.2, oraz 7.3.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w goére oraz w dot o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany S$redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywéw oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wahania Woptyw na wynik finansowy: Wplyw nag%?lfgv?/ti?;? dochody

stopy 31122014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Wzrost stopy procentowej 1% 84 62
Spadek stopy procentowej -1% -84 -62

25.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujacych
aktywow finansowych:

Nota 31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki 7.2 28 6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 40 396 44 682

naleznosci finansowe

Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 535 593
Zobowa;a.\ma warupkowe z tytutu udzielonych 24 36 925 34105
gwaranciji i poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 77 884 79 386

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z
tytutu utraty wartosci na poszczegoélne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajacych warunki
kredytowania.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztaltujace sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg
zZnacznego pogorszenia jakosci - wiekszo$¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodza obawy co
do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierow wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos$c
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktorych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegoétowo
omoéwione w notach nr 7.2 oraz 10.

25.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz diugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywéw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotowke
porownywane jest z dostepnymi zrédlami pozyskania srodkow (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem

Nota r(:]c_)cf, 6:,(_)0;2 1do3lat | 3dos5lat powlﬁej ° zdyskgr:foevc\i/aniem
Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku kredytowym 7.3
Kredyty w rachunku biezgcym 7.3 5095 5095
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy
e oo ™% | 16 | saus0 2460
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 48 558 48 558
razem
Stan na 31.12.2013
Kredyty w rachunku kredytowym 7.3 1283 570 460 2313
Kredyty w rachunku biezagcym 7.3 4817 4817
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy
e oramed 0% | 16 | aaocs 44 66
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 51 066 570 460 52 096
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Krotkoterminowe: Diugoterminowe: Przeptywy razem
Nota do6 6do 12 powyzej 5 przed
m-cy m-cy 1do3lat | 3dob5lat lat zdyskontowaniem
razem

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkdw dyskonta w zwigazku z wyceng
zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezacych w nastepujacej wartosci:

31.12.2014 31.12.2013
Przyznane limity kredytowe 15137 13 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezacym 5095 4817
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 10 042 8183

26. Zarzadzanie kapitalem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdbw wiasnych powigkszonych o
pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza
wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogotem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie
nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (ij. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 7.4.

Zaréwno Grupa jak i Spétka dominujaca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujagcym poziomie:

31.12.2014 | 31.12.2013
Kapitat:
Kapitat wtasny 56 645 55725
Pozyczki podporzagdkowane otrzymane od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 56 645 55725
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 56 645 55725
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5095 7130
Leasing finansowy
Zrédta finansowania ogétem 61740 62 855
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,92 0,89
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10792 11515
Amortyzacja 1826 1744
EBITDA 12618 13 258
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5095 7130
Leasing finansowy
Diug 5095 7130
Wskaznik dlugu do EBITDA 0,40 0,54

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2014 nie miaty miejsce zdarzenia, ktére wymagaly ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok:

28.
28.1.

Pozostate informacje
Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2014 4,2623 PLN/EUR, 31.12.2013
4,1472 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2014 4,1892 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2013 4,2110
PLN/EUR.
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztaltowat sie nastepujaco : 01.01 - 31.12.2014
4,2623 /4,1420 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2013 4,3292 /4,1419 PLN/EUR.
Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigeznych, przeliczone na EURO, przedstawia
tabela:

Stan na 31.12.2014

Liczba akgji

Liczba gtoséw

nominalna akgji

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 248 632 263 865 59 351 62 661
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10792 11515 2576 2734
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7997 10 901 1909 2589
Zysk (strata) netto 6 031 8 571 1440 2035
Zysk (strata) netto przypadajacy 6 031 8 571 1 440 2035
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 1,18 1,59 0,28 0,38
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1,18 1,59 0,28 0,38
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1892 4,2110
Sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 9764 5168 2331 1297
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 2170 1671 518 397
inwestycyjnej
?rodkl pienigzne netto z dziatalnosci 7 652 12 255 1827 2910
inansowej
Zmiana netto stanu srodkow -59 -8758 14 -2080
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1892 4,2110
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Sprawozdanie z sytuacji finansowej tys. PLN tys. EUR
Aktywa 119 189 122 823 27 964 29616
Zobowigzania dtugoterminowe 7 382 7 545 1732 1819
Zobowigzania krétkoterminowe 55 162 59 553 12 942 14 360
Kapitat wtasny 56 645 55725 13 290 13 437
Kapital wiasny przypadajacy 56 645 55 725 13 290 13 437
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2623 4,1472
28.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego
Warto$¢

Udziat w gtosach

48 /50




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Neo Fund 1 Sp. z 0.0.* 1418 840 2 640 544 283768 40,67%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 90 730 9,45%
MS Investment Sp. z 0. 0. s.k. 530 032 530 032 106 006 8,16%
AVIVA Investors FIO** o
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 131534 10,13%
Quercus Parasolowy SFIO o
Quercus Absolute Return FIZ 877179 877179 175 436 13,51%
3937 371 5318 683 787 474 81,92%

Stan na 31.12.2013
Neo Fund 1 Sp. z 0.0.* 1157 970 2315940 231594 35,67%
V Group S.A. 529 093 529 093 105 819 8,15%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 90 730 9,45%
AVIVA Investors FIO** 0
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 131534 10,13%
Quercus Parasolowy SFIO o
Quercus Absolute Return FIZ 877179 8717179 175436 13,51%
Razem 3675562 4993 140 735112 76,91%

* Akcje posrednio nabyte przez Neo Investment spétka akcyjna

** Liczba akgji posiadanych przez Fundusze reprezentowanych na ZWZA 28.04.2011.

28.3. Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu Spoétki dominujacej

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czlonkéw Zarzadu Spotki dominujacej wyniosta:

. W spotkach zaleznych oraz
W Spétce: i
stowarzyszonych:
Razem
Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
ynag Swiadczenia ynag Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2014
Rafat Stempniewicz 493 493
Stanistaw Goérski 321 321
Robert Krasowski 489 489
Razem 1303 1303
Okres od 01.01 do 31.12.2013
Rafat Stempniewicz 728 728
Stanistaw Gorski 331 331
Robert Krasowski 509 509
Razem 1568 1568

28.4. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych spoétek Grupy Kapitatowej jest Grant

Thornton Frackowiak.

Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 58 65
Przeglad sprawozdan finansowych 42 45
Doradztwo podatkowe 86 30
Pozostate ustugi 1

Razem 188 140
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28.5. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w
ksztaltowaty sie nastepujaco:

podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

od 01.01 do 31.12.2014

od 01.01 do 31.12.2013

Pracownicy umystowi 618 606
Pracownicy fizyczni 3 4
Razem 621 610

od 01.01 do 31.12.2014

od 01.01 do 31.12.2013

Liczba pracownikéw przyjetych 268 218

Liczba pracownikéw zwolnionych (-) 262 -232

Razem -6 -14
29. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 16 marca 2015 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
16 marca 2015 Rafat Stempniewicz Prezes Zarzadu

16 marca 2015 Stanistaw Gorski Czilonek Zarzadu

16 marca 2015 Robert Krasowski Czilonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
16 marca 2015 Jolanta Stachowiak Gtéwna ksiegowa
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