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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Rovese

5 tys. PLN tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw 1762286 1870505 420 664 444198
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 41737 37361 9963 8872
Zysk (strata) brutto -266 820 -66 151 -63 691 -15 709
Zysk (strata) netto -199 338 -64 294 -47 583 -15 268
Przeplywy.érodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 198 334 183 908 47343 43673
operacyjnej
?rzeplyW}.f sr.odkow pienieznych netto z dziatalnosci 20639 384 645 49267 91343
inwestycyjnej
P.rzeplywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 18507 416 564 4422 98923
finansowej
(Z.W{cglfszeme.) / mee;szeme ’netto stanu $rodkéw 26589 617301 6347 146593
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Aktywa, razem 2722278 3330765 638 688 803 136
Zobowigzania diugoterminowe 634 529 592154 148 870 142 784
Zobowigzania krétkoterminowe 653 470 954 517 153 314 230159
Kapital wiasny 1434 279 1784 094 336 504 430192
Kapitat zaktadowy 81144 81144 19 038 19 566
Liczba akcji (w szt.) 811 440 159 811 440 159 811 440 159 811 440 159
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w PLN / EUR) -0,25 -0,08 -0,06 -0,02
Wartoéc ksiegowa na jedna akcje (w PLN / EUR) 1,77 2,20 0,41 0,53
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

Skonsolidowany Bilans

na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku

WYSZCZEGOLNIENIE Nota - t;(s).I:’LN) - t;(s).lgLN)

AKTYWA
Aktywa trwate 1739323 2055 435
Rzeczowe aktywa trwale 7 1170773 1475575
Wartos¢ firmy 8 335239 370953
Pozostate wartosci niematerialne 8 104 201 101 098
Nieruchomosci inwestycyjne 9 2800 2800
Dlugoterminowe aktywa finansowe 735 68
Udgziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 0
Udgzialy lub akcje w jednostkach wycenianych metoda praw 5 10

wilasnosci

Udgzialy lub akcje w jednostkach pozostatych 566 28
Udzielone pozyczki 10.1 164 30
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 222 124 889 104 186
Naleznosci dtugoterminowe 686 755
Aktywa obrotowe 982 955 1275 330
Zapasy 11 512799 609 724
Naleznosci krotkoterminowe 12 348 952 488 956
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 243 873 345910
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 15 088 20 605
Pozostale naleznosci 89 991 122 441
Krétkoterminowe aktywa finansowe 121 204 176 650
Udzielone pozyczki 10.2 2494 8093
Inne aktywa finansowe 131 0 34
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 133 118 710 168 523
Aktywa Razem 2722278 3330765
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

Skonsolidowany Bilans

na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzief 31 grudnia 2013 roku c.d.

WYSZCZEGOLNIENIE Nota to t;g.lf’LN) to t;g.ll:iLN)

PASYWA
Kapital wlasny 14 1434279 1784 094
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1436 041 1774741
Kapitat zaktadowy 14.1 81144 81144
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14.2 1193 615 1193 615
Kapital zapasowy 14.3 1192 560 1192589
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 8903 8903
Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia 144 -241196 -100 554
Zyski zatrzymane/ straty poniesione 14.5 -798 985 -600 956
Kapital przypadajacy udziatom niedajgcym kontroli 14.7 -1762 9353
Zobowiazania 1287999 1546 671
Zobowigzania dlugoterminowe 634 529 592154
Rezerwa na podatek odroczony 222 35318 86 549
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 1452 1134
Rezerwy pozostate 17 198 203
Oprocentowane kredyty 15 517 088 339 586
Pozostate zobowigzania 18 80473 164 682
Zobowigzania krétkoterminowe 19 653 470 954 517
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow 15 295 252 521 425
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 19.2 247 241 317 820
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 19.2 1193 2898
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 16 13 447 12903
Rezerwy pozostate 19.3 25 839 27760
Pozostate zobowigzania 19.2 70 498 71711
Pasywa Razem 2722278 3330765
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

Skonsolidowany Rachunek zyskéw i strat

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i za okres poré6wnywalny

od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

WYSZCZEGOLNIENIE Nota to t;g.lf’LN) to t;g.lliLN)
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow ;}; 1762 286 1870 505
Przychody ze sprzedazy produktéw 1677 961 1745234
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 84 325 125271
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 21.3 1207 554 1322459
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1141 486 1224940
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materialow 66 068 97 519
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 554 732 548 046
Pozostate przychody operacyjne 21.6 17 584 15716
Koszty sprzedazy 365 511 372136
Koszty ogdlnego zarzadu 129417 119 019
Pozostate koszty operacyjne 21.7 35651 35 246
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 41 737 37361
Przychody finansowe 21.8 185396 19126
Koszty finansowe 21.9 486 413 122 426
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach wycenianych metoda praw 5 3
wilasnosci
Zysk. (strat.a) ze zbycia aktywoéw finansowych (udzialéw) w jednostce 7535 204
powigzanej
Zysk (strata) brutto -266 820 -66 151
Podatek dochodowy 22 -67 482 -1857
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -199 338 -64 294
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -199 338 -64 294
Przypadajacy(a) :
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -198 058 -64 375
- Udzialom niedajagcym kontroli -1 280 81
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i za okres poré6wnywalny
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

WYSZCZEGOLNIENIE o t;g.I;I’LN) (b t;g.lls’LN)

Zysk (strata) netto za okres -199 338 -64 294
Inne dochody catkowite:

Réznice kursowe z przeliczenia -140 422 -65 916

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0

Niezrealizowane zyski na operacjach zabezpieczajacych przeplywy pieniezne 0 0

Lacznie inne calkowite dochody -140 422 -65 916

Wynik calo$ciowy (zysk/strata +/- inne calkowite dochody) -339 760 -130 210

Przypadajacy(a) :
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -338 700 -130292
- Udzialom niedajacym kontroli -1 060 82
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
z za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Na dzieni 1 stycznia 2014 roku 81144 1193 615 1192 589 8903 0 100 554 -600 956 1774 741 9353 1784 094

Korekty BO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Na dzieni 1 stycznia 2014 roku po 81144 1193 615 1192 589 8903 0 100 554 -600 956 1774 741 9353 1784 094

korektach

Wynik calosciowy roku 0 0 0 0 0 -140 642 -198 053 -338 695 1060 339755

obrotowego

Udzialy w jednostkach

wycenianych metoda praw 0 0 0 0 0 0 -5 -5 0 -5

wlasnosci

Sprz.edaz u.dzmlow w jednostce 0 0 0 0 0 0 0 0 10055 10055

powigzanej

Inne 0 0 29 0 0 0 29 0 0 0

Na dzieri 31 grudzien 2014 roku 81144 1193 615 1192 560 8903 0 241196 798 985 1436 041 1762 1434279
8
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku c.d.

Na dzieni 1 stycznia 2013 roku 81144 1193 615 1056 064 1646 0 34637 202 811 2095 021 9470 2104 491

Korekty BO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Na dzieni 1 stycznia 2013 roku po 81144 1193 615 1056 064 1646 0 34637 202 811 2095 021 9470 2104 491

korektach

Wynik catosciowy roku 0 0 0 0 0 65917 64367 -130 284 82 -130 202

obrotowego

Przeniesienie wyniku 2012 roku 0 0 65 215 0 0 0 -65 215 0 0 0

Udzialy w jednostkach

wycenianych metoda praw 0 0 0 0 0 0 -8 -8 0 -8

wlasnosci

Rozliczenie transakeji nabycia

jednostek znajdujacych sie pod 0 0 71310 7257 0 0 268 555 -189 988 199 190187

wsp6lna kontrolg

Na dzieri 31 grudzien 2013 roku 81144 1193 615 1192 589 8903 0 -100 554 -600 956 1774 741 9353 1784 094
9
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rovese za 2014 rok

Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i za okres poréwnywalny

od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

WYSZCZEGOLNIENIE o t;g.lgLN) (b t;g.lgLN)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
Zysk (strata) brutto -266 820 -66 151
Korekty o pozycje: 465154 250 059
Amortyzacja 170975 176 529
Zyski (straty) z udzialéw w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 5 8
Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych 322521 35239
Odsetki i dywidendy, netto 137 238 57 313
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 7552 3375
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu rezerw, z wyjatkiem rezerwy z tytutu 2731 8538
odroczonego podatku dochodowego
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 14 276 -123 504
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 36 388 44 074
;Zoviv;éiieme) / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 27818 69 048
Podatek dochodowy zaptacony -13 688 -30 886
Pozostate -185 026 10325
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 198 334 183 908
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 6324 1349
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartoéci niematerialnych -128 600 -169 500
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 11
Sprzedaz aktywow finansowych 13 3251
Nabycie aktywoéw finansowych -91733 -219 581
Dywidendy i odsetki otrzymane 59 489
Sptata udzielonych pozyczek 581 5025
Udzielenie pozyczek -628 -1 603
Pozostate 7588 -4 086
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -206 396 -384 645
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciggniecia pozyczek/ kredytéw 694 904 126 145
Splata pozyczek/ kredytow -752 402 -481 743
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 80473 0
Odsetki zaptacone -41 555 -60 897
Pozostate 53 -69
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -18 527 -416 564
gﬁ%};ﬁﬁ&l zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich 26 589 617 301
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 168 523 790 442
Réznice kursowe netto -23 224 -4 618
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego, w tym: 118 710 168 523
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

rovese
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rovese za 2014 rok

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje ogélne

Grupe Kapitalowg ROVESE stanowia Rovese Spoétka Akcyjna jako jednostka dominujgca oraz jej jednostki
zalezne. Rovese Spétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach Al Solidarnosci 36, jest zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000081341. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest - sprzedaz hurtowa wyrobéw porcelanowych,
ceramicznych i szklanych oraz srodkéw czyszczacych: PKD 46447.

Jednostka dominujaca posiada nadane:
—  numer REGON: 110011180
—  numer NIP: 5640001666

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitatlowej Rovese przedstawiaja ponizsze tabele:

Jednostki bezposrednio zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci Bezposredn.l udziat w
sprawowaniu kontroli
CRTV Limited Cypr - Nikozja dziatalnos¢ ustugowa 100%
Cersanit Luxembourg S.ar.l Luxemburg -Luxemburg dziatalnos¢ holdingowa 100%
Opoczno ;Eg:]ifdig'iz 00 =W Polska - Kielce dzialalnosé dystrybucyjna 100%
Cersanit I Sp. z 0.0. - w likwidacji Polska - Krasnystaw dziatalnos¢ holdingowa 100%
Opoczno I Sp. z o.0. Polska - Opoczno produkcja ptytek ceramicznych 100%
produkcja mebli tazienkowych,
Cersanit I S.A. Polska - Starachowice kabin prysznicowych, wanien i 99,99%
brodzikéw akrylowych
Cersanit III S.A. Polska -Watbrzych produkgja ptytek ceramicznych 100%
Avtis LLC Rosja - Frianovo produkdja i sPrzedaz plytek 100%
ceramicznych
Rovese Rus LLC Rosja - Moskwa produkdja i sprzedaz plytek 100%
ceramicznych
Frianovo Ceramic Factory LLC Rosja - Frianovo produkdja i sPrzedaz plytek 100%
ceramicznych
Tiles Trading LLC Rosja - Moskwa produka i sprzedaz plytek 100%
ceramicznych
Cersanit Trade LLC Rosja - Frianovo produkdja i SP rzedaz plytek 100%
ceramicznych
S.C. Cersanit Bacau S.R.L Rumunia - Bacau potencjalny p .rod.u cent. wyrobéw 100%
wyposazenia fazienek
S.C. Cersanit Romania SA Rumunia - Roman produkcja ceramiki sanitarnej 99,76%
Rovese Ukraina LLC Ukraina - Kijow dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%

rovese
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rovese za 2014 rok

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci :;2&’23:;;“;: 111::(:;;
CERSANIT UK Limited Wielka Brytania - Londyn podmiot nie prowadzi 100%
dziatalnosci operacyjnej
dzierzawa wiasnosci
Cersanit Trade Mark Sp. z o0.0. Polska - Kielce intelektualnej i podobnych 72,64%
produktéow
handel hurtowy materiatami
Rovese Romania S.R.L. Rumunia - Roman budowlanymi i wyposazeniem 99%
sanitarnym
FTF Cersanit Tiles Factory S.R.L Rumunia - Roman potencjalny prod.ucent. wyrobéw 99,99%
wyposazenia tazienek
Cersanit Cyprus Limited Cypr - Nikozja dziatalnos¢ holdingowa 0,06%
Opoczno RUS LLC Rosja - Zeleznodoroznyj dzierzawa ma]qt}(u trwalego do 100%
produkgji ptytek
o ) . . dzierzawa majatku trwatego do o
Pilkington's East LLC Rosja - Syzran .. s . 100%
produkgji ceramiki sanitarnej
Syzranska Keramika ZAO Rosja - Syzran produkcja ceramiki sanitarnej 100%
Meissen Keramik GmbH Niemcy - Meissen produkcja ptytek 100%
Pilkington's Manufacturing Limited | Wielka Brytania -Stockport dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%
Rovese Germany GmbH - w . . . » . o
likwidadji Niemcy - Berlin dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%
Jednostki posrednio zalezne:
Posredni
Nazwa jednostki Siedziba Plzzedmu))t' udzial w . Charakter powiazania
dzialalnosci sprawowaniu
kontroli
Cersanit IV Sp. 2 0.0. Polska - Krasnystaw produkc.]a cere.imlkl 100% jednostka zalezna od Cersanit
sanitarnej ISp. zo.0.
CERSANIT INVEST LLC Ukraina - Czyziwka produkq? wyrobéw 99,44% jednostka zalezna od Cersanit
ceramicznych Cyprus Ltd.
potencjalny . . .
Cersanit Ukraina LLC Ukraina - Czyziwka | producent wyrobéw 99,43% J eanStkaIiiI;ZtnfLog Cersanit
wyposazenia fazienek
. . o dziatalnos¢ o jednostka zalezna od Cersanit
Cersanit Cyprus Limited Cypr - Nikozja holdingowa 99,94 % Luksembourg S.a
wydobyc1e/ 1.<opa11n ze jednostka zalezna od Avtis
716z, LLC:
wykorzystywanych o AU .
Butakovo-2 LLC Rosja - Frianovo przez Frianovo 100 % iié gizgl;lizzli):g:vd;o[;:g:
Ceramic Fact(.).r y LLC Frianovo Ceramic Factory
przy produkgji ptytek LLC
ceramicznych
dzierzawa wlasnosci jednostka zalezna od Rovese
. . intelektualnej i o S.A.;
Cersanit Trade Mark Sp. z o.0. Polska - Kielce podobnych 27,36% 27,36% udzialow posiada
produktéw Opoczno I Sp. z o.0.
handel burtowy jednostka zalezna od Rovese
materiatami SA-
Rovese Romania S.R.L. Rumunia - Roman lj;ldo;;/;airelzlp;; 0,99% 0,99% udzialow posiada S.C.
ypo Cersanit Romania SA
sanitarnym

rovese
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rovese za 2014 rok

Posredni
5 o ol Przedmiot udziat w o 7
Nazwa jednostki Siedziba . L. . Charakter powiazania
dzialalnosci sprawowaniu
kontroli
potencjalny jednostka zalezna od Rovese
FTF Cersanit Tiles Factory SR.L | Rumunia - Roman | producent wyrobéw 0,01% o . S,'A'; .
Wyposazenia tazienck 0,01% udziatéw posiada S.C.
P Cersanit Bacau SRL
Kuczinski Keramiczeski ~ Rosja- rodukeia plvtek 999 jednostka zalezna od
Zawod-1 LLC Zeleznodoroznyj P japly ° Opoczno RUS LLC
produkcja ceramiki 99% udziatéw posiada
ZAO Angars Rosja - Syzran sanitarnej (dzierzawa 100,00% P111.<1n’gton S East LLCal
majatku trwalego) udziatéw posiada Syzranska
) Keramika ZAO
Jednostki objete konsolidacja, wyceniane metoda praw wiasnosci:
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci Udzial
EBR Global Services Sp. z 0.0. Polska - Kielce Dzialalnos¢ ustugowa 45%
Jednostki nie objete konsolidacja:
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci Udzial ‘l‘(, Sprawowamu
ontroli
OMD Sp. z 0.0. w likwidagji Polska - Opoczno nie prowadzi dziatalnosci 60,00%
Kopalnia Piasku Kwarcowego Polska - Czestochowa nie prowadzi dziatalnosci 31,00%
Targowyj Dom Syzranska . . . s . o
Keramika Rosja - Syzran dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%
Grupa Polskie Sktady Polska - Busko Zdréj dziatalnosé handlowa 0,39%
Budowlane SA
Stocznia Gdynia S.A. Polska - Gdynia nie prowadzi dziatalnosci 0,009%
Minex S.A. Polska - Warszawa dziatalno$¢ handlowa 0,004 %
Caolin Sp. Z o.o. Polska - Kielce dziatalnos¢ ustugowa 20%

Ze wzgledu na zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci oraz trwajgce procesy likwidacji jednostki zaleznej
OMD Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie oraz spétki stowarzyszonej Kopalnia Piasku
Kwarcowego ,POLKWARC” Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Czestochowie, jednostki te nie sa
ujmowane w ww. konsolidacji sprawozdan finansowych.

Udziat Jednostek Targowyj Dom Syzranka Keramika, Caolin Sp. z 0.0., Minex S.A., Stocznia Gdynia S.A.,
Grupa Polskie Sktady Budowlane SA w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Rovese jest nieistotny, w
zwigzku z tym Jednostki te nie zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na dzieri 31 12 2014 roku spotki Cersanit I Sp. z 0.0., Rovese Germany GmbH oraz Opoczno Trade Sp. z
0.0. sa w likwidacji.

Rovese S.A. posiada przedstawicielstwa w Moskwie i Kijowie.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa sprawozdania jednostkowe
jednostek wchodzacych w sktad grupy.

Czas trwania dzialalnoéci poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitalowej nie jest
ograniczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych
zasad rachunkowosci za wyjatkiem sprawozdania sp6tki stowarzyszonej EBR Global Services Sp. z o.o.
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Rokiem obrotowym Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad grupy jest rok
kalendarzowy.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych:

—  Cersanit West Gmbh (Niemcy,Berlin)
— Rovese Germany Gmbh (Niemcy,Berlin)

— Cersanit UK Limited (Wielka Brytania, Londyn, nr. rej. 6037022_podstawa prawna UK Companies
Act 20.06., Section 479A)

—  Cersanit I Sp. z 0.0. - w likwidacji (Polska, Krasnystaw)
—  Cersanit Luksemburg S.a.r.l. (Luksemburg)

— LXIV S.a.rl. (Luksemburg)

— UAB Cersanit Baltic (Litwa, Wilno)

nie podlegaly obowiazkowi badania przez niezaleznego biegtego rewidenta. Udzial tych sprawozdan jest
nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Rovese

Nabycie Jednostki ZAO Angars

W grudniu 2014 r. ZAO Syzranska Keramika oraz Pilkington’s East LLC nabyly udzialy w jednostce ZAO
Angars.

Szczegodtowe informacje dotyczace transakcji nabycia Jednostek przedstawia tabela ponizej:

Udzial w
kapitale
Nazwa jednostki Nazwa nabytej T Data zawarcia Cena. Prz’ekazene zakladowym i ] Nazwa .
el e P Siedziba T g nabycia srodki glosach na jednostki
w tys. PLN | pieniezne |zgromadzeniu | sprzedajacej
wspolnikow
(w %)
Pilkington's East LLC Rosia - 80 80 1 Mybaid
ZAO Angars S e 3 grudnia 2013 Enterprises
ZAO Syzranska yzran 7915 7915 99 Limited
Keramika

Rejestracja nowej spétki Rovese Germany GmbH

W I pétroczu 2014 r. utworzono spétke Rovese Germany GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy), w ktorej
100% udziatéow objeta Rovese SA. Kapitat zakladowy to 25 tys. EUR skladajacy sie z 25 tys. udziatéw
o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy. Przedmiotem dzialalnoéci zawigzanej jednostki jest dystrybucja
produktéw. Na dzieri 31 12 2014r. Spétka Rovese Germany GmbH jest w likwidacji.

Zawarcie umowy nabycia akcji w Cersanit III S.A.

W dniu 5 maja 2014 r. Rovese SA nabyta wszystkie akcje wyemitowane przez Cersanit III S.A. z siedziba
w Walbrzychu (jednostka zalezna Rovese S.A.) od LXIV S.a rl z siedzibg w Luxemburgu (jednostka
zalezna Rovese S.A.) na podstawie umowy nabycia akcji zawartej w dniu 5 maja 2014 r. Przedmiotem
powyzszej transakcji byto 90.000 tys. sztuk akcji zwyktych na okaziciela w kapitale zakladowym Cersanit
III S.A., olacznej wartosci nominalnej 90.000 tys. PLN, stanowigcych 100% kapitalu zakladowego,
uprawniajgcych do oddania 90.000 tys. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 100%
ogolnej liczby gloséw. L.aczna cena nabytych akcji wyniosta 268.067 tys. PLN i zostala ustalona w oparciu o
wartos¢ ksiegowa sp6iki Cersanit 111 S.A na dzier 31.03.2014 r.

Powyzsza transakcja jest zwigzana z podjetymi przez Zarzad w 2014 r. decyzjami o uproszczeniu struktury
Grupy Kapitalowej i nie wplywa na sytuacje ekonomiczng Grupy Kapitalowe;j.
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Nabycie akcji PSB S.A.

W dniu 14 listopada 2014r. Spétka Rovese SA nabyla 100 akcji Grupy Polskie Sklady Budowlane SA.,
stanowiacych 0,39% w kapitale zakladowym. Cena nabycia wyniosta 300 tys. PLN.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Rovese Romania SRL

W dniu 21 czerwca 2014 r. NWZA Rovese Romania SRL z siedziba w Roman podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Rovese Romania SRL o kwote 5.000 tys. RON. Udzialy o wartosci
nominalnej 4.950 tys. RON objete zostaly przez: Rovese SA oraz o wartosci nominalnej 50 tys. RON przez
S.C. Cersanit Romania. Rovese SA posiada obecnie 99% kapitalu zakladowego Rovese Romania SRL,
natomiast S.C. Cersanit Romania 1% kapitalu zakladowego.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego S.C. Cersanit Romania S.A.

W pazdzierniku 2014 roku, w wyniku emisji 8.346 tys. szt. akcji o wartosci nominalnej 2,5 RON kazda,
podwyzszono kapitat zaktadowy S.C. Cersanit Romania. Warto$¢ nominalna emisji wyniosta tacznie 20.866
tys. RON. Akcje w calosci objete zostaly przez Rovese S.A., ktéra po dokonaniu podwyzszenia kapitatu
posiada 99,76 % udzialu w kapitale zakladowym S.C. Cersanit Romania S.A.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Pilkington’s Manufacturing Limited

W dniu 31 grudnia 2014 roku podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Pilkington’s
Manufacturing Limited o kwote 2.500 tys. GBP. Udzialy w calosci objete zostaly przez Rovese S.A. poprzez
konwersje udzielonej Spétce Pilkington’s Manufacturing Ltd pozyczki i wynosza 100% obecnego kapitatu
zakladowego spotki.

Zbycie udzialé6w w spoélce Opoczno III Sp. z o.0.

W dniu 2 wrzednia 2014 r. spétka Rovese SA zbyla posiadane udziaty w jednostce Opoczno III Sp. z o.0.
Cena sprzedazy za 1.000 udzialéw stanowigcych 0,5% w kapitale zakladowym Opoczno III Sp. z o.0,,
wyniosta 50 tys. PLN.

Likwidacja spétki LXIV S.a.r.l.

31.12.2014 r. zlikwidowana zostala spétka zalezna LXIV S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu (Luksemburg),
w ktérej Rovese S.A. posiadat 100% udziatow.

Likwidacja spo6tki Cersanit West Gmbh

W I pétroczu 2014 r. zlikwidowana zostala spétka zalezna Cersanit West Gmbh z siedziba w Berlinie
(Niemcy) znajdujaca sie w likwidacji, w ktérej Rovese S.A. posiadal 100% udziatow.

Likwidacja spoélki Cersanit Baltic

W 1II pétroczu 2014 r. zlikwidowana zostala spétka zalezna Cersanit Baltic z siedzibag w Wilnie (Litwa)
znajdujaca sie w likwidacji, w ktérej Rovese S.A. posiadat 100% udziatéw.

2. Informacja o jednostkach nadrzednych wobec Jednostki Dominujacej

Rovese jest jednostka zalezng od FTF Galleon SA.

3. Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad Rovese S.A. przekaze do publikacji w dniu 23.03.2015 r.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
4.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji oraz
gdy istnieje mozliwos¢ wyboru polityki rachunkowosci, Zarzad Jednostki, kierujac sie subiektywna ocena,
okredla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Jednostki, wyniki jej

dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczna transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

41.1. Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Jednostki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw
wystepuja cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej, ktére bylyby &cis§le powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (gléwnego kontraktu).

4.1.2. Klasyfikacja aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Jednostka ocenia, czy posiadane aktywa finansowe sa inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw, jako ze
wiele informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w
spos6b precyzyjny. Szacunki opieraja sie na zalozeniach, ktére Zarzad Jednostki weryfikuje w oparciu o
zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z
przesztoéci. Dokonujac szacunkéw Zarzad Jednostki opiera sie¢ réwniez na opiniach niezaleznych
ekspertow. W zwigzku z powyzszym szacunki dokonane na dziefi 31 grudnia 2014 roku moga zostaé w
przysztosci zmienione, a rzeczywiste wyniki mogga sie r6zni¢ od dokonanych szacunkoéw.

Zmiana szacunkéw jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaly one dokonane, jesli dotycza wylacznie tego
okresu lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zar6wno okresu biezacego jak i
okres6w przysztych.

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzienn bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

4.2.1. Utrata wartosci aktywé6w niematerialnych

Jednostka na koniec roku obrotowego przeprowadza testy na utrate wartoéci firmy oraz znakéw
towarowych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej oérodka wypracowujacego srodki pieniezne,
do ktérego naleza te aktywa. Oszacowanie wartoéci uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych
przeplywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy érodki pieniezne i ustaleniu stopy
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dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeplywéw. Jezeli biezace
przeplywy pieniezne sg nizsze niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci.

4.2.2. Okresy uzytkowania ekonomicznego srodkéw trwatych

Jednostka okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych
aktywoéw trwalych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych okresach
wykorzystania poszczegélnych grup aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy
ekonomicznej uzytecznosci moga ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku
nowych rozwigzan technologicznych, planéw Zarzadu Jednostki lub intensywnosci eksploatacji.

Na dzierh 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku stosowane przez Jednostke stawki amortyzacji
odzwierciedlaly okres ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych.

4.2.3. Utrata wartosci aktywow obrotowych

Na dziers bilansowy dokonuje sie przegladu aktywéw obrotowych pod katem utraty wartosci. Wysokos¢
ewentualnych odpiséw aktualizujacych warto$é¢ zapaséw wyrobéw gotowych, towaréw i materialéw jest
ustalana na podstawie szacunkéw opartych na analizie wolnorotujacych zapaséw, wynikach
prowadzonych i planowanych projektéw wyprzedazowych i promocyjnych oraz profesjonalnym osadzie
kierownictwa.

Wysokos$é ewentualnych odpiséw aktualizujagcych wartoé¢ naleznosci jest ustalana w oparciu
o przewidywania Zarzadu, co do prawdopodobieristwa wptywu naleznych kwot (osad merytoryczny).

4.2.4. Swiadczenie pracownicze

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Jednostka dokonuje aktualizacji szacunkéw w zakresie
rezerw na $wiadczenia pracownicze bioragc pod uwage m.in. stope mobilnosci pracownikéw, stopy
procentowe, stope wzrostu plac, wskazniki umieralnosci, prawdopodobienstwo inwalidztwa.
Nieprawidlowe szacunki dotyczace ww. parametréw moga skutkowaé¢ blednym oszacowaniem kwot
rezerw.

Wyceny $wiadczen pracowniczych na kazdy dzien bilansowy dokonuje niezalezny aktuariusz.

4.2.5. Rezerwy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Jednostka dokonuje aktualizacji szacunkéw w zakresie
rezerw biorgc pod uwage m.in. stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobieristwo wystapienia
zobowigzania oraz inne zalozenia, zgodnie z przewidywaniami Zarzadu. Nieprawidlowe szacunki
dotyczace ww. parametréw moga skutkowac blednym oszacowaniem kwot rezerw.

4.2.6. Podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywoéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty
Wartos¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania skladnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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4.3. Korekta prezentacji

Jednostka dokonata weryfikacji metod prezentacji danych finansowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W celu dostosowania metod prezentacji do charakteru dziatalnosci Grupy
Kapitalowej, wprowadzono zmiany w prezentacji niektérych danych finansowych nie majace wptywu na
wynik finansowy i kapitat wlasny Grupy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych za rok 2013 r. zmiany w sposobie
prezentacji danych finansowych dotycza przeniesienia réznic kursowych powstalych z wylaczen
konsolidacyjnych z pozycji ,pozostale” do pozycji ,zyski (straty) z tytulu réznic kursowych”
w dziatalnosci operacyjnej w kwocie 22.935 tys. PLN

5. Istotne zasady rachunkowosci
51. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

5.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowang
w przypadku instrumentéw finansowych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieni zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke.

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiono ponizej. Zasady te byly stosowane w spos6b ciagly we wszystkich latach
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5.3. Zasady konsolidacji

W skitad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez Jednostke Dominujaca (jej jednostki
zalezne). Kontrola jest osiggana w przypadku gdy Jednostka Dominujaca ma zdolnoé¢ kierowania polityka
finansowa i operacyjna jednostek dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej
jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych sa przypisywane
do wtlasécicieli Jednostki oraz do udzialéw niedajacych kontroli nawet jesli skutkiem tego przypisania
bedzie ujemne saldo udzialéw niedajacych kontroli.

W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych
dostosowujace ich polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji
dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaly w konsolidacji w pelni wytaczone.

54. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w tysiacach ztotych.
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5.5.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami opisanymi
w niniejszym sprawozdaniu za wyjatkiem zmian MSSF wskazanych ponizej.

5.6.

b)

d)

Zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez Unie Europejska (UE) wchodzace
w zycie w roku 2014

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie), zostal opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 10
zastepuje wytyczne dotyczgce konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez
wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli,
niezaleznie od charakteru inwestycji (tj. tego, czy jednostka jest kontrolowana poprzez prawa glosu
inwestoréw czy poprzez inne ustalenia umowne powszechnie stosowane w jednostkach
specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera si¢ na tym, czy inwestor posiada 1)
zdolnoé¢ kontroli nad inwestycja, 2) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstalych z jej
zaangazowania w inwestycje, oraz 3) mozliwos¢ korzystania z jego kontroli nad inwestycja w celu
wplyniecia na wysokosé zwrotu z inwestycji. Wprowadzenie standardu zmiany MSSF 10 nie ma
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie), zostal opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 11 wprowadza
nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspoélnych ustalern umownych, zastepujac MSR 31
,Udzialy we wspélnych przedsiewzieciach”. Mozliwos¢ zastosowania metody konsolidacji
proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspétkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF
11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajac rozréznienie na wspdlne operacje i
wspolne przedsiewziecie. Wspélne operacje sa to wspodlne ustalenia umowne, w ktérych strony
maja wspodlna kontrole nad prawami do aktywéw i zobowigzan. Wspdlne przedsiewziecie jest to
wspolne ustalenie umowne, w ktérym strony maja wsp6lng kontrole nad prawami do aktywow
netto. Wprowadzenie standardu zmiany MSSF 11 nie ma wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostal opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011
roku. MSSF 12 bedzie wymagal dostarczenia zwiekszonej informacji zaré6wno na temat jednostek
objetych konsolidacja jak i jednostek nieobjetych konsolidacja, w ktérych jednostka jest
zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan
finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane
aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazowania w strukturalne jednostki
nieobjete konsolidacjg oraz zaangazowanie niekontrolujacych posiadaczy udzialéw w operacjach
skonsolidowanych jednostek. Wprowadzenie standardu zmiany MSSF 12 nie ma istotnego wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostal opublikowany przez RMSR w
dniu 12 maja 2011 roku. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdar finansowych nie ulegty
zmianie i s3 zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaly zastapione przez
MSSF 10. Wprowadzenie standardu zmiany MSR 27 nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
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f)

8)

h)

j)

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat
opublikowany przez Wprowadzenie standardu zmiany MSR 28 nie ma wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdélne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” -
objasnienia na temat przepiséw przejéciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 28 czerwca 2012 roku. Zmiany te maja na celu
dostarczenie dodatkowych objasnieft na temat przepiséw przejsciowych w MSSF 10, MSSF 11 i
MSSF 12 w taki sposéb, aby , ograniczy¢ wymogi przeksztalcenia danych poréwnawczych tylko do
poprzedzajacego okresu poréwnawczego”. Wprowadzono réwniez zmiany do MSSF 11 i MSSF 12
w celu eliminacji wymogoéw prezentowania danych poréwnawczych za okresy wczeséniejsze niz
bezposrednio poprzedzajacy okres.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” - jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 31 pazdziernika 2012 roku. Zmiany zapewniaja
zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagaja od jednostek inwestycyjnych
do ujmowania poszczegélnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
zamiast je konsolidowaé. Zmiany dostarczaja réwniez wymagania dotyczace ujawniert dla
jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiany doprecyzowuja
zasady kompensowania i skupia sie na czterech gléwnych obszarach (a) wyjasnienie, na czym
polega ,posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty”; (b)
jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczer;, (c) kompensowanie zabezpieczen; (d)
jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat. Wprowadzenie standardu zmiany MSR 32 nie ma
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), opublikowane przez
RMSR w dniu 29 maja 2013 roku. Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotycza ujawnienia
informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywow, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci
oraz w sytuacji kiedy wartoé¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej pomniejszona o
koszty zbycia. Przy opracowywaniu MSSF 13 ,Okreélanie wartoéci godziwej”, RMSR postanowila
zmieni¢ MSR 36 w taki sposéb aby wprowadzi¢ wymoég ujawnienia informacji o wartosci
odzyskiwalnej aktywéw, u ktérych dokonano odpisu z tytulu utraty wartoéci. Aktualne zmiany
wyjasniaja pierwotny zamiar RMSR, ze zakres tych ujawnien jest ograniczony jedynie do wartosci
odzyskiwalnej aktywoéw, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz kiedy wartos¢
odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Wprowadzenie
standardu zmiany MSR 36 nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja instrumentéw
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia
2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 29 maja 2013 roku. Zmiany o niewielkim
zakresie daja mozliwos¢ dalszego stosowania rachunkowosci zabezpieczenn w przypadku nowagji
instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument zabezpieczajacy) w taki sposob, ze jego
strong staje sie kontrahent centralny, pod warunkiem spelnienia okre$lonych warunkéw. W/w
standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas
stosowana polityke rachunkowosci jednostki. Wprowadzenie standardu zmiany MSR 39 nie ma
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Wedlug szacunkéw Jednostki, wyzej wymienione standardy i zmiany do standardéw nie maja istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5.7.

Nowe standardy, zmiany i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze
w zycie

Ponizej wskazano standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszly w zycie:

a)

b)

d)

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8§,
MSSEF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
u$ciSlenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),
opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i
interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 2,
MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gléwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly
wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byla dowolnosé¢
interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) definicji ,warunku
nabycia uprawnient”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w polaczeniu przedsiewzie¢; (iii) agregacji
segmentéw operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywéw segmentéw sprawozdawczych do
aktywoéw jednostki; (iv) wyceny krétkoterminowych naleznoéci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego
przeksztalcenia skumulowanego umorzenia w modelu przeszacowania oraz (vi) definicji
kluczowych cztonkéw kierownictwa.

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz
MSR 40) ukierunkowane gitéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia
2013 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gltéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa. Wprowadzone
zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksieggowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio
dopuszczana byta dowolnosé interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi
dotyczace: (i) znaczenia obowigzujacych MSSF w MSSF 1; (ii) zakresu zwolnieri dotyczacych
wspoélnych przedsiewzieé; (iii) zakresu paragrafu 52 MSSF 13 (zwolnienie portfela) oraz (iv)
doprecyzowania relacji miedzy MSSF 3 a MSR 40 dotyczacej klasyfikacji nieruchomosci jako
inwestycyjnych lub uzytkowanych we wlasnym zakresie.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych $wiadczen: skladki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane
przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku. Pomniejsze zmiany dotycza zakresu zastosowania
standardu do skladek od pracownikéw lub oséb trzecich placonych na rzecz programow
okreslonych swiadczeni. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktére s niezalezne od
liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staly procent
wynagrodzenia).

Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowiazujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie);
opublikowana przez RMSR w dniu 20 maja 2013 roku. KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,, Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okreéla kryteria rozpoznawania
zobowigzania, jednym, z ktérych jest wymoég posiadania obecnego obowiazku wynikajacy z
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przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjaénia, ze zdarzeniem skutkujacym
powstanie zobowigzania do uiszczenia oplaty jest dziatalnos¢ podlegajaca oplacie okreslona

Jednostka zrezygnowala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji.

5.8. Nowe standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzieni 23.03.2015 r. nie zostaly
jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejécia w zycie odnosza sie¢ do standardéw w wersji

petnej):

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

b)

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie), opublikowany w dniu 24 lipca 2014
roku jest standardem zastepujacym MSR 39 ,Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena”.
MSSF 9 okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania
ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow
finansowych, ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywéw pienieznych oraz modelu
biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach
zastepuje istniejagce wymagania oparte na regulach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje
rowniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich instrumentéw
finansowych.

Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartoéci ustalanej
w oparciu o oczekiwane straty, ktéry wymaga biezacego uznawania oczekiwanych strat
kredytowych. W szczegoélnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaly oczekiwane
strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sa ujmowane po raz pierwszy oraz
ujmowaly wszelkie oczekiwane straty z calego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz
dotychczas sposob.

Rachunkowos¢ zabezpieczenn - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci
zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnient o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.
Nowy model stanowi znaczaca zmiane rachunkowosci zabezpieczeri, ktéra ma na celu
dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Wiasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodowang
przez zmiany ryzyka kredytowego zobowigzai wyznaczonych do wyceny w wartosci
godziwej. Ta zmiana oznacza, zZe zyski na zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem
wlasnego ryzyka kredytowego jednostki nie s3 ujmowane w skonsolidowanym rachunkéw
zyskow i strat.

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnodci” (obowiazujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostat
opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia 2014 roku. Standard ten ma na celu
umozliwienie podmiotom stosujagcym MSSF po raz pierwszy, a ktére obecnie ujmuja odroczone
salda z dzialalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogélnie przyjetymi zasad
rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przejéciu na MSSF),

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 28 maja 2014 roku. Standard ten okresla, w jaki spos6b i kiedy ujmuje sie przychody, jak
i wymaga dostarczenia bardziej szczegélowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18
~Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z
ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami
(gtowne wyjatki dotycza umoéw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz umow
ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w
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d)

f)

8)

h)

taki sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej
kwocie, ktére odzwierciedla wysokos¢ wynagrodzenia (fj. platnosc), do ktérego spétka
spodziewa si¢ uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez
wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie byly szczegétowo regulowane przez dotychczasowe
standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje umoéw) jak i dostarcza obszerniejsze
wyjasnienia na temat ujmowania umoéw wieloelementowych.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym
przedsiewzieciem (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014 roku. Zmiany
maja na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze
ujecie zysku lub straty w transakcjach z udzialem jednostki stowarzyszonej lub wspélnego
przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia przedsiewziecie.
Zmiany do MSSF 10 ,, Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na
temat udzialow w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku.
Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzaja wyjasnienia w odniesieniu
do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczaja takze, w szczegélnych
okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udzialéw we
wspdlnych operacjach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku.
Zmiany dostarczajag nowe wskazéwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatéw we
wspdlnych operacjach majacego forme przedsiewziecia.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do
ujawniert (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany do MSR 1 maja
na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreélenia, jakie
informacje podlegaja ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki.
Na przyklad, zmiany okreslaja jasno, ze istotnoé¢ ma zastosowanie do calosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz Ze wlaczanie nieistotnych informacji moze
zmniejszy¢ przydatnoéé ujawniern w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
zmiany wyjaéniaja, ze jednostki powinny korzysta¢ z profesjonalnego osadu w celu ustalenia,
gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowad ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” -
Wyjaénienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowiazujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzuja, ze stosowanie metod
opartych na przychodach do obliczania amortyzacji érodka trwalego nie jest wtasciwe,
poniewaz przychody uzyskane z dziatalnosci, ktéra obejmuje wykorzystanie aktywéw na ogot
odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywéw. Zmiany precyzuja réwniez, ze przyjecie przychodu jako podstawy
pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow
niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiedne. Dopuszczalne sa jednak
odstepstwa od tej zasady w $ciSle okreslonych okolicznosciach.

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - Rolnictwo:
uprawy roélinne (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014
roku. Zmiany wlaczaja uprawy roslinne, ktére sa wykorzystywane wylacznie w celu wzrostu
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produktéw, w zakres MSR 16 i w zwiazku z tym rozliczane one sa w taki sam sposéb jak
rzeczowe aktywa trwate.

j)  Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw wlasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez
RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku. Zmiany maja na celu przywrécenie metody praw
wlasnosci jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych jednostek.

k) Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)"” - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19
oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po
tej dacie); opublikowane w dniu 25 wrze$nia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych
standardéow i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
Standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gléwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty
wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byla dowolnosé
interpretacji. Poprawki zawieraja nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmiany w
metodach zbycia; (ii) kontraktéw ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF 7 w
skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach
regionalnych; (v) ujawniania informacji ,,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”

Zastosowanie wskazanych MSSF i MSR nie ma wplywu na roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, gdyz ocena kontroli nad podmiotami, w ktére zainwestowano, dokonana zgodnie z nowymi
uregulowaniami nie zmienita wnioskéw w zakresie kontroli Grupy nad tymi podmiotami.

Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzier bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela
aktywoéw i zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczern portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.

59. Korekta bledu

W sprawozdaniu za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku dokonano korekty bledu z lat ubieglych. Kwota
oraz przyczyna korekty zostala opisana w punkcie 14.6.

5.10. Zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skladniki aktywow,
nieposiadajgce postaci fizycznej. Do wartosci niematerialnych zalicza si¢ gléwnie nabyte oprogramowanie
komputerowe, licencje, znaki.

Wartosci niematerialne sa wyceniane wg cen nabycia i wykazywane w bilansie w wartoéci netto. Jednostka
ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokre$lony. Amortyzacja
wartoéci dokonywana jest metodg liniowa w okresie ekonomicznej uzytecznosci, poczawszy od
pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym wartos¢ wprowadzono do ewidencji. Wartosci
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niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie s3 amortyzowane i podlegaja corocznemu testowi
na utrate wartosci na poziomie osrodka wypracowywujacego srodki pieniezne.

Amortyzacji wartoéci niematerialnych zaprzestaje sie, gdy skladnik wartosci niematerialnych zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na
kazdy dzieni bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane
szacunkoéw prospektywnie.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu skladnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia (jezeli wystepuja) i wartoscia bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskoéw i strat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztéw polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzann i zobowigzan
warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartoéé¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Test na utrate
wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartoé¢ firmy nie
podlega amortyzacj.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére moga skorzystac z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zesp6t osrodkéw, do ktérego
zostala przypisana wartos¢ firmy:

— odpowiada najnizszemu poziomowi w Jednostce, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

— jest nie wiekszy niz jeden segment dzialalnosci zgodnie z definicja podstawowego Ilub
uzupelniajacego wzoru sprawozdawczosci finansowej Jednostki okreslonego na podstawie MSSF 8
Segmenty operacyjne.

— dla potrzeb przeprowadzania testow na utrate wartosci aktywéw wg MSR 36 w Jednostce
wyodrebniono nastepujace osrodki wypracowujace przeplywy pieniezne, na poziomie ktérych
ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna : Opoczno I Sp. z o.0., Cersanit Romania S.A. i Rovese Romania
SRL, Frianovo Ceramic Factory LLC wraz z Rovese RUS LLC oraz Avtis LLC

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego érodki pieniezne, do ktérego zostala alokowana dana wartosé firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartoé¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartoé¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartoscii W przypadku, gdy wartoé¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dzialalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnosci wartoé¢ firmy zwiazana ze
sprzedang dzialalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartoéci sprzedanej dziatalnosci i wartoéci zachowanej
czeéci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to Srodki trwate:
—  ktdre sq utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie §wiadczenia ustug
lub tez w celach administracyjnych,
—  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden rok,
—  w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobieristwo, iz jednostka uzyska w przyszlosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majatkowym, oraz ktérych wartos¢ mozna okreslic
w spos6b wiarygodny.
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Rzeczowe aktywa trwale obejmujg $rodki trwale oraz érodki trwate w budowie wyceniane wg ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem pomniejszenia o zakumulowana amortyzacje oraz
zakumulowane odpisy z tytulu utraty wartoéci. Cena nabycia, koszt wytworzenia $rodkéw trwatych
w budowie obejmuje koszty finansowania zewnetrznego. Amortyzacja, z pominieciem gruntéw oraz
srodkéw trwalych w budowie , rozpoczynana jest w pierwszym miesigcu nastepujacym po miesiacu,
w ktérym skladnik majatku wprowadzono do ewidencji i dokonywana jest metoda liniowa wg stawek
rocznych ustalonych przez Jednostke

—  Grupal - stawki od 2,5% do 10%

—  GrupalV - stawki od 0,33% do 100%

—  GrupaV - stawki od 6,5% do 14%

—  Grupa VI - stawki od 8,5% do 33,33%

—  Grupa VII - stawki od 6,66% do 60%

—  Grupa VIII - stawki od 5,8% do 100%

Jednostka dokonuje weryfikacji stawek amortyzacyjnych na koniec kazdego roku. Dokonujac zmiany
stawek amortyzacyjnych Jednostka kieruje sie okresem ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego, na
okreélenie ktérego wplywaja w szczegoélnosci:

—  tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

—  wydajnos¢ srodka trwalego,

—  prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwalego,

—  przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci srodka trwatego.

Do srodkéw trwatych zalicza sie réwniez ekspozytory, plansze ekspozycyjne, plansze marketowe, boksy
ekspozycyjne, asortyment ekspozycyjny, wzory handlowe, jezeli spelniaja warunki opisane powyzej.

Amortyzacji nie podlegaja érodki przeznaczone do sprzedazy.

W przypadku, gdy okredlony skiadnik rzeczowego majatku trwalego sklada sie z odrebnych i istotnych
czeéci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane i amortyzowane jako oddzielne
pozycje rzeczowego majatku trwatego. Koszty remontéw generalnych, tj. remontéw niezbednych do
ciggtego funkcjonowania érodkéw trwatych sg ujmowane jako odrebne Srodki trwate i amortyzowane
przez oczekiwany okres do nastepnego planowanego remontu generalnego. W momencie kapitalizacji
nowych kosztéow remontéw generalnych nieumorzona wartoé¢ poprzednich remontéw zostaje spisana
w ciezar kosztéw operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwale usuwane sa z bilansu w momencie zbycia lub likwidacji; zyski lub straty,
wynikajace z usuniecia, ksiegowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
usuniecia.

Prawo do emisji CO2

Przyznane nieodplatnie prawa do emisji dwutlenku wegla Jednostka ujmuje poczatkowo w wartosci
zerowej oraz ewidencjonuje je pozabilansowo. Oplaty za przyznanie praw tacznie z oplata za wpisanie do
rejestru nie stanowig wartodci tych praw i s3 ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe.
Whniesione oplaty sa odnoszone w koszt wlasny sprzedazy proporcjonalnie do ich wykorzystania w danym
okresie rozliczeniowym.

Na koniec okresu sprawozdawczego, przeprowadzane jest pordwnanie przyznanych dla danego okresu
praw z faktycznym ich wykorzystaniem i jezeli wykorzystanie w danym roku przewyzsza prawa
przyznane na ten rok tworzona jest rezerwa (jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw) w wysokosci
iloczynu praw brakujacych i ich wartoéci godziwej (ceny rynkowej), chyba ze Jednostka nie bedzie
zobowigzana do dokupienia praw w celu pokrycia ich niedoboru.

W przypadku nabycia praw na rynku, prawa te wyceniane sa w cenie nabycia i prezentowane jako nabyte
prawa do emisji CO2. Nabyte prawa do emisji nie podlegajg amortyzacji, gdyz ich wartoé¢ rezydualna
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odpowiada cenie nabycia. W przypadku wzrostu ceny rynkowej, roénie takze ich wartos¢ rezydualna, w
zwigzku z czym nie ma przestanek do dokonania odpisu aktualizujacego.

Na koniec okresu sprawozdawczego prawa te sa objete testem na utrate wartosci wedlug ogélnych zasad.
Odpisu dokonuje sie w ciezar kosztu wlasnego sprzedazy, jesli nabyte zostaly na potrzeby wiasne lub
pozostalych kosztéw operacyjnych w innych przypadkach.

W przypadku wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistnialego na dzieni
rozliczenia rocznego limitu, wykorzystane prawa wedlug wartoéci ksiegowej rozliczane sa z rezerwa
utworzong uprzednio na pokrycie niedoboru.

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane sa
na zasadach ogélnych, jako pozostale przychody operacyjne. W przypadku sprzedazy praw nabytych
rozpoznawany jest koszt wlasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest na
pozostale koszty operacyjne. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazywany jest wynik na
sprzedazy praw w pozycji wynik na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych.

Wykorzystanie praw zakupionych, jak réwniez rozpoznanie kosztu wlasnego sprzedazy tych praw
nastepuje wedlug zasady FIFO. Wartoé¢ nabytych nie sprzedanych i nie wykorzystanych praw do emisji,
ktore ulegaja umorzeniu odpisuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomoséci inwestycyjne obejmujg nieruchomosci posiadane na mocy prawa wiasnosci dla
uzyskiwania przychodéw z oplat czynszowych i/lub wzrostu wartosci.

Nieruchomoéci inwestycyjne wyceniane sa wedlug wartosci godziwej. Nieruchomosci inwestycyjne nie s
amortyzowane i podlegaja corocznej weryfikacji pod katem utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty
wartoéci dokonywane sa w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych i pozostalych - udzialy i akcje, wyceniane sa w cenach
nabycia (koszt), a w walucie obcej wg kursu éredniego z dnia transakcji, przy uwzglednieniu korekt
z tytutu trwalej utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s na nastepujace kategorie:
—  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
—  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  pozyczki i naleznosci,

—  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnoéci, ktére Jednostka zamierza i ma
mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego. Zmiany wartosci
godziwej tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.
Pozyczki i nalezno$ci ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartosé
rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
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aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu
utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy wartoscia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na
kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartoéci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utrata wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od kornca okresu sprawozdawczego.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywoéw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je w ciagu 12 miesiecy od korica okresu
sprawozdawczego.

Nabycie i sprzedaz aktywo6w finansowych rozpoznawane sa na dzieri dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakgji.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Jednostka traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strone trzecia.

Aktywa obrotowe

Zapasy obejmuja w szczegolnosci:
—  materialy - zuzywajace si¢ jednorazowo lub stopniowo,
-  towary,
—  produkty /wyroby i uslugi/ wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy lub w toku
produkciji,
—  potprodukty.

Materialy i towary wyceniane sa w cenach zakupu, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Wyroby
gotowe sa wyceniane wg kosztéw wytworzenia, a w przypadku gdy ten koszt jest wyzszy od ceny
sprzedazy netto - wg ceny sprzedazy netto. Potfabrykaty i produkty w toku sa wyceniane wg kosztéw
wytworzenia.

Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujacych wartos¢ materiatéw, wyrobéw gotowych,
produkcji w toku, pétfabrykatéw oraz towaréw handlowych - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich
dokonanie. Wysoko$¢ odpisow aktualizujacych jest ustalana na podstawie szacunkéw opartych na analizie
wolnorotujacych zapasow, wynikach prowadzonych i planowanych projektow
wyprzedazowych i promocyjnych oraz profesjonalnym osadzie kierownictwa. Odpisy utraty wartosci
zapaséw dokonywane sg w pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia si¢ na koniec okresu
sprawozdawczego wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci. W przypadku naleznosci
krotkoterminowych o terminie platnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta odpowiada kwocie
naleznej zaplaty.

Na dzien bilansowy ww. naleznosci wyceniane sa z zachowaniem ostroznosci (pomniejszane sg o odpisy
aktualizujgce). Udzielone pozyczki wyceniane sa w zamortyzowanym koszcie. Naleznosci zagraniczne
wyceniane s3 wg éredniego kursu NBP obowigzujacego na dzier transakcji. Na dzier: bilansowy naleznosci
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w walutach obcych wyceniane sa wg $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy. Do
naleznosci krétkoterminowych zaliczane sa takze rozliczenia miedzyokresowe.

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych,
lokaty, papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych w walucie polskiej wyceniane sa w wartosci
nominalnej. Srodki pieniezne w walucie obcej wyceniane sa po kursie kupna lub sprzedazy stosowanym
przez bank, z ktérego ustug korzysta Jednostka. Na dzien bilansowy ww. srodki wyceniane sg wg kursu
zamkniecia - $redniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Kapital wlasny

Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej, z podzialem na jego rodzaje
i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétek.

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej stanowia nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem Jednostki z odpiséw z zysku rocznego netto, z
nadwyzki sprzedazy akcji powyzej wartoéci nominalne;j.

Roéznice kursowe z przeliczenia powstaja w wyniku przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych
jednostek oraz z przeliczenia wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia udzialéw (akeji) w jednostkach
zaleznych.

Zyski zatrzymane/ Straty poniesione obejmuja wynik roku biezacego, niepodzielone wyniki z lat
ubiegtych, niepokryte straty z lat ubiegtych oraz korekty bledéw dotyczace lat poprzednich.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Jednostka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwa zostang zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skladnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze i inne rezerwy

Rezerwy na odprawy emerytalne wyliczane sa metoda aktuarialng i ujmowane w ciezar dzialalnosci
operacyjnej. Wyceny dokonuje sie nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego, kwota rezerw jest
prezentowana jako zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Pozostale rezerwy obejmuja przewidywane, wiarygodnie oszacowane przyszle zobowigzania gtéwnie z
tytulu ustug transportowych i ustug intensyfikacji sprzedazy.

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przeszltych zdarzenn obowigzek, ktérego wypelnienie,
wedlug oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.
Zobowigzania w walucie polskiej wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty, natomiast zobowigzania
zagraniczne wyceniane s3 wg $redniego kursu NBP, obowigzujacego na dzien transakcji. Na dzien
bilansowy zobowigzania w walutach obcych wyceniane s3 wg $redniego kursu NBP na dziers bilansowy.
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Zobowiazania z tytulu kredytéw

Zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytéw i pozyczek wprowadzane sa do ksigg w kwocie
wymagajacej zaplaty, natomiast na dziers bilansowy wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu , przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu
zobowigzania

Wyjatkiem sa kredyty udzielone w rachunku biezacym, dla ktérych nie sg ustalone harmonogramy sptat.
W przypadku tego rodzaju kredytéw, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne oplaty obcigzaja
koszty finansowe w okresie ich poniesienia. Kredyty udzielone w rachunku biezacym w catosci
prezentowane sa w zobowigzaniach krétkoterminowych, bez wzgledu na okres na jaki udzielone jest
finansowanie.

Kredyty w walucie obcej wyceniane sg po kursie $rednim ogloszonym przez NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien operacji w przypadku uruchomienia (uzyskania) kredytu. Natomiast
splate kredytu ujmuje sie wg kursu historycznego, po jakim wyceniono walute w momencie jej wptywu
na rachunek bankowy. Na dzieni bilansowy zobowiazania z tytulu kredytu w walutach obcych wyceniane
sa wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania (w tym finansowe)

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug obejmuja:

—  zobowiazania przypadajace do zaplaty za dobra lub uslugi, ktére zostaly dostarczone/wykonane
oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,

— rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowiazania przypadajace do zaptaty za dobra lub
ustugi, ktére zostaly dostarczone/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, przy czym kwota lub termin zaplaty sa mniej niepewne niz w
przypadku rezerw,

—  zobowigzania przypadajace do zaplaty za materialy i towary, ktére jeszcze nie zostaly dostarczone,
ale zgodnie z obowiazujacymi warunkami wspoélpracy, znaczace ryzyka i korzysci zwiazane z ich
wlasnoscig przeszly juz na Jednostke.

Pozostale zobowigzania obejmuja:
a) zobowigzania spelniajace definicje zobowigzan finansowych, w tym:

- zobowiazania z tytutu wynagrodzeri osobowych,

—  zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastapi w formie pienieznej,

—  zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywoéw trwalych, wartosci niematerialnych itp.,

—  bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajace do zaplaty za dobra lub
uslugi, ktore zostaly dostarczone/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, przy czym kwota lub termin zaptaty sa mniej niepewne niz w
przypadku rezerw

—  inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

b) zobowigzania niespetniajace definicji zobowigzan finansowych, w tym:

- zobowigzania z tytulu podatkéw (inne niz zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego, ktdre sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie), optat, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych,

—  Dbierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug oraz innych zobowiazan finansowych,

— otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobéw
gotowych/towaréw lub wykonanie ustugi,

—  zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastapi w innej formie niz poprzez
wyplate srodkéw pienieznych,

—  zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu podrézy stuzbowych,
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- fundusze specjalne, w tym zobowiazanie z tytutu Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
(ZFSS) po pomniejszeniu o érodki pieniezne, naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych ze srodkéw
z ZFSS,

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, na koniec okresu sprawozdawczego wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, tj.
zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. W przypadku zobowiazan krétkoterminowych
o terminie platnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowiazan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty.
Ujmowanie przychodow

Przychody obejmuja wartoé¢ godziwa sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw bez podatku VAT,
rabatéw i opustéw. Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w sposéb nastepujacy:

Sprzedaz produktéw, towaréw, materialéw ujmuje sie wtedy, gdy nastapilo przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka i korzysci na klienta tzn. kiedy Jednostka przekazata produkty klientowi, klient produkty
przyjat i zapewniona jest w rozsadnym stopniu éciggalnoéé odnosnych naleznosci.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie rozrachunkowym, w ktérym ustugi zostaty wykonane.
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie stosownie do uptywu czasu, metoda efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach
w przychodach finansowych w momencie ustanowienia prawa do otrzymania platnosci.

Ujmowanie kosztéw

Koszty obejmuja uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartoéci aktywoéw, albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny spos6b niz wycofanie srodkéw przez udzialowcéw lub wlascicieli.

Koszty dziatalnosci, w tym sprzedanych produktéw, ustug oraz towaréw, pozostale koszty operacyjne
i koszty finansowe ujmowane sa wspétmiernie do odnoénych przychodéw

Wynik finansowy

Jednostka stosuje uklad kalkulacyjny kosztéw z uwzglednieniem ,zasady wspéimiernosci przychodow
ikosztow” oraz ,zasady ostroznej wyceny bilansowej’. Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat
przychody ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i uslug, wykazywane sa w wartoéci netto, czyli po potraceniu
podatku od towaréw i uslug (VAT), w momencie, gdy ryzyko i korzysci zostaly przeniesione na
kupujacego. Koszty operacyjne sa ksiegowane w okresie, ktérego dotycza.

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej
i wykazywane w rachunku zyskéw i strat.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym je
poniesiono, z wyjatkiem kosztow aktywowanych, stanowiacych cene nabycia lub koszt wytworzenia
skladnikéw aktywoéw trwatych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczona.
Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu opodatkowania dochodu za dany rok zgodnie
z przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzone sa na ujemne réznice przejsciowe w
wysokosci kwoty do odliczenia od podatku dochodowego w przyszlosci oraz na nierozliczong strate
podatkowg, gdy istnieja dowody na to, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania wystarczajacy do
odliczenia od niego nierozliczonej straty podatkowe;.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie¢ w wysokosci kwoty podatku
wymagajacej w przyszlosci zaplaty w zwiagzku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
skladnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztoéci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

W  skonsolidowanym bilansie zaprezentowano podatek odroczony w wartosci netto w ramach
poszczegdlnych jednostek wchodzacej w sktad Grupy odpowiednio w pozycji aktywa z tytulu podatku
odroczonego lub rezerwa na podatek odroczony.

Podatek odroczony wynika ze zmiany stanu podatku odroczonego w ciggu roku obrotowego, za
wyjatkiem tego podatku, ktéry jest ksiegowany bezposrednio z kapitatem wlasnym Jednostki.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Glowne zalozenia stosowanej w Grupie strategii zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem
kursowym sa nastepujace:

1) Strategia zabezpieczen obejmuje zasadniczo horyzont pieciu przysztych kwartaléw kalendarzowych
i opiera sie na kroczacej prognozie przeptywéw walutowych Grupy.

2) Prognoza przeplywoéw walutowych aktualizowana jest co kwartal. Niezaleznie od tego Grupa na
biezaco analizuje sytuacje na rynku walutowym oraz monitoruje prognozowana ekspozycje Grupy
na ryzyko kursowe. W razie istotnych zmian prognozy, korekty dokonywane sa niezaleznie od ww.
systematycznej aktualizacji.

3) Zabezpieczenia s ustanawiane przez Rovese S.A., natomiast ekspozycja walutowa jest kalkulowana
na poziomie Grupy.

4) Zabezpieczeniu podlega jedynie kwota ekspozycji walutowej netto w poszczegélnych walutach
(nadwyzka wplywéw nad wydatkami w danej walucie), skumulowana dla kazdego kwartatu
kalendarzowego, liczona na podstawie prognozowanych przeptywoéw.

5) Priorytet posiada tzw. hedging naturalny, tzn. skorelowanie w czasie wplywoéw i wydatkéw w tej
samej walucie.

6) Nie dokonuje sie zabezpieczen pozycji bilansowych Grupy.

7) Transakcje zabezpieczajace przeprowadzane sa wylacznie na poziomach przyjetych przez Grupe
kurséw budzetowych lub kurséw korzystniejszych.

8) Strategia zaklada wykorzystywanie standardowych opcji walutowych (tzw. plain vanilla options)
oraz kontraktéw forward.

9) Dopuszczone systemowo s jedynie takie rozwigzania opcyjne, w ktérych wartos¢ opcji kupionych
jest wieksza lub réwna w stosunku do wartosci opcji wystawionych, a zawierane transakcje opcyjne
sa bezkosztowe.

10) Decyzje odnosnie wolumenu zabezpieczanych przeplywéw netto podejmowane s3a przy
zachowaniu zasady ostroznosci, tzn. zabezpieczeniem obejmowanych jest okoto 80% przeptywéw
netto w danej walucie. Kierujac sie ww. zasada ostroznosci, w przypadku zawierania transakcji opcji
walutowych, opcje call wystawiane sa na kwote stanowigca okoto 70% wartosci opcji put, ktérych
kurs terminowy (tzw. strike) ustalany jest na poziomie przyjetych przez Grupe kurséw
budzetowych lub kurséw korzystniejszych.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W IV kwartale 2008 roku Zarzad podjal decyzje o mozliwosci stosowania przez Jednostke rachunkowosci
zabezpieczeri, na podstawie § 88 MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, w IV kwartale
2008 roku i okresach nastepnych.

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad Jednostki strategig, ryzyko wplywu zmian kurséw walut na poziom
przyszlych przeplywéw pienieznych jest minimalizowane przy zastosowaniu standardowych
instrumentéw finansowych, w tym instrumentéw zabezpieczajacych w rozumieniu MSR 39.

W przypadku instrumentéw zabezpieczajacych spelniajacych wymogi § 88 MSR 39, ustanawianie
i ewidencjonowanie powigzan zabezpieczajacych odbywa sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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—  przedmiotem zabezpieczenia sa wysoce prawdopodobne i planowane transakcje wymiany na
walute funkcjonalng skumulowanych przeplywoéw walutowych, ktérych zmiennosé moglaby
wplywacé na rachunek zyskow i strat;

— instrumentami zabezpieczajacymi moga by¢ kontrakty forward, zakupione opcje walutowe (tzw.
plain vanilla options) oraz zero-kosztowe strategie opcyjnie, ktére nie sg opcja wystawiong netto;

— ujecie zmian wartoéci godziwej instrumentu zabezpieczajacego nastepuje na kazdy dzien
bilansowy po ustanowieniu zabezpieczenia;

—  kazde ustanowione powigzanie zabezpieczajace jest formalnie dokumentowane.

Transakcje zawierane przez Jednostke w 2014 roku wplywaly na wynik netto roku 2014 oraz 2015.
W przypadku transakcji zawieranych w roku 2014 Jednostka nie korzystata z zapiséw § 88 MSR 39

6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

W jednostkach nalezacych do Grupy Kapitalowej Rovese , dla ktérych waluta funkcjonalna jest ztoty
polski, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego
aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych netto. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiagzania niepieniezne ujmowane wedlug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Sprawozdania jednostkowe jednostek nalezacych do Grupy Kapitalowej Rovese, dla ktérych waluta
funkcjonalng nie jest zloty polski, sa przeliczane na potrzeby sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wedlug nastepujacych zasad:

—  poszczegblne pozycje aktywow i pasywow sa przeliczane na zloty polski wedtug sredniego kursu
ustalonego przez NBP na dzienr bilansowy

—  poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienieznych sa
przeliczane wedlug kursu stanowigcego Srednia arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca.

Srednie kursy NBP na dzien 31 grudnia 2014r. i na dzien 31 grudnia 2013r.

WALUTA 31 GRUDNIA 2014 31 GRUDNIA 2013
EUR 4,2623 4,1472
GBP 5,4648 4,9828
RON 0,9510 0,9262
UAH 0,2246 0,3706
RUB 0,0602 0,0914
LTL 1,2344 1,2011
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Usrednione kursy NBP za okres od 01 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. i za okres poré6wnywalny od 01
stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.

EUR 4,1893 4,2110
GBP 5,2225 4,9532
RON 0,9440 0,9543
UAH 0,2637 0,3887
RUB 0,0821 0,0990
LTL 1,2133 1,2196
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7. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie srodkéw trwalych wedlug grup rodzajowych w 2014 roku.

’ URZADZENIA $RODKI
WYSZCZEGOLNIENIE GRUNTY BUDYNKI TECHNICZNE I TRANSPORTU POZOSTALE RAZEM
MASZYNY
Zizr;’jfabmﬁo na poczatek okresu przed korektami 37 866 948 503 1381 502 58338 234515 2660 724
Korekty wartosci brutto - - - - - -
Wartos¢ brutto na poczatek okresu po korektach 37 866 948 503 1381 502 58 338 234 515 2660 724
Zwiegkszenia z tytutu: 1210 45 466 105 006 5045 33723 190 450
- zakupu 53 35859 102 749 5045 33723 177 429
- przemieszczenia 9 2253 2262
- nabycie jednostek powiazanych 1157 9598 4 10 759
Zmniejszenia: 5084 2290 12 645 11393 24 934 56 346
- sprzedazy 5084 801 11 052 680 17 617
- likwidacji 462 5376 341 23 605 29784
- przemieszczenia 1828 6468 649 8945
Réznice kursowe z przeliczenia - 1761 - 149 782 - 151 493 - 5521 - 17143 - 325700
Wartos¢ brutto na koniec okresu 32231 841 897 1322370 46 469 226161 2469128
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 837 236 498 848 070 35183 170 328 1290916
Zwigkszenia z tytutu: 71 30092 96 731 5833 35968 168 695
- amortyzacja za rok obrotowy 71 29793 95 396 5833 35955 167 048
- nabycie jednostek powigzanych - 250 - - - 250
- przemieszczenia - 49 1335 - 13 1397
Zmniejszenia z tytutu: - 299 5801 5148 24 682 35930
- sprzedazy - - 501 4817 591 5909
- likwidacji - 299 5297 331 23 449 29376
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie §rodkéw trwalych wedlug grup rodzajowych w 2014 roku, c.d.

- przemieszczenia - 3 - 642 645

Réznice kursowe z przeliczenia - - 23 630 - 49 394 - 3120 - 14 381 - 90 525
oo ] | e [ owe [ am | wm [ wwe ]

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 376 - - - - 376

- zwiekszenie - - - - - -

- zmniejszenie 47 - - - 47

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 329 - - - - 329

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczono réwniez $rodki trwate w budowie o wartosci 35 130 tys. PLN.

Z ogo6tu nakladéw kwota 13 081 tys. PLN dotyczy skapitalizowanych istotnych kosztéw remontéw generalnych. Poniesione przez Grupe w roku 2014 naktady
na remonty generalne zostaly ujete jako odrebne sktadniki aktywéw i beda amortyzowane przez oczekiwany okres do nastepnego remontu generalnego.

Szczegotowe informacje dotyczace zabezpieczenia zobowigzan ustanowionych na rzeczowych aktywach trwalych zostaly opisane w nocie nr 15.
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie srodkéw trwalych wedlug grup rodzajowych w 2013 roku.

5 URZADZENIA SRODKI
WYSZCZEGOLNIENIE GRUNTY BUDYNKI TECHNICZNE I TRANSPORTU POZOSTALE RAZEM
MASZYNY
Zﬁf;?jfabmﬁo na poczatek okresu przed korektami 29 463 737 670 1232587 53 793 178 518 2232031
Korekty wartosci brutto - - - - - -
Wartoé¢ brutto na poczatek okresu po korektach 29 463 737 670 1232587 53793 178 518 2232031
Zwigkszenia z tytulu: 9207 243 200 183 722 8113 58 604 502 846
- zakupu 6 25034 75902 4113 52944 157 999
- przemieszczenia - - 2151 458 4 2613
- nabycie jednostek powigzanych 9201 218 166 105 669 3542 5656 342234
Zmniejszenia: 397 5139 14 262 2141 906 22 845
- sprzedazy 397 3985 2791 1960 75 9208
- likwidacji - 1043 11213 154 802 13 212
- przemieszczenia - - 248 - 8 256
- sprzedaz jednostki powiagzanej 111 10 27 21 169
Réznice kursowe z przeliczenia - 407 - 27 228 - 20 545 - 1427 - 1701 - 51308
Wartosé brutto na koniec okresu 37 866 948 503 1381 502 58 338 234 515 2 660 724
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 770 199 336 757 440 30 405 131 100 1119 051
Zwiegkszenia z tytulu: 71 40 826 109 021 7249 41 346 198 513
- amortyzacja za rok obrotowy 71 33 827 91 423 6672 39977 171970
- nabycie jednostek powigzanych - 6999 17 598 577 1365 26 539
- przemieszczenia - - - - 4 4
Zmniejszenia z tytutu: 4 834 11 382 1789 691 14 700
- sprzedazy - 737 1872 1717 156 4482
- likwidacji 4 73 9207 45 514 9843
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie sSrodkéw trwatych wedlug grup rodzajowych w 2013 roku, c.d.

- przemieszczenia - - 293 - - 293
- sprzedaz jednostki powigzanej - 24 10 27 21 82
Réznice kursowe z przeliczenia - - 2830 - 7009 - 682 - 1427 - 11948
oo ] e | mew [ wm [ ow | ww [ e ]
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 423 - - - - 423
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie 47 - - - - 47
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 376 - - - - 376

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczono réwniez $rodki trwate w budowie o wartosci 106 143 tys. PLN.

Z ogoétu naktadow kwota 12 343 tys. PLN dotyczy skapitalizowanych istotnych kosztéw remontéw generalnych. Poniesione przez Grupe w roku 2013 naklady
na remonty generalne zostaly ujete jako odrebne sktadniki aktywoéw i beda amortyzowane przez oczekiwany okres do nastepnego remontu generalnego.
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8. Wartosci niematerialne

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w 2014 roku przedstawia tabela:

OKRESU

KOSZTY
5 ZAKONCZONYCH WARTOSC KONCES]JE, POZOST{\LE
WYSZCZEGOLNIENIE PRAC FIRMY PATENTY, WARTOSCI RAZEM
ROZWOJOWYCH LICENCJE NIEMATERIALNE
Wartos¢ brutto na poczatek okresu - 370953 23 469 84 591 479 013
Zwigkszenia z tytutu: 1495 4 691 4485 43 10714
- zakupu 1495 - 4111 43 5649
- nabycie jednostek powigzanych - 4691 - - 4691
- przesuniecia - 374 - 374
Zmniejszenia z tytutu: - - 998 374 1372
- sprzedazy - - 38 - 38
- likwidacji - - 959 - 959
- przesuniecia - ) 1 374 375
Réznice kursowe z przeliczenia 26 - 40405 541 2433 - 38487
WARTOSC BRUTTO NA
KONIEC OKRESU 1521 335 239 26 415 86 693 449 868
Skumulowane umorzenie na -
poczatek okresu - 10777 1391 12168
Zwiekszenia z tytulu: - - 4040 584 4 624
- amortyzacja za rok obrotowy - B 3 640 287 3927
- przesuniecia - B 400 297 697
Zmniejszenia z tytutu: - - 988 344 1332
- sprzedazy - - 30 - 30
- likwidacji - B 958 - 958
- przesuniecia - B - 344 344
Réznice kursowe z przeliczenia - - 375 - 71 - 446
UMORZENIE NA KONIEC -
OKRESU - 13 454 1560 15 014
Utrata wartosci na poczatek okresu - ) - - )
- zwiekszenie - - - - -
- Zzmniejszenie - - - - -
Utrata wartosci na koniec okresu - B - - -
WARTOSC NETTO NA KONIEC 1521 335 239 12 961 85133 434 854

Do wartosci niematerialnych na dzient 31.12.2014r. zaliczono réwniez naklady na licencje (programy
komputerowe) w kwocie 4.587 tys. PLN.

Wartos¢ firmy wykazana w skonsolidowany sprawozdaniu finansowym powstala w wyniku nabycia
udziatow (akcji) w jednostkach zaleznych oraz w wyniku polaczenia z jednostka Opoczno SA.
Majagc na uwadze postanowienia MSR 38, Jednostka kwalifikuje wartoé¢ firmy jako wartosé

niematerialng o nieokreSlonym czasie uzytkowania

i w zwigzku z tym nie dokonuje odpisow

amortyzacyjnych tego skladnika majatku. Na kazdy dzien bilansowy Zarzad Jednostki przeprowadza

test na utrate wartosci.

Na warto$¢ firmy na dzien 31 grudnia 2014 r. w kwocie 335 239 tys. zl przede wszystkim sktadaja sie

nastepujace pozycje:

rovese
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—  warto$c firmy powstala w wyniku polaczenia Rovese S.A. oraz spétki Opoczno S.A.: 245 698 tys.

PLN,

-  wartoé¢ firmy powstala w wyniku nabycia przez Rovese S.A. spoétek rosyjskich: Frianovo
Ceramic Factory LLC, Rovese RUS LLC, Avtis LLC : 78 290 tys. PLN,

- wartoé¢ firmy powstala w wyniku nabycia przez Rovese S.A spotki Cersanit Romania S.A.: 6 543

tys. PLN,

-  warto$¢ firmy powstala w wyniku nabycia w 2014 r. przez spétki ZAO Syzranskaya Keramika
i LLC Pilkingtons East Rosja spétki. ZAO Angars: 4 690 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2014 test na utrate wartosci firmy Opoczno powstatej wyniku polaczenia spétek
Opoczno S.A oraz Rovese S.A. przeprowadzono, szacujac wartoé¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) na podstawie piecioletniego planu finansowego
obejmujacego lata 2015 - 2019. W analizie uwzgledniono nastepujace podstawowe przeptywy pieniezne
wynikajace m.in. z przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw wlasnych sprzedazy, kosztéw sprzedazy
oraz ogdlnego zarzadu z uwzglednieniem wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz wytaczeniu

amortyzacji.

Test przeprowadzono przyjmujac ponizsze zalozenia:

WYSZCZEGOLNIENIE

2014

2013

stosowana metoda oszacowania wartosci uzytkowej

metody zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych (DCF)

metody zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych (DCF)

podstawa ustalenia wartosci odzyskiwalnej

osrodek wypracowujacy przeptywy
pieniezne

osrodek wypracowujacy
przeplywy pieniezne

osrodek wypracowujacy przeplywy pieniezne

Opoczno I sp. zo.o

Opoczno I sp. z 0.0, Opoczno
Trade Sp. z 0.0*

$redni wazony koszt kapitatu (WACC) wyliczony w oparciu

o dane rynkowe dotyczace: rentownosci obligacji, kosztu 6,08% 741%
kredytéw i pozyczek; wskaznik beta

stopa wzrostu przeplywdéw po okresie prognozy: (oparta na 29, 29,
szacunku dlugookresowej stopy wzrostu PKB Polski). ’ ’
okres projekgji przeplywéw pienieznych 51at 5 lat

srednioroczny wzrost przychodoéw ze sprzedazy

6%

3%

$rednioroczny wzrost kosztow dzialalnosci operacyjnej

5%

3%

wynik testu

nie stwierdzono okolicznosci
wskazujacych na utrate wartosci
firmy Opoczno

nie stwierdzono okolicznosci
wskazujacych na utrate wartosci
firmy Opoczno

* na dzieni 31 12 2014 spétka Opoczno Trade Sp. z o.0. jest w likwidacji.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Rovese S.A. nie stwierdzil okolicznosci wskazujacych

na utrate wartosci firmy Opoczno.

Na dzieni 31 grudnia 2014 test na utrate wartosci firmy powstalej wyniku nabycia spétek rosyjskich:
Frianovo Ceramic Factory LLC, Rovese RUS LLC, Avtis LLC przez Rovese S.A. przeprowadzono,
szacujac wartos¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
(DCF) na podstawie piecioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2015 - 2019. W analizie
uwzgledniono nastepujace podstawowe przeplywy pieniezne wynikajagce m.in. z przychodéw ze
sprzedazy oraz kosztow wlasnych sprzedazy, kosztéw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu z
uwzglednieniem wyniku na pozostalej dziatalnosci operacyjnej oraz wytaczeniu amortyzaciji.
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Test przeprowadzono przyjmujac ponizsze zalozenia:

WYSZCZEGOLNIENIE

2014

2013

stosowana metoda oszacowania wartoéci uzytkowej

metody zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych (DCF)

metody zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych (DCF)

podstawa ustalenia wartosci odzyskiwalnej

osrodek wypracowujacy przeptywy
pieniezne

osrodek wypracowujacy
przeplywy pieniezne

osrodek wypracowujacy przeplywy pieniezne

Frianovo Ceramic Factory LLC,
Rovese RUS LLC, Avtis LLC

Frianovo Ceramic Factory LLC,
Rovese RUS LLC, Avtis LLC

$redni wazony koszt kapitatu (WACC) wyliczony w oparciu

o dane rynkowe dotyczace: rentownosci obligacji, kosztu 7,82% 10,52%
kredytéw i pozyczek; wskaznik beta

stopa wzrostu przeptywéw po okresie prognozy:. 2% 2%
okres projekgji przeplywéw pienieznych 5 lat 5 lat
$rednioroczny wzrost przychodéw ze sprzedazy 8% 5%
$rednioroczny wzrost kosztow dzialalnosci operacyjnej 6% 4%

wynik testu

nie stwierdzono okolicznosci
wskazujacych na utrate wartosci
firmy

nie stwierdzono okolicznosci
wskazujacych na utrate wartosci
firmy

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Rovese S.A. nie stwierdzil okolicznosci wskazujacych na
utrate wartosci spélek rosyjskich Frianovo Ceramic Factory LLC, Rovese RUS LLC, Avtis LLC.

Na dzienn 31 grudnia 2014 test na utrate wartosci firmy powstalej w wyniku nabycia spétki Cersanit
Romania S.A. przez Rovese S.A. przeprowadzono, szacujac wartoé¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) na podstawie piecioletniego planu finansowego
obejmujacego lata 2015 - 2019. W analizie uwzgledniono nastepujace podstawowe przeplywy pieniezne
wynikajace m.in. z przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw wiasnych sprzedazy, kosztéw sprzedazy oraz
ogodlnego zarzadu z uwzglednieniem wyniku na pozostalej dzialalnosci operacyjnej oraz wylaczeniu

amortyzacji.

Test przeprowadzono przyjmujac ponizsze zalozenia:

WYSZCZEGOLNIENIE

2014

2013

stosowana metoda oszacowania wartosci uzytkowej

metody zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych (DCF)

metody zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych (DCF)

podstawa ustalenia wartosci odzyskiwalnej

osrodek wypracowujacy przeptywy
pieniezne

osrodek wypracowujacy
przeplywy pieniezne

osrodek wypracowujacy przeplywy pieniezne

Cersanit Romania, Rovese Romania

Cersanit Romania, Rovese

Romania
$redni wazony koszt kapitatu (WACC) wyliczony w oparciu
o dane rynkowe dotyczace: rentownosci obligagji, kosztu 3,10% 4,61%
kredytow i pozyczek; wskaznik beta
stopa wzrostu przeplywéw po okresie prognozy 2% 2%
okres projekcji przeplywéw pienieznych 5lat 5lat
$rednioroczny wzrost przychodéw ze sprzedazy 7% 9%
$rednioroczny wzrost kosztéw dzialalnosci operacyjnej 7% 9%

wynik testu

nie stwierdzono okolicznosci
wskazujacych na utrate wartosci
firmy

nie stwierdzono okolicznosci
wskazujacych na utrate wartosci
firmy
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Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Rovese S.A. nie stwierdzil okolicznosci wskazujacych na
utrate wartosci sp6tki Cersanit Romania S.A.

Zmiany w stanie wartoéci niematerialnych w 2013 roku przedstawia tabela:

WYSZCZEGOLNIENTE WARTOSC | KONCESJEPATENTY, | \ivrosa |  razem
NIEMATERIALNE

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 387 387 19 207 1969 408 563
Zwigkszenia z tytulu: - 6026 81724 87 750
- zakupu - 6026 2704 8730

- nabycie jednostek powigzanych - - 79 020 79 020
Zmniejszenia z tytutu: 3083 1645 - 4728
- likwidacji - 1644 - 1644

- sprzedaz jednostki powigzanej 3083 1 - 3084
Réznice kursowe z przeliczenia - 13 351 - 119 898 - 12572
gﬁé‘ggjé BRUTTO NA KONIEC 370953 23469 84501 479013
illirerzillowane umorzenie na poczatek ) 8811 679 9490
Zwiekszenia z tytutu: - 4084 731 4815
- amortyzacja za rok obrotowy - 4084 475 4559

- nabycie jednostek powigzanych - - 256 256
Zmniejszenia z tytutu: - 2021 - 2021
- sprzedazy - 8 - 8

- likwidacji - 2012 - 2012

- sprzedaz jednostki powigzanej - 1 - 1
Roéznice kursowe z przeliczenia - - 97 - 19 - 116
UMORZENIE NA KONIEC OKRESU - 10777 1391 12168
Utrata wartosci na poczatek okresu - - - -
- zwiekszenie - - - -

- zmniejszenie - - - -
Utrata wartosci na koniec okresu - - - -
WARTOSC NETTO NA KONIEC 370953 12692 83200 466 845

Do wartoéci niematerialnych na dzien 31.12.2013r. zaliczono réwniez naklady na licencje (programy
komputerowe) w kwocie 5.206 tys. PLN.

9. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku wycena nieruchomosci nie ulegta zmianie.
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10.Udzielone pozyczki

10.1 Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Struktura walutowa udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Pozyczki udzielone w walucie polskiej 164 30

Pozyczki udzielone w walutach obcych 0 0

10.2 Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Struktura walutowa udzielonych pozyczek krétkoterminowych

Pozyczki udzielone w walucie polskiej 2445 2553
Pozyczki udzielone w walutach obcych 49 5540
- pozyczki udzielone wyrazone w EUR 11 11
pozyczki udzielone wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 49 45
- pozyczki udzielone wyrazone w RUB 0 60119
pozyczki udzielone wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN 0 5495

11.Zapasy

W tabeli ponizej przedstawiono zapasy prezentowane przez Jednostke w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wg stanu na dzien bilansowy.

Materiaty 91 856 118 806
Pétprodukty i produkty w toku 14513 20189
Produkty gotowe 375173 435934
Towary 31257 34795

& ‘
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Zapasy przedstawione w powyzszej tabeli zostaly objete odpisami aktualizujacymi. Zmiany odpisow

aktualizujacych przedstawia ponizsza tabela:

Stan odpiséw na poczatek okresu 5611 2816
Zwigkszenia 1217 4 800
- utworzenie 1217 1543
- nabycie jednostek powigzanych 0 3257
Zmniejszenia 2201 2053
- wykorzystanie 604 0
- rozwigzania 1597 2053
Réznice kursowe z przeliczenia 21 48

Szczegétowe informacje dotyczace zabezpieczenia zobowigzan ustanowionych na zapasach zostaly

opisane w nocie nr 15.

12.Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

12.1 Zmiany w stanie naleznosci

Stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 243 873 345910
- do 12 miesiecy 243 873 345910

- powyzej 12 miesiecy 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 15 088 20 605
Pozostale naleznosci 89991 122441
;fa;y:;ljll; fl?gjvtil;c’gévz,eiotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 62 681 85 288

- przedplaty 14 359 20312

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8804 11 425

- inne 4147 5416

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 w kwocie naleznosci z tytulu dostaw i ustug zostala
uwzgledniona wartos¢ rozliczenn miedzyokresowych przychodéw handlowych w wysokosci 518 tys.

PLN.

W okresie zakoniczonym 31 grudnia 2013 w kwocie naleznosci z tytulu dostaw i ustug zostala
uwzgledniona warto$¢ rozliczen miedzyokresowych przychodéw handlowych w wysokosci 563 tys.

PLN.

Szczegdtowe informacje dotyczace zabezpieczenia zobowigzan ustanowionych na naleznosciach zostaty

opisane w nocie nr 15.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

12.2 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzialem
na naleznosci nie splacone w okresie:

Naleznosci przeterminowane do 1 miesigca 15479 30313
Naleznosci przeterminowane w okresie od 1 miesigca do 3 miesiecy 2168 47156
Naleznosci przeterminowane w okresie od 3 miesiecy do 6 miesiecy 189% 6670
Naleznosci przeterminowane w okresie od 6 miesiecy do 12 miesiecy 1389 5007
Naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy 24 681 23328
e NTTHN BTN
Odpisy aktualizujace naleznosci z tytulu dostaw i ustug 9187 11 845

Grupa posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem na nie$ciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Jednostki.

12.3 Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci

=rovese

Stan na poczatek okresu 13712 10870

Roéznice kursowe z przeliczenia -249 -141

Zwigkszenia 6 502 4996

- utworzenie 6502 4222

- nabycie jednostek powiazanych 774

Zmniejszenia z tytutu: 7945 2013

- rozwiagzania 0 11

- wykorzystanie 7945 2002

Stan na koniec okresu 12 020 13712
Odpisy na koniec okresu dotycza:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9187 11 845

- pozostatych naleznosci 2833 1867
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

12.4 Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Naleznosci wyrazone w walucie polskiej 93 063 150 943
Naleznosci wyrazone w walutach obcych 267 909 351725
- naleznosci wyrazone w EUR 11709 11 555
naleznosci wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 50 002 47 850
- naleznosci wyrazone w USD 2112 1927
naleznosci wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 7824 5689
- naleznosci wyrazone w GBP 2065 1407
naleznoéci wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN 11277 7008
- nalezno$ci wyrazone w RON 25 664 25 883
naleznosci wyrazone w RON, po przeliczeniu na PLN 24 407 23 974
- naleznosci wyrazone w UAH 279 851 369 416
naleznosci wyrazone w UAH, po przeliczeniu na PLN 62 855 136 797
- naleznosci wyrazone w HUF 260 477 253172
naleznoéci wyrazone w HUF, po przeliczeniu na PLN 3526 3537
- naleznoéci wyrazone w RUB 1770778 1368776
naleznosci wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN 106 602 125106
- naleznosci wyrazone w CZK 9216 11 555
naleznosci wyrazone w CZK, po przeliczeniu na PLN 1416 1764

13. Aktywa finansowe krotkoterminowe

13.1 Instrumenty pochodne

W 2014 r. Grupa wykazala ujemny wynik na walutowych kontraktach terminowych, zawieranych
zgodnie ze strategia Grupy zabezpieczania dzialalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym. Wynik
na transakcjach pochodnych rozliczonych w 2014 roku wptynat na wynik netto Grupy w kwocie minus
31,9 tys. PLN. Rozliczone w tym okresie transakcje to transakcje typu forward.

Na dzierh 31.12.2014 r. Spétka posiadata nierozliczone transakcje walutowe typu FORWARD, ktérych

wycena przedstawiona zostala ponizej:

1. |GBP/PLN 450 450 -50 -50
2. |CZK/PLN 11 000 0 11 000 -18 -18
RAZEM X X X -68 -68

Laczna wycena otwartych (niezrealizowanych) transakcji pochodnych na dzieri 31.12.2014 r. wynosita -68

tys. PLN. Cala powyzsza kwota wplywa ujemnie na wynik netto 2014 r.

=rovese
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

13.2 Inwestycje krotkoterminowe
Nie wystepuja.
13.3 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na srodki pieniezne wykazane w bilansie skladaja sie:

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 108 700 62 654
Lokaty krétkoterminowe do 3 m-cy 859 82995
Inne $rodki pienigezne 9151 22 874

Ponizsza tabela prezentuje strukture walutowa srodkéw pienieznych:

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne wyrazone w walucie polskiej 5077 77 938

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne wyrazone w walutach obcych 113 633 90 585
- Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w EUR 4539 5359
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 19 250 22157
- Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w USD 564 365
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 1982 1093
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w GBP 586 272
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN 3203 1357
- Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w RON 22 061 34 543
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w RON, po przeliczeniu na PLN 20980 31994
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w UAH 139793 39787
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w UAH, po przeliczeniu na PLN 31428 14 745
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w LTL 6 40
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w LTL, po przeliczeniu na PLN 7 48
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w RUB 602271 206 770
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN 36 257 18 899
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w CZK 2330 1563
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w CZK, po przeliczeniu na PLN 358 237
- srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w pozostatych walutach, po 168 55
przeliczeniu na PLN

Szczegotowe informacje dotyczace zabezpieczenia zobowigzan ustanowionych na $rodkach pienieznych

zostaly opisane w nocie nr 15.
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14.Kapital wlasny

14.1. Kapital podstawowy

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku kwota kapitatu podstawowego nie ulegla zmianie i wynosi
81 144 015,90 PLN.

Na dzieni sporzadzenia sprawozdania kapitat podstawowy Rovese S.A. wynosit 81 144 015,90 PLN i dzielit
sie na 811 440 159 akgji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda nastepujacych serii:

—  Seria A: 56 328 000
—  Seria B: 50 000 000
—  Seria C: 10 000 000
—  Seria D: 16 618 290
—  Seria F: 11 309 733
—  Seria G: 72128 020
—  Seria H: 54 096 010
—  Seria I: 540 960 106

Akgcje nie s3 uprzywilejowane.

14.2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w 2014 roku nie ulegl zmianie.

14.3. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy powstal z przeznaczenia zyskéw wypracowanych przez Jednostke Dominujaca oraz
jednostki zalezne.

14.4. Réznice kursowe z przeliczenia

W skfad réznic kursowych z przeliczenia wchodza w gldwnej mierze réznice kursowe zwigzane z
przeliczeniem na zlote polskie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek oraz réznice kursowe z
przeliczenia wartosci firmy powstalej w wyniku nabycia udzialéw (akcji) w jednostkach zaleznych.

14.5. Zyski zatrzymane
W sklad zyskéw zatrzymanych, zgodnie z metodologia MSSF zaliczono:
—  Wynik netto roku biezacego w kwocie (-) 198.058 tys. PLN;
—  Korekty btedéw z lat ubieglych w acznej kwocie (-) 3.647 tys. PLN;
- Niepodzielony zysk/strata lat ubiegtych w kwocie (-) 597.309 tys. PLN.
- Korekty pozostate w kwocie 29 tys. PLN.

14.6. Korekty bledéw z lat ubiegltych

W sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku Grupa dokonata
korekty btedéw dotyczacych lat ubiegtych, ktére w celu poréwnywalnosci zostaly ujete retrospektywnie.
Korekty dotyczyly:

- naleznosci publicznoprawnych (z tytutu podatku VAT)
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Zmiany danych poréwnywalnych w skonsolidowanym Bilansie na dzien 31 grudnia 2013 roku
przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

AKTYWA

Aktywa obrotowe -3487

Pozostate naleznosci -3487
Aktywa Razem -3 487

PASYWA

Kapital wlasny -3487

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej -3487

Réznice kursowe z przeliczenia 160

Zyski zatrzymane/ straty poniesione -3 647

Pasywa Razem -3 487

Zmiany danych poréwnywalnych w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Na dziefi 1 stycznia 2013 roku 160 -3 647 -3487 0 -3 487
Korekty BO 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2013 roku po 160 3647 3487 0 3487
korektach

Na dzien 31 grudzien 2013 roku 160 -3 647 -3487 0 -3487

14.7. Kapital przypadajacy udzialom niedajacym kontroli

W Kkapitale przypadajacym udzialom niedajacym kontroli najwieksza wartos¢ stanowi Jednostka
Cersanit Invest (kwota (-) 1.427 tys. PLN).

Wysokosé kapitatéw przypadajacych udzialom niedajagcym kontroli w pozostatych jednostkach wynosi
(-) 335 tys. PLN.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 2014 rok

15. Oprocentowane kredyty bankowe dlugoterminowe i krétkoterminowe

Bank PeKaO S.A ROVESE SA 31848 27106 115535
Konsolidacyjny | BZ WBK S.A. ROVESE SA 15924 13 552 57 764
720 min PLN i 1 EUR EUR EURIBOR 3M + marza | 2019-04-25
Transza A | BNP ParibasPolska | g yypep g0 19109 16 263 69317
76436 tys. EUR | SA
ING Bank Slaski SA ROVESE SA 9555 8131 34 658 o ) )
Bank PeKaO S.A ROVESE SA 74074 73413 73413 _ ) hipoteld ustanowione na
nieruchomosciach nalezacych do
Konsolidacyjny | BZ WBK S.A. ROVESE SA 37037 36703 36703 Kredytobiorcéw
720 min PLN . ii) zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy****
i PLN PLN WIBOR 3M + 2019-04-25
Transza B SBI;IP Paribas Polska ROVESE SA 44 444 44 043 44043 marza nalezacych do Kredytobiorcow
177 778 tys. PLN iii) zastaw rejestrowy na prawach
ING Bank Slaski SA | ROVESE SA 22222 22022 22022 ochronnych na znakach towarowych
Cersanit i Opoczno
24 056 PLN 24 056 iv) zastawy rejestrowe i finansowe na
ROVESE SA wierzytelnoéciach z rachunkéw bankowych
4067 EUR 17334 nalezacych do Kredytobiorcow
V) zastawy rejestrowe i finansowe na
udziatach Opoczno I, Cersanit IV i akcjach
OPOCZNOISP. Z PLN Cersanit III oraz Cersanit II
0.0 ’ vi) przelew praw na zabezpieczenie z
o 1683 EUR 7175 wierzytelnosci z kontraktéw handlowych
vii) przelew praw na zabezpieczenie z
Konsolidacyjny 7500 PLN 7500 WIBOR 1M + marsa m.z.i.]qtkowych polis ubezplecz?mowych
720 mPLN viii) przelew praw na zabezpieczenie z
Bank PeKaO S.A CERSANIT ITSA 92593 PLN EURIBOR 1M + marza | 2016-04-25 erzvtelnogci ;
Transza C 4 wierzytelnosci o splate pozyczek
222222 tys. PLN 1699 EUR 7243 LIBOR 1M + marza udzielonych przez Kredytobiorcéw na rzecz
podmiotéw z Grupy Rovese nie bedacych
9006 PLN 9006 Kredytobiorcami
CERSANIT III SA
1104 EUR 4705
CERSANITIVSP. Z PLN 0
0.0.
0 EUR 0
a o~ 50
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361 PLN 361
ROVESE SA
EUR 0
OPOCZNOISP. Z 20928 PLN 20928
0.0. 569 EUR 2425
1422 PLN 1422
BZ WBK S.A. CERSANIT IISA 46 296 PLN
1133 EUR 4829
3411 PLN 3411
CERSANIT III SA
577 EUR 2461
CERSANIT IV SP. Z 2145 PLN 2145
0.0. 519 EUR 2213
ROVESE SA 2086 PLN 2086 ix) poreczenia jednostek zaleznych
30521 PLN 30521 Jednostki: Meissen Keramik GmbH (dalej
8135)CZNO Isp.z +Meissen Keramik”), Rovese Romania S.R.L.
. . T 1048 EUR 4465 (dalej ,Rovese Romania”), S.C. Cersanit
Konsolidacyjny : ; - -
720 mPLN 1533 PLN 1533 WIBOR 1M + . Romania SA (dalej , Cersanit Romania”)
Transza C BNP Paribas Polska CERSANIT II SA marza x) oéwiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
2222 tys. PIN SA 55 556 PLN 628 EUR 2679 EURIBOR 1M + ma.rza 2016-04-25 Kredytobiorcow, Meissen Keramik, Rovese
' 1592 PLN 1592 LIBOR 1M + marza Romania i Cersanit Romania na rzecz
CERSANIT I SA 106 EUR 450 kazdego z Kredytodawcow wystawione w
trybie art. 97 prawa bankowego
CERSANIT IV SP. Z 435 PLN 435
0.0. 307 EUR 1308
ROVESE SA 4500 PLN 4500
OPOCZNOISP. Z 391 PLN 391
0.0. 806 EUR 3437
319 PLN 319
3 CERSANIT II SA
ING Bank Slaski SA 27 778 PLN 423 EUR 1803
5113 PLN 5113
CERSANIT III SA
431 EUR 1836
CERSANIT IVSP. Z 3078 PLN 3078
0.0. 514 EUR 2192
@ ~ 51
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RBS Bank
Polska S.A.

RBS Bank Polska S.A.

ROVESE SA

185

PLN

185

PLN

185

WIBOR TN + marza

n/d

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych
uczestnikéw systemu cash poolingu

Kredyt EBRD
Ukraina

EBRD*

CERSANIT INVEST
SPZOO

80775

EUR

13398

EUR

57 876

EURIBOR 6M+ marza

2016-12-05

EBRD*

CERSANIT CYPRUS
LTD

27787

1817

7743

EURIBOR 6M+ marza

2016-12-05

EBRD**

CERSANIT INVEST
SPZOO

20000

1664

7190

EURIBOR 6M+ marza

2016-12-05

EBRD**

CERSANIT CYPRUS
LTD

20000

4994

21284

EURIBOR 6M+ marza

2016-12-05

hipoteka na nieruchomosciach, zastaw na
maszynach i urzadzeniach, zastaw na
udziatach, cesja praw z uméw handlowych,
umoéw o roboty budowlane, uméw o
dostawy inwestycyjne, uméw gwarancji
bankowych i ubezpieczeniowych, gwarancja
Rovese S.A., pelnomocnictwa do rachunkéw
bankowych, umowy rachunku escrow
zawarte z bankiem.

Kredyt EBRD
Rosja

EBRD

PILKINTON'S
VOSTOK LLC

23 000

448 842

27018

MOSPRIME + marza

2019-06-12

12793

52 634

EURIBOR 6M + marza

2019-06-12

hipoteka na nieruchomosciach bedacych
wiasnoscig Syzranska Kermika ZAO i
Pilkington’s East LLC; zastaw na maszynach
i urzadzeniach objetych ww. projektem;
zastaw na udziatach Syzranska Kermika
ZAO i Pilkington’s East LLC; cesje praw
Syzranska Kermika ZAO i Pilkington’s East
LLC z uméw o roboty budowlane, uméw o
dostawy inwestycyjne, uméw gwarancji
bankowych i ubezpieczeniowych, umowy
wynajmu miedzy Syzranska Kermika ZAO i
Pilkington’s East LLC; gwarancja Syzranska
Kermika ZAO; pelnomocnictwa do
rachunkéw bankowych Syzranska Kermika
ZAO i Pilkington’s East LLC; zastaw na
rachunku Syzranska Kermika ZAO i
Pilkington’s East LLC; umowy
podporzadkowania pozyczek; zastaw na
umowie ubezpieczenia

* Kwota kredytu wykorzystanego przez Cersanit Cyprus Limited pomniejsza wartosé¢ kredytu inwestycyjnego dostepnego dla Cersanit Invest Sp. z 0.0., wobec czego laczna wartos¢ kredytu

udzielonego przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju na rzecz Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited wynosi 80.775 tys. EUR.

** Kwota kredytu wykorzystanego przez Cersanit Cyprus Limited pomniejsza wartos¢ kredytu inwestycyjnego dostepnego dla Cersanit Invest Sp. z 0.0., wobec czego taczna wartos¢ kredytu

udzielonego przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju na rzecz Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited wynosi 20.000 tys. EUR.

*** Szczegbdlowe informacje w zakresie ustanowionych zabezpieczeri Rovese S.A. przekazata do publicznej wiadomosci w raportach biezacych nr 9/2014, 10/2014, 15/2014, 18/2014, 21 /2014,

23/2014, 24/2014 25/2014, 29/2014.

**xk Zbior Rzeczy - oznacza zbiér rzeczy ruchomych stanowiagcych wszelkie mienie ruchome (w tym zapasy), stanowiacy calos¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ustep 2
punkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.
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16.Rezerwy z tytulu Swiadczef pracowniczych

Zmiany stanu rezerw z tytulu §wiadczen pracowniczych przedstawiono w tabeli ponizej:

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
Stan rezerw na BO 14 037 9893
Zwigkszenia 7 874 8 062
- utworzenie rezerwy 7 803 5214
- nabycie jednostek powigzanych 71 2848
Zmniejszenia 5427 3568
- rozwigzanie 396 1119
- sprzedaz jednostki powigzanej 2
- wykorzystanie 5031 2447
Réznice kursowe z przeliczenia -1585 -350
Stan rezerwy na BZ 14 899 14 037

Kwote rezerw na dzieri 31.12.2014 stanowia:

— rezerwy krétkoterminowe w kwocie 13.447 tys. PLN

— rezerwy dlugoterminowe w kwocie 1.452 tys. PLN

Kwote rezerw na dzier 31.12.2013 stanowia:

— rezerwy krétkoterminowe w kwocie 12.903 tys. PLN

- rezerwy dlugoterminowe w kwocie 1.134 tys. PLN

Na rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych na dzier 31.12.2014 r. skladaja sie:
— rezerwa na $wiadczenia emerytalne w kwocie 4.703 tys. PLN

— rezerwa na niewykorzystane urlopy w kwocie 10.196 tys. PLN

Na rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych na dziefi 31.12.2013 r. skiadaja sie:
— rezerwa na $wiadczenia emerytalne w kwocie 1.228 tys. PLN

— rezerwa na niewykorzystane urlopy w kwocie 12.809 tys. PLN

Opierajac sie na kalkulacjach wykonanych na bazie danych Jednostki Dominujacej i jej polskich spotek
zaleznych, ktére stanowia ponad 88% kwoty rezerwy, poziom rezerwy, przy zakladanym poziomie
zatrudnienia, zalezny jest gtéwnie od nastepujacych parametréw:

- realnej stopy zwrotu z inwestycji przyjetej na poziomie 3,15% rocznie,

- prawdopodobieristwa zgonu opartego na wskaznikach umieralnosci opublikowanych przez Gléwny
Urzad Statystyczny,

- prawdopodobienistwa inwalidztwa opartego na statystykach dotyczacych orzekania grup
inwalidzkich przez Zaklad Ubezpieczenn Spotecznych,

- stopy wzrostu plac przyjetej na poziomie 2,3% rocznie.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne zostata oszacowana przez niezaleznego aktuariusza.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy zostala oszacowana poprzez zestawienie ilosci niewykorzystanych
dni urlopu dla poszczegélnych pracownikéw i wyliczeniu ekwiwalentu pienieznego z tytulu tychze
urlopow.
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17.Dlugoterminowe rezerwy pozostale

Kwote pozostatych rezerw diugoterminowych oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Stan rezerw na BO 203 195
Zwigkszenia 0 9
- utworzenie rezerwy 0 9
Zmniejszenia 0 0
- rozwigzanie 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia -5 -1

18.Dlugoterminowe zobowiazania pozostale

Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 80473 0
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu nabycia jednostek 0 164 667
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 0 15

19.Zobowiazania krétkoterminowe

19.1. Struktura walutowa zobowiazan krétkoterminowych

Zobowigzania wyrazone w walucie polskiej 329212 469 134
Zobowiagzania wyrazone w walutach obcych 324 258 485 383
- zobowigzania wyrazone w EUR 52 627 83391
zobowiazania wyrazone w EUR, po przeliczeniu na PLN 224 088 348 507
- zobowigzania wyrazone w USD 1309 2590
zobowigzania wyrazone w USD, po przeliczeniu na PLN 4454 7792
- zobowigzania wyrazone w GBP 333 285
zobowigzania wyrazone w GBP, po przeliczeniu na PLN 1818 1419
- zobowigzania wyrazone w RON 16 354 18 245
zobowigzania wyrazone w RON, po przeliczeniu na PLN 15553 16 898
- zobowigzania wyrazone w UAH 105518 142 288
zobowigzania wyrazone w UAH, po przeliczeniu na PLN 23 699 52732
- zobowigzania wyrazone w RUB 903 897 633 415
zobowigzania wyrazone w RUB, po przeliczeniu na PLN 54 416 57 893
zobowigzania wyrazone w pozostatych walutach 230 142
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19.2. Krétkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz zobowiazania pozostate
WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 247 241 317 820
- do 12 miesiecy 247 241 317 820

- powyzej 12 miesiecy 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 1193 2898
Pozostate zobowigzania 70 498 71711
- inne zobowigzania finansowe 68 0

- udzielone pozyczki 2714 0

- zaliczki na poczet dostaw 1404 6999

- z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczent 32441 24 796

- z tytulu wynagrodzen 11194 11799

- rozliczenia miedzyokresowe 5685 5544

- zobowigzania z tytulu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 15 463 21394

- inne 1529 1179
Razem 318 932 392 429

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz zobowigzania pozostale sa nieoprocentowane i zazwyczaj
rozliczane w terminach platnoéci wynikajacych z dokumentéw Zrédtowych.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowiazaniami a naleznoéciami z tytulu podatku od towaréw i
uslug jest placona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku
obrotowego.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 29 informacji dodatkowe;j.

19.3. Rezerwy krotkoterminowe pozostate

Kwote pozostatych rezerw krétkoterminowych oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
Stan rezerw na BO 27760 24 646
Zwiekszenia 25 804 15021
- utworzenie rezerwy 25 804 9 668
- nabycie jednostek powiazanych 0 5353
Zmniejszenia 25255 11372
- rozwigzanie 4309 3013
- wykorzystanie 20 946 8359
Réznice kursowe z przeliczenia -2 470 -536
Stan rezerw na BZ 25 839 27 760
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20.Zobowiazania warunkowe

W ramach zobowigzan warunkowych w Grupie wystepuje poreczenie Rovese SA na rzecz Echo Investment
SA w kwocie 320 tys. PLN dotyczace zabezpieczenia umowy najmu powierzchni biurowych.

21.Przychody i koszty

21.1.Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

Przychody ze sprzedazy produktéow 1677961 1745234

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 84 325 125271

21.2.Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaré6w i materialow

Przychody ze sprzedazy produktéow 1677961 1745234
- sprzedaz krajowa 494 203 482 479
- sprzedaz poza kraj 1183 758 1262755
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 84 325 125271
- sprzedaz krajowa 17 623 19 004
- sprzedaz poza kraj 66 702 106 267

Gléwnymi odbiorcami wyrobéw i ustug Grupy sa sieci handlowe oraz dealerzy.

Przychody ze sprzedazy uzyskane przez jednostki wchodzace w sktad Grupy od jednostek powigzanych
szczegblowo przedstawia nota 29 niniejszego sprawozdania.

21.3.Koszty sprzedanych produktéw i materialow

Amortyzacja 170975 176 529
Zuzycie materialéw i energii 788 086 903120
Ustugi obce 245195 243 843
Podatki i oplaty 25182 12429
Wynagrodzenia 264 876 284479
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 60113 70 504
Pozostate koszty rodzajowe 63 759 89 490
Razem koszty wedlug rodzaju 1618 186 1780 394
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczeri miedzyokresowych 53799 -41 599
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby -34 248 -23295
Koszty sprzedazy -365 511 -372136
Koszty ogdlnego zarzadu -129 417 -119 019
Koszty spoza kregu kosztéw -1323 595
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21.4. Amortyzacja srodkéw trwalych i wartoSci niematerialnych, odpisy aktualizujace ujete w rachunku

zyskoéw i strat

Amortyzacja srodkéw trwatych 167 048 171970
Amortyzacja wartoéci niematerialnych 3927 4559
Trwata utrata srodkéw trwalych 47 0
Trwala utrata wartosci niematerialnych 0 0

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 71 63
Koszty sprzedazy 200 224
Koszty ogélnego zarzadu 3 656 4040
Pozostate koszty operacyjne 0 232

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 118 847 125 663
Koszty sprzedazy 39727 38 010
Koszty ogdlnego zarzadu 8474 8286
Pozostate koszty operacyjne 0 11

21.5.Koszty $wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia 262428 276 863
Ubezpieczenia spoleczne 56 493 62 566
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 2448 7731
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1773 -28
Pozostale s$wiadczenia 3620 7 834
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21.6.Pozostale przychody operacyjne

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0

Odszkodowania za szkody 2191 474

Otrzymane darowizny, dotacje, doplaty 405 1764

Nadwyzki w sktadnikach majatku obrotowego 933 2810

Otrzymane upusty, bonifikaty 1847 2575

Rozwiazanie rezerwy na zapasy 1799 746

Rozwigzanie odpiséw na naleznosci 6634 1417

Rozwigzanie rezerwy na odprawy emerytalne 314 790

Zwrot podatku PCC 0 135

Spisanie przedawnionych zobowigzan 520 205

Kary umowne 98 1445

Rozwigzanie pozostalych rezerw 0 1017

Pozostate 2843 2338

Razem 17 584 15716
21.7.Pozostale koszty operacyjne

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 378 2897

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych: 7900 6638

- odpis na naleznosci 6485 4221

- odpis na zapasy 1217 1543

- odpis pozostale 198 874

Pozostate: 27373 25711

- przekazane darowizny 209 194

- niedobory i szkody w sktadnikach majatku obrotowego 1392 4424

- szkody transportowe 321 293

- refakturowane koszty 0 253

- spisanie wierzytelnosci 4472 1632

- zZtlomowanie zapaséw 5760 6160

- nieumorzona warto$¢ likwidowanych srodkéw trwatych 220 63

- VAT od niepotwierdzonych dostaw WDT 0 184

- odszkodowania i odprawy 210 588

- rezerwy na pozostate koszty 5890 1721

- kary umowne 2498 4518

- korekta wartosci celnej towarow 0 2072

- pozostale podatki 2034 0

- reklamacje 536 148

- inne 3831 3460

Razem 35 651 35246
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21.8.Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Odsetki: 1420 19051
- od udzielonych pozyczek 520 825
- wycena pozyczek i kredytéw w zamortyzowanym koszcie 0 11 067
- inne 900 7159
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Pozostate, w tym: 183 976 75
- dodatnie réznice kursowe 0 0
- instrumenty finansowe 51 75
- umorzenie zobowigzan inwestycyjnych 177700 0
- inne 6225 0

21.9.Koszty finansowe netto

Odsetki: 143 210 73 886
- od kredytéw i pozyczek 40613 51116
- wycena pozyczek i kredytéw w zamortyzowanym koszcie 7 844 0
- dyskonto zobowigzan z tyt. nabycia jednostek powigzanych 93 334 17 643
- inne 1419 5127
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 523
Pozostate: 343 203 48 017
- réznice kursowe 337161 45578
- instrumenty finansowe 202 96
- sprzedaz wierzytelnosci 5105 1809
- inne 735 534
foon 0 [ e [ e
22.Podatek dochodowy

22.1. Obciazenie podatkowe

Gloéwne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013
roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy 10012 19333
Podatek odroczony -77 494 -21190
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat -67 482 -1857
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222, Odroczony podatek dochodowy

Ponizsza tabela przedstawia stan aktywa i rezerwy na podatek odroczony wg tytuléw na dzieri 31 grudnia

2014 roku i 31 grudnia 2014 roku.

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
Aktywa z tytulu odroczonego podatku, w tym 211132 181 837
- naliczone odsetki od zobowiazan, pozyczek, kredytow 1651 23 964
- rezerwy na koszty 5135 6474
- odpisy aktualizujace 228 0
- uyjemna wycena instrumentu finansowego 27 0
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej zobowigzan 9683 10 635
- kwota straty podatkowej 119 072 88 020
- kwota r6znicy pomiedzy amortyzacja bilansowg i podatkowa 10 666 7170
- niewyplacone wynagrodzenia i ZUS 805 1007
- niezrealizowana marza na zapasie w Grupie 2334 1780
- rezerwa na naleznosci watpliwe 31 0
- niezaplacone faktury 55 036 42 517
- wycena w skorygowanej cenie nabycia 6464 0
- pozostale 0 270
Rezerwa na podatek odroczony, w tym 121 561 164 200
- odsetki naliczone od pozyczki 38 372 30 803
- réznica pomiedzy amortyzacja podatkows i bilansowa 71112 126 457
- naliczony przychéd 1342 153
- réznica pomiedzy wartoscig podatkows a bilansowa zapaséw 2344 3938
- wycena w skorygowanej cenie nabycia 7 944 2059
- inne 447 790
Razem 89571 17 637

Polityka tworzenia podatku odroczonego zostata przedstawiona w punkcie 5.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany stanu aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w ciggu roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

rovese

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
Zmiana stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego
Stan aktywu z tytutu podatku odroczonego na BO 181 837 109 915
Nabycie jednostek powigzanych 45 29 024
Sprzedaz jednostki powigzanej -16 -95
Réznice kursowe z przeliczenia -15 662 -2123
- zmiana stanu odniesiona na wynik biezacego okresu 44 928 45116
Stan aktywu z tytulu podatku odroczonego na BZ 211132 181 837
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Zmiana stanu rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Stan rezerwy z tytutu podatku odroczonego na BO 164 200 75113
Nabycie jednostek powigzanych 740 68 754
Sprzedaz jednostki powigzanej -171 0
Réznice kursowe z przeliczenia -10 642 -3 593
- zmiana stanu odniesiona na wynik biezacego okresu -32 566 23926
Stan rezerwy z tytulu podatku odroczonego na BZ 121 561 164 200

W skonsolidowanym bilansie na dzieri 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku zaprezentowano
podatek odroczony w wartosci netto w ramach poszczegélnych jednostek wchodzacej w sklad Grupy
odpowiednio w pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego lub rezerwa na podatek odroczony.

W zwiazku z powyzszym w skonsolidowanym bilansie na dzieri 31 grudnia 2014 roku aktywo i rezerwa na
podatek odroczony zostalo pomniejszone o kwote 86.243 tys. PLN, natomiast na dzieri 31 grudnia 2013 roku
aktywo i rezerwa na podatek odroczony zostalo pomniejszone o kwote 77.651 tys. PLN.

23.Dzialalnosé zaniechana

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
Zarzad Jednostki dominujacej nie planuje zaprzestania istotnej dzialalnosci gospodarczej w nastepnym
okresie.

24.Wynik przypadajacy na jedna akcje

Wynik podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie wyniku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki dominujacej przez sSrednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje:

Wynik netto -199 338 -64 294

Srednia liczba wazona wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na akeje ( szt.)

811 440 159 811 440 159

W okresie miedzy koricem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapily zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji
zwyklych.
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25.0bjasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych netto Spéiki przedstawiaja sie nastepujaco:

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013

Przeptywy $rodkéw pienieznych z

. - i 198 334 183908
dziatalnosci operacyjnej
Prz'eplyw’y .s?odkow pl.enl.gznych z 206 396 384 645
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z 18507 416 564

dziatalnoéci finansowej

Poziom przeptywéw z dzialalnosci operacyjnej wynika gltéwnie z wysokosci osiagnietego wyniku
finansowego (réznice kursowe i odsetki) oraz amortyzacji. Pozycja ,Inne korekty” zawiera korekty w
zwigzku z :

—  umorzeniem zobowigzan finansowych : kwota (-) 177 700 TYS PLN
—  rozliczeniem nabycia, sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych: kwota (-) 7 359 TYS PLN

Przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej wynikaja z gléwnie z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych
i warto$ci niematerialnych oraz z naktadéw na nabycie jednostek zaleznych.

Przeptywy z dzialalnosci finansowej stanowia gléwnie wplywy z tytulu zaciggnietych kredytéw oraz
splaty odsetek i rat od otrzymanych kredytéw a takze wplywy z tytulu emisji dluznych papieréw
wartosciowych.

Roéznice pomiedzy zmianami niektérych pozycji ze skonsolidowanego bilansu oraz zmianami wynikajacymi
ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych w dzialalnosci operacyjnej zostaty
omoéwione ponizej:

1. Bilansowa zmiana stanu naleznoéci - r6znica wynika z :

—  Korekty o zmiane stanu zaliczek na srodki trwate i wartoéci niematerialne,
—  Korekty o zmiane stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
—  Korekty o zmiane stanu dlugo i krétkoterminowych rozliczeri miedzyokresowych

—  Korekty o réznice kursowe z przeliczenia*.
2. Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek - réZnica wynika z:

—  Korekty o zmiane stanu zobowigzan z tytutu wydatkéw inwestycyjnych
—  Korekty o zmiane stanu zobowiazan z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek
—  Korekty o zmiane stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
—  Korekty o zmiane stanu innych zobowigzan finansowych
—  Korekty o zmiane stanu dlugo i krétkoterminowych rozliczeni miedzyokresowych
—  Korekty o réznice kursowe z przeliczenia*.
3. Bilansowa zmiana stanu rezerw, z wyjgtkiem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - réznica
wynika z:
—  Korekty o réznice kursowe z przeliczenia®.
4. Bilansowa zmiana stanu zapaséw- réznica wynika z:
—  Korekty o réznice kursowe z przeliczenia®.
* Roéznice kursowe z przeliczenia - to réznice wynikajace z przeliczenia skonsolidowanego bilansu i
skonsolidowanego sprawozdania z przepltywéw pienieznych przy uzyciu dwéch ré6znych kurséw.

Szczegodly dot. przeliczenia poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
omoéwione w punkcie 6.
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26.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych wyceniane sa wedlug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane
w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych. Do instrumentéw finansowych zaliczono kredyty,
pozyczki, naleznosci, zobowiazania oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Na dzient 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 roku warto$¢ bilansowa s$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, krétkoterminowych naleznosci i zobowigzari handlowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu zblizona jest do ich wartosci godziwej. Kredyty o charakterze dtugoterminowym
sa oparte na zmiennej stopie procentowej, a termin zapadalnosci zobowigzan z tytutu odsetek przypada
w krétkim okresie.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dlugoterminowe),

w tym:

- akcje i udziaty DDS

Pozostate aktywa finansowe

(dtugoterminowe)-udzielone PiN 164 30 164 30
pozyczki

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

L PiN 351 446 497 049 351 446 497 049
oraz pozostale naleznosci
- walutowe transakcje terminowe PiN 0 34 0 34
forward
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WuwWGpWF 118 710 168 523 118 710 168 523

Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe 812340 861011 812340 861 011

- w tym w r-ku biezgcym 181 707 135 040 181 707 135 040

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug, z tytulu emisji dtuznych

o . PZFwgZK 399 405 392429 318 932 392429
papieréw wartosciowych oraz
pozostate zobowigzania
Zobowiazania finansowe z tytutu
. P 0 0 0 0
instrumentow finansowych,
w tym:
- walutowe transakcje terminowe

WwWGpK 0 0 0 0

forward
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Uzyte skroéty:

UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWEF - Aktywa / zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy,

WwWGpK - Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
kapital,

PiN - Pozyczki i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego

kosztu.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do 0 0 0 0
sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:
akcje i udzialy 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) - udzielone 0 0 0 0
pozyczki
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) - lokaty 57 2 0 0
Naleznosci z tyt'ulu.dos,ta.w iustug PiN 314 371 1443 84
oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu instrumentéw

. 0 0 0 0
finansowych, w tym:
walutowe transakcje terminowe 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 13 346 0 -659

Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe, w PZFwgZK 40614 2517 79810 0

tym:

kredyty w rachunku biezagcym

oprocentowane wg zmiennej stopy PZFwgZK -5073 -430 -596 0

procentowej

Pozostate zobowigzania finansowe WwWGOWF 173 0 0 0

(dlugoterminowe) pozyczki P

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale zobowigzania -997 -963 -871 0

finansowe

Pochodne instrumenty finansowe, w

ym: WwWGpWF 0 0 0 0

walutowe kontrakty terminowe typu

forward WwWGpWF 0 -151 34 0

walutowe transakcje terminowe WwWGpWF 0 0 0 0
64
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy (dtugoterminowe), w tym: 0 0 0 0
akcje i udzialy 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe

(dtugoterminowe) - udzielone 54 0 0 0
pozyczki

Pozostate aktywa finansowe

(krétkoterminowe) - lokaty 6840 2 0 31
Naleznosci z tytulu'dos/ta.w i ustug PiN 537 4881 2209 543
oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu instrumentéw 0 0 0 0
finansowych, w tym:

walutowe transakcje terminowe 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 22 -2 859 0 451

Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe, w

PZFwgZK -50 234 -4 313 -11 559 0
tym:
kredyty w rachunku biezacym
oprocentowane wg zmiennej stopy PZFwgZK 0 0 0 0
procentowej
Pozostate 29b0w1qzama fm'ansowe WwWGpWEF 0 0 0 0
(dtugoterminowe) pozyczki
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania -3176 -459 283 0
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe, w WwWGpWEF 0 0 0 0
tym:
walutowe kontrakty terminowe typu WwWGpWE 0 21 34 0
forward
walutowe transakcje terminowe WwWGpWF 0 0 0 0
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27.Segmenty operacyjne

Grupa Rovese wyodrebnila w swej dzialalnosci trzy sprawozdawcze segmenty operacyjne: plytka
ceramiczna, ceramika sanitarna oraz pozostate. Podstawg podejmowania decyzji biznesowych dotyczacych
poszczegdlnych segmentéw sa przychody, zysk lub strata brutto ze sprzedazy oraz koszty sprzedazy
osiggniete w danym okresie przez poszczegélne segmenty operacyjne. Decyzje biznesowe dotyczace
kosztéw ogodlnego zarzadu, przychodéw i kosztéw z pozostalej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci
finansowej sa podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania ich do poszczegélnych segmentow.

Grupa Rovese nie przedstawia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji na temat
aktywoéw i zobowigzani dotyczacych segmentéw, gdyz nie sa one dostepne na biezaco i nie sa regularnie
przedstawiane Zarzadowi jako Gtéwnemu Decydentowi Operacyjnemu do analizy.

Wiyniki poszczegélnych segmentéw osiggniete w roku 2014 i 2013 przedstawiaja sie nastepujaco:

2014 2013
Segmenty operacyjne
Grupy Kapitalowej Rovese Przychody Zysk w segmencie Przychody Zysk w segmencie
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

Plytka ceramiczna 1154749 123 960 1237369 142 305
Ceramika sanitarna 438 559 47758 455438 33790
Pozostate 168 978 32838 177 698 33032
Razem na dzialalnosci kontynuowanej 1762 286 204 556 1870 505 209127
Nieprzypisane koszty calej Grupy 144752 152236
Pozostate przychody operacyjne 17 584 15716
Pozostate koszty operacyjne 35 651 35246
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 41737 37 361
Przychody finansowe 185 396 19126
Koszty finansowe 486 413 122 426

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach 5 8

wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk (strata) ze zbycia aktywow

finansowych (udzialéw) w jednostce -7 535 -204

powiazanej
Wynik brutto -266 820 -66 151
Podatek dochodowy -67 482 -1857
Wynik netto -199 338 -64 294
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28.Dywidendy wyplacone

Informacje na temat wyptaconych dywidend w 2014 roku w Grupie Kapitalowej Rovese przedstawia
tabela ponizej:

Cersanit Trade Mark Sp. z
0.0.

Rovese S.A.

Uchwata nr 2 Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspoélnikéw z dnia
27.06.2014

29 416

Cersanit Trade Mark Sp. z
0.0.

Opoczno I Sp. z

0.0.

Uchwata nr 2 Zwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia
27.06.2014

11 082

Cersanit II S.A.

Rovese S.A.

Uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgormadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2014

12507

Cersanit III S.A.

Rovese S.A.

Uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgormadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2014

20970

893

Cersanit I Sp. z o.o0.

Rovese S.A.

Uchwata nr III Zwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia
05.06.14

69 488

Cersanit I Sp. z o.0.

Rovese S.A.

Uchwata nr I Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia
29.08.14

6 000

LXIVS.ar.l

Rovese S.A.

Uchwata Zgromadzenia Wspélnikéw z
dnia 02.06.2014

338 638

LXIVS.ar.l

Rovese S.A.

Uchwata Zgromadzenia Wspélnikéw z
dnia 22.09.2014

163 338

Opoczno I Sp. z o.0.

Rovese S.A.

Uchwata nr 2 Zwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia
31.03.2014

38331

Jednostka dominujgca oraz pozostale jednostki wchodzace w sklad Grupy nie dokonywaly wyplat

dywidend.

29.Transakcje z podmiotami powiazanymi

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku jednostki Grupy Kapitatowej Rovese

nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez

Jednostki Grupy w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupg Rovese w 2014 roku przedstawia ponizsza tabela (w tys.
pln)

N Saaa | iiaaots | maotrek | za201dsok
Przedsiebiorstwo budowlane Mitex - 12 - 120
Magellan Pro-Service Sp. z o.0. - - - 2221
Rainbow Sp. z 0.0. - 92 - 449
GetCar Sp. z o0.0. - 157 - 1041
Columbus Pro Sp. o.0. - 32 85 11976
Megastore.pl S.A. - 71 4 604 50
Barcocapital Investment Limited - - 50 -
Magellan Trading (Shanghai) Co. Ltd 3 - - 1008
Opoczno III Sp. z 0.0 - - 52 -
Sklepy Komfort S.A. - - 139 -
Barlinek SA - - 4 1
S.C. Barlinek Romania S.A. 76 - 34 -
Echo Investment SA - - 4 123
Astra Park - Projekt Echo - 69 Sp. z 0.0. S.k.a. - 1637 - 5451
Echo - Arena Sp. z o.o0. 3 - - 197
Echo - Park Rozwoju Sp. z 0.0. S. k.a. - 57 93 386
Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki - Magellan ) ) 5 )
West Sp. z 0.0. S.k.a.

Klub sportowy Cersanit Kielce - - - 990
Razem 82 2058 5069 24 012

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupa Rovese w 2013 roku przedstawia ponizsza tabela
(w tys. pln)

Nazwa Spétki I;I;I;Zirzlgigi Zo;olv;ig;;;ia Sprzedaz Zakup
2. 2. za 2013 rok za 2013 rok
Magellan Pro-Service Sp. z o.0. - 1937 - 1355
Rainbow Sp. z o.0. - 91 - 445
GetCar Sp. z 0.0. - 70 - 587
Columbus Pro Sp. o.o. - 313 - 12810
Megastore.pl S.A. - 53 5 2021 20
Barcocapital Investment Limited 582 45953 - 116 030
Glemarco Limited - 91907 - 228 060
EncoSa.rl - 26 806 - 68 934
Magellan Trading (Shanghai) Co. Ltd - - 3 - 300
Barlinek SA - 4 1035 404
S.C. Barlinek Romania S.A. 42 - 42 -
Echo Investment SA 1 3 1 93
Astra Park - Projekt Echo - 69 Sp. z 0.0. S.k.a. - 1515 - 5368
Echo - Aurus Sp. z 0.0. - - 11 - 338
Echo - Galaxy Sp. z o.0. 1 - 4 -
Projekt 5 - Grupa Echo Sp. z 0.0. Sk.a. - - 2 -
Przedsigbiorstwo budowlane Mitex - 12 - 120
Klub sportowy Cersanit Kielce - - - 800
Razem 573 168 602 3105 435 664
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30.Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 09.06.2014 r., Rada Nadzorcza Jednostki dzialajagc na podstawie uprawnienia wynikajacego ze
Statutu Jednostki, dokonala wyboru firmy DORADCA Zesp6! Doradcéw Finansowo- Ksiegowych Sp. z
0.0. z siedziba w Lublinie, Al J. Pilsudskiego 1A, 20-011 Lublin, wpisang do rejestru KIBR pod numerem
232, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybér audytora nastapit
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

W przeszlosci Jednostka korzystala z ustug ww. firmy w zakresie przegladu i badania sprawozdan
finansowych.

W dniu 11.07.2014 Jednostka zawarta aneks do umowy z firmag DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-
Ksiegowych Spétka z o.0. z siedziba w Lublinie na dokonanie przegladu i badania sprawozdan
finansowych za polrocze i rok 2014. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia netto za przeglad i badanie
sprawozdarn finansowych zostala ustalona na poziomie 203.600 PLN.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku
w podziale na rodzaje ustug:

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
Badanie sprawozdania finansowego 90 89
Przeglad sprawozdania finansowego 114 113
Inne ustugi 0 0
Razem 204 202

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug §wiadczonych na rzecz innych jednostek Grupy.

31.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

31.1. Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na dzialalnosé Grupy Kapitalowej Rovese

Dzialalnos$¢ Grupy Kapitalowej oraz realizacja jej celéw strategicznych uzalezniona jest w duzej mierze od
sytuacji makroekonomicznej zar6wno w Polsce, jak i innych krajach, w ktérych Grupa sprzedaje swoje
produkty, w szczegdlnoéci w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Grupa realizuje sprzedaz w znacznej
mierze w oparciu o popyt uwarunkowany przez decyzje remontowo-modernizacyjne konsumentéw.
Wyniki finansowe osiggane przez Grupe posrednio podlegaja takim czynnikom jak: stopa wzrostu PKB,
naklady inwestycyjne przedsiebiorstw, deficyt budzetowy, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wartos¢
dochodéw rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna i monetarna panistwa. Powyzsze determinanty
ksztattuja poziom przychodéw i kosztéw oraz tempo realizacji zaplanowanych celéw strategicznych
Grupy Kapitalowej. Spowolnienie koniunktury gospodarczej w Polsce i na innych rynkach operacyjnych
Grupy moze przyczynic¢ sie do zahamowania tempa wzrostu lub nawet spadku dochodéw konsumentéw
oraz do ograniczenia popytu na rynku mieszkaniowym. Mogloby to przelozy¢ sie na spadek liczby
przeprowadzanych prac remontowo-modernizacyjnych, w tym w zakresie wyposazenia lazienek.
Pogtebienie zjawisk kryzysowych na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na poziom sprzedazy, wyniki operacyjne i ogélny standing ekonomiczno-finansowy
Grupy oraz na tempo realizacji przez nia przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Rozwdj zdywersyfikowanego portfela produktéw, a takze prowadzenie dzialalnosci na rynkach
zréznicowanych geograficznie oraz pod wzgledem poziomu wzrostu gospodarczego, a w szczegdlnosci
umacnianie pozycji Grupy na rynkach Europy Wschodniej moga przyczyni¢ sie do ograniczenia
negatywnego wplywu wahan koniunktury na kondycje operacyjno-finansowa Grupy Kapitatowej. Ryzyko
negatywnego wplywu spowolnienia wzrostu gospodarczego na dzialalno$¢ Grupy moze by¢ réwniez
minimalizowane przez fakt dysponowania przez Grupe uznanymi na rynku markami.
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31.2. Ryzyko prowadzenia dzialalnosci na niestabilnych rynkach wschodnich

Rynki wschodnie (przede wszystkim Federacja Rosyjska, Ukraina, Biatorus) charakteryzuja sie nizsza,
w poréwnaniu do krajow Unii Europejskiej, transparentnoscia zasad prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Dodatkowo czas oczekiwania na odpowiednie, specyficzne dla danego rynku, zezwolenia
i koncesje, moze by¢ dtuzszy niz standardowy okres oczekiwania na innych rynkach.

Ponadto rynki wschodnie sa rynkami obarczonymi ryzykiem zwigzanym z sytuacjg polityczna.
Niestabilna sytuacja polityczna moze przejawiaé sie wystepowaniem konfliktéw wewnetrznych
(wewnatrz danego parstwa) jak i miedzynarodowych (w szczegé6lnosci pomiedzy krajami bylego ZSRR).
Zaistnialy konflikt pomiedzy Rosja i Ukraing moze wplynaé¢ na pogorszenie sytuacji gospodarczej,
w szczegO6lnosci na Ukrainie, co w konsekwencji moze negatywnie przelozy¢ sie na warunki prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej gtéwnie poprzez ograniczenie popytu zglaszanego przez sektor budownictwa
mieszkaniowego. W przypadku wystapienia kryzysu w sektorze finansowym nie mozna wykluczy¢
zagrozenia pogorszenia plynnoéci przez niektére przedsiebiorstwa i zwigzanych z tym trudnosci w
Scigganiu wierzytelnosci od czesci kontrahentéw. W sytuacji eskalacji istniejagcego konfliktu nie mozna
réowniez wykluczy¢ probleméw zwigzanych z transferem srodkéw pienieznych pomiedzy Polska, Rosja
i Ukraina.

Utrudnieniem dla dziatalnosci Grupy moze by¢ takze ryzyko podwyzszenia stawek celnych, ewentualne
zaostrzone kontrole graniczne oraz limity dotyczace przewozéw towaréw wprowadzone przez Rosje,
zaréwno na granicy z Unig Europejska jak i na granicy z Ukraina (czeé¢ produkcji wytwarzanej przez
ukrainiskie fabryki Grupy sprzedawana jest na rynek rosyjski).

Potencjalnie niestabilny rozwdj tych rynkéw moze wplywaé na poziom generowanych przez Grupe
przychodéw lub spowodowacé zwiekszenie niektérych kosztéw operacyjnych.

Grupa podejmuje aktywne dzialania prowadzace do ograniczenia potencjalnie negatywnego wplywu
powyzszych uwarunkowan. Dziatania Grupy maja na celu ograniczenie eksportu do krajéw, w ktérych
zlokalizowane zostaly fabryki przy jednoczesnym wzroscie ich mocy produkcyjnych i planowanej
ekspansji handlowej. W zwiazku z rozwojem Grupy udziat sprzedazy polskich spétek Grupy na rynkach
wschodnich zmniejszyt sie na korzyé¢ spétek Grupy majacych zaklady zlokalizowane na tych rynkach.
Eksport z Polski na rynki wschodnie petni role dostaw uzupelniajacych, dlatego ewentualny wzrost cet na
Ukrainie i w Rosji na wyroby wyposazenia tazienek nie wplynatby istotnie na poziom wymiany handlowej
Jednostki z kontrahentami z tych krajow.

W przypadku wprowadzenia cet lub innych ograniczen czy tez barier w wymianie handlowej pomiedzy
Ukraina i Rosja, Grupa bierze pod uwage rozpoczecie eksportu wyrobéw produkowanych przez
ukrainiskie fabryki na rynki Unii Europejskiej (optacalnoé¢ eksportu towaréw z Ukrainy do EU zwieksza
dewaluacja kursu UAH w stosunku do EUR, patrz takze: Ryzyko walutowe).

Ryzyko potencjalnych trudnosci w dochodzeniu naleznosci jest ograniczane poprzez wprowadzanie
odpowiednich zaawansowanych rozwigzan systemowych polegajacych na codziennym monitoringu
historii ptatniczej partneré6w handlowych i rotacji splywu naleznosci oraz kontroli czasowej struktury i
limitéw naleznosci. Istotnym czynnikiem ograniczajagcym powyzsze ryzyko jest réwniez ubezpieczenie
czeéci wierzytelnosci w Rosji. Ryzyko ograniczane jest takze poprzez dobra znajomos$¢ zasad
funkcjonowania rynkéw wschodnich wynikajaca z dtugoletniej obecnosci Grupy na tych rynkach.
Dotychczas Grupa nie odczula probleméw utrudniajacych prowadzenie biznesu na rynku ukrairiskim
irosyjskim w wyniku zaistniatej sytuacji. Dzialalnos¢ operacyjna i finansowa jednostek ukrainskich
i rosyjskich Grupy odbywa sie w spos6b niezaklécony.

31.3. Ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym

Pewne zagrozenie dla dzialalnosci Jednostki moga stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego
interpretacje na rynkach, na ktérych Grupa dziala. Niesp6jnos¢ systemu prawnego, brak jednolitej
interpretacji przepisow prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja za soba powazne ryzyko w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany przepiséw dotyczacych dziatalnosci Grupy w takich
sferach jak: prawo pracy, prawo ubezpieczerr spotecznych, prawo podatkowe, prawo handlowe, prawo
ochrony $rodowiska czy prawo regulujace zasady funkcjonowania rynku kapitalowego moga wplynaé
niekorzystnie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. Przystapienie Polski do Unii Europejskiej i zwigzana z
tym koniecznos¢ implementacji unijnych aktéw prawnych, nasilily w ostatnich latach zjawisko czestych
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zmian krajowych przepiséw prawnych. Pomimo uptywu ponad 10 lat od przystapienia Polski do struktur
wspoélnotowych, ujednolicanie przepisow trwa nadal. Wchodzace w zycie nowe istotnie zmienione
przepisy regulujace obrét gospodarczy moga powodowaé wiele probleméw interpretacyjnych i
watpliwosci  proceduralnych. Moze skutkowaé to niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw
powszechnych i administracyjnych oraz komplikacjami natury administracyjno-prawnej.

Co wiecej, Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie wielu parnstw europejskich, w ktérych obowiazuja
niejednolite przepisy prawne. Dodatkowo, w wielu przypadkach Grupa przeprowadza inwestycje na
rynkach panstw nienalezacych do Unii Europejskiej, ktérych systemy prawne nie zostaly w dostatecznym
stopniu zestandaryzowane. Ze wzgledu na trwajace w tych krajach procesy przemian gospodarczych,
dziatalnos$¢ operacyjna w tych krajach obarczona jest wigkszym ryzykiem prawnym niz dzialalnos¢ w
krajach Unii Europejskiej. System prawny na Ukrainie i w Rosji (rynki wschodnie) charakteryzuje sie
zmiennoscia, ktéra powoduje niepewnos$é w odniesieniu do skutkéw prawnych i biznesowych niektérych
decyzji podejmowanych przez spétki zalezne Grupy dzialajace na rynkach wschodnich, niewystepujaca w
takim zakresie w rozwinietych systemach prawnych. Niepewno$¢, o ktérej mowa powyzej, wynika miedzy
innymi z mozliwosci wprowadzenia niekorzystnych zmian w przepisach prawa, luk i niespéjnosci
pomiedzy przepisami prawa i systemem regulacyjnym oraz trudnosci w egzekwowaniu zobowigzan z
powodu niedostatecznie rozwinietego systemu sadowego. Moze to mie¢ potencjalnie negatywny wplyw
na dzialalnoéé¢, sytuacje finansowa lub wyniki dzialalnosci spétek zaleznych Grupy prowadzacych swoja
dziatalnos¢ na rynkach wschodnich. Ponadto charakter wielu regulacji prawnych, brak publicznej zgody
co do zakresu, treéci i tempa reform gospodarczych oraz politycznych, a takze szybka ewolucja systemu
prawnego na Ukrainie skutkuja brakiem pewnosci co do mozliwosci wykonywania oraz stosowania
prawa, jak réwniez powoduja niejasnosci i sprzecznosci w jego stosowaniu. Nie mozna réwniez w petni
polega¢ na faktycznej niezawistosci sadéw i ich niezaleznosci od wplywoéw politycznych i gospodarczych
na rynkach wschodnich. Ponadto orzeczenia sagdéw nie zawsze sa wykonywane przez organy zajmujace
sie egzekucja prawa. W niektoérych sytuacjach moze zachodzi¢ koniecznos¢ uzyskania dodatkowych zgod,
pozwolent administracyjnych, koncesji, czy aprobat technicznych dopuszczajacych do stosowania produkty
Grupy. Brak stabilnosci systeméw prawnych moze mieé istotny niekorzystny wplyw na dziatalnosé i
kondycje Grupy.

31.4. Ryzyko zwiazane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostalo
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Zawitos¢ i
niestabilnos¢ polskiego systemu podatkowego polaczone z brakiem ugruntowanej praktyki organéw
skarbowych oraz niejednoznacznym orzecznictwem sadowym powoduje mozliwos¢é wystapienia sytuacji
mogacych mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy. Skutkiem wystgpienia ryzyka podatkowego
moze by¢ - obok skutku stricte prawnego, w postaci powstania zaleglosci podatkowych - takze skutek
natury ekonomicznej w formie obnizonej rentownosci dziatalnosci, zwiekszonych kosztéw wiasnych z
tytutu powiekszonych obcigzen podatkowych, czy chociazby utrata pozytywnego wizerunku Grupy.
Kolejnym czynnikiem powodujacym przejéciowy brak stabilnoéci polskich przepiséw podatkowych jest
przystapienie Polski do Unii Europejskiej.

Z uwagi na liczne inwestycje Grupy poza terytorium kraju, podlega ona réwniez obowigzkom
podatkowym wynikajacym z przepisow prawa panstw, w ktérych prowadzi dziatalno$é. System
podatkowy na rynkach wschodnich ulega zmianom, co moze tworzy¢ niepewny klimat dla prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Brak jasnego prawa, luki w prawie i jego interpretacji powoduja to, iz podmioty
dzialaja tam w obszarze zwiekszonego ryzyka podatkowego. Spétki zalezne Grupy dzialajace na rynkach
wschodnich podlegaja kontroli podatkowej lokalnych organéw podatkowych, co moze prowadzi¢ do
powstania dodatkowych zobowigzar podatkowych. Wobec powyzszego powstaje ryzyko niekorzystnych
interpretacji przepiséw w odniesieniu do spotek wchodzacych w sktad Grupy.

Grupa nie przewiduje wystgpienia zagrozenia wynikajgcego z nieprawidtowoséci podatkowych, ale nie
moze go catkowicie wykluczyé. Aktualnie dwie spétki wchodzace w sklad Grupy: Cersanit II S.A. i
Cersanit III S.A. prowadza dzialalno$¢ w specjalnych strefach ekonomicznych zlokalizowanych
odpowiednio w Starachowicach oraz w Walbrzychu. Lokalizacja fabryki w specjalnej strefie ekonomicznej
oraz spelnienie okreslonych warunkéw (w tym utrzymanie okreSlonego poziomu zatrudnienia,
poniesienie wydatkéw inwestycyjnych w wymaganych kwotach, a takze regulowanie wymaganych oplat
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administracyjnych) implikuja uzyskanie dodatkowych przywilejéw podatkowych. Ewentualna utrata tych
przywilejéw moze spowodowaé wzrost obcigzern podatkowych i przyczyni¢ sie do pogorszenia sytuacji
finansowej Grupy.

31.5. Ryzyko walutowe

Wynik finansowy Grupy Kapitalowej Rovese cechuje wrazliwo$¢ na wahania kurséw walutowych (w
szczeg6lnoéci na wahania kursu PLN/UAH, PLN/RUB, EUR/RUB i EUR/UAH), co wynika przede
wszystkim z zadluzenia podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy z tytutlu kredytéw denominowanych w
walutach obcych, w szczegélnosci EUR. W zwiazku z powyzszym ekspozycja na ryzyko walutowe
dotyczy przede wszystkim wyceny bilansowej zobowiazan z tytutu kredytéw oraz pozyczek. Wahania
kursu EUR, w szczegolnosci wobec zlotéwki rubla rosyjskiego i hrywny ukrainiskiej, skutkuja
zwigkszeniem ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe zwigzane z wystapieniem réznic kursowych
dotyczacych wyceny bilansowej zobowiazan z tytulu kredytéw oraz pozyczek, ktére moga prowadzi¢ do
powstania znacznych kosztéw finansowych i osiggniecia wynikéw nizszych od planowanych. W zwiazku
z tym, iz wiekszos¢ kredytéw denominowanych w EUR stanowia kredyty diugoterminowe splacane do
2019 r. zmiana kursu EUR ma ograniczony wplyw na przeplywy pieniezne w perspektywie splat
kredytéw w dlugim okresie czasu.

Ekspozycja na ryzyko walutowe dotyczy réwniez odsetek z tytulu zaciagnietych kredytéow
denominowanych w walutach obcych (w szczegélnosci w EUR). Na skutek zmiany kursu walut kwota
odsetek w EUR, wyrazona w zlotéwkach, moze zwiekszy¢ koszty finansowe Grupy.

Jednostki rosyjskie i ukrairiskie wchodzace w sklad Grupy sporzadzaja sprawozdania finansowe w
lokalnych walutach tj. odpowiednio w RUB lub UAH. Przeliczenie jednostkowych sprawozdan
finansowych tychze jednostek na PLN w procesie konsolidacji sprawozdan finansowych, przy trwatej
dewaluacji kursu UAH i RUB wobec PLN, moze negatywnie wptynaé¢ na wyniki Grupy.

Trwala dewaluacja kursu UAH i RUB moze jednak pozytywnie przelozy¢ sie na dzialalnos¢ Grupy
glownie poprzez:

- wzrost optacalnosci eksportu produktéw z Ukrainy na rynek UE,

- zmniejszenie oplacalnosci eksportu towaréw z krajéw UE na rynki rosyjski i ukrainski, co zwigksza
atrakcyjnos¢ produkcji przy wykorzystaniu fabryk zlokalizowanych w Rosji i Ukrainie (Grupa posiada
fabryki plytek ceramicznych i ceramiki sanitarnej w Rosji - fabryki plytek ceramicznych o tacznych
zdolnosciach produkcyjnych 17 mln m2 rocznie oraz fabryka ceramiki sanitarnej o mocach produkcyjnych
2 mlin szt. rocznie - oraz na Ukrainie - fabryka ptytek ceramicznych o mocach produkcyjnych ok. 12 min
m?2 oraz fabryka ceramiki sanitarnej o zdolnosciach produkcyjnych 2 mln szt. rocznie).

Ryzyko walutowe zwiazane z przeplywami finansowymi ograniczane jest poprzez stosowanie hedgingu
naturalnego, czyli korelacje w czasie i kompensacje wplywéw i wydatkéw w jednej walucie, co stuzy
zmniejszeniu ekspozycji walutowej netto i w konsekwencji ograniczeniu ryzyka walutowego. W
przypadku braku mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny Grupa
stosuje zabezpieczenia oparte na instrumentach pochodnych. Na dzienn 31 grudnia 2014 roku Grupa
posiada otwarte (niezrealizowanych) transakcji pochodnych. Wycena tych transakcji przedstawiona
zostala w pkt. 13 niniejszego sprawozdania. Wynik na transakcjach pochodnych rozliczonych w 2014 r.
wplynal na zysk netto Grupy w kwocie ok. (-) 68 tys. PLN.

Grupa stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczern instrumentéw pochodnych kursu walutowego
umozliwiajacej ujmowanie zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej
mu pozycji zabezpieczanej. W efekcie charakter ekonomiczny zawieranych transakcji jest pelniej
odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych Grupy.

Stopienn wrazliwoéci Grupy na procentowy wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce
przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Przyjeta warto$¢ 5% jest stopa odzwierciedlajaca ocene zarzadu
dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wylgcznie
nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec
okresu obrachunkowego o 5% zmiane kurséw. Analiza ta obejmuje rozrachunki handlowe, kredyty
zewnetrzne, pozyczki udzielone jednostkom zagranicznym Grupy denominowane w walutach
odmiennych od waluty funkcjonalnej wierzyciela lub dluznika. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli
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(wplyw brutto) oznacza wzrost zysku i zwiekszenie kapitalu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu sie
kursy wymiany PLN na waluty obce o 5% w przypadku naleznosci walutowych (odwrotna sytuacja w
przypadku zobowigzann walutowych). W przypadku 5% ostabienia kursu PLN w stosunku do danej
waluty obcej warto$¢ ta bylaby ujemna i oznaczata zmniejszenie zysku i kapitalu wlasnego (odwrotna
sytuacja w przypadku zobowigzar walutowych).

- aktywa walutowe wyrazone w PLN 731
aktywa walutowe wyrazone w PLN, po przeliczeniu 734 771 37 697 37
na PLN*
- aktywa walutowe wyrazone w EUR 6714
aktywa walutowe wyrazone w EUR, po przeliczeniu 28510 29935 1425 27 085 1425
na PLN
- aktywa walutowe wyrazone w GBP 830
aktywa walutowe wyrazone w GBP, po przeliczeniu 4507 4754 297 4300 297
na PLN
- aktywa walutowe wyrazone w USD 2676
aktywa walutowe wyrazone w USD, po przeliczeniu 9806 10296 490 9316 490
na PLN
- aktywa walutowe wyrazone w RUB 48 824
aktywa walutowe wyrazone w RUB, po przeliczeniu 2939 3085 146 2793 146
na PLN
- aktywa walutowe wyrazone w LTL 6
aktywa walutowe wyrazone w LTL po przeliczeniu na

7 8 1 7 0
PLN
- aktywa walutowe wyrazone w RON 2767
aktywa walutowe wyrazone w RON, po przeliczeniu 2632 2764 132 2500 132
na PLN
- aktywa walutowe wyrazone w HUF 253172
aktywa walutowe wyrazone w HUF, po przeliczeniu 3537 3713 176 3361 176
na PLN
- aktywa walutowe wyrazone w CZK 11 546
Iall;tl};{vle\il walutowe wyrazone w CZK, po przeliczeniu 1775 1863 88 1686 89

* dotyczy spotek zagranicznych dla ktérych waluta PLN nie jest waluta funkcjonalna

Laczny efekt wzrostu kurséw 2722 -2722
Efekt podatkowy 19 % 517 -517
Efekt netto wzrostu kurséw (wplyw na wynik finansowy) 2205 -2205
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q g zmiana Wplyw zmiana Wplyw
WYSZCZEGOLNIENIE Zo‘:),:r]vl izz;:la kursow brutto na kursow brutto na
+5% wynik -5% wynik

- zobowiazania walutowe wyrazone w PLN 424
zobow'quza'ma walutgwe wyrazone w PLN, po 42 443 o1 401 21
przeliczeniu na PLN
- zobowiagzania walutowe wyrazone w SEK 102
zobow.qua.ma walutowe wyrazone w SEK, po 46 48 5 a4 D)
przeliczeniu na PLN
- zobowigzania walutowe wyrazone w EUR 135 435
zobowiazania walutowe wyrazone w EUR, po 576 543 605371 28828 547 715 28828
przeliczeniu na PLN
- zobowigzania walutowe wyrazone w GBP 10
zobow.qua.ma walutowe wyrazone w GBP, po 50 55 3 49 3
przeliczeniu na PLN
- zobowigzania walutowe wyrazone w USD 1309
zobow.qua.ma walutowe wyrazone w USD, po 4454 4677 223 4231 223
przeliczeniu na PLN
- zobowigzania walutowe wyrazone w RUB 31
zobowigzania walutowe wyrazone w RUB, po

. . 3 3 0 3 0
przeliczeniu na PLN
- zobowiazania walutowe wyrazone w RON 2
zobowigzania walutowe wyrazone w RON, po

. . 2 2 0 2 0
przeliczeniu na PLN
- zobowigzania walutowe wyrazone w CZK 618
zobow.qua.ma walutowe wyrazone w CZK, po 95 101 6 89 %
przeliczeniu na PLN

Razem 581 617 610 700 29083 552 534 -29 083

* dotyczy spélek zagranicznych dla ktérych waluta PLN nie jest waluta funkcjonalng

Laczny efekt wzrostu kurséw -29 083 29 083
Efekt podatkowy 19 % -5 526 5526
Efekt netto wzrostu kurséw (wplyw na wynik finansowy) -23 557 23 557

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego i nie powinna by¢
jedynym zrédlem podejmowania decyzji biznesowych, poniewaz ryzyko kursowe na koniec roku nie
odzwierciedla narazenia podmiotu na jednakowe ryzyko kursowe w ciaggu calego okresu
sprawozdawczego.

31.6. Ryzyko stopy procentowej

Grupa prowadzi dziatalnoé¢ przy wykorzystaniu finansowania dluznego (kredyty, pozyczki i obligacje), w
tym opartego o zmienng stope procentowa. W przypadku niekorzystnej dla dziatalnosci Grupy tendencji
zwiekszania poziomu stép procentowych wzro$nie poziom kosztéw finansowych zwiazanych z obstuga
zadluzenia. Moze sie to przelozy¢ na wzrost kosztu pozyskania kapitatu i przyczyni¢ do pogorszenia
wynikéw finansowych Grupy i spadku rentownosci.

Poziom stép procentowych jest monitorowany i w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze podjacé
decyzje o wyborze odpowiedniej formy ograniczania ryzyka stopy procentowej, takiej jak instrumenty
zabezpieczajace (np. IRS - Interest Rate Swap), czy zmiana waluty kredytowania na walute o nizszej
referencyjnej stawce oprocentowania (przy jednoczesnym uwzglednieniu ryzyka walutowego, tj.
dopasowaniu waluty kredytowania do waluty, w ktérej realizowane sg przychody). Dodatkowo Grupa
stosuje cash pooling, czyli koncentruje srodki pieniezne z jednostkowych rachunkéw poszczegdlnych
podmiotéw na wspélnym rachunku Grupy (rachunek gltéwny) i zarzadza zgromadzong w ten sposéb
kwota, przy wykorzystaniu korzysci skali. W ten sposéb nastepuje kompensowanie przejsciowych
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nadwyzek finansowych niektérych podmiotéw z ewentualnymi przejsSciowymi niedoborami zaistnialymi
u innych podmiotéw Grupy. Dzieki takiej konstrukcji mozliwe jest zmniejszanie kosztow kredytowania
dziatalnosci podmiotéw z Grupy (w poréwnaniu z sytuacja indywidualnego rozliczania kosztéw
odsetkowych z bankiem) poprzez wzajemne kredytowanie sie.

W ponizszej analizie przedstawiona zostala wrazliwosé¢ kosztéw odsetek od pozyczek udzielonych przez
jednostki wchodzace w sktad Grupy Rovese na zmiane oprocentowania pozyczek.

Zmiana oprocentowania

pozyczek -2,0% -15% -1,0 -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

roczna zmiana odsetek od

pozyczek (w tys. PLN) -48 -36 -24 -12 0 12 24 36

Naleznosci z tytutu pozyczek przyjete zostalo na stalym poziomie zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2014 r.
W analizie nie uwzgledniono zmiany kosztu pieniadza tj. zmiany stawek: WIBOR, EURIBOR, LIBOR.
Kwoty ujemne wykazane w tabeli wplywaja na zmniejszenie przychodéw finansowych z tytutu
uzyskanych odsetek i w konsekwencji pomniejszaja wynik netto, kwoty dodatnie zwiekszaja wynik netto.

W ponizszej analizie przedstawiona zostala wrazliwoé¢ kosztow odsetek od kredytow i pozyczek
udzielonych dla Grupy na zmiane oprocentowania kredytow.

Zmiana oprocentowania

. -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%
kredytow

roczna zmiana odsetek od

kredytéw (w tys. PLN) -15723 -11792 -7862 -3931 0 3931 7862 11792

Analiza wrazliwoéci zmiany kosztéw odsetek od kredytéw i pozyczek uwzglednia amortyzacje kredytow
dlugoterminowych zgodnie z obowigzujacymi harmonogramami splat kredytow. Zadluzenie z tytulu
kredytow biezacych oraz pozyczek przyjete zostalo na stalym poziomie zgodnie ze stanem na 31 grudnia
2014 r. W analizie nie uwzgledniono zmiany kosztu pienigdza tj. zmiany stawek: WIBOR, EURIBOR,
LIBOR.

Kwoty ujemne wykazane w tabeli wplywaja na zmniejszenie kosztéw i w konsekwencji powiekszaja
wynik netto, kwoty dodatnie zmniejszaja wynik netto

31.7. Ryzyko pogorszenia plynnosci

Istnieje potencjalne ryzyko, ze ogélna sytuacja gospodarcza moze wplynaé na zdolnoé¢ Grupy do
regulowania zobowigzan. Ewentualne zatory platnicze u kontrahentéw lub ograniczenie dostepnosci
finansowania diuznego mogtyby przyczyni¢ sie do pogorszenia plynnosci finansowej Grupy.
Na 31.12.2014 r. poziom naleznosci przeterminowanych nie jest jednak istotny i Grupa nie odnotowuje
znaczacych probleméw zwigzanych z inkasem naleznosci.

Ryzyko ewentualnego pogorszenia plynnoéci w skali poszczegélnych spélek z Grupy ogranicza
stosowanie cash poolingu, ulatwiajgcego transfer nadwyzek finansowych pomiedzy podmiotami
i kompensowanie niedoboréw s$rodkéw pienieznych. Na dziert sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
spotki z Grupy mialy zapewnione finansowanie biezace na odpowiednim poziomie.
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31.8. Ryzyko ograniczenia dostepnosci srodkéw finansowych na rozwéj Grupy Kapitalowej Rovese

Grupa korzystata dotychczas z dZwigni finansowej szczeg6lnie przy finansowaniu inwestycji majacych na
celu zwiekszenie mocy produkcyjnych i wsparcie ekspansji handlowej na rynkach zagranicznych, w tym
inwestycji realizowanych na zasadzie project finance, a takze inwestycji kapitalowych. Poziom zadluzenia
Grupy w opinii Zarzadu Jednostki nie stwarza zagrozenia uzaleznienia w diugim okresie od instytucji
kredytujgcych. Ewentualny skokowy wzrost udziatu kapitatu obcego w strukturze finansowania Grupy
moégtby potencjalnie negatywnie wplynaé na zdolnoé¢ pozyskiwania kredytéw na atrakcyjnych
warunkach.

Instytucje kredytujace wspodtpracujace z Grupa oceniaja jej zdolno$é kredytowa przede wszystkim na
podstawie wartosci wskaznika EBITDA, czyli wyniku na dzialalnosci operacyjnej powiekszonego o
amortyzacje, kwantyfikowanego w skali calej Grupy oraz pojedynczego projektu. Z uméw kredytowych
zawartych przez podmioty z Grupy wynika nastepujacy warunek, wplywajacy na faczng kwote kredytéw
mozliwg do zaciaggniecia przez podmioty Grupy: stosunek zadluzenia finansowego netto (rozumianego
jako zadluzenie oprocentowane pomniejszone o srodki finansowe) do EBITDA (wielkosci rozumianej jako
suma zysku operacyjnego i amortyzacji), na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy, nie powinien by¢ wigkszy niz okreslony w umowie.

Ze wzgledu na plan inwestycyjny Grupy oraz koniecznoé¢ systematycznej obstugi zadluzenia, polityka
finansowa jest rzetelnie i szczegélowo planowana, a jej realizacja stale monitorowana.

Grupa ma obecnie zapewnione finansowanie na wystarczajgcym poziomie, niemniej prowadzi dziatania
majgce na celu restrukturyzacje zadluzenia, tak aby zoptymalizowa¢ koszty finansowania oraz
zabezpieczy¢ stabilne finansowanie w dlugim okresie. Niezaleznie od prowadzonych przez Jednostki
dzialan istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na pogorszenie kondycji globalnego sektora finansowego moga
wystapi¢ zdarzenia w pelni niezalezne od Jednostki, wplywajace na ograniczenie akcji kredytowej
bankow.

31.9. Ryzyko spadku popytu na kredyty i pozyczki przeznaczane na remonty

Poziom przychodéw Grupy uwarunkowany jest w duzej mierze przez popyt odtworzeniowy uzalezniony
od decyzji remontowych konsumentéw, ktére wynikaja z wysokoéci dochodu rozporzadzalnego
wspomaganego przez kredyty. Ewentualne tendencje zmniejszania skali kredytowania przez banki,
wzrostu poziomu marz bankowych oraz zaostrzenia wymogéw dotyczacych wysokosci wkladu wtasnego
moga przyczyni¢ sie do znaczacego wzrostu kosztow obstugi kredytu i ograniczenia popytu
indywidualnego na inwestycje mieszkaniowe, w tym zwigzane z wyposazeniem lazienek. Ewentualny
dalszy spadek popytu na kredyty mieszkaniowe i konsumpcyjne moze posrednio wplynaé na poziom
popytu na produkty oferowane przez Grupe oraz przyczyni¢ sie do wygenerowania przychodéw i
wynikéw nizszych od planowanych. Grupa ogranicza powyzsze ryzyko m.in. poprzez geograficzng
dywersyfikacje dzialalnoéci gospodarczej.

31.10. Ryzyko zwiazane z niewykorzystaniem mocy produkcyjnych

Programy inwestycyjne realizowane przez podmioty dzialajace na europejskim rynku wyposazenia
tazienek, w tym przez spétki z Grupy, przyczynily sie do zwigkszenia ich mocy produkcyjnych.

Akwizycje jednostek produkcyjnych w Rosji i Niemczech (jednostki nabyte przez Grupe w I kw. 2013 r.)
powoduja istotny wzrost mocy produkcyjnych Grupy o 9 min m2 plytek ceramicznych i 2 miln szt.
ceramiki sanitarnej w Rosji, a takze o 3 mIn m2 plytek ceramicznych w Niemczech. Zahamowanie
dynamiki wzrostu lub spadek popytu na produkty wyposazenia lazienek stwarzajg, w Swietle
przeprowadzanych inwestycji, ryzyko koniecznosci czasowego ograniczenia skali produkcji, a
bezposrednio - moga wplynaé na zmniejszenie marzy ze sprzedazy.

Istnieje potencjalne ryzyko, ze zmniejszenie rozmiaru produkcji mogloby przyczyni¢ sie do powstania
kosztéw utrzymania niewykorzystanych mocy produkcyjnych, skutkujacych pogorszeniem wynikéw
Grupy. Nadrzednym celem dziatari Grupy jest utrzymanie wielkosci produkcji i sprzedazy, wzmocnienie
pozycji rynkowej oraz utrzymanie rentownosci na mozliwie najwyzszym poziomie.

Minimalizacji negatywnego wplywu powyzszego czynnika ryzyka na sytuacje Grupy stuzy ponadto
geograficzna dywersyfikacja dziatalnosci, a w szczegoélnosci intensywna ekspansja handlowa i lokowanie
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zakladéw produkcyjnych w krajach, w ktérych diugookresowo Grupa oczekuje wzrostu popytu na
materialy budowlane. Grupa dysponuje dobrze rozpoznawalnymi markami cenionymi przez
konsumentéw, a oferowane produkty charakteryzuja sie atrakcyjnym wzornictwem i uznana jakoscia.

31.11. Ryzyko uzaleznienia od dostawcéw lub odbiorcow

Spétka Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. jest jedynym dostawca gazu ziemnego w Polsce -
surowca szeroko wykorzystywanego w procesach produkcji podczas wypalania masy ceramicznej w
piecach gazowych. Wobec tego na rynku polskim wystepuje ryzyko uzaleznienia Jednostki i jego spdtek
produkcyjnych od spétki PGNiG. Dodatkowo w zwiazku z nabyciem przez Jednostki na rynku rosyjskim
spotek produkcyjnych przewidywany jest wzrost uzaleznienia Grupy Jednostki od spétki Gazprom,
rosyjskiego koncernu parstwowego, bedacego jedynym dostawca gazu ziemnego w Rosji. Znaczace
zwiekszenie poziomu cen energii, w tym gazu ziemnego, moze mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy,
jej wyniki operacyjne i kondycje finansowa. Do czasu udroznienia systemu przesylowego gazu oraz
wiekszej liberalizacji rynku gazu, Grupa bedzie w duzej mierze uzalezniona od kluczowych dostawcéow
jakim sa PGNiG w Polsce oraz Gazprom w Rosji. Pozostale jednostki zagraniczne nalezace do Grupy
Kapitalowej Rovese nie sa uzaleznione od zadnego z dostawcéw. Poza tym na dzien 31.12.2014 r. z
zadnym dostawca lub odbiorca Grupa nie realizuje zakupéw lub sprzedazy na poziomie powodujacym
uzaleznienie. Zarzad nie przewiduje, aby wplyw tego czynnika ryzyka pozostawal poza mozliwoscia
aktywnej reakcji spétek z Grupy i przyczyniat sie do istotnego pogorszenia kondycji finansowej Grupy.

31.12. Ryzyko sezonowosci przychodéw

Poziom sprzedazy produktéw kompleksowego wyposazenia tazienek podlega wahaniom sezonowym i
jest pochodna postepéw prac budowlanych, ktére z kolei sa uzaleznione od panujacych warunkéw
pogodowych. Wartoé¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy jest najwyzsza w okresie wiosenno-letnim oraz
we wczesnych miesigcach jesiennych, poniewaz prace budowlane, remontowe i konserwatorskie oraz
odnawianie obiektéw budowlanych zwyczajowo odbywaja sie w okresach korzystnych warunkéw
pogodowych oraz w okresie urlopowym.

Istnieje ponadto ryzyko, ze zwiekszona sprzedaz w II i IIl kwartale implikujaca zwiekszenie produkcji
moze spowodowaé trudnosci zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej powierzchni magazynowej,
obstuga logistyczna sprzedazy oraz zwigkszonym zapotrzebowaniem na kapital obrotowy w tym okresie.
Zmniejszeniu negatywnego wplywu powyzszego czynnika ryzyka na sytuacje Grupy moze stuzyc
geograficzna dywersyfikacja dzialalnosci Grupy, dostosowanie wolumenu produkcji do popytuy,
utrzymywanie odpowiednich stanéw magazynowych oraz polozenie nacisku na dziatania windykacyjne,
majace na celu optymalizacje poziomu naleznosci. Ponadto Zarzad Jednostki zwraca uwage, ze ocena
poziomu przychodéw ze sprzedazy Grupy powinna by¢ dokonywana w oparciu o wyniki calego roku.

32. Zarzadzanie kapitalem

Celem Jednostki w zarzadzaniu kapitalem jest ochrona zdolnosci Jednostki do kontynuowania
dzialalnosci, tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy, a takze utrzymywanie
optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Jednostka monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek
zadluzenia netto do 1acznej wartosci kapitalu. Zadluzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw
pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Laczna wartos¢ kapitalu oblicza sie jako kapitat
wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto.
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Wskazniki zadluzenia przedstawiaja sie nastepujaco:

Kredyty ogétem 812340 861 010
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 118 710 168 523
Zadluzenie netto 693 630 692487
Kapitaly wiasny ogétem 1434278 1787581
Kapitat ogétem 2127908 2480 068

33.Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen - grudzieni ksztaltowalo sie nastepujaco

Produkcja (w tym dzialy pomocnicze) 5262 5417
Sprzedaz 472 458
Pozostali 1334 1160

34. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakorniczeniu okresu sprawozdawczego nie mialy miejsca zdarzenia, ktére nie zostaly ujete w wyniku
finansowym Grupy za 2014 rok.

35.0swiadczenia Zarzadu
Dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, dokonujacy badania
rocznego skonsolidowane sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Dotyczqgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku i dane za poprzedni rok obrotowy sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Jednostki oraz jej wynik finansowy.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy oraz zdarzen jakie mialy miejsce w
trakcie 2014 roku niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ lacznie ze
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowej Rovese.
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Sporzadzit
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