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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
Grupy Kapitatowej ROVESE

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ROVESE
(Grupa Kapitatowa), ktorej jednostkg dominujaca jest ,ROVESE" Spotka Akcyjna z siedzibg w Kielcach,
Al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce. Na objete badaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfada sie bilans
sporzadzony na 31 grudnia 2014 roku oraz skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, jak rowniez dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialni sa Czlonkowie Zarzadu jednostki dominujace;.

Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2013 roku, poz. 330 ze
zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych
wynikajg, liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
Kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku,

— Zzostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,
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— Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Informujemy, ze sprawozdania jednostkowe spotek zaleznych:

— Cersanit West Gmbh (Niemcy, Berlin),

— Cersanit UK Limited (Wielka Brytania, Londyn),
— Rovese Germany Gmbh (Niemcy,Berlin),

— Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg),

— LXIV S.ar.l. (Luksemburg),

— UAB Cersanit Baltic (Litwa, Wilno),

nie podlegaty obowigzkowi badania przez niezaleznego biegtego rewidenta. Udziat tych sprawozdan jest nieistotny
dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdania finansowe tych jednostek sporzadzone
w formie pakietow konsolidacyjnych zgodnie z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, objeto wiasciwymi procedurami rewizyjnymi w ramach badania
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej.

Informujemy, Ze sprawozdania jednostkowe spotek powigzanych:
— OMD Spétka z 0.0. w likwidacji (Polska, Opoczno),
— Stocznia Gdynia SA (Polska, Gdynia),
— Minex SA (Polska, Warszawa),
— Caolin Sp. z 0.0. (Polska, Kielce),
~ Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Spétka z 0.0. w likwidacji (Polska, Czestochowa),
— Targowyj Dom Syzranska Keramika (Rosja,Syzrar),
— Grupa Polskie Sktady Budowlane SA (Polska, Busko Zdroj),

nie zostaly objete konsolidacja. Udziat tych sprawozdan jest nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

]

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit i dofaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Stwierdzamy, ze zawarte w nim
informacije sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym i zawierajg zakres ujawnien zgodny z art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg
odpowiednie postanowienia rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst
jednolity DzU z 2014 roku, poz. 133).

Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744 Anna Zurek, nr w rejestrze 9954

Biegty rewident Grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Czlonek Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spatka z 0.0.
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. nr 232

s tened

Lublin, dnia 23 marca 2015 roku Pieczec¢ podmiotu uprawnionego

finansowo-dsiegowych
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Grupy Kapitatowej ROVESE
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

l. Cze$¢ ogélna raportu ,
1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg

1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej

Nazwa Grupy Kapitatowej: Grupa Kapitalowa ROVESE

1.2. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Pefna nazwa ,ROVESE" Spdtka Akcyjna
Forma prawna Spatka Akcyjna
Nazwa skrocona ,ROVESE” SA
Adres siedziby 25-323 Kielce, Al. Solidarno$ci 36
Podstawa prawna dziafalno$ci Statut sporzadzony w dniu 15 stycznia 1992 roku z p6zn. zmianami
Czas trwania Jednostka dominujgca zostata powotana na czas nieokreslony
Organ rejestrowy Sad Rej.onowy w Kielcach, . .

X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru 0000081341
Data pierwszego wpisu do rejestru 15 stycznia 2002 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 81144 015,90 zt
REGON 110011180
NIP 564-000-16-66

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej, ,ROVESE" Spotka Akcyjna z siedzibg w Kielcach na dzien bilansowy
31 grudnia 2014 roku i dzief wyrazenia opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok,
tj. 23 marca 2015 roku, byta zalezna od FTF Galleon SA.

1.3. Przedmiot dziatalnoSci jednostki dominujacej

Glownym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej w badanym okresie byta dziatalno$¢ holdingowa i
sprzedaz wyrobdw i towaréw z branzy wyposazenia fazienek produkowanych przez podmioty wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej ROVESE.

Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki dominujacej byta zgodna z przedmiotem okre$lonym w statucie i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.4. Kapitat wiasny jednostki dominujacej i jego zmiany w badanym roku oraz do dnia wyrazenia
opinii
W okresie sprawozdawczym i do dnia wyrazenia opinii kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie ulegt
zmianie, wynosit 81.144.015,90 zt i dzielit sie na 811.440.159 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

r Wartosé Udziat w kapitale
; ; llos¢ akcji : -
Akcjonariusz [szt] nominalna akgji podstawowym
' ] [%]

Michat Solowow 790. 422.621 79.042.262,10 97,41

w tym poSrednio poprzez FTF Galleon SA 739.432.471 73.943.247,10 91,13
Pozostali akcjonariusze 21.017.538 2.101.753,80 2,59
Razem 811.440.159 81.144.015,90 100,00

W dniu 13 listopada 2014 roku FTF Galleon Societe Anonyme, spdtka akcyjna utworzona i dziatajaca zgodnie z
prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburg, oraz Pan Michat Sotowow ogtosili wezwanie do zapisywania na
sprzedaz akcji jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowe;.

Wedtug wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej, na dzien wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok, tj. 23 marca 2015 roku, struktura akcjonariatu jednostki dominujacej przedstawia sie
nastepujaco:

iy Udziat w kapitale
. . n b Wartos¢
Akcjonariusz llos¢ akeji [szt.] . . podstawowym

nominalna akcji [%]

0
Michat Sofowow 802.351.722 80.235.172,20 98,88
w tym posrednio poprzez FTF Galleon SA 751.361. 572 75.136.172,20 92,60
Pozostali akcjonariusze 9.088.437 908.843,70 1,12
Razem 811.440.159 81.144.015,90 100,00

W okresie sprawozdawczym i do dnia wyrazenia opinii kwota kapitatu podstawowego jednostki dominujacej nie
ulegta zmianom.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w sektorze przemyst materiatow budowlanych.

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapitat wiasny Grupy Kapitafowej wynosit 1434 279 tys. zt i ulegt zmniejszeniu
w stosunku do roku ubiegtego 0 19,6%.

1.5. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wyrazenia opinii wchodzili:

— lIreneusz Kazimierski
— Piotr Mrowiec

— Krzysztof Rostaniec
— Michat Romanski

Prezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie zmiany w skiadzie Zarzadu przedstawialy sie nastepujgco:

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Dnia 22 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza powotata Wiceprezesa Zarzadu Pana Ireneusza Kazimierskiego
na stanowisko Prezesa Zarzadu, a Czlonka Zarzadu Pana Piotra Mrowca na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Z dniem 18 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Michata Wélczynskiego, petnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, ze sktadu Zarzadu jednostki dominujacej.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sagdowym.

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitalowej ROVESE wraz ze szczegblowym wskazaniem zaleznoSci bezpo$rednich i
posrednich pomiedzy spotkami powigzanymi zostata zaprezentowana w punkcie 1 dodatkowych informacii i
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupe Kapitalowg ROVESE na dzief 31 grudnia 2014 roku stanowig;
— jednostka dominujgca ,ROVESE" Spétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach,
— jednostki zalezne:

Spotka zalezna Udziat catkowity w kapitale [%]
Cersanit | Spolka z 0.0. (Polska, Krasnystaw) — w likwidacji 100,00
Cersanit Il SA (Polska, Starachowice) 99,99
Cersanit Il SA (Polska, Watbrzych) 100,00
Cersanit IV Spétka z 0.0. (Polska, Krasnystaw) 100,00
Opoczno | Spétka z 0.0. (Polska, Opoczno) 100,00
Opoczno Trade Spétka z o.0. (Polska, Kielce) — w likwidacji 100,00
Cersanit Trade Mark Spétka z 0.0. (Polska, Kielce) 100,00
Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg) 100,00
CERSANIT INVEST LLC (Ukraina, Czyziwka) 99,44
Cersanit Ukraina LLC (Ukraina, CzyZziwka) 99,43
Cersanit Cyprus Limited (Cypr, Nikozja) 100,00
Rovese Ukraina LLC (Ukraina, Kijow) 100,00
Avtis LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
Rovese RUS LLC (Rosja, Moskwa) 100,00
Frianovo Ceramic Factory LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
Butakovo-2 LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
Tiles Trading LLC (Rosja, Moskwa) 100,00
Cersanit Trade LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
Syzranska Keramika ZAO (Rosja, Syzran) 100,00
Pilkington's East LLC (Rosja, Syzran) 100,00
Kuczinski Keramiczeski Zawod-1 LLC (Rosja, Zeleznodoroznyj) 99,00
Opoczno RUS LLC (Rosja, Zeleznodoroznyj) 100,00
CRTV Limited (Cypr, Nikozja) 100,00
FTF Cersanit Tiles Factory SRL (Rumunia, Roman) 99,99
Rovese Romania SRL (Roman, Rumunia) (poprzednio Cersanit Trade SRL) 99,00
S.C. Cersanit Romania SA (Rumunia, Roman) 99,76
S.C. Cersanit Bacau SRL (Rumunia, Bacau) 100,00
Meissen Keramik GmbH (Niemcy, Meissen) 100,00

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Spétka zalezna Udziat catkowity w kapitale [%]
Pilkington’s Manufacturing Limited (Wielka Brytania, Stockport) 100,00
CERSANIT UK Limited (Wielka Brytania, Londyn) 100,00
Rovese Germany (Niemcy, Berlin) — w likwidacji 100,00
ZAO Angars (Rosja, Syzran) 100,00

Spotki zalezne w badanym roku prowadzity gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:
—  produkc;ji i dystrybucji wyrobow do wyposazenia fazienek,
—  zarzadzania inwestycjami kapitatowymi nizszego szczebla.

Szczegblowy opis przedmiotu dziatalnosci poszczegdinych podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
zostat zaprezentowany w punkcie 1 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa ROVESE skorzystata
z przepisu MSSF 10 § 4 litera a, zgodnie z ktorym jednostka dominujgca grupy kapitatowej nizszego szczebla
po spetnieniu warunkow tam okreslonych nie musi sporzadzac¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego tej
grupy.

W badanym roku obrotowym skiad Grupy Kapitatowej ulegt rozszerzeniu o jednostke zalezng ZAO Angars
(Rosja, Syzran). Pozostale zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, jakie mialy miejsce w trakcie 2014 roku
zostaly wskazane w punkcie 1 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W skiad Grupy Kapitatowej ROVESE wchodzi EBR Global Services Sp. z 0.0. w Kielcach jako jednostka
stowarzyszona wyceniona metodg praw wtasnosci.

Czas trwania jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

2.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Sprawozdania jednostkowe spdtek powigzanych:
— OMD Spotka z 0.0. w likwidacji (Polska, Opoczno),
— Stocznia Gdynia SA (Polska, Gdynia),
— Minex SA (Polska, Warszawa),
— Caolin Sp. z 0.0. (Polska, Kielce),
— Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Spétka z 0.0. w likwidacji (Polska, Czestochowa),
— Targowyj Dom Syzranska Keramika (Rosja,Syzran),
— Grupa Polskie Skiady Budowlane SA (Polska, Busko Zdroj),

nie zostaly objete konsolidacja. Udziat tych sprawozdan jest nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany '

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych DORADCA Sp. z 0.0. O sprawozdaniu tym wydano opinig bez zastrzezen.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego / no
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2013 zostalo zatwierdzone uchwatg
nr 5 z dnia 25 czerwca 2014 roku Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok poprzedzajgcy badany zostato
zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 3 lipca 2014 roku.

4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
grupy  przeprowadzajagcego  badanie  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego za 2014 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 rok zostalo przeprowadzone
przez DORADCA Spoétka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, na podstawie uchwaty z dnia 9 czerwca 2014 roku, co jest zgodne z
postanowieniami punktu IV § 11.2 b) Statutu jednostki dominujacej. Badanie zostato wykonane na podstawie
umowy nr 1/NF/5/98, aneksowanej w dniu 11 lipca 2014 roku, zawartej pomiedzy DORADCA Spoétkg z 0.0. W
Lublinie a ,ROVESE" SA w Kielcach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem biegtego rewidenta grupy
Joanny Zukowskiej-Kality, nr w rejestrze 11744.

Badanie przeprowadzono w okresie od 19 grudnia 2014 roku do dnia wyrazenia opinii, tj. 23 marca 2015 roku z
przerwami, w tym w siedzibie jednostki dominujacej w okresie od 10 marca 2015 roku do 11 marca 2015 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spoétka z 0.0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg réwniez czlonkowie zespotu uczestniczacy w
badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:

a) skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktérego suma bilansowa

Wynosi 2.722.278 tys. zt
b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku, zamykajacy sie wynikiem finansowym — stratg netto 199.338 tys. zt
c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2014

roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci (-)339.760 tys. zt
d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014

roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 349.815 tys. zt
e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych, wykazujace zmniejszenie

stanu $rodkow pienigznych netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 26.589 tys. zt

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego \s
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Do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotgaczono sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowe;j.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2014 roku na podstawie sprawozdan
jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa Kapitatowa stanowita
jedng jednostke.

6. Infformacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

6.1.Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczagy sie 31 grudnia 2014 roku
zostato zbadane przez DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania, prowadzona przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw, pod poz. 232 i uzyskato opini¢ bez zastrzezen
datowang 23 marca 2015 roku.

6.2.Pozostate jednostki objete konsolidacja

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostek zaleznych
wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej ROVESE, ktérych sprawozdania finansowe zostaly sporzadzane
zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy Kapitafowej, tj. Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg i objete badaniem przez niezaleznych biegtych
rewidentow.

Nazwa Spofki Data opinii Audytor

Cersanit Il SA (Polska, Starachowice) 23 marca 2015  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Cersanit Ill SA (Polska, Walbrzych) 23marca2015  DORADCA Sp. z.0.0. Lublin
Cersanit IV SA (Polska, Krasnystaw) 23marca2015  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Opoczno | Spétka z 0.0. (Polska, Opoczno) 23 marca2015  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Opoczno Trade Spotka z 0.0. w likwidacji (Polska, Kielce) 23 marca 2015  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Cersanit Trade Mark Spotka z 0.0. (Polska, Kielce) 23 marca 2015  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin

Jednostki zalezne wskazane w tabeli ponizej sporzadzity statutowe sprawozdania finansowe zgodnie z lokalnymi
zasadami rachunkowosci. Sprawozdania te zostaly objete badaniem przez niezaleznych biegtych rewidentow.
Sprawozdanie finansowe Spotki Cersanit | Sp. z 0.0. w likwidacji ze wzgledu na brak kontynuaciji dziatalnosci nie
podlegato obowigzkowi badania. Dla potrzeb wigczenia do konsolidacji danych sprawozdawczych zgodnych
zasadami rachunkowo$ci Grupy Kapitalowej, tj. Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, jednostki zalezne sporzadzity pakiety dla potrzeb konsolidacji. Ponizsza tabela przedstawia
informacje na temat raportéw wydanych przez audytoréw o tych pakietach.

Nazwa Spoiki Data raportu Audytor

CERSANIT INVEST LLC (Ukraina, Czyziwka) 20 lutego 2015 Grant Thornton Ukraine
Cersanit Ukraina LLC (Ukraina, Czyziwka) 20 lutego 2015 Grant Thornton Ukraine
Rovese Ukraina LLC (Ukraina, Kijow) 20 lutego 2015 Grant Thornton Ukraine

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Nazwa Spotki Data opinii Audytor
Cersanit Cyprus Limited (Cypr, Nikozja) 2marca2015  MGI Gregoriou & Co Ltd
CRTV Limited (Cypr, Nikozja) 2marca2015  MGI Gregoriou & Co Ltd

Avtis LLC (Rosja, Frianovo) 25lutego 2015 KSK Audit
ZAO Angars (Rosja, Syzran) 25utego 2015 KSK Audit
Rovese Rus LLC (Rosja, Moskwa) 25lutego 2015 KSK Audit
Frianovo Ceramic Factory LLC (Rosja, Frianovo) 25lutego 2015  KSK Audit
Butakowo-2 LLC (Rosja, Frianovo) 251lutego 2015 KSK Audit
Syzranska Keramika ZAO (Rosja, Syzran) 25lutego 2015 KSK Audit
Pilkington’s East LLC (Rosja, Syzran) 25lutego 2015 KSK Audit
Kuczinski Keramiczeski Zawod-1 LLC (Rosja, Zeleznodoroznyj) 25lutego 2015 KSK Audit
Opoczno RUS LLC (Rosja, Zeleznodoroznyj) 25 lutego 2015 KSK Audit
Tiles Trading LLC (Rosja, Moskwa) 10 lutego 2015  KSK Audit
Cersanit Trade LLC (Rosja, Frianovo) 25lutego 2015  KSK Audit
S.C. Cersanit Romania (Rumunia, Roman) 23 lutego 2015 SC Flor Consulting SRL

S.C. Cersanit Bacau SRL (Rumunia, Bacau)

23 lutego 2015

SC Flor Consulting SRL

Rovese Romania SRL (Rumunia, Roman)

23 lutego 2015

SC Flor Consulting SRL

TFT Cersanit Tiles Factory SRL (Rumunia, Roman) 23 lutego 2015 SC Flor Consulting SRL
Meissen Keramik GmbH (Niemcy, Meissen) 20 marca 2015  Ebner Stolz GmbH
Pilkington’s Manufacturing Limited (Wielka Brytania, Stockport) 26 lutego 2015 Sedulo Audit

Cersanit | Sp.z 0.0.w likwidacji (Polska, Krasnystaw) 23marca 2015  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin

Sprawozdania jednostkowe spotek zaleznych:

— Cersanit West Gmbh (Niemcy, Berlin),

— Cersanit UK Limited (Wielka Brytania, Londyn),
— Rovese Germany Gmbh (Niemcy,Berlin),

— Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg),

— LXIV S.a.r.l. (Luksemburg),

— UAB Cersanit Baltic (Litwa, Wilno),

nie podlegaty obowigzkowi badania przez niezaleznego bieglego rewidenta. Udziat tych sprawozdan jest
nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdania finansowe tych jednostek
sporzadzone w formie pakietéw konsolidacyjnych zgodnie z zasadami wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i Sprawozdawczo$ci Finansowej, objeto wiasciwymi procedurami rewizyjnymi w
ramach badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej.

7. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatlowej

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat
w zaden sposob ograniczony. Zarzad jednostki dominujacej zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit
bieglemu rewidentowi sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit informacji niezbednych
do wyrazenia opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oSwiadczenie o:
— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
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— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére
mogaq rzutowa¢ na przyszig sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
mogacych mie¢ wptyw na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, Zze zgodnie z jego wiedzg
i najlepszg wiarg w Grupie Kapitatowej przestrzegano wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogtoby w
sposoéb istotny wplyna¢ na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy
wynosza 320 tys. zt i dotyczg zabezpieczenia umowy najmu powierzchni biurowych. Zostaty one zaprezentowane
przez jednostke dominujacg w nocie nr 20 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére mogtyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego )
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowe;j

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych oraz
wskaznikow finansowych w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

ZaloZenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2012—2014 zawiera zalacznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz
wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowq i finansowag Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione
w tabeli:

Podstawowe wielkosci bilansowe 31122012 31122013 31.12.2014
Suma bilansowa tys. zt 3.483.307 3.330.765 2.722.278
Aktywa netto tys. zt 2.098.508 1.774.741 1.436.041
Kapitat pracujacy tys. zt 1.109.172 311.460 331.247
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ogdlnej plynnosci 2,5 1,3 1,5
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 1,8 0,7 0,7
Wskazniki wspomagania finansowego

Wskaznik zadluzenia ogélnego % 39,5 46,4 47,3
Wskaznik ,zlotej" reguty bilansowej % 169,6 115,6 118,9
Wskaznik trwalo$ci struktury finansowania % 78,2 71,3 76,0
Podstawowe wielkosci wynikowe 2012 2013 2014
Przychody ze sprzedazy tys. zt 1.668.980 1.870.505 1.762.286
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej tys. zt 18.108 37.361 41.737
Wynik netto tys. zt (-)62.654 (-)64.294  (-)199.338
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 1,1 2,0 24
Wskazniki rynku kapitalowego 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2014
Sredniowazona liczba akcji w okresie tys. szt. 291.172,5 811.440,2  811.440,2
Cena rynkowa akcji (kurs zamkniecia) z 1,42 2,08 1,41
P/E (cena rynkowa akgji/zysk netto) (-)6,6 (-)26,3 (-)5,74
P/BV (cena rynkowa akcji/warto$¢ ksiegowa) 0,2 0,9 0,8

Na przestrzeni analizowanego okresu suma bilansowa Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie tendencjg
spadkowa.

W 2014 spadek o 304.802 tys. zt, tj. 20,7% odnotowaly rzeczowe aktywa trwate, stanowigce najistotniejszy
skiadnik majatku trwatego. Pozostate istotne sktadniki majatku dtugoterminowo zaangazowanego w dziatalnos¢
gospodarczg pozostaty na porownywalnym do ubiegtorocznego poziomie.
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W grupie aktywow obrotowych zanotowano zmniejszenie we wszystkich pozycjach, przy czym najwiekszy spadek
(0 31,4%) dotyczyt krotkoterminowych aktywow finansowych.

Struktura majatku Grupy Kapitatowej nie ulegta zmianie w stosunku do roku poprzedniego. Udziat aktywow
trwatych w majatku ogdtem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia $rodkéw na koniec 2014 roku
zwiekszyt sie do poziomu 63,9%, natomiast udziat aktywow obrotowych ulegt obnizeniu z 38,3% na 31 grudnia
2013 roku do 36,1% na koniec roku badanego. Najistotniejszg warto$¢ w strukturze majatku Grupy Kapitatowej w
calym analizowanym okresig zachowujg rzeczowe aktywa trwale, ktérych udziat w aktywach ogdtem wyniost
43,0% na dzien 31 grudnia 2014 roku. Najbardziej znaczaca pozycjg aktywéw obrotowych sg zapasy ze
wskaznikiem struktury 18,8% majatku ogdtem i 52,2% aktywow obrotowych.

W zakresie zrodet finansowania, kapitat wiasny grupy Kapitatowej ogotem ulegt zmniejszeniu o 19,6%, natomiast
kapitat obcy o 16,7%. Spadek kapitatu wlasnego wynikat z ujemnych catkowitych dochodoéw za 2014 rok.
Powyzszym tendencjom towarzyszyt wzrost zobowigzan diugoterminowych o 7,2% (gtéwnie oprocentowanych
kredytow) i spadek zobowigzan krotkoterminowych o 31,5%. W grupie obcych krotkoterminowych Zrodet
finansowania majatku zmniejszeniu ulegly wszystkie istotne pozycje zobowigzan, w tym kredyty i pozyczki o
43,4% i zobowigzania z tytutu dostaw o 22,2%. Efektem opisanych zmian w zakresie zrodet finansowania byt
wzrost wskaznika trwatosci struktury finansowania do poziomu 76,0%, przy jednoczesnym nieznacznym wzroscie
wskaznika zadiuzenia ogéIinego z 46,4% na 31 grudnia 2013 roku do 47,3% na koniec roku badanego.

Struktura zrodet finansowania majatku w 2014 roku nie ulegta istotnej zmianie. Udziat kapitatu wiasnego w
pasywach ogdlem na dzieni bilansowy koniczacy 2014 rok pozostat na poziomie poréwnywalnym do stanu na
koniec roku poprzedniego. Zmianie ulegta struktura obcych Zzrédet finansowania, zwiekszeniu ulegt udziat
zobowigzan dlugoterminowych w catosci zrédet finansowania, osiagajac wskaznik struktury na poziomie 23,3%,
podczas gdy na koniec 2013 roku wynosit 17,8%. Zobowigzania krotkoterminowe na dzief kofczacy 2014 rok
stanowity 24,0% pasywow ogdtem, podczas gdy na koniec roku poprzedniego ich udziat wynosit 28,7%. W catym
analizowanym okresie kapitat pracujacy jest dodatni, co oznacza, ze aktywa trwate Grupy Kapitatowej oraz czgs¢
aktywow obrotowych byly finansowane kapitatami stalymi. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,ztotej"
reguty bilansowej, wynoszacy odpowiednio za trzy kolejne lata objete analizg; 169,6%, 115,6% i 118,9%.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej w 2014 roku wplynely na nieznaczng poprawe wskaznikow statycznej
ptynnosci finansowej. Utrzymywanie sie wskaznikow ptynnosci finansowej na poziomach: wskaznik ogoinej
ptynnosci — 1,5, wskaznik szybkiej ptynnosci | — 0,7 pozwala na stwierdzenie, ze Grupa Kapitatowa jest zdolna do
regulowania swoich biezacych zobowigzan.

Na podstawie zestawienia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat ustalono, Zze najwazniejsza pozycje
w przychodach Grupy Kapitalowej stanowig przychody ze sprzedazy produktow i towaréw o udziale 89,7%
w przychodach ogétem. Udziat pozostatych przychodéw operacyjnych i finansowych jest marginalny. Analiza
kosztow za lata 2012 — 2014 wskazuje na typowg dla produkcyjno-handlowych Grup Kapitatowych strukture
kosztow.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wypracowany w trakcie 2014 roku uksztattowat sig w wysokoSci
41.737 tys. 4, tj. na poziomie wyzszym o 11,7% od osiagnigtego w roku poprzednim. Zysk ten, skorygowany
o strate z dziatalnosci finansowej w wysokosci 301.017 tys. zt oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego,
daje strate netto w kwocie 199.338 tys. zt.

Rentowno$¢ sprzedazy mierzona wynikiem EBIT wyniosta za rok badany 2,4%. W zwigzku ze stratg netto,
wszystkie wskazniki rentownosci ustalane w oparciu o wynik netto przyjety wartosci ujemne.
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Grupa Kapitatowa w roku badanym pozyskata Srodki z dziatalnoSci operacyjnej, w ramach ktorej dodatnie
przeplywy pieniezne wyniosty 198.334 tys. zt. Kwota ta tylko czeSciowo pokryta wydatki w ramach dziatalno$ci
inwestycyjnej i finansowej, o czym Swiadczg ujemne przeptywy pieniezne razem. Ujemny bilans pieniezny z
dziatalnosci finansowej na poziomie 18.527 tys. zt jest w znacznej mierze wynikiem strumieni pienieznych
zwigzanych z kredytami, w ramach ktérych kwota splaty wraz z odsetkami przewyzsza wartoS¢ nowo
zaciagnietych kredytow. Na wysokie wydatki w ramach dziafalnosci inwestycyjnej sktadajq sie gtéwnie wydatki na
nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartoci niematerialnych oraz nabycie aktywéw finansowych (zaptata za
podmioty nabyte w 2013 roku).

lll. Kontynuacja dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii
finansowej Grupy Kapitatowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po
badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 5.2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez okres nie krotszy
niz rok od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitafowej ROVESE :LLL Strona 12
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IV. CzeS¢ szczegotowa raportu

1. Zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej

Polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej zostala przedstawiona w punkcie 5 dodatkowych informacii
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, metody
konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ROVESE zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z przepisami rozdzialu 6 ustawy
o rachunkowosci oraz postanowieniami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzednia 2009 roku
w sprawie szczegOlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (DzU z 2009 roku, nr 169, poz. 1327),
obejmujaca;

— sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
— wszelkie wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Podczas badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidiowosci dokumentaciji konsolidacyjnej mogacych mie¢
istotny wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére nie zostatyby usuniete.

3. Metoda konsolidaciji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w punkcie 5.3 informacji dodatkowych informacii
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 8 dodatkowych informacii
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej zostata przedstawiona w skonsolidowanym bilansie za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg
zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego j
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6. Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatow niedajacych kontroli
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegolnych skiadnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych
procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec
okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow kapitatu wiasnego
jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udzialoéw niedajacych kontroli w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow niekontrolujacych w kapitale wtasnym
jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

7. Wytaczenia konsolidacyjne
Wylaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza gtownie:

— udziatow i kapitatow w jednostkach zaleznych,

— wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych konsolidacja,
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacia,

— zyskdw zawartych w zapasach,

— obrotéw z tytutu sprzedazy Srodkéw trwatych w Grupie Kapitatowe.

Dokonane wytaczenia i korekty konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaty prawidtowo
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

8. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, a takze dodatkowe informacje i objasnienia) za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku kompletnie
i zgodnie z przepisami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska. Stwierdzono wewnetrzng spojnos¢ pomiedzy poszczegdlnymi
elementami skonsolidowanego sprawozdania finansowego objetego badaniem.

9. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit i dotaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku. Informacje i dane liczhowe zawarte w tym sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawniefn zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
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Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzgledniajg takze odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst
jednolity DzU z 2014 roku, poz. 133).

V. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidiowosci, ktore mogtyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidiowos¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, Ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne
potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadow Spétek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, iz
w ciagu badanego okresu w Spotkach Grupy Kapitatowej nie zostaly ztamane przepisy prawa.

Ninigjszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowigcy integraing czesc
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744

Biegly rewident Grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu:

DORADCA

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0.

nr 232 )
“%m\&
\

Lublin, dnia 23 marca 2015 roku

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954
Biegly rewident, Czlonek Zarzadu

DORADCA

Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
nr232

At vel
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2012-2014

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2013

roku, 31 grudnia 2014 roku.
‘Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych rachunkéw zyskow i strat za lata: 2012, 2013, 2014.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeptywow pienigznych za lata: 2012, 2013,
2014.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika skonsolidowanych aktywow.

Wykres 2. Struktura skonsolidowanych aktywow.

Wykres 3. Dynamika skonsolidowanych pasywow.

Wykres 4. Struktura skonsolidowanych pasywow.

Wykres 5. Dynamika skonsolidowanych przychodéw i kosztéw ogotem.
Wykres 6. Dynamika skonsolidowanych wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.
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