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CZESC OGOLNA

Informacje ogoblne

RAFAKO S.A. (,,Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 stycznia
1993 roku. Siedziba Spotki miesci sie¢ w Raciborzu, ul. Lakowa 33.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000034143,

Spoétka posiada numer NIP: 6390001788 nadany w dniu 20 kwietnia 2004 roku oraz symbol
REGON: 270217865 nadany w dniu 1 wrzesnia 2010 roku.

Spoétka nalezy do Grupy Kapitalowej PBG S.A. w upadiosci ukladowej. Ponadto Spétka jest
jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spdlek, w ktorych jednostka posiada co najmniej
20% udzialéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym sp6tki zostaly
zamieszczone w notach 5 i 47 dodatkowych not objasniajgcych (,,informacja dodatkowa”) do
zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

» produkcja wytwornic pary z wylaczeniem kottéw do centralnego ogrzewania goraca woda,
» naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych,

+ instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

» produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci,

« pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
s produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

« produkcja pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

» obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

« obrébka metali i nakiadanie powlok na metale,

« produkcja maszyn do obrobki metalu.

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 139.200 tysiecy zlotych.
Kapital wiasny Spolki na ten dzien wynosit 276.497 tysiecy zlotych.

Zgodnie z trescig protokolu z Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 25 czerwca 2014 roku
oraz tresci zawiadomienia z dnia 10 marca 2015 roku struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego Spolki byla nastgpujaca:

Wartosé Udzial

Ilosé akcji  Ilosé glosdow  nominalna w kapitale
akcji podstawowym

PBG S.A. w upadlosci ukladowej
i podmioty powigzane 42.466.000  42.466.000 84.932 61,01%

Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez ING Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. 3508403  3.508.403 7017 5,04%
Pozostali 23.625.597  23.625.597 47251 33,95%
Razem 69.600.000  69.600.000 139.200 100,00%
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Zgodnie z informacja otrzymana od Spélki w okresie sprawozdawczym oraz od dnia
bilansowego do daty opinii miala miejsce nastgpujgca zmiana w strukturze kapitatu
podstawowego Spétki:

o Spotka ING Towarzystwo Funduszy S.A. (spétka zarzadzajaca portfelami inwestycyjnymi
funduszy inwestycyjnych) zwigkszyla swoj udziat w kapitale podstawowym Spotki
do 5,04%.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spoiki nie zmienit sig.
W sklad Zarzadu Spétki na dziefi 23 marca 2015 roku wchodzili:
Agnieszka Wasilewska-Semail - Prezes Zarzadu

Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dusito - Wiceprezes Zarzadu
Edward Kasprzak " - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce

nastepujgce zmiany w skiadzie Zarzadu Spéiki:

o dnia 6 maja 2014 roku na stanowisko Czlonka Zarzadu zostal powolany Pan Tomasz
Tomczak, ’

o dnia 25 czerwca 2014 roku w zwiazku z uplywem kadencji Pan Maciej Modrowski
przestat petnié funkcje Czlonka Zarzadu,

e dnia 8 wrzesnia 2014 roku ze stanowiska Prezesa Zarzadu zostal odwolany Pan Pawel
Mortas,

o dnia 8 wrzeénia 2014 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu zostala powolana Pani
Agnieszka Wasilewska-Semail.
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2.1

Sprawozdanie finansowe

W dniu 23 lutego 2005 roku Walne Zgromadzenie podjelo decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania  finansowego Spotki zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu
11 kwietnia 2012 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorcza do badania sprawozdania
finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009.77.649 z pdézn. zm.), warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 czerwca 2012 roku z Zarzadem Spoiki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢é wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajgcych informacji, ktére nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z data 23 marca 2015 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta z zastrzeZeniem oraz objasnieniem o nastepujgcej tresci:

..Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku RAFAKO S.A. (,Spétka”) z siedziba w Raciborzu,
ul. L.gkowa 33, obejmujacego sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2014 roku, sprawozdanie z przeplywow pienigznych
i sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe”).
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2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330
zpbéin. zm. ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia s3 prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my, z wyjatkiem kwestii,
o ktdrej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do postanowiefi:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

 Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze
metodg wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawno$ci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spoétki zasad rachunkowosci
oraz znaczgcych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spoiki, jak i ogdlnej prezentacii
zalgczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw do wyraZenia opinii o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2013 roku bylo przedmiotem naszego badania i z datg 21 marca 2014 roku wydalismy
opini¢ z zastrzezeniem oraz uzupelniajacym objasnieniem o tym sprawozdaniu
finansowym. Zastrzezenie dotyczylo braku wystarczajacej dokumentacji potwierdzajacej
poprawnos¢ wyceny naleznosci dlugoterminowych od jednostki powiazanej, w stosunku
do ktérej rozpoczgto postgpowanie upadlo$ciowe z mozliwoscia zawarcia uktadu.
Objasnienie dotyczyto kwestii kontynuowania dzialalnosci przez Spélke.

5. Jak opisano szerzej w nocie 46 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
sprawozdania finansowego, na dziefi bilansowy, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Spotka prezentuje naleznosci od jednostki dominujacej, w stosunku do ktérej rozpoczeto
postgpowanie upadtosciowe zmozliwoscia zawarcia ukladu, wlacznej kwocie netto
wynoszacej 33 miliony zlotych, w odniesieniu do ktérej istnieja przestanki utraty wartosci
ze wzglgdu na sytuacje finansowg tej jednostki. W trakcie naszych prac Zarzad Spékki nie
przedstawil nam wystarczajgcej dokumentacji potwierdzajgcej poprawnosé wyceny tych
naleznosci na dzien bilansowy, w zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie ocenié wplywu tej
kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe, w tym sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw.
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6. Naszym zdaniem, z wyjgtkiem potencjalnych skutkéw kwestii, o ktorej mowa w punkcie
5, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien
31 grudnia 2014 roku;

s sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

s jest zgodne z wplywajgcymi na formg i tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spotki.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na fakt, iz jak opisano szerzej
w nocie 6 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego,
kontynuacja dzialalnosci Spoiki jest uzalezniona od realizacji szeregu zalozen lezacych
u podstaw przygotowanych przez Zarzad Spétki prognoz finansowych, ktére odnosza sie
w szczegodlnosci do mozliwosci utrzymania posiadanych przez Spétke Zrodet finansowania
w postaci kredytu oraz gwarancji finansowych umozliwiajacych realizacje kontraktow,
pozyskania nowych Zrédet finansowania oraz realizacji kontraktow zgodnie z zaktadanymi
dodatnimi marzami. W wyzej przywolanej nocie Zarzad Spolki przedstawil ryzyka
zwigzane z realizacja powyzszych zalozen, ktére wskazuja na istnienie istotnej
niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

8. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania zaréwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014.133
z pézn. zm. - rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilisSmy w okresie od dnia 8 grudnia
2014 roku do dnia 23 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 8 grudnia 2014 roku
do dnia 19 grudnia 2014 roku oraz od dnia 16 lutego 2015 roku do dnia 3 marca 2015 roku.
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2.2

2.3

Oswiadczenia otrzymane i dost¢epnos¢ danych

Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$é i jasnos¢ sprawozdania

finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania

zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane

finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych

wyjasnieft. OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 23 marca 2015 roku Zarzadu

Spotki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpily
po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania , za wyjatkiem kwestii do ktorej odniesliSmy si¢ w zastrzezeniu
zawartym w punkcie 5 opinii bieglego rewidenta (patrz réwniez pkt 1.2.1. niniejszego
raportu).

Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoétki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostalo
zbadane przez Jerzego Buzka, kluczowego bieglego rewidenta nr 10870, dzialajgcego
w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
zsiedzibg w Warszawie, firmy wpisanej na listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdafi finansowych prowadzong przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw pod
numerem 130.

Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku opinie
z zastrzezeniem oraz objasnieniem. Zastrzezenie dotyczylo braku wystarczajgcej
dokumentacji  potwierdzajacej poprawno$¢ wyceny naleznosci dlugoterminowych
od jednostki powigzanej, w stosunku do ktérej rozpoczgto postepowanie upadiosciowe
z mozliwoscig zawarcia ukladu. Objasnienie dotyczylo kwestii kontynuowania dziatalnodci
przez Spotkg. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 25 czerwca 2014 roku, na ktérym
akcjonariusze podj¢li uchwalg, Ze strata netto za rok 2013 w wysokosci
139.781 tysigcy zlotych zostanie w calo$ci pokryta z kapitatu zapasowego Spéiki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaly ztozone
w dniu 10 lipca 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2014 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Spotki
w latach 2012-2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia
31 grudnia 2014 roku.

Wskazniki za lata 2012 -2014 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia
31 grudnia 2014 roku, bez uwzglednienia wptywu zastrzezen zawartych w opiniach biegtego
rewidenta do tych sprawozdan finansowych (patrz réwniez pkt 1.2.1 oraz 1.2.3 niniejszego

raportu).
2014 2013 2012
suma bilansowa 1.037.898 1.008.351 1.247.699
kapital wlasny 276.497 256.948 397.492
wynik finansowy netto 23515 (139.781) 7.137
rentowno$¢ majatku (%) 2,3% (13,9%) 0,6%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywéw
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 9,2% (35,2%) 1,8%
wynik finansowy netto x 100
kapitat wlasny na poczatek okresu
rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 2,1% (18,9%) 0,7%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy
plynno$¢ — wskaznik plynnoéci I 1,0 L0 L1
aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe
plynno$é — wskaznik plynno$ci III 0,0 0,0 0,0

srodki pieni¢zne

zobowigzania krétkoterminowe
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32

szybko$¢ obrotu nalezno$ci 85 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy

okres splaty zobowigzani 112 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ushig x 365 dni

koszt sprzedanych produktéw i materiatow

szybko$¢ obrotu zapaséw 8 dni

zapasy x 365 dni

koszt sprzedanych produktow i materiatow

trwaloé¢ struktury finansowania (%) 31,4%

70 dni

113 dni

10 dni

29,3%

96 dni

100 dni

9 dni

36,0%

(kapital wiasny + zobowigzania dlugoterminowe)

x 100

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 73,4% 74,5% 68,1%

suma pasywow

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100

suma aktywéw

wskaznik inflacji:

Srednioroczny 0,0% 0
od grudnia do grudnia (1,09%) 0,

o
&

\x“\g
&

Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku zwigkszyt si¢ w 2014 roku w poréwnaniu do 2013 roku
oraz do 2012 roku;

wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego zwiekszyl sie¢ w 2014 roku w poréwnaniu
do 2013 roku oraz do 2012 roku;

wskaznik rentownosci netto sprzedazy zwigkszyl si¢ w 2014 roku w poréwnaniu
do 2013 roku oraz do 2012 roku;

wskaznik plynnosci I na dzien 31 grudnia 2014 roku nie zmienil si¢ w poréwnaniu
do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz byl nizszy w poréwnaniu
do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2012 roku;

wskaznik plynnosci III na dzien 31 grudnia 2014 roku nie zmienit si¢ w poréwnaniu
do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku;
wskaznik szybkosci obrotu naleznosci zwigkszyl si¢ w 2014 roku w poréwnaniu
do 2013 roku oraz zmniejszy! si¢ w poréwnaniu do 2012 roku;

wskaznik okresu splaty zobowigzan zmniejszyl sig w 2014 roku w poréwnaniu
do 2013 roku oraz zwigkszyt si¢ w porownaniu do 2012 roku;
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o wskaznik szybkosci obrotu zapaséw zmniejszy! sig w 2014 roku w pordwnaniu
do 2013 roku oraz do 2012 roku;

« wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzied 31 grudnia 2014 roku byt wyzszy
w poréwnaniu do wartosci wskaznika na dzied 31 grudnia 2013 roku oraz byl nizszy
w porownaniu do wartosci wskaznika na dzief 31 grudnia 2012 roku;

» wskaZnik obcigzenia majatku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2014 roku byt nizszy
w poréwnaniu do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz byt wyzszy
w porownaniu do wartosci wskaznika na dzieft 31 grudnia 2012 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

W nocie 6 dodatkowych not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spolki wskazal, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku.

Jednoczesnie w nocie 6 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego,
Zarzad Spolki wskazal, iz kontynuacja dzialalnosci Spotki jest uzalezniona od realizacji
szeregu zalozen lezacych u podstaw przygotowanych przez Zarzad Spétki prognoz
finansowych, ktére odnosza sig w szczegélnosci do mozliwosci utrzymania posiadanych przez
Spotke Zrédet finansowania w postaci kredytu oraz gwarancji finansowych umozliwiajacych
realizacj¢ kontraktéw, pozyskania nowych Zrédel finansowania oraz realizacji kontraktow
zgodnie z zakladanymi dodatnimi marzami. W wyzej przywolanej nocie Zarzad Spotki
przedstawil ryzyka zwiazane z realizacja powyzszych zalozen, ktdre wskazujg na istnienie
istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spétke.

Do zagadnienia kontynuacji dziatalnosci odniesliSmy si¢ w opinii bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Spélki za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku (patrz
réwniez pkt 1.2.1. niniejszego raportu).
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IL

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowosé Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Infor ERP LN w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330,
z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczgcych:

» zasadnosdci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

* rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

+ spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnoSci Spélki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spétki, kapitaléw wiasnych Spotki jak réwniez
pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace faktu, iz na dzied
bilansowy, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje naleznosci od jednostki
dominujacej, w stosunku do ktérej rozpoczgto postepowanie upadlosciowe z mozliwoscia
zawarcia ukladu, w 1acznej kwocie netto wynoszacej 33 miliony zlotych, w odniesieniu
do ktorej istnieja przestanki utraty wartosci ze wzgledu na sytuacje finansows tej jednostki.
W trakcie naszych prac Zarzad Spétki nie przedstawil nam wystarczajacej dokumentacji
potwierdzajacej poprawnos¢ wyceny tych naleznosci na dzier bilansowy, w zwiazku z tym
nie jeste$Smy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe, w tym
sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustaws
o rachunkowodei. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2014 roku.
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3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia
2014 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone
przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. 2014.133 z p6zn. zm.).

5. Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spéiki, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spélki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ |
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

Jerzy Buzek
tegly rewident nr 10870

Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-020-79-76

Warszawa, dnia 23 marca 2015 roku
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