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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia RAFAKOQO S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. (,,Grupa”), w ktorej
jednostka dominujaca jest RAFAKO S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Raciborzu, ul. Lakowa 33,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywoéw pienigznych 1 skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spoiki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pézn. zm. - ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy,
z wyjatkiem kwestii, o ktérej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda
wyrywkows - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci oraz znaczacych szacunkdw
dokonanych przez Zarzad Spoélki, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakorczony
dnia 31 grudnia 2013 roku bylo przedmiotem naszego badania i z data 21 marca 2014 roku
wydali$my opini¢ z zastrzezeniem oraz uzupelniajagcym objasnieniem o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenie dotyczylo braku wystarczajacej dokumentacji
potwierdzajacej poprawnos¢ wyceny naleznosci diugoterminowych od jednostki powigzane;j,
w stosunku do ktérej rozpoczgto postgpowanie upadlosciowe z mozliwoscia zawarcia ukfadu.
Objasnienie dotyczyto kwestii kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

5. Jak opisano szerzej w nocie 43 dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien bilansowy, w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje naleznosci od jednostki dominujacej
wyzszego szczebla, w stosunku do ktérej rozpoczeto postgpowanie upadiosciowe z mozliwoscia
zawarcia uktadu, w lacznej kwocie netto wynoszacej 33 miliony zlotych, w odniesieniu do
ktérej istnieja przestanki utraty wartosci ze wzgledu na sytuacje finansowa tej jednostki.
W trakcie naszych prac Zarzad Spolki nie przedstawil nam wystarczajacej dokumentacji
potwierdzajacej poprawnos¢ wyceny tych nalezno$ci na dziefi bilansowy, w zwigzku z tym nie
jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w tym skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem potencjalnych skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkcie 5,
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na fakt, iz jak opisano szerzej w nocie
5 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, kontynuacja dziatalnosci Grupy jest uzalezniona od realizacji szeregu zalozen
lezacych u podstaw przygotowanych przez Zarzad Spétki prognoz finansowych, ktére odnosza
si¢ w szczegolnosci do mozliwosci utrzymania posiadanych przez Spétke zrédet finansowania
w postaci kredytu oraz gwarancji finansowych umozliwiajacych realizacje kontraktow,
pozyskania nowych zZrédet finansowania oraz realizacji kontraktéw zgodnie z zakladanymi
dodatnimi marzami. W wyzej przywolanej nocie Zarzad Spétki przedstawit ryzyka zwigzane
zrealizacja powyzszych zalozen, ktére wskazuja na istnienie istotnej niepewnosci
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.
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8. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. 2014.133 z pdzn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

Jerzy Buzek
iegly rewident nr 10870

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NiP 526-020-79-76

Warszawa, dnia 23 marca 2015 roku
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