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1. Informacje o Yawal S.A.

1.1. Informacje wprowadzajace

We wrzesniu 1991 roku zalozona zostata firma Yawal System Sp. z o0.0., ktdéra rozpoczeta
projektowanie, rozwoj, produkcje i dystrybucje wtasnych architektonicznych systemow aluminiowych.
Dnia 2 stycznia 1997 roku Yawal System Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spoétke akcyjng, a w
czerwcu 1998 roku zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. We wrzesniu
2000 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zobligowata Zarzad do
wydzielenia projektowania, produkciji i dystrybucji architektonicznych systemoéw aluminiowych —
dziatalnosci realizowanej w zaktadzie w Herbach — w odrebny podmiot gospodarczy. Dziatalnos¢ te
przejeta powotana w tym celu spétka Yawal System Sp. z 0.0., a w Yawal S.A. pozostata dziatalnos¢
zwigzana z inwestycjami kapitatowymi. Po uporzadkowaniu struktury Grupy — dnia
31 lipca 2008 roku nastgpito potaczenie Yawal S.A. i Yawal System Sp. z 0.0. w jeden podmiot.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Yawal w 2014 roku byty przede wszystkim:
= Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25.1),
= Obrébka metali i nakltadanie powtok na metale (PKD 25.6).

Yawal S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej sprawuje ponadto nadzér wiascicielski nad

firmami zaleznymi, koordynuje polityke inwestycyjna i strategie rozwoju.

Yawal S.A. nie posiada oddziatéw zagranicznych.

Podstawowe informacje o Yawal S.A.:

Nazwa (firma) Yawal Spétka Akcyjna

Forma prawna spotka akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Herby

Adres 42-284 Herby, ul. Lubliniecka 36
KRS 0000049053

Numer telefonu
Numer faksu

E. mail

Strona internetowa
REGON

NIP

+48 34/ 352 88 00
+48 34/3574 41 42
yawal@yawal.com
www.yawal.com
150260970
573-010-60-96




1.2. Struktura Grupy Kapitatlowej

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz dzien publikacji sprawozdania

przedstawiata sie nastepujgco:

Yawal Ukraina
100%6

K-SPV 22Sp. z
0.0.
99,99%

Yawal System
Sp.zo0.0. 5.K.A.
99,95%

FINALS A YAWAL FUND
100% 20%

Yawal System
Sp.z o.o.
100%

* zmiana w strukturze nastapi po wydaniu postanowienia o likwidacji Yawal UA i przytaczeniu jej do Yawal Ukraina

1.3. Akcjonariat Yawal S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na WZA

przedstawiat sie nastepujgco:

‘ Akcjonariusz | Liczba akgji ‘ Udziat % | Liczba gltosow ‘ Udziat %
‘ Yawal SPV1 Sp. z 0.0. | 739.668 ‘ 14,24 | 2.289.668 ‘ 26,10
‘ Yawal SPV2 Sp. z 0.0. | 540 390 ‘ 10,40 | 1 554 590 ‘ 17,72
‘ Yawal SPV3 Sp. z 0.0. | 640.992 ‘ 12,34 | 1.655.192 ‘ 18,86
‘ Lutzen Sp. z 0.0. | 860.000 ‘ 16,56 | 860.000 ‘ 9,80
‘ Werder Sp. z 0. o. | 651.176 ‘ 12,54 | 651.176 ‘ 7,42
| 215.000 ‘ 4,14 | 215.000 ‘ 2,45

‘ Yawal SA *

* Yawal S.A posiada 215.000 akcji wtasnych w celu wskazanym w art. 362 par. 1 Ksh

Dane wynikajg z zawiadomien przystanych przez akcjonariuszy wynikajgcych z art. 69 ustawy o

ofercie.

2. Informacja na temat nabycia akcji wlasnych

W 2014 roku Yawal S.A. nie nabywata akcji wtasnych.




3.

Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania spotka Yawal S.A.

W 2014 roku nie nastgpity zmiany w organizacji oraz zasadach zarzadzania Spétka.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku nastagpity zmiany w sktadzie Zarzadu Yawal S.A., ktére szczegbtowo

zostaly opisane w punkcie 4.2.

4,

Witadze Spotki

41. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W 2014 roku zwotane zostaty cztery Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy.

1)

2)

3)

4)

W dniu 23 maja 2014 roku, w zwigzku z rezygnacja Przemystawa Cieszynskiego,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w podjetych uchwatach powotato w skiad Rady
Nadzorczej Spétki Pawta Przybylskiego.

Na wniosek akcjonariusza Werder Sp. z 0.0. na dzieh 20 czerwca 2014 roku zwotano
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto uchwale w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji Yawal S.A. oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 30 czerwca 2014 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktdérym
zatwierdzone zostato jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki, sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki za 2013 rok, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za 2013 rok. Uchwatg nr 9 ZWZ strate netto w kwocie
2.265.516,06 zt postanowiono pokry¢ z kapitatu zapasowego. W wyniku podjetych uchwat
udzielono cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu absolutorium za 2013 rok. Ponadto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Yawal S.A. wyrazito zgode na zbycie zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Spétki w postaci ,\Wydziatu Tworzyw”, ,Wydziatu Produkcji i Sprzedazy
Architektonicznych Systeméw Profili Aluminiowych”, ,Wydzialu Prefabrykacji” i ,Wydziatu
Ttoczni” oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do wyboru nabywcéw, ustalenia ceny i sposobu
zbycia zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa Spotki. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
przyjeto réwniez nowg tres¢ Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Zmieniono tres¢ § 20 ust. 1
Statutu Spétki, skreslono § 20 ust. 8 Statutu Spotki, zmieniono tres¢ § 22 ust. 2 lit. n Statutu
Spétki, skreslono § 25 ust.4 Statutu Spétki, zmieniono tres¢ § 27 ust.4 Statutu Spoiki,
skreslono § 40 Statutu Spotki.

Na wniosek akcjonariuszy Werder Sp. z 0.0., Yawal S.A., Edmunda Mzyka, Daniela Mzyka,
Karoliny Mzyk na dzien 26 wrzesnia 2014 roku zwotano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktére podjeto uchwate w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Yawal S.A. oraz wycofania
ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.



4.2. Rada Nadzorcza

W dniu 16 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdiki pismo Przemystawa Cieszynskiego z

oswiadczeniem o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Yawal S.A.

W dniu 23 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w podjetych uchwatach powotato w
sktad Rady Nadzorczej Spotki Pawta Przybylskiego.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2014 rok przedstawiat sie nastepujgco:

e Adrian Lenczyk— Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Marek Michatowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Przybylski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Michat Gorski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Delowski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Yawal S.A. przez czionkéw Rady
Nadzorczej na dzierr 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien publikacji jednostkowego sprawozdania

finansowego wyglada nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat % Liczba glosow Udziat %
Adrian Lenczyk — Przewodniczacy RN 0 0 0 0
Marek Michatowski — Cztonek RN 0 0 0 0
Przemystaw Cieszynski — Cztonek RN 0 0 0 0
Michat Gérski — Cztonek RN 0 0 0 0
Tomasz Delowski — Cztonek RN 0 0 0 0
Pawet Przybylski — Cztonek RN 0 0 0 0

Statut Yawal S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spétki Yawal S.A.

na rzecz Zarzadu lub Rady Nadzorcze;.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wyniosto
brutto 261 tys. zk:

e Adrian Lenczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 84 tys. zt
e Marek Michatowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 48 tys. zt
e Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej 0 tys. zt
e Pawet Przybylski — Cztonek Rady Nadzorczej 29 tys. zt
e Tomasz Delowski — Cztonek Rady Nadzorczej 48 tys. zt
e Michat Gorski — Cztonek Rady Nadzorczej 48 tys. zt

Czionkowie Rady Nadzorczej Yawal S.A. nie otrzymywali wynagrodzenia w jednostkach zaleznych od
podmiotu dominujgcego.



4.3. Zarzad

W dniu 11 sierpnia 2014 roku Edmund Mzyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
oraz Artur Paleczny ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. W tym samym dniu
Rada Nadzorcza uchwatg nr 14/2014 oraz 15/2014 powotata w sktad Zarzadu Bartosza Marczuka
oraz Justyne Ryczko. Bartosz Marczuk objat funkcje Prezesa Zarzadu natomiast Justyna Ryczko —

Cztonka Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu wchodza:
1) Bartosz Marczuk — Prezes Zarzadu
2) Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu
3) Justyna Ryczko — Cztonek Zarzadu

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat % Liczba glosow Udziat %
Edmund Mzyk — Prezes Zarzadu 0 0 0 0
Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu 0 0 0 0
Bartosz Marczuk — Prezes Zarzadu 3400 0,07 3400 0,04
Justyna Ryczko — Cztonek Zarzadu 0 0 0 0
Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu 0 0 0 0

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Yawal S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

wyniosto brutto 713 tys. zk:

e Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu 339 tys. zt
e Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzgdu 36 tys. zt
e Piotr Dziadek — Czionek Zarzadu 36 tys. zt
e Bartosz Marczuk — Prezes Zarzadu 201 tys. zt
e Justyna Ryczko — Czionek Zarzadu 101 tys. zt

W 2014 roku spétka Final S.A. wyptacita Arturowi Palecznemu wynagrodzenie tytutu petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Final S.A. kwocie 192 tys. zt.

W 2014 roku spétka Final S.A. wyptacita Justynie Ryczko wynagrodzenia z tytutu petnienia funkgiji
Czionka Zarzadu Final S.A. w kwocie 35 tys. zt.

W 2014 roku spétka Yawal System Sp. z 0.0. S.K.A. wyptacita Piotrowi Dziadkowi z tytutu umowy o

prace wynagrodzenie w kwocie 219 tys. zt.

4.4. Komitet Audytu

Czlonkiem Komitetu Audytu spetniajgcym warunki niezaleznosci, posiadajgcym kwalifikacje w
dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej, przewidziane w Ustawie z dnia 7 maja 2009 roku. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649) jest Pan Marek Michatowski. W

zwigzku z ustaleniem na ZWZ sktadu liczebnego Rady Nadzorczej na 5 0s6b i dokonanymi zmianami



w Regulaminie Komitetu Audytu, od dnia 28 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza petni obowigzki

Komitetu Audytu w petnym sktadzie.

5. Opis dziatalnosci Yawal S.A. — segmenty branzowe

5.1. Informacja o seqmentach branzowych

Yawal S.A. dziata w dwéch strategicznych segmentach: Segment Systemoéw Aluminiowych oraz

Segment obejmujgcy Pozostatg dziatalnosc.

= Segment Systemoéw Aluminiowych — Yawal prowadzi sprzedaz architektonicznych systeméw
profili aluminiowych majacych zastosowanie w budownictwie. W ofercie znajduje sie gama
systeméw do konstruowania lekkich scian ostonowych z aluminium, termoizolowane systemy
okienne oraz drzwiowe, systemy zimne bez izolacji stosowane gtéwnie we wnetrzach budynkow,
system drzwi i $cian przeciwpozarowych oraz systemy specjalne jak barierki z aluminium oraz

system oston przeciwstonecznych.
= Pozostata dziatalnos¢ — w skfad ktérej wchodza:

» uslugi lakierowania: Spotka swiadczy ustugi lakierowania proszkowego w petnej gamie
kolorow RAL, we wszystkich typach potysku, faktur i struktur powtok lakierniczych a takze
powtok ,metalizowanych”. Lakierowanie proszkowe zabezpiecza profile przed korozjg a

takze nadaje im pozadang kolorystyke.

> ustugi prefabrykaciji: produkcja detali i wyrobéw gotowych z pétwyrobdéw jakimi sg profile
aluminiowe, poprzez procesy technologiczne skrawania, takie jak ciecie, wiercenie,
frezowanie, tloczenie oraz obrébke plastyczng czy giecie. Prefabrykacje profili
aluminiowych wykonuje sie na obrabiarkach klasycznych, maszynach CNC i prasach
mimosrodowych, a takze gietarkach. Od pazdziernika 2014 roku ustugi prefabrykacii

oferowane sg pod markg handlowg Tesnal.

» pozostate - przychody z tytutu najmu, dzierzawy, itp.

Tab. Wyniki w podziale na segmenty za rok 2014 ( w tys. zi)

Struktura sprzedazy Segment Dziatalnos¢ Wartos¢
Systemow pozostata

Aluminiowych

Przychody ogétem 92.258 21.587 113.845
Zysk / strata operacyjna 5.237 (1.102) 4.135
Przychody finansowe 409 - 409
Koszty finansowe 2.897 689 3.586
Zysk / strata przed opodatkowaniem 2.749 (1.791) 958
Podatek dochodowy (601) - (601)
Zysk netto 3.350 (1.791) 1.559



Tab. Wyniki w podziale na segmenty za rok 2013 ( w tys. zi)

Struktura sprzedazy Segment Dziatalnos¢ Wartos¢
Systemow pozostata

Aluminiowych

Przychody ogétem 83.327 67.535 150.862
Zysk / strata operacyjna (751) (524) (1.275)
Przychody finansowe 5.084 - 5.084
Koszty finansowe 4.650 1.156 5.806
Zysk / strata przed opodatkowaniem (317) (1.680) (1.997)
Podatek dochodowy 268 - 268
Zysk netto (585) (1.680) (2.265)

5.2. Rynki zbytu

Sprzedaz na rynku krajowym prowadzona jest bezposrednio z magazynéw Spétki. Sprzedaz na rynki
zagraniczne (Czech, Ukrainy) prowadzona jest przez spotki zalezne, zas do klientow z Litwy, Rosji,

Rumunii i pozostatych krajéw sprzedaz prowadzona jest bezposrednio.

2014 2013
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Kraj 90.083 79,13% 129.995 86,17%
Eksport, w tym: 23.762 20,87% 20.867 13,83%
Czechy 15.099 13,26% 13.254 8,79%
Rosja 3.170 2,78% 1.934 1,28%
Litwa 2.594 2,28% 2.383 1,58%
Ukraina 69 0,06% 733 0,49%
Pozostate 2.830 2,49% 2.563 1,70%
Razem: 113.845 100,00% 150.862 100,00%

5.3.  Zroédta zaopatrzenia

Gtownym dostawcg do Yawal S.A. w 2014 roku byta spétka zalezna Final S.A., dostarczajgca profile
aluminiowe. Wartos¢ zakupow z Final S.A. w roku 2014 wyniosta 52 738 tys. Zi, co stanowito 97% w

zakupach profili i 57 % w zakupach ogétem dokonanych przez Yawal S.A.
6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Yawal S.A.

Sytuacja finansowa Yawal S.A. jest stabilna. Ksztattujgce ja czynniki bilansowe na koniec 2014 roku

nie powodujg istotnych zagrozen co do mozliwosci realizowania strategii rozwoju.



6.1.

Wybrane dane finansowe Yawal S.A.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt

w tys. zt

dane za rok 2014

dane za rok 2013

| . Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow ‘ 113.845 | 150.862
| Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ‘ 4.135 | (1.275)
| I1I. Zysk (strata) brutto ‘ 958 | (1.997)
| IV. Zysk (strata) netto ‘ 1.559 | (2.265)
| V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ‘ 17.488 | 21.940
| VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ‘ (3.756) | (10.167)
| VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ‘ (9.482) | (11.582)
| VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem ’ 4.250 | 191
| IX. Aktywa razem ’ 332.886 | 287.896
| X. Zobowigzania i rezerwy ’ 160.137 | 124.693
| XI. Zobowigzania dtugoterminowe ’ 46.256 | 45,574
| XII. Zobowigzania krétkoterminowe ’ 113.881 | 61.104
| Xlll. Kapitat wiasny ’ 172.749 | 163.203
| XIV. Kapitat zaktadowy ‘ 5.817 | 5.817
| XV. Liczba akcji ‘ 5.193.750 | 5.193.750
| XVI. Rozwodniona liczba akcji ‘ 4.978.750 | 4.978.750
| XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z4) ‘ 0,30 | 0,44
| XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z}) ‘ 0,31 | 0,45
| XIX. Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt) ‘ 33,26 | 31,42
| XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) ’ 34,70 | 32,78
6.2. Podstawowe wskazniki
Wskaznik rentownosci 2014 2013

Wskaznik rentownosci sprzedazy 1.37% 1.,50%

(zysk netto/przychody ze sprzedazy)

Wskaznik rentownosci aktywoéw ROA 0,47% -0,79%

(zysk netto/aktywa ogoétem)

Wskaznik rentownosci kapitatow ROE 0,90% -1,39%

(zysk netto/kapitat wtasny)
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Wskaznik ptynnosci 2014 2013

Wskaznik biezacy
($r. stan majatku obrotowego/sr. stan zob. 0,76 0,95
krétkoterminowych)

Wskaznik ptynnosci szybki
(8r. stan majatku obrotowego - zapasy/ $r. stan zob. 0,54 0,59
krétkoterminowych)

Wskaznik zadtuzenia 2014 2013

Wskaznik 0a6l tuzeni
skaznik ogélnego zadtuzenia 41.85% 44.90%
(8r. stan kapitatow obcych /$r. stan aktywéw)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 77,34% 81,48%
(8r. stan kapitatow obcych /ér. stan kapitatu wtasnego)

W 2015 roku Spétka planuje kontynuacje rozpoczetych dziatan optymalizujgcych w zakresie kosztow,

a z drugie strony planuje intensyfikacje i wzrost sprzedazy. W ocenie Zarzadu pozwoli to na dalsze

poprawienie rentownosci dziatalnosci i osiagniecie wiekszego zysku.

Ponadto Spotka zamierza jeszcze bardziej efektywnie wykorzystywa¢ dostepne produkty bankowe

(takie jak np. faktoring), co w konsekwencji powinny przyczyni¢ sie do dalszego poprawienia jej

ptynnosci.

6.3. Naklady Inwestycyjne

Spotka Yawal S.A. poniosta w 2014 roku nakiady inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty w kwocie

3 042 tys. zt
Dotyczyty one:
1) zakupu maszyn i urzgdzen do produkcji w kwocie 2 124 tys. zt
2) zakupu s$rodkéw transportowych w kwocie 541 tys. zt (nabytych gtéwnie w ramach umoéw
leasingowych)
3) oprogramowania komputerowego w kwocie 339 tys. zi
4) Srodkéw trwatych w budowie w kwocie 27 tys. Zi
5) modernizacji budynkéw w kwocie 11 tys. zt
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7.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spotki, jakie nastapity w roku obrotowym,

a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Do istotnych zdarzenn majgcych wptyw na dziatalnos¢ Spotki w 2014 roku oraz w okresie do dnia

sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci mozna zaliczy¢:

Ogtoszenie w dniu 24 stycznia 2014 roku przez akcjonariusza Poway Holdings Limited
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Yawal S.A. W wyniku wezwania podmiot
wylgcznie zalezny od Poway Holdings Limited tj. Yawal SPV3 Sp. z 0.0. nabyt 133.892 akcje
zwykte na okaziciela.

Zmiany w Radzie Nadzorczej — ztozenie w dniu 16 kwietnia 2014 roku rezygnacji przez
Przemystawa Cieszynskiego z funkcji Czionka Rady Nadzorczej. Powotanie w dniu 23 maja
2014 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Yawal S.A. Pawta Przybylskiego na

stanowisko Czionka Rady Nadzorcze;.

Nabycie w dniu 16 czerwca 2014 roku przez Yawal S.A. od Final S.A. nieruchomosci

inwestycyjnej w Dabrowie Goérniczej za cene 13.300 tys. zt netto.

Podjecie w dniu 20 czerwca 2014 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Yawal S.A.
uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Yawal S.A. oraz wycofania ich z obrotu na

rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wyrazenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Yawal S.A. w dniu 30 czerwca 2014 roku
zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki w postaci ,Wydziatu
Tworzyw”, ,Wydziatu Produkcji i Sprzedazy Architektonicznych Systeméw  Profili
Aluminiowych”, ,Wydziatu Prefabrykacji” i ,Wydziatu Ttoczni” oraz upowaznienie Zarzadu
Spétki do wyboru nabywcéw, ustalenia ceny i sposobu zbycia zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa Spotki.

Zbycie w dniu 30 czerwca 2014 roku za cene 768tys. zt zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa stanowigcej wyodrebniony organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie w
wewnetrznej strukturze organizacyjnej Spotki ,Wydziat Tworzyw”. Zorganizowana czesé
przedsiebiorstwa obejmowata maszyny i urzadzenia do przetwdrstwa tworzyw sztucznych
metodg wtrysku i wyttaczania, infrastrukture, wyroby gotowe, surowce, wszelkie zwigzane z

dziatalnoscig ,Wydziatu Tworzyw” zobowigzania wraz z pracownikami.

Zmiany w Zarzadzie Spoétki — ztozenie w dniu 11 sierpnia 2014 roku rezygnacji przez Prezesa
Edmunda Mzyka oraz Wiceprezesa Artura Palecznego. Powotanie w ich miejsce Bartosza
Marczuka oraz Justyny Ryczko. Poczgwszy od dnia 11 sierpnia 2014 roku Bartosz Marczuk

petni funkcje Prezesa Zarzadu, a Justyna Ryczko funkcje Cztonka Zarzadu.

Podjecie w dniu 26 wrzesnia 2014 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Yawal S.A.
uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Yawal S.A. oraz wycofania ich z obrotu na

rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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» Ziozenie w dniu 3 pazdziernika 2014 roku, w wykonaniu uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 wrzesnia 2014 roku w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji Yawal S.A. oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, w Komisji Nadzoru
Finansowego wniosku o udzielenie przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na

przywrécenie akcjom Yawal S.A. formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji).
= Doreczenie w dniu 19 listopada 2014 roku Spétce odpisow:

o pozwu o ustalenie nieistnienia lub stwierdzenie niewazno$ci lub uchylenie uchwaty nr
6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Yawal S.A. z dnia 26 wrzesnia 2014 roku,
ktory zostat wniesiony do Sadu Okregowego w Czestochowie, Wydziat V
Gospodarczy przez Akcjonariusza Cezarego Gregorczuka.

o pozwu o uchylenie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Yawal S.A.
z dnia 26 wrzesnia 2014 roku lub ustalenia nieistnienia uchwaly ewentualnie
uniewaznienia uchwaty, ktoéry zostat wniesiony do Sadu Okregowego w

Czestochowie, Wydziat V Gospodarczy przez Akcjonariusza Mariusza Obszanskiego.

= Zarejestrowanie w dniu 15 stycznia 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym wpisu o
obnizeniu kapitatu podstawowego jednostki zaleznej Final S.A. Obnizenie kapitatu
zakiadowego zostato dokonane w celu wyptaty akcjonariuszowi kwoty uzyskanej z tytutu

obnizenia.

= Doreczenie w dniu 23 lutego 2015 roku do petnomocnika Spoétki postanowienia Sadu
Okregowego w Czestochowie, Wydziat V Gospodarczy z dnia 18 lutego 2015 roku w

przedmiocie umorzenia postepowania z powddztwa Cezarego Gregorczuka.

= Doreczenie w dniu 5 marca 2015 roku do petnomocnika Spotki postanowienia Sadu
Okregowego w Czestochowie, Wydziat V Gospodarczy z dnia 27 lutego 2015 roku w
przedmiocie umorzenia postepowania z powddztwa Mariusza Obszanskiego.

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Spétka narazona jest na szereg czynnikdw ryzyka i zagrozen, z ktdrych najistotniejsze to:

= ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng krajow, w ktorych Spotka prowadzi
dziatalnos¢ gospodarcza

Sytuacja gospodarcza Yawal S.A. jest Scisle powigzana z sytuacjg gospodarczg w przede wszystkim
w Polsce, a takze krajach UE do ktérych Spétka prowadzi sprzedaz eksportowa, a wiec gtownie w
Czechach, Litwie i na Stowacji oraz w mniejszym stopniu pozostatych krajach UE oraz w Rosji i na
Ukrainie. Czynniki makroekonomiczne, takie jak: wzrost PKB, bezrobocie, efektywny wzrost pfac,
dostepnos¢ kredytéw konsumenckich czy perspektywy gospodarcze przektadajg sie na che¢ zakupu
przez inwestoréw, kooperantédw i mieszkancow tych krajéw produktéw aluminiowych oferowanych

przez Spotke. W efekcie moze to mie¢ wptyw na sprzedaz produktow Spotki.
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Ponadto polityka przyjeta przez rzady i banki centralne krajow, w ktérych Spétka prowadzi dziatalnosc,
moze mie¢ niekorzystny wptyw na kursy wymiany walut, stopy procentowe i inne instrumenty, ktérymi
prowadzony jest obrot na europejskich rynkach finansowych i moze utrudnia¢ dostep do nowych
zrodet finansowania, majgc wptyw np. na dostepnos¢ kredytow. Te zmiany mogtyby komplikowaé
przedtuzenie sptaty kredytdéw albo uzyskanie nowych kredytéw do finansowania mozliwych inwestycji,

co w konsekwencji mogtoby utrudni¢ poszczegélnym spétkom prowadzenie dziatalnosci operacyjne;.
= ryzyko zmian cen aluminium

Podstawowym surowcem do produkcji architektonicznych systeméw profili aluminiowych jest
aluminium, ktérego koszt zalezy bezposrednio od cen ustalanych na rynkach swiatowych oraz premii
stopowej okreslanej przez huty aluminium. Sktadnik ten stanowi okoto 60% kosztéw produkcji. Wzrost
cen aluminium moze prowadzi¢ do wzrostu kosztow wytworzenia i tym samym prowadzi¢ do spadku

wyniku na sprzedazy i/lub zmniejszenia realizowanych marz.
= ryzyko kursu walutowego

Jak to napisano wczesniej, gitdwnym czynnikiem kosztowym w Spoéice jest aluminium, ktérego zakup
realizowany jest w EURO lub cenach powigzanych z EURO. Ponadto cze$¢ zobowigzan kredytowych

oraz czesc¢ sprzedazy Spotek wyrazona jest w EURO.

W przypadku ostabienia ztotéwki, wydatki na zakupy aluminium oraz na obstuge tego zadtuzenia
moga ulec zwiekszeniu. Mimo stosowania polityki zabezpieczen, Spotka moze nie by¢ w stanie

zabezpieczy¢ sie przed wszystkimi ryzykami walutowymi, szczegélnie w dtuzszym okresie.
= ryzyko stopy procentowej

Yawal S.A. korzysta z zewnetrznego finansowania dla sfinansowania swoich dtugoterminowych
aktywow oraz kapitatu obrotowego. Wiekszos¢ tych form finansowania jest oprocentowana wedtug
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym zalezy od zachowania podstawowych stép

procentowych na rynku miedzybankowym i polityki oprocentowania przyjetej przez banki centralne.

Szybkie i nieoczekiwane zmiany stép procentowych moga powodowac wzrost kosztéw finansowania,
a w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na rentownos¢ i przeptywy pieniezne z dziatalnosci

finansowej Spotki.
= ryzyko kredytowe

Prowadzac dziatalno$¢ operacyjng Spétka realizuje sprzedaz produktow i ustug przede wszystkim
stosujgc odroczone terminy pfatnosci. W zwigzku z tym jest narazona na ryzyko kredytowe z tytutu
niezaptacenia przez kontrahent naleznosci za dostarczone mu produkty lub wykonane ustugi.
Niezaptacenie naleznosci przez duzego klienta moze mie¢ nastepnie negatywny wptyw na rentownos$c¢

Spétki oraz mozliwosci generowania dodatnich przeptywéw pienieznych.

W celu zminimalizowania tego ryzyka i utrzymania jak najnizszego kapitatu obrotowego Yawal S.A.
stosuje procedure udzielania limitéw kredytu kupieckiego klientom kupujagcym w trybie zaptaty
odroczonej. Poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétki jest regularnie monitorowany. Ponadto

czes¢ naleznosci jest ubezpieczana w ramach programu ubezpieczeniowego kredytu kupieckiego.
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= ryzyko wypowiedzenia umoéw kredytowych

Spétka korzysta z finansowania zewnetrznego w formie kredytow bankowych, leasingu oraz w formie
finansowania kupieckiego, takiego jak faktoring. Umowy dotyczgce finansowania sg zawierane na
okreslony czas i zazwyczaj przedtuzane z chwilg uptywu tego okresu, po spetnieniu przez Spotke

pewnych warunkéw umownych.

Pogorszenie wynikow finansowych lub innego rodzaju niespetnienie okreslonych warunkéw
finansowania moze doprowadzi¢ do nieprzediuzenia umoéw kredytowych albo — w wyjgtkowych
przypadkach — wypowiedzenia umoéw o finansowanie, co narazitoby Yawal S.A. na koniecznosé
refinansowania. Wypowiedzenie uméw kredytowych moze réwniez by¢ skutkiem decyzji banku o

ograniczeniu lub catkowitym wycofaniu sie z ekspozycji na rynek, na ktérym dziata Spotka.

Yawal S.A. ogranicza to ryzyko poprzez state utrzymywanie dobrych relacji z bankami oraz

prowadzenie otwartej polityki informacyjnej wobec instytucji finansowych.
= ryzyko zwigzane z obcigzeniami na majatku Spotki

Spétka jest obecnie strong kilkku umow kredytowych, zabezpieczeniem ktdrych jest zastaw,
przewtaszczenie lub hipoteka na znaczacych sktadnikach rzeczowego majatku trwatego oraz na
aktywach finansowych, w tym 899.999 akcjach spétki Paged S.A. posiadanych przez Yawal S.A..

W przypadku, gdyby sytuacja finansowa Spotki ulegta znaczacemu pogorszeniu, moze istnie¢ ryzyko,
iz banki kredytujgce skorzystatyby z przystugujacych im zabezpieczen, co wptynetoby negatywnie na

sytuacje finansowg Yawal S.A. i utrate czesci jej majatku.

= ryzyko zwigzane z sezonowym charakterem przychodow ze sprzedazy

podstawowych produktéw i zmiana koniunktury na rynku budowlanym

W dziatalnosci Spétki wystepuje wyrazne zjawisko nieregularnosci przychodéw ze sprzedazy
produktéw, wywotane sezonowym charakterem proceséw budowlano — montazowych. Spétka osigga
coraz wyzsze przychody w kolejnych kwartatach roku kalendarzowego. Tradycyjnie pierwszy kwartat
jest najstabszy, natomiast najwieksze przychody ze sprzedazy Spotka osigga w czwartym kwartale.
Nie mozna wykluczy¢, iz sytuacja taka moze spowodowaé, np. zwiekszone okresowo
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy skutkujgce krétkookresowymi problemami z ptynnoscia
finansowg oraz wzrost kosztéw finansowych zwigzanych z zacigganiem biezgcych kredytéw
obrotowych, przeznaczonych na finansowanie sezonowo rosngcych zapaséw i naleznosci.
Pogorszenie koniunktury na rynku budowlanym, moze doprowadzi¢ do zmniejszenia sprzedazy Spotki
i ograniczenia jej przychodow. W chwili obecnej ryzyko zmian koniunktury w sektorze budowlanym jest

dosc¢ wysokie.
= ryzyko wynikajace z wysoce konkurencyjnego otoczenia

Yawal S.A. prowadzi dziatalnos¢ na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym konkurujg ze sobag
producenci krajowi i miedzynarodowi, oferujac szeroki asortyment produktow. Z uwagi na tak
konkurencyjne otoczenie, wszelkie zmiany aktualnych trendéw w branzy budowlanej oraz w

zachowaniach konsumentéw przedstawiajg dodatkowe ryzyko presji na obnizki cen sprzedazy i/albo
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mozliwos¢ utraty udziatu w rynku w poszczegdlnych kategoriach produktow. W zwigzku z tym Yawal

S.A. moze by¢ narazona na spadek marz i generowanie nizszych wptywow.

Spétka chroni sie przed takim ryzykiem przede wszystkim przez budowanie marki, wprowadzanie na
rynek innowacyjnych produktéw, szkolenia dla klientéw, a takze rozwijanie dziatalnosci informacyjnej i

marketingowe;.
= ryzyko zwigzane z polityka cenowg gtéwnych konkurentéow

Kazdy z konkurentow Spétki prowadzi wiasng, niezalezna, polityke cenowa, wptywajacg na
nastawienie i oczekiwania klientow Spotki odnosnie oferowanych cen na jej produkty. Zmiany polityki
cenowej przez silniejszych graczy moga spowodowaé zmiany w osigganym przez Yawal S.A.

poziomie marz, a w konsekwencji na wysokos$¢ generowanych wptywow pienieznych.
= trudnosci w przeniesieniu rosnacych cen surowcéw na klienta koncowego

Ceny surowcédw sg narazone na krétkookresowe fluktuacje oraz na trendy diugoterminowe. Ceny
stosowane przez Spotke sg zazwyczaj okreslane na diuzsze okresy, a ponadto sg zalezne od polityki
cenowej firm konkurencyjnych. W rezultacie moze mie¢ ograniczone przeniesienia wzrostu cen

surowcow (gtéwnie aluminium) na swoich klientéw.
= ryzyko zmian koniunktury na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spotka Yawal S.A. jest akcjonariuszem spotki Paged S.A. (posiada 899.999 akcji, tj. 5,92 % kapitatu
zaktadowego i ogoélnej liczby gloséw w Paged S.A.), ktérej akcje notowane sg na GPW w Warszawie
S.A. Wycena posiadanego pakietu akcji jest uzalezniona od biezacej koniunktury gietdowej, co moze

wptywaé na wartos¢ od uzyskania w posiadanego pakietu akcji w przypadku ich sprzedazy.
9. Zarzadzanie ryzykiem

Giéwne rodzaje ryzyka mogace wptyna¢ na wynik finansowy Yawal S.A. to: ryzyko zmian cen
aluminium, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z utratg ptynnoéci oraz

ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady zostaty
omowione ponizej.

= ryzyko zmiany cen aluminium
W celu zabezpieczenia sie przed wzrostem kosztow aluminium prowadzona jest w ramach Grupy
Yawal wspdlna polityka zakupowa aluminium pozwalajaca na negocjacje w zakresie kosztu premii

przerobowej oraz wdrazana polityka zabezpieczen przed wzrostem ceny aluminium kwotowanego na

LME (Londynskiej Gietdzie Towarowej).

W celu ograniczenia ryzyka zmiany ceny surowca z dostawcami aluminium zawierane sg umowy na

dostawy ,back to back” pod dany kontrakt zawarty z klientem po okreslonej cenie zakupu surowca.
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= ryzyko walutowe

Wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy jest realizowana w walucie krajowej PLN natomiast kosztow w
walucie EUR i USD. Dla ograniczenia ryzyka stosuje sie polityke zabezpieczen. Strategia
zabezpieczen dotyczy przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej poprzez zawieranie z

bankiem kontraktéw terminowych forward i innych instrumentéw finansowych.
W ramach strategii zabezpieczen przed tym ryzykiem Yawal S.A. stosuje rowniez hedging naturalny.
= ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta z diugo i krotkoterminowego finansowania w formie kredytéw bankowych. Ze wzgledu
na wzrost zobowigzan kredytowych jest narazona na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na
uzaleznienie rzeczywistych kosztow kredytu od stdép procentowych obowigzujgcych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR (dla kredytéw ztotéwkowych) i EURIBOR (w przypadku kredytow
walutowych). Spotka opiera swoje zadtuzenie na bazie stawek jednomiesiecznych co pozwala na
zmniejszenie tego ryzyka. Dodatkowo, czesciowo ryzyko zmiennosci stopy procentowej zostato
ograniczone poprzez zawarcie z bankiem transakcji IRS, ktéra czesciowo zabezpiecza zmiennosc

stép procentowych kredytéw zawartych w EURO.
= ryzyko braku ptynnosci

Yawal S.A. stara sie ograniczy¢ ryzyko utraty ptynnosci przez zawieranie uméw faktoringowych,
ubezpieczenie naleznosci handlowych i duzy rezim przy $cigganiu naleznosci. Na bazie doswiadczen
z lat poprzednich odpowiednio zabezpiecza dostepnosé kapitatu obrotowego w ramach kredytéw

obrotowych i w rachunku biezacym, co zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom.
= ryzyko kredytu kupieckiego

Sprzedaz produktow Spétki prowadzona jest z odroczonym terminem ptatnosci od kilku do
kilkudziesieciu dni. Ryzyko kredytu kupieckiego jest eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych
procedur przy ustalaniu wysokosci kredytow kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym
procedurom wstepnej weryfikacji i w poczgtkowym okresie wspodipracy stosowane sa przedptaty.
Dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci ryzyko jest ograniczane. Yawal S.A. posiada

umowe ubezpieczenia naleznosci oraz faktoringu.

10. Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki, ktdorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych spotki
Yawal S.A. nie jest strong w zadnym postepowaniu sgdowym lub arbitrazowym, w ktérym pozwanym
bytaby Spétka, a ktérych warto$é stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych.

11. Przewidywany rozwéj Yawal S.A.

Przewidywany rozwdj Spétki w kolejnych latach jest Scisle zwigzany z branzg aluminiowa. Yawal
zamierza w dalszym ciggu rozwija¢ oferowane systemy architektoniczne wprowadzajac do oferty co

raz to nowsze rozwigzania w reakcji na zapotrzebowania klientéw jak i wtasne pomysty na ulepszenia.
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Przyktadem niech bedzie opracowana pod koniec 2014 roku fasada fotowoltaiczna. W dalszym ciggu
Yawal pracowa¢ bedzie nad poprawg parametrow technicznych oferowanych systeméw,
wyprzedzajgc oczekiwania co raz to bardziej wysrubowanych norm europejskich jak i oczekiwania
rynku. Poza tym Spétka rozwija¢ bedzie sprzedaz zaawansowanych i bardziej przetworzonych
produktéw aluminiowych pod wprowadzong w 2014 roku markg handlowg Tesnal.
W 2015 r. Yawal bedzie kontynuowata dziatania majgce na celu zwiekszenie udziatu w rynku
krajowym oraz rozw6j nowych rynkéw eksportowych. W dalszym ciggu prowadzone bedg dziatania

majace na celu poprawe efektywnosci proceséw produkcyjnych.
12. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

»  Woprowadzenie nowego systemu profili aluminiowych DP150T — przeznaczonego do
konstruowania wysokiej klasy drzwi przesuwnych, zapewniajgcego wysokg izolacyjnosc

termiczng catego wyrobu, rozszerza znaczaco mozliwosci konstrukcyjne systemu.

= Zakonczenie sukcesem badania potwierdzajgce wysokie parametry techniczne rozwigzania
TM62W - systemu przeznaczonego do wykonywania witryn i innych konstrukcji szklonych od

zewnatrz na bazie profili okiennych.

» Zakonczenie sukcesem badania systeméw przesuwnych DP150T i DP100. Osiggniete
podczas badan parametry techniczne: przepuszczalnos¢ powietrza, wodoszczelnosé, czy
odpornos¢ na obcigzenie wiatrem stawiajg systemy YAWAL w czotbwce podobnych

rozwigzan oferowanych w Polsce.

= Wprowadzenie nowego systemu okien strukturalnych w fasadzie — FAS0N SW — (rozwigzanie
dla szyb dwukomorowych). Zastosowanie szkta dwukomorowego o wysokiej izolacyjnosci
termicznej pozwala znaczaco poprawic¢ termike catej fasady stupowo — ryglowej, ktérej okno
FA50N SW jest popularnym elementem.

»  Woprowadzenie zawias6éw drzwiowych ukrytych AXXENT DOOR - przystosowane do
wspotpracy ze wszystkimi drzwiowymi systemami YAWAL. Rozwigzanie doskonale wpisuje
sie w trend rynkowy, ktérego wyrazem jest coraz wieksza popularnos¢ oku¢ ukrytych we

wrebie miedzy futryng i skrzydtem.

= Wprowadzenie zawiaséw drzwiowych typu ROLBAND - nowe rozwigzanie drzwiowe
pozwalajgce na instalowanie w drzwiach YAWAL zawiaséw, ktérych widoczne elementy majg

bardzo estetyczny ksztalt walca, popularne zwtaszcza w wersji ze stali nierdzewnej.

=  Wprowadzenie systemu TM77 HI drzwi — pozwalajacy na konstruowanie r6znego typu drzwi
aluminiowych o najwyzszej izolacyjnosci termicznej. Produkt oferowany w kilku wariantach
jesli chodzi o termike lub podwyzszong szczelnosé rozwigzania. System projektowany z myslg

o Klientach eksportujgcych swoje wyroby na rynki Europy Zachodnie;j.

»  Woprowadzenie FA50N INV — kolejne rozwigzanie okna strukturalnego w fasadzie, rozwigzanie
realizowane jest na stupach potéwkowych i w zaoszczedzone w ten spos6b miejsce pozwala

instalowaé¢ strukturalne okno fasadowe otwierane do $rodka. Do momentu otwarcia
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niewidoczne od strony zewnetrznej fasady. Rozwigzanie ma charakter kompleksowy i
pozwala stosowac szyby jedno i dwukomorowe w prawie wszystkich odmianach oferowanych
w ramach FA50N.

= TM74 HI — modernizacja popularnego rozwigzania okiennego poprawiajgca znaczaco

izolacyjnosc¢ termiczna.

= TM62 US, TM74 US, TM77HI US — nowe rozwigzanie konstrukcji okna ukrytego, czyli takiego
w ktérym nie jest widoczna rama skrzydta. Zmodyfikowane rozwigzanie pozwalajagce na
instalowanie pakietow szkfa o réznej grubosci (takze szyb dwukomorowych) od strony

wewnetrznej konstrukcji.
=  Woprowadzenie do oferty rozwigzanie okna otwieranego na zewnatrz w systemie TM74.
13. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Yawal, w tym znanych umowach

zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub

kooperaciji

W 2014 roku nie byly zawierane umowy pomiedzy akcjonariuszami, umowy ubezpieczenia,

wspotpracy lub kooperacii, ktore bytyby znaczace dla dziatalnosci Yawal S.A.

14. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych w papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci, w tym
inwestycje kapitalowe dokonane poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis

metod ich finansowania

W 2014 roku Yawal S.A. nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe.

Z uwagi na ryzyko kursowe, w 2014 roku Yawal S.A. nabywata instrumenty finansowe w postaci

transakcji forward, ktérych celem miato by¢ zabezpieczenie kursu walut obcych.

15. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami

powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W 2014 roku Yawal S.A. zawierata transakcje, ktére mialy charakter operacyjny powtarzalny i

dokonywane byty na zasadach rynkowych.

16. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W 2014 roku Yawal S.A. udzielita na rzecz jednostki zaleznej Final S.A. poreczenia o fgcznej kwocie
21129 tys. zi. Poreczenia te zostaty udzielone na rzecz dwéch bankéw finansujgcych dziatalnosc

jednostki zaleznej.
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17. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek

W dniu 10 marca 2014 roku Yawal S.A. zawarta z mBank S.A. umowe o kredyt obrotowy w wysokosci
5.000 tys. zi.

Wygasajgca w 2014 roku w Yawal S.A. umowa o kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem Zachodnim

WBK S.A. zostata przediuzona na kolejny rok.
W 2014 roku nie zostaty wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek.

Informacje dotyczace warunkéw, termindéw sptaty oraz oprocentowania kredytdw zostaty ujete w
notach dodatkowych nr 14 i 17 do jednostkowego sprawozdania finansowego Yawal S.A.

18. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a

wczeshiej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok
Zarzad Yawal S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2014 rok.

19. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze

szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

W roku 2014 Yawal S.A. zanotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 25 % w stosunku do roku
ubiegtego. Gtéwna przyczyng tego spadku byto zaprzestanie sprzedazy wlewkdéw aluminiowych do
spotki zaleznej Final S.A., poniewaz od 2014 roku zakup surowca jest realizowany bezposrednio przez
te spétke zalezna.

W 2014 roku przeprowadzono szereg dziatan majgcych na celu poprawe efektywnosci produkciji
czego wynikiem jest wzrost wydajnosci i obnizenie kosztow technicznego wytworzenia na wydziatach
produkcyjnych. Mimo nizszej sprzedazy Spétka uzyskata na poziomie operacyjnym zysk w wysokosci
4.135 tys. zi, w poréwnaniu do straty na poziomie operacyjnym w wysokosci 1.275 tys. zt w roku
poprzednim. W roku 2014 Spoétka wypracowata zysk netto w wysokosci 1.559 tys. zt, podczas gdy w
roku poprzednim Spoétka zanotowata strate netto w kwocie 2.265 tys. zt.

W 2014 roku Yawal S.A. w dalszym ciggu korzystata z faktoringu, co pozwolito jej na poprawe

ptynnosci finansowe;j.

Zobowigzania wraz z rezerwami na koniec 2014 roku wynosity 160.137 tys. zt, w tym zobowigzania
kredytowe 47.429 tys. zi. Szczegbétowa informacja na temat zobowigzan kredytowych zawarta jest w

nocie nr 14 i 17 do jednostkowego sprawozdania finansowego.
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20. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

w strukturze finansowania tej dziatalnosci
W 2014 roku spétka Yawal S.A. kontynuowata inwestycje, na ktore sktadaty sie inwestycje w rzeczowy
majatek trwaty. Szczegoty dotyczgce inwestyciji zostaty opisane sie w pkt. 6.3.

W 2015 roku Spétka Yawal nie planuje znaczacych inwestycji w rzeczowy majatek trwaty poza
zakupami infrastruktury IT oraz oprogramowania zwigzanych z planowang inwestycjg w zintegrowany

system zarzadzania oraz drobniejszymi unowoczesnieniami posiadanego wyposazenia.

21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Whptyw na wyniki Yawal w 2015 roku moga mie¢ przede wszystkim nastepujgce czynniki:
= ceny aluminium na LME,
= Kkursy walut,
»  wysokos¢ stdp procentowych,
» poziom inwestycji w Polsce oraz poziom produkcji budowlano-montazowej
» sytuacja gospodarcza na rynkach krajow: Niemcy, Ukrainy, Ros;ji, Czech, Stowaciji i Litwy,

= tempo uruchomienia $rodkéw z programoéw pomocowych z UE w ramach perspektywy 2014-
2020,

= polityka cenowa firm konkurencyjnych,
= wycena rynkowa akcji PAGED S.A.
22. Opis wykorzystania wpltywow z emisji
W 2014 roku nie byto nowych emisji akcji Yawal S.A.

23. Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciggu ostatniego roku obrotowego
umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy Yawal S.A.

Spétka nie posiada informacji na temat istnienia uméw, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢

zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy Yawal S.A.
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24. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie

W 2014 roku nie zostaty zawarte umowy z osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

25. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania

finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Uchwatg nr 9/2014 z dnia 26 maja 2014 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru BDO Spoétka z 0.0. na
biegtego rewidenta Spotki i Grupy Kapitatowej Yawal.

W dniu 1 lipca 2014 roku Zarzad Yawal S.A. zawart umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych — BDO Sp. z 0.0. Umowa swym zakresem obejmuje badanie sprawozdania
finansowego Yawal S.A. za rok 2014, badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Yawal za rok 2014, przeglad sprawozdania finansowego Yawal S.A. za | potrocze 2014
roku oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Yawal za |
pétrocze 2014 roku. taczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac: przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego, przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, badania
jednostkowego sprawozdania finansowego, badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

wynosi 59 tys. zt netto.

W roku 2013 wynagrodzenie wyptacone temu samemu podmiotowi za przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013 roku, przeglad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2013 roku, badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok

oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok wyniosto 56 tys. zt netto.
26. Zagadnienia ochrony srodowiska

Yawal S.A., jako podmiot gospodarczy realizujacy swojg dziatalno$¢ operacyjng, jest swiadomy
wywieranego wplywu na s$rodowisko, a w konsekwencji planuje i realizuje swojg dziatalnosc
biznesowg uwzgledniajgc aspekty ekologiczne.

Priorytetem jest:
= Utrzymanie zgodnosci z polskimi i europejskimi aktami prawnymi i normami z zakresu ochrony
srodowiska,
= QOgraniczenie emisji szkodliwych substancji do powietrza atmosferycznego, wod, gleby oraz
zmniejszenie ilosci powstajgcych odpadow,

= Stosowanie technologii przyjaznych srodowisku.
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Realizujgc Polityki Zintegrowanych Systemow Zarzadzania w zakresie $rodowiska Spoétka stosuje
zasade prewencji. Poprzez wtadciwg organizacje, dobdr oraz wdrazanie nowoczesnych technologii

dazymy do eliminacji przyczyn zanieczyszczen.

W 2014 roku byly prowadzone dziatania zmierzajgce do ograniczenia emisji zanieczyszczen do
Srodowiska, zmniejszenia zuzycia zasobdw naturalnych oraz obnizenia kosztow, m.in. poprzez

prowadzenie programow poprawy efektywnosci produkcji.

27. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania

sprawozdan finansowych

Zarzad Yawal S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w procesie sporzgdzania
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z
zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim.

Do konca stycznia 2015 roku za prace zwigzane z przygotowaniem rocznych i $rédrocznych
sprawozdan finansowych odpowiedzialne byto biuro rachunkowe obstugujace Spotke. Od miesigca
lutego 2015 roku za prace zwigzane z przygotowaniem kolejnych sprawozdan finansowych bedzie
odpowiedzialny wewnetrzny dziat ksiegowosci Spétki. Nadz6r merytoryczny w procesie sporzgdzania
sprawozdan finansowych w obydwu przypadkach sprawuje Dyrektor Finansowy Yawal S.A.

Sprawozdania finansowe sporzgdzane sa wylgcznie przez osoby majgce dostep do informaciji
poufnych w Yawal S.A., co obliguje je od chwili wejscia w ich posiadanie do momentu publikaciji
sprawozdan finansowych, do zachowania w tajemnicy wszelkich danych, w oparciu o ktére sg one

tworzone.
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OSWIADCZENIA ZARZADU

Wybér podmiotu uprawnioneqo do badania sprawozdania finansowego

Zarzad Yawal S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
sprawozdan spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.

Oswiadczenie o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego
Zarzad Yawal S.A. oswiadcza, ze Spotka i jej organy w 2014 roku przestrzegaty zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”. Informacje

dotyczgce fadu korporacyjnego dostepne sa na stronie internetowej Yawal S.A. www.yawal.com.

Prawdziwosc¢ i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad Yawal S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.
Odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowa i finansowg Yawal S.A. oraz
jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Yawal S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoiju,

osiggniec oraz sytuacji Yawal S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Herby, 23 marca 2015 roku

Bartosz Marczuk Justyna Ryczko

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Piotr Dziadek
Cztonek Zarzadu
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