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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
YAWAL SA

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania YAWAL SA z siedziba w Herbach, na ktére
sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2014 roku,

- sprawozdanie z dochodéw za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2014 roku,
- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku,

- dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spétki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej
wustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnoséc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnodci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
YAWAL SA na 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 roku,

b) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na padstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 23 marca 2015

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fin yych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajaqy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Leszek Kramarczuk dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr w rejestrze 1920 Biegly Rewident nr w rejestrze 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2014 rok

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
Spotka dziata pod firma YAWAL Spotka Akcyjna.
Siedziba Spotki miesci sie w Herbach, ul. Lubliniecka 36.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest projektowanie,
sprzedaz i dystrybucja architektonicznych systemoéw profili aluminiowych wraz z akcesoriami oraz
ustugi malowania proszkowego i gigcia tukow.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 23 pazdziernika 1996 roku (Rep. A
nr 3593/96), wraz z pozniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych.

28 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym w Katowicach, pod numerem KRS - 0000049053. Obecnie rejestr podmiotu prowadzi
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Czestochowie.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5730106096 oraz numer REGON: 150260970.

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2014 roku wynosit 5.817 tys. zt i dzielit sie na 5.194 tys. akcji
o wartosci nominalnej 1,12 zt kazda.

Na 31 grudnia 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku, akcjonariat Spotki, zgodnie z informacja
Zarzadu, przedstawiat sie nastepujaco:

31.12.2014 31.12.2013
Akcjonariusz
Liczba akcji Glosy na WZ Liczba akcji Glosy na WZ

YAWAL SPV1 Sp. z o.0. 739 668 26,1% 739 668 26,1%
YAWAL SPV2 Sp. z o.0. 540 390 17,7% 540 390 17,7%
YAWAL SPV3 Sp. z 0.0. 640 992 18,9% 507 100 17,3%
Lutzen Sp. z o.0. 860 000 9,8%

Werder Sp. z 0.0. 651 176 7,4% 651 176 7,4%
YAWAL SA 215 000 2,5% 215 000 2,5%
Pioneer FIO 1314778 15,0%
Agnieszka Buchajska, Renale Management Ltd. 478 261 5,5%
Pozostali 1546 524 17,6% 747 377 8,5%
Razem 5193 750 100,0% 5193 750 100,0%

Kapitat wtasny na 31 grudnia 2014 roku wynosit 172.443 tys. zt.
Na 31 grudnia 2014 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Bartosz Marczuk . Prezes Zarzadu
- Piotr Dziadek - Cztonek Zarzadu
- Justyna Ryczko - Cztonek Zarzadu

11 sierpnia 2014 roku Edmund Mzyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu YAWAL
SA, a Artur Paleczny ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu YAWAL SA.
Rada Nadzorcza YAWAL SA na posiedzeniu 11 sierpnia 2014 roku powotata w sktad Zarzadu Bartosza
Marczuka oraz Justyne Ryczko. Bartoszowi Marczukowi powierzono funkcje Prezesa Zarzadu,
a Justynie Ryczko funkcje Cztonka Zarzadu.

Do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystapily inne zmiany
w Zarzadzie Spotki.

BDO Sp. z o.0. 1
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2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2014 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegltych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
z 26 maja 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 1 lipca 2014 roku, pod
kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka (nr w rejestrze 1920), od 9 marca
2015 roku do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego
sporzadzonego na 30 czerwca 2014 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pozn. zm.).

Zarzad badanego podmiotu ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasniania i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0 i uzyskato opinig
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2013 rok zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
30 czerwca 2014 roku.

Walne Zgromadzenie postanowito pokryc strate netto Spotki za 2013 rok, w kwocie 2.265 tys. zt,
z kapitatu zapasowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 10 lipca 2014 roku.

BDO Sp. z 0.0. 2
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, ze sprawozdania
z dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za

lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji
sprawozdania z dochodéw

finansowej i ze

(w tys. zt)
31.12.2014 biirilsjgwej 31.12.2013 iﬁ:l:?\:ej 31.12.2012 bit;:mej
Aktywa trwate 251 950 75,7 231378 80,4 227 026 79,7
Aktywa obrotowe 80936 24,3 56 518 19,6 57 957 20,3
Aktywa razem 332 886 100,0 287 896 100,0 284 983 100,0
Kapitat wtasny razem 172 749 51,9 163 203 56,7 152 471 53,5
Zobowiazania razem 160 137 48,1 124 693 43,3 132 512 46,5
Pasywa razem 332 886 100,0 287 896 100,0 284 983 100,0
2014 przycﬁodéw 2013 przycﬁodéw 2012 przyc‘}lfod()w
Przychody ze sprzedazy 113 846 100,0 150 862 100,0 161 343 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (109 281) (96,0) (150 026) (99,4) (157 814) (97,8)
Wynik ze sprzedazy 4 565 4,0 836 0,6 3529 2,2
Wynik pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych (430) (0,4) (2111) (1,4) (2 422) (1,5)
Wynik na dziatalnosci finansowej (3177) (2,8) (722) (0,5) 3315 p |
Wynik finansowy brutto 958 0,8 (1997) (1,3) 4422 2,7
Podatek dochodowy 601 0,6 (268) (0,2) (1451) 0,9)
Wynik finansowy netto 1 559 1,4 (2 265) (1,5) 2971 1,8
BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2014 rok

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2014 2013 2012
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy 4,0% 0,6% 2,2%
przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto
wynik finansowy netto 1,4% (1,5)% 1,8%
przychody ze sprzedazy
Rentownosc majatku
wynik finansowy netto 0,5% (0,8)% 1,0%
aktywa ogotem
Rentownos¢ kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto 0,9% (1,4)% 1,9%
kapitat wtasny
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 0,7 0,9 0,9
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogélem - zapasy 0,5 0,6 0,5
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc¢ sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni 128 77 80
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasow * x 365 dni 134 105 89

koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskazniki zadtuzenia
Szybkosc sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni 137 53 M4
koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik zadluzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
aktywa ogotem 48,1% 43,3% 46,5%

Efektywnos¢ akcji
Wartosc ksiegowa na jedng akcje w zt
kapitat wtasny 34,7 32,8 30,6
liczba akcji
Wynik finansowy netto na jedng akcje w zt
wynik finansowy netto 0,31 (0,45) 0,60
liczba akcji

*) $redni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzaii jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

BDO Sp. z 0.0. 4
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3. Komentarz

Na 31 grudnia 2014 roku, w stosunku do 31 grudnia 2013 roku odnotowano:

|

wzrost aktywow trwatych o 8,9%,
wzrost aktywow obrotowych o 43,2%,

wzrost kapitatu wtasnego o 5,8%,

|

wzrost zobowigzan i rezerw na zobowiazania o 28,4%.

|

W badanym okresie, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, nastapit:

— spadek przychodow ze sprzedazy o 24,5%,

spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej o 27,2%,

prawie 5,5 krotny wzrost wyniku ze sprzedazy,

— osiagniecie zysku netto w wysokosci 1.559 tys. zt w pordwnaniu ze strata netto w wysokosci
2.265 tys. zt w 2013 roku.

W 2014 roku, w poréwnaniu z 2013 rokiem, wszystkie wskazniki rentownosci ulegty poprawie.

Wskazniki ptynnosci obnizyty sie w poréwnaniu z poprzednim rokiem, utrzymujac sie na poziomach
nizszych od uznawanych za optymalne.

W badanym okresie, w stosunku do ubiegtego okresu, wskaznik szybkosci sptaty naleznosci ulegt
zwiekszeniu o 51 dni, a wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan wydtuzyt sie o 84 dni. Wskaznik rotacji
zapasow zwiekszyt sie o 29 dni w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Powyzsze wskazniki rotacji, podobnie jak relacje dotyczace przychodow ze sprzedazy oraz kosztow
dziatalnosci operacyjnej nie sa w petni porownywalne ze wzgledu na zmiany w procesie
zaopatrzenia w surowce w badanym okresie.

Wskaznik zadtuzenia Spotki wzrost o 4,8 pp., do poziomu 48,1%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
7e w wyniku istotnego ograniczenia lub zaprzestania, Spotka nie bedzie w stanie kontynuowac
dotychczas wykonywanej dziatalnosci, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. 5
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, zgodna
z wymogami art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny
aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz z przepisami
ustawy o rachunkowosci.

Do 31 stycznia 2015 roku ksiegi rachunkowe Spotki prowadzito biuro rachunkowe MARKON Spoétka
Jawna Kaczmarek, Kotodziejczyk w Czestochowie. Od 1 lutego 2015 roku ksiegi rachunkowe sa
prowadzone w siedzibie Spotki. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputerowego
systemu ewidencji ksiegowej IFS Applications.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowoéci w ksiegach rachunkowych mogacych miec
istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to:

— zasadnosci i ciagtoéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

— kompletnosci i poprawnosci dokonanych zapisow odzwierciedlajacych stan rzeczywisty operacji
gospodarczych i ich powigzania z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

— zapewnienia ciagtosci zapisow oraz bezbtednosci dziatania stosowanych procedur.
Ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych jest wtasciwa.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzone w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uznac za poprawne.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
Informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

3. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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4. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu
bilansowym.

Katowice, 23 marca 2015

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy|w imieniu BDO Sp. z o.0.:

Leszek Kramdarczuk dr Ajidré|Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr w rejestrze 1920 Biegly Rewident nr w rejestrze 90004
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