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Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok
1. Informacje ogdine

1.1. Dziatalnos¢ podstawowa

YAWAL Spétka Akcyjna z siedziba w Herbach, ul. Lubliniecka 36, w dniu 28 wrze$nia 2001 roku
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie XVIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 00000490583. Przedmiotem
dziatalnosci Spétki w 2014 roku byly przede wszystkim:

o produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25.12 Z);
» obrébka metali i nakiadanie powlok na metale (PKD 25.61 Z),
» produkcja wyrobow z aluminium i stopdw aluminium (PKD 24.42.B).

YAWAL S.A. — jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowe] YAWAL - sprawuje ponadto nadzér
wiascicielski nad firmami zaleznymi, koordynuje polityke promociji i rozwoju, a takze prowadzi
operacje finansowe w ramach Grupy.

1.2. Czas trwania Spoétki

Czas trwania Spokki jest nieoznaczony.

1.3. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzierh podpisania jednostkowego sprawozdania
finansowego w skiad Zarzadu YAWAL S.A. wechodzili:

1) Bartosz Marczuk — Prezes Zarzgdu
2) Justyna Ryczko — Czionek Zarzadu
3) Piotr Dzladek — Czionek Zarzadu

W dniu 11 sierpnia 2014 roku Edmund Mzyk ziozyt rezygnacje z peinienia funkcji Prezesa
Zarzadu, za$ Artur Paleczny zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu. W tym
samym dniu Rada Nadzorcza uchwalg nr 14/2014 oraz 15/2014 powotata w skiad Zarzadu
Bartosza Marczuka oraz Justyne Ryczko. Bartosz Marczuk objat funkcje Prezesa Zarzadu
natomiast Justyna Ryczko — Cztonka Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania
finansowego w skiad Rady Nadzorczej YAWAL S.A. wchodzili:

1) Adrian Lenczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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2) Marek Michatowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Pawet Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Michat Gorski — Czlonek Rady Nadzorczej,

5} Tomasz Delowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki pismo Pana Przemystawa Cieszynskiego z
o$wiadczeniem o rezygnacji z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Yawal S.A. W dniu 23 maja 2014
roku, w zwigzku z rezygnacjg Pana Przemystawa Cieszyriskiego, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w podjetych uchwatach powotatc w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pana Pawla
Przybylskiego.

2. Istotne zasady rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), ktére =zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 wraz z pdzniejszymi zmianami) zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sie¢ dnia 1 stycznia 2014
roku i konczacy sie 31 grudnia 2014 roku. Jake dane poréwnywalne prezentowane sg dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Waluta prezentacji i waluta funkcjonalng dla niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zloty polski. Dane wykazane w sprawozdaniu wyrazone sg w ziotych polskich,
ktore sg waluty prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujacej, z zaokragleniem do
peinych tysiecy (tys. zf), chyba ze wymagana jest wigksza szczegbiowose.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedlug wartosci godziwej.



YAWAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014
Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

2.2. Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci, czyli co najmniej w
okresie 12 miesigcy po zakoriczeniu roku obrotowego objetego niniejszym sprawozdaniem
finansowym.

Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.
2.3. Przyjete zasady rachunkowosci

2.3.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sa ujmowane wediug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badZz modemizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a takze odpisy z tytulu utraty ich wartoSci. Na koniec kazdego roku Spodtka
przeprowadza analize pod katem utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub
modernizacji oraz koszty finansowania zewnetrznego.

Rzeczowe aktywa frwale sg amortyzowane metodg liniowg w okresie przewidywanego
uzytkowania danego $rodka trwatego. Przewidywane okresy uzytkowania wynoszg:

¢ Budynki 10 - 50 lat
¢ Maszyny i urzadzenia 5-15lat
¢ Srodki transportu 5-8lat

o Pozostate srodki trwate 5-10lat

Grunty nie sg amortyzowane.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przediuzenia okresu
uzytkowania Srodka trwalego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W
przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Naktady na dokonywane w regularnych odstgpach generalne przeglady, niezaleznie od wymiany
poszczegolnych czesci sktadowych, w momencie przeprowadzania takiego przegladu, jesli
kryteria ujmowania sg spetnione, zostajg ujete w wartosci bilansowej odpowiedniej pozycii
rzeczowych aktywow trwatych. Naktady te sg amortyzowane w okresie do nastgpnego
przewidywanego przegladu.
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2.3.2. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne (posiadane licencje i oprogramowanie) sg ujmowane wedtug cen nabycia
lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

Wartoéci niematerialne sg amortyzowane wediug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania wartoéci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Warto$ci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania wykazywane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszone o ewentualng utratg warto$ci skiadnika. Testy na utrate
wartos§ci skiadnika wartoéci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania
przeprowadzane sg corocznie na ostatni dzien roku i za kazdym razem, gdy istnieja przestanki,
ze nastapita utrata wartosci tego sktadnika.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przediuzenia
okresu ich uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym
wypadku stanowig one zwiekszenie wartosci poczatkowej.
2.3.3. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Spétka kapitalizuje koszty prac rozwojowych wtedy i tylko wtedy gdy jest w stanie udowodnic:

s techniczng mozliwo$é ukoriczenia skiadnika wartosci niematerialnych,

e zamiar jego ukonczenia oraz uzytkowania badz sprzedazy,

e zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

s przynoszenie przez sktadnik Spéice przyszlych korzysci ekonomicznych,

« posiadanie niezbednych $rodkéw technicznych, finansowych i innych do ukoriczenia prac
rozwojowych,

¢ mozliwosé wiarygodnego okreslenia naktadéw w trakcie prac rozwojowych, ktére mozna
przypisaé temu sktadnikowi.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w sprawozdaniu z dochodéw w momencie ich
poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako warto$ci niematerialne zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujacym z tytutu utraty wartosci.
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2.3.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Spétka jako witasciciel traktuje
jako zrodto przychodéw z czynszdw lub s utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcii.
Pec ujeciu poczatkowym nieruchomos$ci wycenia sie wg wartosci godziwej.

Zyski lub straty wyniklte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i
ujmuje si¢ je w sprawozdaniu z dochoddw.

2.3.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe. Warto$¢ srodkéw pienieznych na rachunkach walutowych przelicza sig na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na dzieri bilansowy $Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa w
pozycji przychody (koszty) finansowe w sprawozdaniu z dochodéw. Rozchod sSrodkow
pienigznych w walutach obcych odbywa sie zgodnie z metodg FIFO.

2.3.6. Pochodne instrumenty finansowe

Spétka posiada pochodne instrumenty finansowe, a wraz z nimi wdrozona zostata w Spdice
rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wycena zawartych ale niezrealizowanych kontraktow zawarta jest
w kapitale z aktualizacji wyceny, za§ w przypadku ich realizacji, powstaty wynik znajduje
odzwierciedlenie w sprawozdaniu z dochodéw w pozycji przychody lub koszty operacyjne.

2.3.7. Pozyczki

Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych, towardéw lub ustug, z wyjatkiem aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy w krétkim terminie. Wycena udzielonych pozyczek wedtug
zamortyzowanego kosztu nie ma istotnego wplywu na wynik Spoélkki, dlatego pozyczki sg
wykazywane w sprawozdaniu w kwocie wymagajacej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy z tytutu
utraty wartoéci. Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie, ktérego
dotyczg. Spotka tworzy odpisy aktualizujgce wartosé naliczonych watpliwych odsetek w
momencie ich naliczenia.
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2.3.8. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych wynikajgcych
z krotkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w
cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny
aktywoéw finansowych sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw w przychodach lub kosztach
finansowych,

Dlugoterminowe aktywa finansowe notowane na GPW Spétka wycenia w oparciu o notowania
akcji na dzien bilansowy. Wycena nastgpuje w cenie nabycia pomniejszonej o odpis
aktualizujacy. Pozostate aktywa finansowe ujmowane sa w cenie nabycia pomniejszone o odpisy
aktualizujgce ich warto$¢.

2.3.9. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, kidre zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone
do innej kategorii aktywow finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3
wprowadzane do ksiag w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej.
Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia si¢ w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku
oprocentowanych instrumentéw diuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki wyliczone sg
metoda efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do sprawozdania z dochodéw.

2.3.10. Usuniecie z bilansu instrumentéw finansowych

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajgcymi sieé na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy srodkéw pienigznych przypisane
danemu instrumentowi przechodza na niezalezng stroneg trzecis.

2.3.11. Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng (wyceny) i waluta prezentacji sprawozdania finansowego YAWAL SA jest
polski zioty (zt). Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si@ w ksiggach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

o faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji ~ w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
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¢ $rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
ten dzien- w przypadku zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu a takze w przypadku
pozostatych operacji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia na dzien bilansowy aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia naleznosci lub
zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sg ksiggowane jako przychody lub koszty finansowe
w sprawozdaniu z dochoddw. Na dzien bilansowy Spétka wycenia wyrazone w walutach obcych
sktadniki aktywow i pasywoéw po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym przez
Narodowy Bank Polski.

2.3.12. Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w wysokosci kwoty
wymaganej zaptaty (nominalnej) z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktérych
sciagalnosc jest watpliwa, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.
Niezaleznie od indywidualnej oceny prawdopodobienstwa splaty naleznosci, przyjmuje sig
nastepujgce zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych :

o w przypadku odsetek za zwioke w zaptacie odpis jest tworzony w momencie ich naliczania

» w przypadku naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni tworzony jest odpis na peing
wysokos$¢ naleznosci

o w przypadku naleznosci przeterminowanych od jednostek zaleznych mozna nie tworzy¢
odpisu, jezeli posiadany przez jednostke zalezng majatek w przypadku jego sprzedazy
pozwoli na sptate nie objetych odpisem naleznosci.

2.3.13. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie
wyzZszych od cen sprzedazy netto, w przypadku zapaséw przeznaczonych do sprzedazy. Cena
sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez
naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z
przystosowaniem zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.
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Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i
stanu — zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego okresu — sg ujmowane w
nastepujacy sposoéb:

» materialy — w cenie nabycia ustalonej metodg Sredniej wazonej

s produkty gotowe — wg. kosztu wytworzenia (koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz
odpowiedni narzut po$rednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych z wylgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego).
Spétka stosuje state ceny ewidencyjne wyrobéw gotowych, ktére poprzez odchylenia sg
korygowane do kosztu wytworzenia.

« towary - w cenie nabycia.

Zapasy, ktore zostaly uszkodzone, utracily catkowicie lub czg$ciowo swojg przydatnosé, nie
wykazuja ruchu, wycenia sie wedlug warto$ci sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Odpisy
aktualizujace wartosc tych zapaséw do ich wartoci netto tworzy sig na koniec kazdego kwartatu.

W szcezegblnosci odpisy tworzy sie :

. na zapasy obejmujace grupy, do ktorych podjeto decyzje o wycofaniu ze sprzedazy w
wysokosci:

> Profile surowe — 50% warto$ci
» Profile surowe termoizolowane oraz profile kolorowe — 70% wartosci
» Blachy — 50% wartosci
» Pozostate artykuly — 100% wartosci

. na zapasy, dla ktérych nie bylo obrotu przez ostatnie 360 dni:
» Profile surowe — 50% wartosci
> Profile surowe termoizolowane oraz profile kolorowe — 70% wartosci
» Pozostale artykuly — okucia, akcesoria, uszczelki itp. - 50% wartosci
» Farby proszkowe - 50% wartosci

. na zapasy, dla ktérych nie bylo obrotu przez ostatnie 2 lata:
» Farby proszkowe — 100% wartosci

> Pozostale artykuty (poza profilami aluminiowymi) - akcesoria, okucia itp. — 100%
wartosci
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2.3.14. Kapitaly wiasne
. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jednostki wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji,
wynikajacej ze statutu Spdtki | wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego

» Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia lub przekazania pracownikom

NWZ Yawal S.A., uchwata nr 3 z dnia 31.10.2008 r., wyrazito zgode, aby Zarzad Spdtki nabywat
akcje wlasne Spélki w celu ich umorzenia.

Nabyte akcje wiasne ujmuje sie w cenie zakupu, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia. Zakupione akcje wtasne s3 ujmowane w pozycji , akcje
wiasne " i prezentowane jako pomniejszenie kapitatdw wiasnych.

o Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy jest tworzony z zyskéw i emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;
¢ Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy tworzony jest z czesci wypracowanego zysku w latach ubieglych i
przeznaczony jest na finansowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej.

Kapitat rezerwowy w wysokosci fgcznej 3 239 tys. zt powstat w wyniku potaczenia Spdtki Yawal
S.A. ze spotka Yawal System sp. z 0.0. na dzieri 31 lipca 2008 roku.

Zgodnie z uchwatami podjetymi przez WZA w dniu 31 pazdziernika 2008 roku, 17 kwietnia 2009
roku oraz 28 czerwca 2010 roku, w Yawal S.A. utworzono nastepujace kapitaty rezerwowe :

» kapitat w wysokosci 10 000 zt na nabywanie akcji whasnych w celu zaoferowania
akcji pracownikom Sp&tki | Spélek powigzanych (uchwata nr 17 z 17 kwietnia 2009
roku),

> kapitat w wysokosci 35 000 zt w celu finansowania nabywania akcji wtasnych Spétki
przez pracownikéw oraz osoby trzecie (uchwata nr 21 z dnia 28 czerwca 2010 roku)

o Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny stanowi réznice miedzy wartoscig godziwg aktywow finansowych |
transakgcji walutowych a ceng ich nabycia, z uwzgiednieniem rezerwy na podatek odroczony

o Zysk (strata) netto w kwocie wykazanej w sprawozdaniu z dochoddéw.
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2.3.15. Podatek dochodowy

Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodéw sktada sie¢ z czesci biezacej i odroczons;.
Podatek odroczony dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Biezace obciazenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansows, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci w oparciu o roéznice pomigdzy wartoSciami bilansowymi aktywéw i
pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan
beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze =zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, kidry pozwoli
wykorzysta¢ ujemne réznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownej korekcie o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggnigcie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone w odniesieniu do wszystkich
dodatnich przej$ciowych réznic podatkowych. Spétka dokonuje kompensaty aktywow i rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

2.3.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spélce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz
mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
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dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

Na koniec 2014 roku Spétka utworzyta rezerwe na przyszte koszty wynagrodzen pracowniczych,
oraz rezerwe na koszty badania sprawozdania za rok 2014.

2.3.17. Swiadczenia pracownicze

Spoétka stosuje wycene aktuarialng w celu ustalenia wartosci biezacej przyszlych zobowiazan
dotyczacych odpraw emerytalnych i nagrody jubileuszowej oraz zwigzanych z nimi kosztow
biezgcego zatrudnienia.

Spétka tworzy takze rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze. Jej wysoko$¢ jest rowna
iloczynowi liczby zalegtych dni urlopu i przecigtnego wynagrodzenia z ostatnich trzech miesigcy
danego roku sprawozdawczego powigkszonego o narzut na ZUS.

2.3.18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowanie kredyiéw bankowych i pozyczek wykazywane jest w roku ktérego dotyczy
naliczone i zaptacone odsetki. Wycena kredytow wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu nie ma istotnego wptywu na wynik Spétki. Wykazywane sg
one w sprawozdaniu w kwocie wymagajacej zaplaty na dzien bilansowy.

2.3.19. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane w wartosci godziwe] w pozycji
,Rozliczenia miedzyokresowe przychodow".

Jezeli dotacja dotyczy dane] pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposob wspdtmierny do kosztdéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo, drogg réwnych odpisdéw rocznych,
odpisywana do sprawozdania z dochoddw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
skiadnika aktywoéw.

Otrzymana dotacja dotyczy dofinansowania zakupéw $rodkéw trwatych w ramach dziatania :
Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowe] 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia Programu operacyjnege Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
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2.3.20. Naleznos$¢ z tytulu obnizenia kapitatu zakladowego spétki zaleznej

Nalezne wynagrodzenie z tytulu obnizenia wartoSci nominalnej akcji spotki zaleznej ujmowane
jest w kwocie wymaganej zaptaty na koncie przychodéw przyszlych okreséw z jednej strony i w
pozostatych naleznosciach z drugiej (por. opis pod notg nr 18).

2.3.21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw | ustlug i pozostate zobowigzania sg ujmowane w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Zobowiazanie z tytulu nabycia Know-How wyceniane jest wedlug wartoSci biezacej
(zdyskontowane]) wymagajacej zaptaty, wyznaczonej przy zastosowaniu 8 % stopy procentowe;.

2.3.22. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo caie
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest
na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sig jak aktywa jednostki i
wycenia w ich wartoéci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢
biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu w pozycji pozostate zobowigzania
diugoterminowe i pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezpo$rednio w ciezar sprawozdania z
dochodow.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingowych sg amortyzowane przez okres trwania
leasingu.
2.3.23. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne

W przypadku, gdy moment poniesienia kosztow przez Spotke wyprzedza okres, ktérego te koszty
dotycza stosuje sie rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, z uwzglednieniem obowigzku
systematycznego rozliczania kosztéw stosownie do okresu, jakiego dotycza.
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2.3.24. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobéw gotowych,
towaréw lub ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy
wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

¢ Sprzedaz towaréw, materiatow i produktéw

Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzy§ci wynikajgce z prawa wiasnosci do
towaréw, materiatéw i produkiéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw

mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb.
e Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi, zgodnie z
potwierdzonym przez odbiorce dowodem dostawy.

e Qdsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowe;j).

e Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

2.3.25. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Informacje o segmentach dziatalnosci sg oparte o segmenty branzowe i geograficzne. Segment
branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalinosci Spétki, w ramach ktérego
nastepuje dystrybucja towaréw lub swiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sig
poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw réznym od tych, kiére sa wiasciwe dla innych
segmentéw branzowych. W Spélce Yawal S.A. poza segmentem systemow aluminiowych (SSA) i
dziatalnoscig pozostalg (SDP), wyr6znia si¢ segment wyrobow wyciskanych (SWW). Dziatalnos¢
SSA zwiazana jest ze sprzedazg architektonicznych systeméw profili aluminiowych YAWAL.

2.3.26. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzier: bilansowy aktywa Spétki sg analizowane pod katem wystgpowania przestanek
utraty ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spélka powinna dokonac
oszacowania wartosci odzyskiwalnej (wartos¢ wyzsza z dwoch: warto$ci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy oraz warto$ci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowg uznaje sie sume
zdyskontowanych przysziych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany skiadnik aktywow.
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W przypadku, gdy warto§¢ bilansowa danego skiadnika aktywéw przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalna, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje si¢ w cigzar sprawozdania z
dochodéw.

Na kazdy dzieri bilansowy Spétka ocenia czy wystapity przestanki wskazujgce, ze dokonany w
poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za wysoki. W
takim przypadku odpis lub jego czes¢ jest odwracany i warto§¢ danego aktywa jest przywracana
do wysokos$ci, jaka miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujgcego wartosé
(przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w
sprawozdaniu z dochoddw.

2.3.27. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane w sytuacji, kiedy mozna je bezposrednio
przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych skiladnikow aktywéw.

2.3.28. Dywidendy wyplacone

Zobowiazanie z tytulu wyptaty dywidendy jest rozpoznawane na dzieri podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia zaiwierdzajgacej wyptate dywidendy.

3. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Migedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF)

3.1.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku sg spdjne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla
okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zakiadaly wylgcznie

prospektywne zastosowanie.

3.1.2. Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujg od 1 stycznia 2014 roku:
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s MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

o MSSF 11 Wspéine ustalenia umowne

¢ MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

» MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzigciach
¢ Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

o Wskazowki odnoénie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 | MSSF
12)

o Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)
¢ Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odno$nie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentow pochodnych a kontynuacja
rachunkowos$ci zabezpieczen

Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalnodci i sytuacje finansowa Spodtki, a
skutkowato jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowos$ci lub ewentualnie rozszerzeniem
zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacii:
» MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12
Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz c¢ze$é postanowien MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako
czynnika determinujacego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
¢ MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku | ma zastapi¢ interpretacje SKI 13
Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepienigzny wkiad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udzialy we
wspéinych przedsiewzigciach. Standard kladzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze
wspolnych umoéw niezaleznie od ich formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w
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raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatdbw we wspélnie kontrolowanych
jednostkach.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istothego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien
informacyjnych na temat zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
» MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku | wynika przede wszystkim z
przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz
MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawniefi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we
wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i

jednostkowe sprawozdania finansowe.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
¢ MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsigwzigciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Okreéla réwniez wymogi stosowania metody praw wiasnosci w
inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspéinie kontrolowanych jednostkach.
Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
+ Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany s3 reakcja na
istniejace niespojnodci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e \Wskazéwki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF
12)

Wskazdwki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje
odnoénie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych
poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww. standarddw.
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Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
» Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady
odnoénie zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy
inwestycyjnych.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnos$nie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

Zmiany zostaly opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pozniej. Zmiany skutkujg modyfikacjg
zakresu ujawnien w odniesieniu do utraty wartosci aktywéw niefinansowych, m.in. wymagaijg
ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (osrodka wypracowujgcego wplywy pienigzne) tylko w
okresach, w ktorych ujeto utrate wartosci lub jej odwrécenie w odniesieniu do danego aktywa (lub
o$rodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika, Ze wymagany bedzie szerszy i bardziej
precyzyjny zakres ujawnien w przypadku ustalenia wartosci odzyskiwalnej jako wartoéci godziwe]
pomniejszonej o koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania warto$ci biezacej (zdyskontowane
przeplywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w przypadku
ujecia utraty wartosci lub jej odwrdcenia).

Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnienn odnosnie warto$ci odzyskiwalnej niezaleznie od tego
czy zostata ona ustalona jako warto$¢ uzytkowa czy warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

+ Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja
rachunkowos$ci zabezpieczen

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej. Zmiany umozliwiajg
kontynuowanie stosowania rachunkowosci zabezpieczern (pod pewnymi warunkami), w
przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy instrumentem zabezpieczajgcym, jest odnawiany w
wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany nastepuje zmiana instytucji rozliczeniowej. Zmiany
w MSR 39 sg efektem zmian prawnych w wielu krajach, ktérych efektem byio obowigzkowe
rozliczenie istniejgcych pozagietdowych instrumentéw pochodnych i ich odnowienie poprzez
umowe z centraing instytucja rozliczeniows.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
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3.1.3. Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wezeéniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretaciji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w 2zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem standardu
jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad
podej$cia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard
wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczert w celu ujednolicenia zasad
ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moziiwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

e« MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub péZniej. Nowy standard ma charakter
przejéciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania
operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow
i zobowigzarn powstatych w zwiazku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Spdtka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe.
o MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej i dozwolone jest
jego wczeéniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i
zawiera zasady, ktdre zastapig wickszo§¢ szczegétowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w szczeg6lnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.
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Na dzierh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

¢ Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw
wynikajgce z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012 roku. Maja one zastosowanie
przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

Spoétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku,
chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéow nie bedzie miato istothego wplywu na sprawozdanie

finansowe Spotki.

o Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do czterech standardow
wynikajgce z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe] opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie
przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej.

Spoétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku,
chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczen — skfadki pracownikow

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej. Zmiany doprecyzowuja, | w
niektérych przypadkach, upraszczajg, zasady rachunkowosci dla skladek pracownikéw (lub
innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych $wiadczen.

Spotka zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie mialo istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

¢ Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne
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Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej. Interpretacja zawiera
wskazowki odnosnie tego, w jakich okresach ujmowaé zobowigzania do zaptaty okreslonych
ciezardw publicznoprawnych (danin).

Spotka zastosuje nowa interpretacje od daty ustalonej w rozporzadzeniu Komisji Europejskiej,
przyjmujacej interpretacje do stosowania w Unii Europejskiej, tj. od 1 stycznia 2015 roku.

Zastosowanie zmienionych standardéow nie bedzie miato istothego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

» Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziaiéw we wspélnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzZniej. Celem zmian jest
przedstawienie szczegOtowych wytycznych wyjasniajgcych sposéb ujecia transakcii nabycia
udziatow we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewzigcie. Zmiany wymagajg, aby
stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sa w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spolki.

* Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania

umorzenia i amortyzaciji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty
opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w
stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze
metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych oparta
na przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze
by¢ zastosowana w okreslonych okoliczno$ciach.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie mialo istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spétki.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie
do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiana ta
wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa
trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywaé
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poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez roéliny
produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spoéiki.

e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach

finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w
MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki
zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wiasnosci.
W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowaé dla kazdej inwestycji w ramach danej
kategorii.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie mialo istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spékki.

* Zmiany do MSSF 10 | MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomigdzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.
Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$é transakeji, w kiérych jednostka dominujaca traci kontrole
nad jednostka zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3
.Polaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia ujmowanego metoda praw
wiasnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nhie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

= Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrze$nia 2014 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw
wynikajace z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w grudniu 2013 roku. Majg one zastosowanie
przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 roku,
chyba Ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
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Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miafo istotnege wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i
ujawnien w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzyé
dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie
informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowujg, ze
istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacii
moze zredukowaé uzyteczno$é ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowu;ja,
ze jednostki powinny stosowaé profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej
kolejnosci prezentowaé informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, ktéry zwieksza wymogi ujawnieri odnosnie przeplywdw z dziatalnosci finansowej
oraz $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany moga by¢ zastosowane niezwlocznie, a obowigzkowo dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Spotka zastosuje zmiany najpdzniej od 1
stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢é zmiana zakresu iflub formy ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

« Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku
Z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i
majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.
Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wplywu na
sprawozdanie finansowe Spétki.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob
od regulacji przyjetych przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania
przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
¢« MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
= MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,
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Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatbw we wspolnych dziataniach
opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku,

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30
czerwca 2014 roku,

Zmiany do MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzigciem opublikowane w dniu
11 wrzesnia 2014 roku,

Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
opublikowane w dniu 25 wrzes$nia 2014 roku,

Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku
z konsolidacji.

4, Szacunki ksiegowe i przyjete zatozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdéw i

zatozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w notach

objasniajgcych. Mimo, Ze przyjete zalozenia i szacunki opierajg si¢ na najlepszej wiedzy

kierownictwa spolek na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sig rézni¢ od

przewidywanych.

Szacunki ksiegowe i przyjete zalozenia odnoszg sie do nastgpujgcych punktéw niniejszego

wprowadzenia:

rzeczowe aktywa trwate
wartosci niematerialne
inwestycji

naleznosci

zapasy

rezerwy
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+ $wiadczenia pracownicze

» podatek odroczony
5. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniefh podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonainy osad kierownictwa.

s Klasyfikacja uméw leasingu, w ktorych spétki Grupy wystepuja jako leasingobiorca

Jednostki Grupy wystepuja jako strony umoéw leasingu. Kazda z podpisanych uméw leasingu
analizowana jest pod katem ryzyka i korzy$ci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywdw
nabytych w ramach umowy i w zaleznosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje
sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego.

o Identyfikacja instrumentéw pochodnych jako spetfniajgcych zasady rachunkowosSci
zabezpieczen

Po zawarciu kontraktéw na sprzedaz lub zakup waluty dokonuje si¢ oceny, czy warunki spetiane
przez poszczegdlne transakcje pozwalajg do zakwalifikowania jej i rozliczania zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen.

6. Opis rachunkowosci zabezpieczen

Zabezpieczeniu mogg podlegaé transakcje wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna.
Realizacja kontraktéw zwigzanych z zabezpieczeniem przeplywow pienigznych oparta jest na
nastepujacych zasadach:

a) Zabezpieczenie dotyczy¢ moze: zmiany cen, zmiany kurséw, zmiany stép procentowych:

e ryzyko stép procentowych — ryzyko to moze spowodowaé pogorszenie cash flow
ze wzgledu na zwigkszenie kosztéw finansowania zewnetrznego

e zmiana kursu walut — narazenie spétki na ryzyko zmian w przeptywach
finansowych netto w wyniku fluktuacji relacji wartosci pomigdzy dwoma walutami
(waluta funkcjonalng jest zioty polski, za$é waluta transakcji EUR) Ryzyko takie
wynika z planowanych transakgji ktére generuja przeptywy srodkow pienigznych w
walucie innej niz waluta funkcjonalna. Dotyczy to dwéch podstawowych transakcii:

i. z operacji — zakupu materiatéw oraz sprzedazy produktéw podstawowych

ii. z inwestycji — zwigzane z jednorazowymi, istotnymi dla cash flow
transakcjami zakupu $rodkow produkcji
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b) Zabezpieczenia mozna dokona¢ za pomoca dowolnego instrumentu:

= forward

* partycypator
pod warunkiem, ze dany instrument da sie wiarygodnie oceni¢.
¢) Do zabezpieczenia jednej pozycji mozna stosowac kilka instrumentow
d) Jeden instrument moze zabezpieczac tylko jedna pozycije.

e) Zawarte transakcje terminowe (instrumenty) z ktérych wynika prawo do nabycia lub
sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci instrumentéw finansowych wprowadza sig
do ksigg pod data zawarcia kontraktu bez wzgledu na przewidywany w umowie termin
rozliczenia transakgcji.

f) Okres na jaki zawierane s3 transakcje nie moze przekraczac 1 roku

g) W odniesieniu do planowanych przychodéw zabezpieczenie moze obejmowac
maksymalnie 60% planowanych przychodéw

h) W odniesieniu do pojedynczego sktadnika aktywéw wynikajacego z transakcji umownej
zabezpieczenie moze stanowi¢ do 100 % wartosci danego skitadnika
Do realizacji kontraktéw zabezpieczajgcych niezbedne jest:
o okreslenie sktadnika (sktadnikéw) bedacego przedmiotem zabezpieczenia
e powigzanie zabezpieczanego skiadnika z instrumentem zabezpieczajgcym
* badanie efektywnosci zabezpieczenia:
i. w chwili ustanowienia powigzania

i. w momencie realizacji zabezpieczenia nie pdzniej niz na koniec miesigca
ocbrotowego

o okre$lenie terminu ustania zabezpieczenia - jest to data realizacji zabezpieczenia,
badz tez w wyjatkowych sytuacjach dopuszczalne jest ustanie powigzania w
przypadku nieefektywnosci

Biorac pod uwage, Ze transakcje zabezpieczajgce przeplywy dotyczg transakcji planowanych w
okresach pézniejszych — zwiazane sa z planowanymi w okreslonym czasie przeptywami z tytutu
sprzedazy istotnym jest powigzanie ich z terminami transakgji ktérych dotycza. Wycena transakgji
— instrumentéw pochodnych prowadzona jest systematycznie nie rzadziej niz na koniec miesigca
obrotowego. Warto$é transakeji na koniec miesiaca ustala si¢ w wartosci godziwej i odnosi na
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Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

kapitat z aktualizacji wyceny. Rozliczenie transakcji w terminach umownych ujmowane jest w
sprawozdaniu z dochodéw w okresie w ktérym nastgpito rozliczenie.

Grupa korzysta z instrumentu swap stopy procentowej (IRS), zamieniajacy statg stope
procentowg na zmienng, w zakresie zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej dla splaty
zaciggnietych kredytow.

10 lutego 2014 roku YAWAL SA podjeta uchwate, zgodnie z ktéra od 2014 roku stosuje sig
zasady rachunku zabezpieczen przyszltych przeplywdw pienigznych, polegajgcych na
ograniczeniu wplywu na wynik finansowy zmian w przeptywach pienigznych wynikajacych z
ryzyka zmian kursu walutowego zwigzanego z planowanymi transakcjami sprzedazy produktow i
ustug denominowanych lub w indeksowanych do kursu EUR/PLN, poprzez wyznaczenie jako
instrumentu zabezpieczajgcego zaciagnietych przez Spoétke zobowigzan finansowych (kredytow)
denominowanych EUR.W przypadku uzyskania okreslonego kredytu denominowanego w walucie
EUR zasadami rachunkowosci zabezpieczen przysztych przeptywéw pienieznych zyski i straty
(réznice kursowe) wynikajace ze zmiany warto$ci tego kredytu ujmowane sg w odrgbnej pozycji
kapitatéw wiasnych, w takiej czesci, w jakiej dany kredyt stanowi skuteczne zabezpieczenie
zwigzane] z nig pozycjg zabezpieczane]. Cze$¢ nieskuteczng odnosi si¢ do przychodéw lub
kosztéw finansowych.

7. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawieraja
dane laczne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki nie zawiera danych tgcznych

8. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego
nastapilo polaczenie — wskazanie, Zze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone
po polaczeniu spolek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz okresie pordwnywalnym nie dokonano potgczenia
spotek.

9. Stwierdzenie, czy sprawozdania finansowe podlegaly przeksztaiceniu w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych

Prezentowane jednostkowe sprawozdania finansowe nie podlegato przeksztalceniu w celu
zaprezentowania zmian zasad rachunkowosci lub korekt bledéw podstawowych, poniewaz
zmiany takie oraz korekty nie miaty miejsca.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zf)

wiys. 2 wtys. EURC
dane za okres | dane za okres | dane za okres | dane za okres
Wybrane jednostkowe dane finansowe od 01-01-2014 | od 01-01-2012 | od 01-01-2014 | od 01-01-2013
do 31-12-2014 | do 31-12-2013 | do 31-12-2014 | do 31-12-2013
rok 2014 rok 2013 rok 2014 rok 2013
I._Plzychody netto Ze sprzedazy produktow, towaréw | materiatow 113 845 150 562 27175 35826
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 135 -1275 ag7 -303)
Ill. Zysk brutto 958 -1 997 229 -474]
IV. Zysk_netto 1 550 -2 265 372 -538]
. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 488 21 940 4174 5210
V1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 756 -10 167 -807 -2 414)
V1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -9 482 -11 582 -2 263 -2 750}
VIll. Przeplywy pieniezne netto, razem 4 250 191 1014 45
wtys. 2 w tys. EURQ
Wybrane jednostkowe dane finansowe stan na stan na stan na stan na
31.12.2014r. | 3112.2013r. | 31.12.2014r. | 31.12.2013 1.
IX. Aktywa razem 332 886 287 896 78 100 67 545
X. Zobowigzania i rezerwy 160 137 124 693 3757 30 067
XI. Zobowigzania diugoterminowe 32 313 45 574 7 581 10 989
X1). Zobowigzania krotkoterminowe 92 485 61104 21 698 14 734
XIII. Kapitat wiasny 172 749 163 203 40 530 39 353
XIV. Kapitat zakladowy 5 817 5817 1 365 1403
XV. Liczba akcji 5193 750 5193 750 5193 750 5193 750
XVI1. Rozwodniona liczba akcji 4 978 750 4978 750 4978 750 4978 750
XVIIl. Zysk na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 0,30 -0,44 0,07 0,10
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedn3 akcje zwykig (w 2t / EUR) 0,31 -0,45 0,07 -0,11]
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akeje (w 2t/ EUR) 33,26 31,42 7,80 7,58]
XX. Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zi / EUR) 34,70 32,78 8,14 7,90]

Przeliczanie wybranych danych finansowych na EUR

- do przeliczania pozycji bilansowych zastosowano kurs gredni ogtoszony na dziefi bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ki6ry na
dzien 31.12.2014 roku wynosit 4,2623 2t , na dzieri 31.12.2013 roku 4,1472 zt

- do przeliczania pozycji sprawozdania z dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pienigznych zastosowano kurs stanowigcy
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dziefi kazdego

zakoriczonego miesigca z okresu sprawozdawczego .
| tak :

dla danych za rok 2014 zastosowano $rednig z nastepujacych Srednich kurséw :

na 31.01.2014r. - 4,2368 zt
na 28.02.2014 r. - 4,1602 z
na 31.03.2014r. - 4,1713 zt
na 30.04.2014 r. - 4,1994 zt
na 30.05.2014 r. - 4,1420 zt
na 30.06.2014 r. - 4,16009 zt
na 31.07.2014r. - 4,1640 z
na 29.08.2014r. - 4,2129 2
na 30.09.2014 r. - 4,1755 zt
na 31.10.2014 r. - 4,2043 z
na 28.11.2014r.-4,1814
na 31.12.2014 r. - 4,2623 zi

$rednia arytmetyczna - 4,1893 z

dla danych za rok 2013 zastosowano $rednia z nastepujgcych Srednich kursow :

na 31.01.2013r. - 4,1870 2
na 28.02.2013r. - 4,1570 zt
na 29.03.2013r. - 4,1774 2t
na 30.04.2013r. - 4,1429 24
na 31.05.2013 r. - 4,2902 zt
na 28.06.2013 r. - 4,3292 z
na 31.07.2013 r. - 4,2427 zt
na 30.08.2013 r. - 4,2654 2t
na 30.09.2013r. - 4,2163 z
na 31.10.2013r. - 4,1766 z
na 29.11.2013 r. - 4,1998 z
na 31.12.2013r.-4,1472 z#

Srednia arytmetyczna - 4,2110 2}
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Stan na Stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota 31.42.2014 r 31.12.2013 r
Aktywa
{l. Aktywa trwate 251 950 231 378

1. Wartoécl niematerialne 1 19 822 19 450

2. Rzeczowe aktywa trwale 2 71 801 75 889

3. Inwestycie diugoterminowe 160 527 136 039

3.1. Nieruchomosci 3 14 674 1224

3.2. Dlugoterminowe akitywa finansowe 4 145 853 134 815

&) w jednostkach powigzanych, w tym: 145 762 134 701

- udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych podlegajgcych konsolidacii 105 675 105 675

- udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych nie podlegaigcych konsolidacii 40 087 20 026

b) w pozostatych jednostkach 91 114
4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
5. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 - -

II. Aktywa obrotowe 80 936 56 518

1. Zapasy 5] 20 341 19 794

2. Naleznoéci krétkoterminowe 7.8 53 253 34729

3, Naleznoéci z tytubu podatku dochodowego od cséb prawnych - -

4, Inwestycle krotkoterminowe 6 899 1673

4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 B 899 1673
a) w jednostkach powiazanych 157 175
b) w pozostalych jednostkach 1315 321
c) érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 5427 1177

4.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -

5. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 443 322
IAktzwa razxem 332 886 287 886
[Pasywa
|1. Kapitat wiasny 172 749 163 203

1. Kapitat zaktadowy 11 5817 5817

2. Akcie wiasne (wielko&é ujemna) (3 448) {3 446)

3. Kapitat zapasowy 98 507 100 772

4. Kapital z aktualizac)i wyceny 22 Q73 14036

5. Pozostiale kapitaly rezerwowe 48 239 48 239

8. Zysk (strata) 2 lat ubieglych - -

7. Zysk netto 1559 (2 265)
|Il. Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 46 256 58 266

1. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze diugotarminowe 12 1067 1088

2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13 12 B76 11 604

3. Diugoterminowe poZyczki i kredyty 14 27125 36 492

4. Pozostale zobowigzania diugoterminowe 14 5188 9075
jlil. Zobowigzania | rezerwy krétkoterminowe 113 881 66 427

1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe 12 784 587

2. Pozostate rezerwy krotkoterminowa 15 228 107

3. Zobowiazania knStkoterminows z tytulu dostaw | ustug oraz pozostale zobowigzania 16 56 913 31688

4. Krétkoterminowe pozyczkl | kredyty bankowe 17 20 304 14 002

5. Pozostate zobowigzania finansowe 17 15 268 15 414

8. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych - -

7. Przychody przysa2iych okresow 18 20 384 4629
Pasywarazem 332 886 287 896
|Kapitat wiasny 172749 163 203
Liczba akcjl 5193 750 5193 750
Wartodé kslegowa na Jedng akeje {w i) a3 M
Rozwodniona liczba akc]i 4 978 750 4 978 750
Rozwodniona wartos¢ ksl 35 33

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zi)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zi)
. za okres od 01-01{za okres cd 01-014
SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW Nota | 2014 r do 31-12- | 2013 r do 31-12-
2014r 2013r
|\. Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, towardw | materiatéw, w tym: 113 845 150 862
1. Przychody nefto ze sprzedazy produktow i usiug 19A 83119 70126
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiaiow 19B 30726 80736
|ll. Kaszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw, w tym: B3 831 126 741
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i usiug 20 60 560 52 887
2. Wartosé sprzedanych towardw | materialow 23 271 73 854
ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedady 30 014 24 121
IV. Koszty sprzedazy 20 480 18 563
V. Koszty ogdinego zarzadu 4970 4722
V1. Zysk (strata) na sprzedaky 4 564 836
Vil. Pozostale przychody operacyjne 1530 2 455
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 20
2. Dotacje 330 394
3. Zysk z rozliczenia transakcji walutowych, stanowigcych zabezpieczenie przeplywow
|pienigznych B )
4. Inne przychody operacyjne 21 1180 2081
VI, Pozostate koszty operacyjne 1959 4 566
1. Strata 2e zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 77
2. Aktualizacja wartosci aktywiw niefinansowych 493 1839
3. Strata z rozliczenia transakcji walutowych, stanowigcych zabezpieczenie przeplywow 20 894
|pienigznych
I 4. Inne koszty operacyjne 22 1376 1756
|1X. Zysk (strata) z dzlatalnogcl operacy|nej 4135 {(1275)
X. Przychody finansowe 409 5 084
1. Dywidendy | udzialy w zyskach 23 - 4241
2. Odsetki 24 141 564
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Zysk na aporcie do spolki zaleznej - nd
5. Inne 25 268 278
X1 finansowa 3 586 5 808
1. Odsetki 26 2228 2185
2. Strata ze zbycia inwestycji 27 - 1
3. Akiualizacja wartodci inwestydji 28 - 663
4, Inne 29 1 358 2 957
XIl. Zysk (strata) z dzialalnoéci gospodarcze] 958 {1.997)
I)(III. Zyskl strata brutto 958 {1997)
XIV. Podatek dochodowy 30 (801) 268
a) czest big2gea - -
b) czg$¢ odroczona (801) 268
XV. Zysk /strata netto 1559 (2 265)
Zyskl strata netto 1559 (2 265)
rednla watona liczba akcji zwykiych 5193 750 5193 750
Zyskistrata na jedna akcje zwykls (w zt) 0,30 (044)
Srednia wazona rozwotdniona liczba akcji zwykiych 4 978 750 4 978 750
Rozwodniol kistrata na Jedng ak: ki -] 0,31 {0,45)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 12
MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 GRUDNIA 2014 ROKU _
za okres od 01-01-2014 r | za okres od 01-01-2013 1
do 31-12-2014r do 31-12-2013¢
Zysk netto za okres 1559 {2 265)
Sktadnlkl, ktére zostang przeniesione w péiniejszych okresach do sprawozdania z
7 987 12 997
dochoddw, w tym !
|Skuﬂ(i wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedaly 11 061 15 165
|Podatek odroczony od skutkdw wycen aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (2 102) (2 882)
Zabezpieczenie przeplywtw pienigznych {1 .200) 881
Podatek odroczony od Zahezpieczenia przeplywow pienieznych 228 {167
Skiadnlki, ktére nle zostang przeniesione w pdZnlejszych okresach do rachunku zyskéw |
sirat, w tym : - °
Zyski / (straty) aktuarialne
IPodatek odroczony od zyskdwi(strat) aktuarialnych
|inne catkowite dochody netto 7 987 12 897
Calkowite dochody za olres, w tym : 9 546 10 732
catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 546 10 732

catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy nlekontrolujacych
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za okres od 01-014za okras od 01-014

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 2014 r do 31-12- | 2013 r do 31-12-

2014r 2013r

|I. Kapital wiasny na poczatek okresu 163 203 152 471
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5 817 5817
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego - -
a) zwigkszenia - -
b} zmniejszanie - -

1.1. Kapital zakladowy na konlec okresu 5817 5 817

2. Akcle wiasne ( wlalko$€ ujemna Jna poczatek ckresu {3 446) {3 446)
2.1. Zmiany akcji wrasnych - -
a) zwigkszenia - -
b} zmnlejszenia - -
2.2, Akcje wiasne na koniec okresu (3 446) {3 446)

3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 100 772 97 801
3.1. Zmiany kapitaiu zapasowego {2 265) 2971

a) zwiekszenia (z tytutu) - 2971

- z podziatu zysku - 2871
b) zmniejszenie {z tytutu) 2 265 -
- pokrycie straty 2 265 -

3.2. Kapitat zapasowy na konlec okresu 98 507 100 772
4. Kapitat z aktualizac]i wyceny na poczatek okresu 14 086 1089
4.1. Zmiany kapitatu 2 aktualizacji wyceny 7 987 12 997
a) zwigkszenia (z tytulu) 8 959 12 997

- zabezpieczenie fransakcji walutowych - 861

- zabezpioczenie transakc)l walutowych- korekta o podatek odroczony - (167)

- wycena diugotrwalych aktywdw finansowych do warto$ci nmkowej 11 061 15 165

- akd finan: do warloécl rynkowej- korekta o

Ipodatek odm;oy:; na dgetnuslyeh sty — o ' (2102) (2652)
b) zmniejszenia (z tytulu) 972 -
- zabezpieczenie transakcli walutowych 1200 -

- zabazplaczanle transakcji walutowych- korekta o podatek odroczony (228) -
- wycena diugotrwalych aktywow finansowych do wartoéci rynkowsj - -
- wycena diugotrwatych aktywow finansowych do wartoscl rynkowej- korekta o ) i}

podatak odroczony

4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 229073 14 086

5. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 48 239 48 229
5.1. Zmiany pozostatych kapitatw rezerwowych - -

a} zwigkszenia - -
b) zmniejszenia - -|

5.2. Pozostale kaplitaly rezerwowe na koniec okresu 48 239 48 239

6. Zysk I strata z lat ublegtych na poczatek okresu (2 265) 297
6.1. Zmiany zysku / straty z lat ubleglych (2 265) {2 971)
a) zwiekszenia - -

a) zmniejszenia 2265 2971

- pokrycei straty kapitatem zapasowym 2265 297
6.2. Zysk / strata z |at ublegtych na konlec okresu - -

7. Wynik netto 1 559 {2 265)
a) zysk netto 1 559 -
b) strata netto - 2 265

Il. Kapitat witasny na konlec okresu 172 749 163 203

| Kapltal wiasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 172 749 163 203

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zl)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH e el [ e v i |
A. Przeplywy érodkéw pleniginych z dziatalno$cl operacyine] - metoda po$rednia
|I-Zysk (strata) natto 1559 (2 265)
|UI. Korekty razem 15 929 24 205
1. Amortyzacja 6175 6673
2. (Zyski) straty 2 tyttdu rd2nic kursowych 34 989
3. Qdsetki i udzialy w Zyskach {dywidendy) 3051 {1282)
4. (Zysk) strata z tytulu dzialalnokci inwestycyjnej {11} 1340
5. Zmiana stanu rezerw {305} 302
6. Zmiana stanu zapasow {547} 3751
7. Zmiana stanu naleznosci (17 916) (3 197)
8. Zmiana stanu zobowigzah krétkolerminowych, z wyjatkiem poyczek i kredytow 9814 16 216
9, Zmiana stanu rozliczef migdzyokrasowych 15 634 (587)
10, Podatek dochodowy zaptacony
11. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat - podatek biezacy
12. Inne korekly
. Przeplywy pienigzne netto z dzlalalnodcl operacyjnej (1+/-1} 17 488 21940
B. Przeplywy $rodkéw plenlginych z dziatalnoscl inwestycyjne)
I. Wplywy 209 423
1. Zbycie warlodci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 192 83
2. Z aktyw6w finansowych, w tym: 17 340
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach 175
- splata udzielonych pozyczek 13
- odsetki 4 165
- inne wplywy z aktywow finansowych
3. Inne wphywy inwastycyjne
1. Wydatki 3 965 10 580
1. Nabycie wartoéci niematerlalnych craz rzeczowych aktyww trwalych 3032 9228
2. Na aktywa finansowe, w tym: 933 1362
- nabycie aktywow finansowych 1087
- udzielona poyczka 933 295
3. Inne wydatki inwastycyjne
Ill. Przeptywy pienigZne netto z dzlalalnoécl inwestycyjnej (Il (3 756) {01
C. Przeplywy $rodkéw pleniginych z dziatalnogci finansows]
I, Wplywy 5779 4 996
1. Wphywy netto z emisji akeji | innych instrumentdw kapitatowych oraz dophat do kapitstu
2. Kredyty i pozyczki 5318 503
3. Emisja diuznych papierdw wartosciowych 4493
4. Inne wplywy finansowe 461
1l. Wydatki 15 261 16 578
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiaScicieli
2. Spiaty kredytow | po2yczek 9 530 10 077
3. Wykup diunych papierdw wartosciowych 3770
4. Odsetkl 2 061 2284
5. Nabycie akeji wiasnych
6. Platnoéci zobowigzan z tyt. uméw leasingowych 519 447
7. Inna wydatki finansowe 3151
lll. Przeptywy plenigine netto z dzlatalnoscl finansowej (111} {9 482) {11 582)|
ID. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.IlI+-B.lII+-C.1NI) 4250 181
E. Bilansowa zmlana stanu $rodkéw plienle2nych: 4 250 191
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 1177 986
IG. Srodki pieniezne na konlec okresu (F+/- D): 5 427 1177

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. Zf)
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zi)

Nota 1.

E Stan na Stan na
FVARTOSCI M AT RALNE 31.12.2014 r 31.12.2013 r
|a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 456 84
|b) inne wartoci niemateriaine 19 366 19 366
|wWartoéci niematerialne razem 19 822 19 450

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (wg grup rodzajowych)
nabyte koncesje,| . . Wartosci
pateFr:;)g ;itc:rel:cje i m:;;";:gﬁfi niel:::::alne
Rok 2013
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 01.01.2013r 447 20 004 20 451
b) zwiekszenia 87 2 89
¢) Zmniejszenia -
d) wartoé¢ brutto wartoéci niematerialnych na 31.12.2013r 534 20 006 20 540
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2013r 402 4 406
If) amortyzacja za okres 48 - 48
- amortyzacjia 2013 r 48 48
- Zmniejszenie z tyt. likwidacji w 2013 r =
g) skumulowana amertyzacja (umorzenie) na 31.12.2013r 450 4 454
h} odpis aktualizujacy (636) (636)
i) warto$¢ netto wartoci niematerialnych na 31.12.2013r 84 19 366 19 450
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na 01.01.2014r 534 20 006 20 540
b) zwiekszenia 433 433
c) zmniejszenia -
d) warto&¢ brutto warto$ci niematerialnych na 31.12.2014r 967 20 006 20973
&) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2014r 450 4 454
f) amortyzacja za okres 61 - 61
- amortyzacja 2014 r 61 61
- Zzmniejszenie z tyt. likwidacji w 2014 r -
) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2013r 511 4 515
h) odpis aktualizujgcy {636) (638)
li) wartoéé netto wartosci niematerialnych na 31.12.2014r 456 19 366 19 822

30.10.2012 roku Spétka nabyta od spéiki Yawal System Sp. z 0.0. SKA warto$¢ niematerialng - KNOW-HOW

Okres uzytkowania dla warto$ci niemateriainej i prawnej (Know-How} jest nieckreélony, ze wzgledu na zaloZenie
wykorzystywania w calym okresie istnienia spdtki. Aktywa te podlegajg testom na utrate wartoéci na podstawie niezaleznych
wycen. Osrodkiem wypracowujgcym Srodki pienigzne jest caly zaktad produkeyjny w Herbach.

Spolka dokonata wyceny Know-How poprzez utworzenie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci 636 tys zt. Wartoé¢ bilansowa
Know-How na dzien 31.12.2013 roku wynosita 19 364 tys. zI warto&¢ ta nie podlega amortyzacii

Spélka zlecita wykonanie wyceny Know-How na koniec 2014 roku. Wykonawca analizy przy zastosowaniu metod
dochodowych, ktére nalezg do grupy metod nierynkowych, oszacowat wartos¢ lgczng przedmiotu wyceny na kwote 20.622 tys.
zt. Spélka nie dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujgcego | wartesé bilansowa Know-How na dzien 31.12.2014 roku wynosita

19.364 tys z!

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) Stan.na StaiTs
31.12.2014r 31.12.2013 r

a) wiasne 19 822 19 450

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

Wartoscl niematerialne razem 19 822 19 450
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Nota 2.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stan na 31.12.2014 r | Stan na 31.12.2013r
a) Srodki trwale, w tym: 70 021 70 618
- grunty (w tym prawo ufytkowania wisczystego gruntu) 1134 1134
" budynid, lokale | ablekty inzynierii ladowej | wodnej 38 320 39 414
- urzgdzenia techniczne | maszyny 26 984 26 949
- Srodkl transportu 1 335 1450
- inne Srodki trwale 2248 1671
|b} érodki trwate w budowie 1580 5271
IRzoczuws aktywa trwato, razem 71 601 75 880

Spéilka w 2008 roku rozpoczela budowe anodowni. W latach 2008- 2010 poniosia naklady inwestycyjne w kwocle 574 tys. zl. W zwiaziu ze amiana plandw i

klerunku rozwoju Spotka odstapita od dokoriczenia tej inwestyci.

W 2012 roku Spélka zakupita zorganizowang czes¢ przedsigblorstwa Luxpalst. Z poniesionych naldaddw w wysoko$ci 953 tys, zi nierozliczona Zostala kwota

21tys. zt

WV 2013 roku Spofka objgla odpisem obie, opisane powyzej, nierozliczone inwestycje w laczne] kwocie 595 tys., 24

W ezenwcl 2014 r, Spétka sprzadata Zorganizowang Czesd Przedsiebiorstwa-Wdzist Tworzyw Czestochowa za ceng 750 tys. 2t WartoS¢ bilansowa
sprzedanej Zorganizowane] Czg$cl Przedsigbiorstwa wynosita 703 tys. zi. W skiad Zorganizowanej Czeécl Przedsigbiorstwa wehodzily Srodki produkcii
wykorzystywane w prowadzonym procesie pradukcyjnym 4.: Srodki trwale , surowce | wyroby gotowe. Pracownlcy zatrudnieni na Wydziale Tworzyw zostali

przejecl przez kupujacego na zasadzie art.23 Kodeksu pracy.

IERODKI TRWALE EILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

Stan na 31.12.2044 r

Stan na 31.12.2013r

|2) wiasne €8 880 60 530
{b) wrywane na podstawie umowy leasingu 1141 1088
|Srodki trwate bilansowe razem 70 921 70 618

Spolka skorzystata z przystugujacego jej, jako wierzycielowi, prawa do przejecia nieruchomoéci za zallczenlem przystugujacsi jej wierzylelnoéci od firmy
Luxplast w wysoketcl odpowladajace] 23 wartoscl oszacowania. Cena przejecia wyniosta 1.257 tys 2t Nieruchomodé to zwigkszyli na dzien 31.12.2013 roku
wartodié srodkéw trwalych w budowie. Na dzieri 31.12.2014 roku nieruchomoseé ta pozostaje w wartoscl $rodkdw trwalych w budowie.

Naktady inwestycyjne

W 2014 roku spotka YAWAL S.A. ponioska nakiady na aktywa trwale w kwocie 18.482 tys. 21,

Dotyczyly one :
1) medemizac| budynkdw w lwocle 11 tys, zt
2) zakupu maszyn i urzadzed do predukeji w kwocle 2124 tys. zt

3) zakupu Srodici transportowych w lowocie 541 tys. zt { nabylych ghownle w ramach uméw lsasingowych )

4) $rodkdw trwalych w budowie w kwocie 27 tys. zt
5) zakupu oprogramowania kemputerowego w kwocle 339 tys. zt

8} zakupu | modemizadji nieruchomodci w Dabrowie Gomiczej w kwocie 13.450 tys, zt

W 2013 roku spdatka YAWAL S.A, ponicsta nakiady na akiywa trwate w kwocie 5.143 fys. 21,

Dotyczyly one ;
1) medemizacii budynkdw w kwocie 52 tys. zt
2) zakupu maszyn i urzadzeri do produkgji w kwocie 228 fys. zt

3) zakupu Srodkéw transportowych w kwocle 568 tys. zi { nabytych giowmie w ramach uméw leasingowyeh )

4) zakupu pozostalych narzedesl w kwocle 337 tys. 2t
5) drodidw trwalych w budowie w kwocie 3.869 tys. 2}
6) zakupu wartoéci niemateriginych w kwocie 89 tys. zt

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w lys. zi)
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Jednosthowe sprawozdanie finansowe 2a rok 2014 (w tys. zl}

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg_grup rodzajowych)
grunty (w tym
prawo budyniki, lokale i | urzadzenia . ; ]
uzytkowania |obiekly inzynierii| techniczne i tr:r::dlc:rl'lu lnrlle érodl S sm‘:la‘lem le,
wieczystego | ladowej i wodnej| maszyny P
gruntu)
Rok 2013
a) warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na 01.01.2013r 1140 46 182 43 046 2417 11 163 103 948
b) zwigkszenia (z tytutu) - 52 228 568 337 1185
- leasing - - - 544 - 544,
- zakup - 52 228 24 337 641
c) zmniejszenia (z tytutu) - - 449 112 408 969
- aport - - - - - -
- aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - -
- zbycie - - - - - -
- likwidacja - - 449 112 408 969
d) warto§é brutto $rodkéw trwatych na 31.12.2013r 1140 46 234 42 825 2873 11092 104 164
[gz ;"1”_;“5'1';‘:"’”" amomeacial{imarzeniejin 6 5716 12 827 1040 8247 27 836
amo ja za okres (z fytutu} - 1104 3049 383 1174 5710
- amortyzacja 1104 3464 479 1578 6625
- zmniejszenie z tyt.aportu - - - - - -
- zmniejszenie z tyt.przeniesienia do aktywow R R _ _ _ _
|przeznaczonych do sprzedazy
- 2zmnigjszenie z tyt. sprzedazy - - - (96} (290) (386}
- zmniejszenie z tyt. likwidacji - - {415) (114) (529)|
g= v ks {umorzenie) na 6 6 820 15 876 1423 9421 33546
|h) wartogé netto $rodkéw trwatych na31.12.2013r 1134 39414 26 949 1 450 1671 70618
Iw tym : §rodki trwate uzywane na podstawie umow B _ 403 687 _ 1090
easingu
Rok 2014
a) warlo$€ brutto Srodkdw trwatych na 01.01.2014r 1 140 46 234 42 825 2 873 11 092 104 164
h) zwigkszenia (z tytutu) - 11 4337 559 137 6278
- leasing - - 83 526 - 589
- zakup - 11 4274 33 1371 5689
Ic) zmniejszenia (z tytutu) - - 858 186 261 1 305
- gl rzeznaczone do sprzedaky - - 858 78 14 a50
- likwidacja - - - 108 247 355
|d) wartoéé brutio Srodkéw trwatych na 31.12.2014r 1140 46 245 46 304 3248 12 202 109 137
|g§ %"1“2'“(;‘1'1""“"" amortyzacja (umorzenie) na 6 6 820 15 876 1423 9 421 33 546
amol 2 za okres (z } - 1105 3444 488 533 5570
- amortyzacja - 1105 3618 600 780 6113
- zmniejszenie z tyt.przeniesienia do aktywdw R R i} _ _ i
{przeznaczonych do sprzedaky
- zZmnigjszenie z tyt. sprzedazy - - (174) (44) {81) (279)
- zmniejszenie z tyt. likwidacji - - - (68) (196) (264)'
'gz 51";;“6‘1'2‘”3"3 amortyzacja (umorzenie) na 6 7925 19 320 1911 9954 39116
h} warlogé netto $rodkéw trwatych na31.12.2044r 1134 38 320 26 984 1335 2248 70 021 |
w tym : drodki trwate uZywane na podstawie umow _ i} 332 809 _ 1141
leasingu
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zi)

[NERUCHOMOSCI Stan na 31.12.2014 1| Stan na 31.12.2013
-nleruchomoéci w Herbach ( grunt i budynki produkeyjne ) 1224 1224
-nleruchomodéci w Dabrowle Gdmiczej { grunt | budynki produkeyjne ) 13 450

Nieruchomosdl , razem 14 674 1224
[NERUCHOMOSCI Stan na 31.12.2014r | Stan na 31.12.2013 ¢
|Stan ra poczatek okresu 1224 625
|Nabycie 13 450

|Zysk strata z korekty wartosdl gadziwej 509
|Stan na koniec okresu 14 674 1224
[Wartodé godziwa nieruchomodcl 14 674 1224

Nieruchomosct inwestycyjne w Herbach zostaly na dzieri 31.12.2013 roku wycenione do wartosci godziwej przez niezaleznego rzeczoznawceg o uznanych i

odpowlednich kwallfikacjach zawodowych oraz aktualnym doéwiadczeniu w wycenie nleruchomoéci inwestycyinych o takiej lokalizacii | idasyfikacli, zgodnie z
MSSF 13.

Do wyceny zastosowano podej$cie pordwnawcze, metoda korygowania ceny Sredniej, zgodnie z art. 153.1 ustawy o gospoderce nleruchomegciami araz
zgodrie z trescig § 4.4 rozporzgdzenia w sprawie wyceny nieruchomoeécl.

W 2014 roku Spdtica dokonala wyceny nisruchomodcl w Dabrowis Gomicze], w celu wyliczenia jej wartoscl odiworzentowe] do ustalenla sumy ubezpieczenia.
Niezalezny rzeczoznawca przy wykorzystaniu podejicla kosztowego, metody kosziéw odiworzenia, techniki elementéw scalonych | techniki wskainikowe]
wyliczyl warto$é odiworzeniows nows tef nleruchomosdi na kwote 13.442 tys. z¢

Spolka przeprowadzita test na utrate warto$ci nieruchomodcl w Dabrowle Gérniczej. Wiw wycena metodg kesztéw odiworzeniowych oraz przeprowadzony
test pozwalajg na stwisrdzenie, ze w 2014 roku nie mam miejsca trwata ulrata warto§ci nieruchomosci,

Nieruchomosci inwestycyjne w Herbach na dzieri 31.12.2014 roku nie byly wyceniane. lch wartode godziwa na dzieri 31.12.2014 roku wynosi 1.224 tys 24 i nle

zachodzi rwata ubrata ich wartosdl.

Nota 4.

[PEUGCTERMINGWE AKTYWA FINANSOWE Stan na 31.12.2014 r | Stan na 31.12.2013r
a) w Jednostkach zalednych 145 762 134 701
- udzialy lub akcie w podmictach podiegajacych konsolidacl 105 675 105 675
- udzialy lub akcje w podmiotach nie podlegajacych konsolidadii 40 087 29 026

|b) w pozostatych jednostkach 81 114

|D{uwrminowa aktywa finansowe, razem 145 853 134 815
ZWMIANA S1ANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYGH Stan na 31122014 ¢ | Stan e 31.12.20131
a) stan na poczetek okresy 134 815 120 431
- udzialy lub akeje w podmiotach podiegajacych konsolidac]i 105875 105 675
- udzialy lub akeje w podmiotach nle podiegajacych konsolidacii 29 026 23619
- poiyczka dugoterminawa 114, 137

Ib) zwigkszenia (z tytulu) 11 061 15 165
- nabycle akcjl, udzlakiw

- wycena na dzien bilansowy 11 061 16 165,
- udzielenie podyczid diugoterminowsj

c)} zmniejszenia (z tytutu) 23 9781
- sprzedaz 9 758
- WY na dzien bilar Y

- spiata pokyczhki 23 23
d) stan na koniec okresu 45 55_3 134 815
- udzialy lub akcje w podmiotach podiegajacych konsolidaci 105 675 105 675
- udzialy lub akcje w podmiotach nie podlegajacych konsolldacii 40 087 29 026

|- podyezka diugoterminowa 91 114

OPIS POSIADANYCH UDZIALOW LUB AKCJI
Wysokobs |y, 1ose Udsistw | \artoss | Korexta | warots
BT ".""";‘o aktywow “!‘?p""‘;m nabycia wartodci | bllansowa

Final S.A. 48 452 B8 738 100,00% 62 562 62 562
Paged S.A 231 524 401 435 5,82% 11284 17 507 28 791
Yawal Ukraina -12 5560 3 861 100,00% 3327 -3 327 0
Yawal CS 2812 4224 100,00% 4 4]
Yawal UA brak danych 100,00% 497 -497 0
K-5FPV 5p.20.0. 43 787 43 858 100,00% 43108 43109
‘Yawal Fund LTD brak danych 90,00% 235/ 235

Razem (stan na 31.12.2013) 121 018 13 683 134 701
Final 5.A. 38 904 117 813 100,00% 62 562 82 562
Paged S.A 219 068 476 225 5,92% 11284 28 568 39 852
Yawal Ukraina 10074 874 100,00% 3327 -3 327 o]
Yawal CS 3692 6048 100,00% 4 A
Yawal UA brak danych 100,00% 497 487 [1]
K-SPVsp.zo.0. 43 803 43 804 100,00% 43 109 43 109
‘Yawal Fund LTD brak danych 90.00% 235 235]

Razom (stan na 31.12.2014) 121 018 24 744 145 762|

Spotka zaleina Yawal Fund do dnla 31.12.2014 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdanla finansowege nie rozpoczeta dziatalnodci

Dnia 30.08.2010 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Yawal UA z siedzibg we Lwowie zostala podjeta uchwata o dokonaniu reorganizaci spotki
poprzez przyiaczenie jej do spolki zale2nej Yawal UKRAINA z siedzibg w Charkowie. Reorganizacja odbywa sie poprzez przytaczenie i dokonanie przekazania
wszelkich praw | obowigzkéw craz malatku spétki. Postepowanie rejestracyjne w sprawie przytaczenia Jest w oku.

Akcje spolki Paged S.A. zostaly wycenlone w wartosci godziwe] w oparciu o notowania akcfl na dzleri 31.12.2014 roku oraz na dzieri 31.12.2013 roku.
Pozostale aktywa finansowe dotycza jednostek podporzadkowanych, kidre ujmaowana sq w cenie nabyciu po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartosé

akcjifudziakw.

Z uwagl na obnlzenie kapitatu podstawowego Final S.A., a w konselwencjl obnizenie aktywiw nette tej spolk, na dzier 31.12.2014 Yawal przeprowadzita test
na utrate wartoéci akcji Final. Nie ma mlejsca utrata warto$ci fego aktywa.
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Nota 5.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO Stan ns 31122014 r | Stanna 31.12.2M3 r

1, Stan aldywdw z tytulu odroczonego podatku dechodowsgo na poczatek okresu: 4 096 3697

2. Zwigkszenla 1717 761

- rezerwa na zobowigzania 56 6

- odpis aktuali2ujacy 4¢ zapasiw 5

- niewyplacone piace, skiadki ZUS 45

- wycena konirakiGw 25

- wycena kredytdw 203

- nlezaptacone koszty 1122 552

- odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 121

- inne 37

- straty z lat ubieglych 308

3. Zmnlejszenla 19 362

- rezerwa na zobowigzania

- rozliczenie réenic kursowych za lat poprzednich

-niewyplacone place, skiadki ZUS 17|

- wycena kontrakiGw 275

- strata podat

- odpls aktuglzujacy wartosé zapasow 87

- inne 2

4. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatiu dochodowego na koniec okresu razerm, w tym: 5784 4 086

odpis aktualizujgcy wartoSé zapasiw 44 38

rezerwa na zobowiszania 395 338

niewyplacone place, skiadki ZUS 109 128
Jaktualizacja wartoéei diugoterminowych aktywidw finansowych 834 834
jwycena kontraktdw 43 23

wycena kredytdw 203
|niezaplacone koszty 1674 552
|strata podatkowa 2 324 2018
|odpls aktualizujgcy wartosci niemateriaine 121 121
linne 42 44
[Kompensata rezerwy 2 tytulu podatiu odroczonego 2 aktywaml na podatek {5 704) (4 096)

Ak z odatku odroczonego wykazane w sprawozdaniu z sytuac)| ﬂnansowal - -

Alttywa na odroczony podatek dochodowy z tytuhy nierezliczonej straty podatkowesj zostaly ujgte w oparciu o prognozowany dochéd podatkawy na lata 2015-

2018, ktdry umozliwi rozliczenle straty podatkowej.

Pozostale aktywa z tytulu odroczonego podatku dechodowego Spétia uimuje do wysokes$ci, do kidre] jest prawdapoedobne, |2 osiagnigty zostanle dachéd do
opodatkawanta, ktéry pozwoli na poiracenie ujemnych réénic przejéciowych (analiza pod katem utraty wartodcl aktyww z tytulu odroczonego podatiu

dochodoweqo jest dokonywana na kazdy dzleri sprawozdawczy).

Nota 6.

ZAPASY Stan na 31.12.2014r | Stan na 31.12.2013r
a) materialy 15 584 15 210
b) pradukty gotowe 4 748 4 5834
c) produkcja w toku |
d) towary 1 1]
|Zapasy, razem _20 341 19784 |

Odpisy aktualizujgce warlodé zapasdw na 31.12.2014 r, wynoszs 234 tys 2t | zwigkszyly elg w stosunku do roku 2013 roku © 35 tys.zl. Warto§¢ zapasow
ujqta Jako koszt w sprawozdaniu z dochodéw wynosia w 2013 roku 83 634 tys. zt, a w 2013 roku - 126 741 tys. 2¢ i jest prezentowana w pozycji koszty

spreadanych produltdw, towartw | materiatdw.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w lys. zi)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w lys. zi)

Nota 7.

[NALEZNOSCI KRGTKOTERMINOWE Stan na 31.12.2014 r | Stan na 31122013 r

- 2 fytutu dostaw i ushig 47873 50 460
- z tytutu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych | zdrowotnych oraz innysh $wiadezer 1723 a7z
- pozostale naleznosci 16 481 339
{Naleinosci krdtkoterminowe brutto, razem 66 077 51171
}- cdpisy aktualizujgce wartodé naleznosci 12 824 16 442
|Naleznoscl knstkoterminowe nstto, razem 53 253 34729

Iz(ﬁg:::rg::::g;\'(m AKTU AGYCH WAR NALEZNOSCI Stan na 31.32.2014r | Stanna 31122043 r
Stan na poczatek okresu 16 442 16 266
a) zwigkszenia (z tylulu) 1162 1317
- utworzenie odpisu na naleno$ci 508 618
- utworzenie odpisu na odsetki 654 701
- pozosteda
b} zmnlejszenia (z tytuiu) 4 780 1141
- tozwigzanie odpisu - halenoscl zaptacone 153 580
- wykorzygtanie odplisdw na naleznosci.odsetki 4 565, 404
- rozwigzanie odplsu - odsetki zaplacone 82 157
|Stan odgisdw aktuallzujacych wartoéé naletnodci krétkoterminowych na konilec okresu 12 824 18 4434

Nota 8.

NALEZNOSCI 2 TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO
OKRESIE SPLATY:

Stan na 31.12.2014 r

Stan na 31122013 r

fa) do 1 miesigea 3804 10 052
|6} powyze] 1 miesigea do 3 mlesiecy 16 083 13 000
c) naleznosci przeterminowsane 27 876 27 408
- Nale2nosc] z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 47 873 50 460
d) odpisy aktualizujgce wartodé naleinosci z tytulu dostaw i usiug 12 763 16 381
|Nale2nosel z tytulu dostaw | ustug, razem (netto) 35110 34 079
:tg:gg ﬁgﬂmmﬂ(%?: AEEZEIERMINOWENE (BRULTC) S ZECDSUM EM B2 Stan na 31.12.2014 ¢ | Stanna 31122013 r
|a) do 1 miesiaca 5387 4 B&8
Ib) powyzej 1 miesigca do 3 mlesigey 3838 2 063
) powyZsj 3 mieslecy do 8 miesiecy 1570 2410
d) powyZej 6 miesigcy do 1 roku 2436 1071
) powyzej 1 rolu 14 645 16 976
Naleinodch z dostaw | ushug, przeterminowane, razem (brutto) 27 B78 27 408
|f) odpisy aklualizujace wartosé naleznoci z tytutu dostaw i usiug, przeterminowane 12763 16 381
|Naleznodci z tytutu dostaw i us!u& przeterminowane, razem (netto) 15113 11 l&

Nale2noscl z tytulu dostaw | ushug Spolka obejmuje ubezpieczeniem w ramach umowy podpisanej z firmg Euler Hermes oraz obejmuje je faktoringiem.

Nota 9.

IKRﬂTKOTERMINDWE AKTYWA FINANSOWE Stan na 31.12.2014r | Stanna 31.12.2013r
a) w |ednostkach powiazanych 158 1756
- wizielone pokyczkl 2782 2678
- odpisy aktualizulace udzielone pozyczki (2 624) (2 503)
b) w pozostalych jednostikach 1314 321
-certyfikaty inwestycyine
- odpls akiualizujacy certyfikaty
- udzielone podyczki 3317 2324
- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki (2 003) {2 003)
- obligacje
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pienigne | inne akiywa pienigzne 5 427 1177
- srodki pienigZne w kasie i na rachunkach 3587 1177
- inne $rodki pignigine
- inne aktywa pienigzne 1840
{Kréthoterminowe aktywa finansowe, razem 6 899 1673

Poiyczka udzielona spéice zale2nej Yawal Ukraina zostala objeta odpisem w wysokosci 2,624 tys. zi ( szezendly opisane 2astaly w nocie nr48 )
Poizyczka udzlelona finmie Luxplast zostala w poprzednich latach objeta w catoéci odpisem aktualizujgcym w wysokoScl 2.003 tys. 2!
Weksle obce prezentowane sg w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako inne aktywa plenlgzne.

Nota 10.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Stan na 31.12.2014 r | Stan na 31.12.2013r

rozliczenla migdzyokresowe, w tym : 443 322

- ubezplaczenia majatkowe | inne 43 85

- energia elekiryczna - -

- subskrypcje programéw komputerowych 38 Ll

- koszty roku nastepnego 57

- pozostale 300 216
443 322

|Kréthoterminowe rozilczenla migdzyokresows, razem




YAWAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zf)
Nota 11.
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Rodzaj Rodzaj Waer:::é sarii / Frawo do
Serla f emsja Rodzaj akeijl uprzywilesjowania | ograniczenia | Liczba akej = ;n::: Data rejestracll | dywidendy {od
akeji praw do akecy ane] daty)
Seria A imienne co do glosu (5:1) 283125 317 1997-01-02 1997-01-01
SeriaB Imienne co do glosu (5:1) 33975 38| 1997-02-24 1997—01-01'
Serla C na okazlclela 1577 800 1767 1897-07-30 1997-01-01]
Seria D imienne co do glosu (3:1) 1 155 000 1294 1997-07-30 1997-01-01'
Seria E na okaziciela 1012 500 1134 1998-04-17 1998-01-01
SeriaF na okaziciela 1131250 1267 2008-01-10 2007-01-01
Liczba akc]l razem 5 183 750
Kapitat zaktadowy, razem tys. Zi 5 817
Wartos 4 nominaina Jedne] akaoji 1,12 =t
AKCJE WLASNE
Liczba w szt / Cel nabycia Wartohewg cony | wartosé bilansawa
215000 - cel zgodny z art. 362 par.1 Ksh 3 446 3 446
Nota 12.
IREZERWY NA EWEDCZENIA PRACOWNICZE Stan na 31.12.2014 r | Stanna 31.12.2013r
1. Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1067 1088
w hm:
« nagrody jubileuszowe | pozostale Swiadczenia 1010 1016
- 4wiadczenia po ckresie zatrudnienia 57 72
Rezerwy diugoterminowe , razem 1067 1088
2. Krithoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze 784 587
wtym:
- nagrody jubileuszowe | pozostate Swiadczenia 310 179
- 4wiadczenia po okresle zatrudnienia 29 2
- 2obowigzania 2 tytulu niewykorzytanych utopow 445 406
Rezerwy krétikoterminowe , razem 784 587

Spéika Yawal wyptaca pracownikom przechodzecym na emeryturs lub rente kwoty Swiadczefi po olresie zatrudnienia zgodnie z chowlazujacymi preeplsami
Kodeksu Pracy. Nagrody jubileuszowe sg wyplacane pracownikom po przepracowaniu skreslons; liczby lat. W zwiazku z powyzszym Spéika na podstawle
wyceny dokonanej przez profesjonaine bluro aktuarialne ujmule zobowiazania z tytulu nagréd jubileuszowych oraz $wiadczer po okresie zatrudnienia na

poziomie warto$ci bieZacych . Kwotg tego zobowigzania oraz zmiany stanu w ¢lagu roku przedstawiono ponlze] :

Stan na 31.12.2014r | Stan na 31.12.2013r

Emdy jubileuszows | pozostale Swiadczenla
Stan na poczatek okresu 1195 1266
&) nagrody jubllouszowe | pozostaie wiadczenia, w tym : 125 (71)
- koszly biezagege zatrudnienla 151 153
- koszty odsetek 4 45
- $wiadczenia wypiacone {151) (124)
- EEkiIstraty aktuarialne 84 {145)/
Stan na konlec okresu 1320 1185
- czess dugoteminowa 1010 1016
- cze$c kritkolerminowa 310 179

dczenia po okresle zatrudnienia

[Stan na poczatek okresu 74] [T
b) wiadczenia po ckresie zatrudnienia , wiym : 12 6
- koszly bie2acego zatrudnienia 11 7
- koszty odsetek 3 2|
- §wladczenia wyplacone = {6}/
- gskiistraty aktuariaine 2 3
I5tan na konie¢ ckresu 86 74
- czesc diugoterminowa 57 72
- czatc krdtkolerminowa 25 2
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Do wyznaczania zobowiazari wykorzystane metode prognozewanych swiadczen narcslych w stosunku do stazu pracy . Rezerwa dotyczy Jedynie
pracownikow zatrudnionychw Spolce na dzier 31.12.2014 roku i nie uwzglgdnia pracownikéw , kitizy zostang w przyszioéci zatrudnieni. Przyjeto
dlugookresows roczng stope wzrostu wynagrodzen na poziemie 1,00 %. Przyjgto stopg dyskontows w wysckedei 2,50 %, §. na przewidywanym poziomie
rentownosei najbezpieczniejszych diugeterminowych papleréw wartociowych notowanych na polskim rynku kapitalowym

Z uwag| na to, ze wartoéé zyskéw i strat akiuarialnych od $wiadezen po okresie zatrudnienia nie jest materialnle istotna i ujgcie ich w rachunku vaynikdw nle

wplywa materialnle na znieksztaicenie sytuacjl finansowe] Spofki, odstgplono od korekty.

ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE Stan na 31.12.20114 r | Stan nz 31122013 ¢
{Nagrody Jublleuszowe i pozostale Swiadczenla
[stan na poczatek okresu 1195 1266
- utworzenie rezerwy 276 &3
- roZwigzanie rezenwy
= wykorzystanie rezerwy 151 124
Stan na konlac okrasu , w tym : 1320 1185
- diugoterminowe 1010 1016
= krotkoterminowe 30 179
|Swiadezenia po okrasie zatrudnienla
[stan na poczatek okresu 74 68
- utworzenie rezerwy 12 12
- rozwigzanie rezenvy
- wykorzystanle rezerwy [:]
|Stan na konlec okresu , w tym © 86 T4
- dlugoterminowe 57 72
- krdtkoterminowe 29 2
|Zobowinzania 2z tytulu nlewykorzystanaych urlopéw
Stan na poczatek okresu 406 352
- utworzenie rezerwy 39 54
- rozwigzanie rezerwy
- wykorzystanie rezerwy
|Stan na konlec okresu , w tym : 445 406
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 445 406
Nota 13,
ZMIANA STANU REZERWY 2 TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2014r | Stan nn 31422013 r
1, Stan rezerwy z tyluhs odroczonago podatiu dochodowego na poczatek okresu 15 700 11884
2. Zwigkszenia 3085 3933
- odsetki 16 2
- wycena majstku finansowego 2102 2881
- réiznice w wartodci podatkowej i ksiggowej majgtku trwalego 967 556
-wycena nieruchomoscl inwestycyinych 114
- dyskonto zobowigzan 2 tytulu zakupu Know-How
- pazostale 380
3. Zmnlejszenia 115 217
- odsetki , dyskonto
- dyskonto zobowigzan Z tytuiu zakupu Know-How 115 217
- wycena malatku finansowego
- iiznice kursowe Z wyceny bilansowe] pozycji wyratonych w walutach obcych
- pozostate
4. Stan rezerwy z tytuhs edroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 18 670 15 700
adsetkl naliczone 12 2
aport 8036 8036
wycena majatku finansowego 5428 3326
rétnica migdzy warlogcig podatkowa i bila g Srodkdw twatych | wartoéci niematerialnych 4 879 3470
dyskonto zobowigzan z tytilu zakupu Know-How 193 308
wycena nienichomo#c! imwestycyinych 14 114
pozostale 8 444
|Kompensata rezerwy z tytulu podatku odroczonego z aktywami na podatek (5 764) (4 096)
Rezerwa na atek odroczo na w S| niu z sytuacji finansowae] 12 876 11 604
Nota 14.
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Stan na 31-12-2014r | Stan na 31.12.2013r
- kredyty | pokyczhi 27 125 36 499
- leasing 814 705
- 2 fytutu zakupu Srodkéw towalych | wartoci niematerialnych 4 574 B 370
Zobowigzania diugoterminowe, razem 32313 45 574

ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

Stan na 31122014 r

Stan na 31.12.2013r

Zobowigzania diugoterminows, razem

) powy2sj 1 roku do 3 lat 20 865 26 580
b) powyzej 3 do 5 lat 9075 14 592
) powyZe} 5 lat 2373 4392

2313 45574

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zi)
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YAWAL S.A.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

Jadnostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zi)

Ckres Minimalne opiaty leasingowe Wartcs G biezaca minimalnych opiat

Stan na 31.12.2014 r | Stan na 31.12.2013 r | Stanna 31.12.2014 r | Stan na 31.12.2013 r
od 1 roku do 5 lat 656 748 614 T05
powyisj 5 lat
RAZEM 656 7438 614 705
minus przysze obcig#enia inansowe {42) {43)
Warto$ & biezaca minimalnych oplat leasingowych 614 705 614 T05
Nota 15.
|POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE Stan na 31.12.2014 r | Stan na 31122093 r
Rezerwa na koszly wynagrodzeri pracowniczych 193 62
Rezerwa na badanie sprawozdania s 32
Pozostale rezerwy 13
Rezerwy krétkoterminowe 228 107 |
IZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW Stanna 31.122014r | Stanna 31.122013r
{&) stan na poczaiek okresu 107| 64
b) zwigkszenia 228) 107|
- utworzenie rezerwy na zobowigzania 228 107
c) zmnigjszenia 107| 84
- wykorzystanle rezerwy na zobowigzania 107 B84
d) stan na konigc okresu 228 107|
Nota 16.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Stan na 31.12.2014 r | Stan na 31.12.2013r
- 2 tytuhu dostaw | ushug, 54 638 27 448
- zallczki otrzymane na dostawy
- z tytuby dywidend
- z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczeri 1277 3452
- z tytulu wyniagrodzen 808 855
- Inne zobowigzania 188 133
|Zabawigzania krotkaterminawe, razem 56913 31668

Spdika jest strong umdw przenoszacych prawa | zobowigzania do posiadanych aktywdw | zobowigzan finansowych w postaci umdw
faktoringowych.Otrzymane w ramach tych uméw 2aliczkl od faktordw sg ujmowane w pozycli -pozostate zobowigzania finansowe.

Na dzieri 31.12.2014 roku Spdtka posiadata dwie aktywne umowy faktoringowe

1) z Bankiem Millennium S.A. - limit 1.500 tys. zt

na dzler 31.12.2014 roku warto$é nominalna oddanych do faktoringu nalezno§cl wynosi 824 tys 24,

awarto$é wplaconej przez faktora zaliczki - 728 tys. 2t
2} z Bankiemn Pekao S.A. - limit 5 500 tys, zt

na dzieri 31,12.2014 roku wartesé nominaina oddanych do faktoringu nalednosci wynosi 2 805 tys =1,

a wartodd wplacone] przez faktora zaliczki - 2 413 tys. 2l

Nota 17.

[FOZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Stan na 31.12.2014 v | Stanna 311220131 |
- 2 tytulu forwardu , IRS 249 118
- 2 tytutu leasingu 527 397
- 2 tylutu factoringu 3141 3760
- zobowigzania wekslowe 11 351 11138

#Wme zobowlgzania finansowe, razem 15 268 15 414

Spéika wystawila weksle na rzacz Yawal System sp. z 0.0. spiika komandylowo-akeyjna. Warto$¢ weksli na dziefi 31.12.2014 roku wynosita 11.351 tys. 2}

Termin wykupu weksll - 21.08.2015 roku

W sprewozdanlu finansowym za rok 2014 Spdka dokonata zmiany prezentacii zobowigzar z tytulu fakteringu. W latach poprzednich zobowigzania te byly
ujmowane w pozostatych zobowigzaniach, a od 2014 roku $3 prezenlowane w pozostatych zobowigzaniach finansowych.
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YAWAL S.A.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

Okres Minimaine oplaty | Warto$ ¢ biezgca minimalnych opiat
Stan na 31,12.2014 r | Stan na 31.12.2013 r | Stan na 31.12.2014 r | Stan na 31.12.2013r
nie diukej niz1 rok 586 454 527 357
RAZEM 586 454 527 387
minus prys2le obcig2enla finansows (58} (87) - -
Warto4 ¢ bieaca minimalnych opfat leasingowych 527 397 527 g7

Wazystide umowy leasingu Spélka reallzuje prawidiowo, zgodnie z zaciggnigtymi zobowigzaniaml. Wszystkie dotychczasowe raty zostaly sptacone w terminie.

Na dzieri 31.12.2014 roku warto$é nefto Srodkdw trwalych uzytkowanych w ramach leasingu finansowego wynosita 1.141 tys. 1.

Nota 18.

|Przychody przysziych okressw Stan na 31122014 | Stanna31.122013r
|a) dotacja 4299 4620
Ia) wynagrodzenie z tytulu obnizenia kapitatu 2akladowego spéiki Final S.A. 16 085
|Przychody przysziych okresow, razem 20 384 4629

Spbika otrzymata dotacje na podstawie podpisanej w dniu 12.03.2008 roku umowy z Polskg Agencia Rozwoju Przedsigbiorczoéci z siedzibg w Warszewie
(PARP) . Dofinansowanie udzielone przez PARP, w ramach Programu Oparacynego Innowacyjna Gospodarka — Dzistania 4.4. Nowe Inwestycie o wysokim
potencjale Innowacyjnym, zostalo przeznaczone na wdrozenie Innowacyjnych technologii, kidre pozwolg na zwigkszenle kankurencyjnoici Yawal S.A. na
rynku krajowym | zagraniczaym. Inwestycie realizowane w oparciu o dotacjg PARP dotyczyly zbudowanego przez Spoke kompleksu produkeyjne —

magazynowego, kiéry zwiera m.in. budynek lakiemii nows linlg do malowania proszkowego

Wynagrodzenie z tytutu obnizenia kapitalu zakdadowego spitki Final S.A. Wynika z uchwaly nr 11/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akejcnariuszy spotki Final 5.4, (por.opls w ptk.2.3.20 wstgpu)

Nota 19.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
Nota 18A.
PRZYGHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USEUG (STRUKTURA RZECZOWA - za ohres od 01-01- za okres od 01-01-
RODZAJE DZIAl‘.ALNOSCl) 2014r do 3-12-2014r | 2013r do 31-12-2013r
a) sprzeda? produktiw 74 431 B2 847
|b) sprzedat usiug 8 6as8 7 179)
lPrzychody netto ze sprzedaly produktéw i ushug, razem a3 119! 70 12ﬂ
za okres od 01-01- za okres od 01-01-
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2044r do 31-12-2014r | 2015r do 31.12:2043¢
a) kraj 84 279 55 662
b) eksport 18 840 14 464)
Przychody netto ze sprzedaty produktow | ustug , razem 83 119 70 126)
Przychody netto ze aprzedaZy wyrobtw w tym:
2014 2013
Wartosé udziat Wartofé udzlat
ﬁraj 64 279 77,33% 55 662 79,37%
Eksport, w bym: 18 840 22,67% 14 464 20,63%
-Rosja 1 880 227% 1271 1,81%
- Republika Czeska 13 157 15,83% 9667 13,79%
- Ukraina 48 0,068% 414 0,59%
= Litwa 4751 211% 1677 2,39%
- Pomstate 1884 2,40% 1435 2,05%
RAZEM 83119 100,00%| 70 126 100,00 %}
za ckres cd 01-01- za okres od 01-01-
IPRZYCHODY Z NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 2014r do 34-12-2014r | 203r da 31-12.-2013r
a) nieruchomo$é w Dabrowie Gomicze] 445
Przychody 2 nieruchomoscl Immmycunych, razem 445 -
Nota 19B.
PRZYGHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW [STRUKTURA RZECZOWA - z2 okres od 04-01- za chres od 01-01-
RODZAJE DZIALALNOSCI) 2014r do 31-12-2014r | 2013r do 31-12-2013r
a) sprzedaz materiakiw 30 560 80 471
b) sprzeda’ towartw 166 285
|Przychody netto ze sprzedaty towardw i materialéw, razem 30 726 80 736
ﬁ!RZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW {STRUKTURA 28 okres od 01-01- za okres od 01-01-
I TERYTORIALNA) 2014r do 31-12-2014r | 2013r do 34-12-2013r
2) kraj 25 804 74 333
b) eksport 4922 6 403
|Przychady netio ze sprzedaty towardw | materlatéw, razem 30726 B0 736

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zi)
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Przychody netto ze sprradaty towaréw | materialéw w tym:

2014 2013
Wartosé udziat Wartosé udziat
Kraj 25 804 83,08% 74 333 92,07%
Eksport, w tym: 4922 16,02% B 403 7.93%
-Rosja 1280 4,17% 563 0,82%
- Republika Czeska 19842 6,32% 3 587 4.,44%
- Ukraina 21 0,07% 319 0,40%
- Litwa 843 2,74% 708 0,87%
- Pozostale £36 2,72% 1128 1,40%
RAZEM 30726 100,00%; 80 736 100,00%)|

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok wykazujs, i2 Spofka Yawal osiggnela przychody ze sprzedaly w wysoko$ci 113,845 tys. ziw slosunku do 150.862 tys. zt
W 2013 roku. W roku 2014 w stosunku do 2013 nastapita zmiana strukdury sprzedaZy . Sprzedat wyrobtw gotowych zwigkszyla slg z 70.128 tys.zt w 2013
roku do 83.119 fys. zt w roku 2014, przy jednoczesnym spadku sprzedaiy towardw | materiakow z poziomu 80.736 tys, 2t w 2013 roku do 30.725 tys. 2w 2014
roku. Zmiana to spowodowana jest giéwnie tym, 2e Spoka w 2013 roku realizujac kontrakty z 2012 roku dekonywata zakupow wiewek alumniowych a
nastepnie odsprzedawafa je do Final S.A. Warlo$é sprzedary wiewek w 2013 roku wynosit 50 min zl. Obecnie Final S.A. dokonuje zakupdw aluminium

samodzielnle .
Nota 20.
za okres od 01-01- za okres od 01-01-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2014r do 31-12-2014r | 2013r do 31-12-2013r
a) amortyzacia 6175 6 673
|b) zu¥ycie materiatow i energii 51328 41140
c) ustugi obce 11 718 10 060
d) podatki | oplaty 1004 952
&) wynagrodzenia 10 825 9 858
ubezpieczenia spoleczne i Inne Swiadczenia 2187 2037

Iq) pozostale koszly rodzajowe 3005 3075
Koszty wediug rodzaju, razem 86 332 73 795
Zmiana stanu zapaséw, produkidw | rozliczer miedzyokresowych {322) 2377
Koszt wytworzenia produkiéw na wiasne potrzeby jednostki {wielkoé¢ ujemna)

Koszty sprzedazy {(wielko&é ujemna) {20 480) (18 563)
Keszly ogolnego zarzgdu (wielkosé uismna) {4 870) {4 722)
IKoszt wytworzenla sprzedanych Eruduktdw B0 560 52 887

Nastapit wzrost kosziu wytworzenia sprzedanych produkéw z poziomu 52.887 tys ziw 2013 roku do pozoiomu 60.560 tys. z4. w 2014 roku. Warost ten jest
spowodowany wzrostem sprzedaty produlddw i Lsiug z poziomu 70.126 tys ztw 2013 roku do poziomu 83,119 tys. zi w 2014 roku. Zwigkszyta sie sprzedaz

systeméw alumintowych , bedacych ghiwnym produktem Spotki.

za okres od 01-01- za okres od 01-01-
|KOSZTY ZWIAZANE Z NIERUCHOMOSCIAMI INWESTYCYJNYMI 2014r do 31-12:204r | 2013r do 31-12:2013r
&) nieruchomosé w Dabrowie Gomicze] 45
na z nleruchomoéciami inwes! nymil, razem 45 =
Nota 21.
za okres od 04-01- 2a okres od 0101«
I'""E RRZVCHODLORERACYINC 2014r do 3112:2014r | 2013r do 31-42-2018r
) rozwigzanie odpiséw na nelednofcl 154 581
|b) splata naleznodcl wezeéniej spisanych jako nieéciagaine
|<) odpls na nieruchomosci inwestycyine 500
|d) zaptacone koszly sadowe 15 71
&) przyjecie sprzedak ziomu 656 730
f) ulga za zie dhugi 26
|B) pozostate 355 54
Inng przychody operacyjne, razem 1180 2061
Nota 22.
za ohres od 04-01- 2a okres od 01-01-
RNE KOSZTY/ORERACYINE 2014r do 31-12-2014r | 2013r do 31-12:2013r
@) utworzenie rezerw na éwiadczenia pracownicze 57 55
b) utworzente rezerw na zobowigzania 228
c) ziomowanle materiakiw 232 584
d) zlomowanie wyrobow 452 687
8) kary 17
f) nale2noscl umorzone 5
o) pozostale 402 433
Inne operacyjne, razem 1376 1 756
Nota 23.
3 . 2a okres od 01-01- za okres od 01-01-
ID""’"“"“" 1udzialy w zyshach 2014r do 31-12-2014c | 2013r do 31-12-2013r
) dywidendy - 4241
|Mend! 1 udziaty w Ekicl'l, razem - 4241

Spbika Yawal 5.A. otrzymata w 2013 roku dywidendg od spolkl zalefnej Yawal CS s.r.o. w wysokoscl 1.000 tys. EUR .

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zi)
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Nota 24.
I 2 okres od 01-01- za okres od 01-01-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2014r do 31-12-2014r | 2013¢ do 31-12-2013r
a) odsetki z rachunkéw bankowych - -
|b) odselki od naleznogcl 718 732
c) odpls na odsetii od naleznodci (684 (702)
d) odsetki od udzielonych poryczek 205 671
&) odpis na adsetki od udzielonych poZyczek (146) (144)
N dyskonto wekslowe 43 7
g) odsetki od obligacii
h) adsetki pozosiate
[Przychody finansowe 2 tytutu odsetsk, razem 141 564
Nota 25.
za okres od 01-01- za okres od 01-01-
IINNE PRZYCHODY FINANSOWE 2014y do 31-12-2014r | 2013r do 31-12-2013r
a) réénlce kursowe
b) rozwiaznie odpistw z tytuhs zaplaconych odsetek 62 188
o} cesia wierzytelnodel 90
d) prowizja z tytuiu poreczenia kredyidw 146
@ pozostale 80|
Inne przychody finangowe, razem 268] 279
Nota 26.
= z# okres od 01-01- za okres od 01-01-
KOSZTY FINANSOWE|Z TYTULL ODSETEK 2014r do 31-12-20%4r | 2013r do 31-12-2013r
a) odsetki od kredytow 1629 1647
|b) odsetki od zobowiazar 48 156
) odsetki od leasingu 92 78
d} dyskonto wekslowe 461 303
|Koszty finansows z tytulu odsetek, razem 2228 2 185
Nota 27.
za ohras od 01-01- za ckras od 01-01-
STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCI 2014r do 31-12-2014r | 2013r do 31-12-2013r
a) koszt zbyte] inwestyc)i 17 888
b) przychéd ze zhycla Inwestycii (17 887)
|Strata ze zbycla inwestycii - 1
Spétka zawarla 31.10.2013 rocku ze spdikg Paged S.A. z siedzibg w Warszawie umoweg sprzedazy, na mocy
kttre] Paged nabyt od Spdiki 774.298 akeji zwykiych na okaziciela eerii G o numerach §.225.703 do 7.000.000
Paged. co stanowi 5,10% udziat w kapltale zakiadowym Paged, uprawnlajgcych do 774.208 glosdw, co stanowl
5,10% gloatw w &l na ym zgromadzeniu Paged, za lgezng ceng rowng 9.766 tys. zt.
Jednoczaesnle wraz zawarclem Umowy Sprzedaty Akejl Spétka oraz Paged zawarly umawe potracenia, na mocy
kmraj pod warunklern uprawsmocnhienia slg postanowlenia Szdu Rejonowego w Czasmhowle XVII Wydzlat
go Rejestru Sadowego o odmowle rejestracjl pod Spotki
nbjetago Uchwalq nr 19 Zwyczajnege Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 21 ozarvca 2012 row sprawie
podwy2szenla kapitatu zakindowego Spdlki w drodze emis)t akcji serii G z wyls prawa pob
dotych wych akejor oraz w sp le zmian Spﬁlkl Paged oraz Spélk,a dokenaly urneownhego
potraeanla wlarzytelnodci z tytutu cany i b Paged na podstawie Umowy
Sprzedazy Akeji 1. potracily wierzytelnodd plzyah.lgujqe_q Spd-lae wobec Paged w lgczne] wysokosdcl 9.756 tys. zi z
wlerzytelnoscin z tytuiu zwrotu wkladdw na pokrycie kapltalu zaktadowego w ramach Podwyziszenia Kapitatu
Zekhadawsago, ktora przysiuguje Paged wobec Spatkl.
W ciggu 2013 roku akee Paged byly wy do wartodei godziwe] - kwota 8,130 zostata rozli W le sprzedazy akdji .
Nota 28.
za okres od 01-01- za okres od 01-01-
AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 2014y do 31-12-2014r | 2013r do 31-12.2043r
a) aktualizacja wartoéci udzielonej pozyczki £83
|S|ram ze z_bxcia Inwestycji -] 663

W 2013 roku Spélka objeta odpisem aktualizujgcym w wysoko$cl 863 tys. zi wartos$¢ niesptaconej do 31.12.2013 roku, nieobjglej odpisem do te] pory, pozyczid

udzielongj firmie Luxplast.

W 2014 roku nie wystapily odpisy aktuallzujace.

Nota 29.
za okres od 01-01- za okres od 01-01-

INNE KOSZTY FINANSOWE 20%4r do 31-12-2014r | 2043r do 31-12-2013r

a) rédmice kursowe 38 1381

b) prowizle od kredytdw 57 84
Je) dyskonto zobowiazan diugeterminowyeh 803 1141

d)} umorzone noty odsetkowe

8} pozostale 659 351

Inne koszty flnansowe, razem 1358 2 957

W 2014 rohu Spétka osiagneta sate z dzistalnotel finansows] w wysokodcl 3.177 tys. zl wobec 722 tys. zt straty w analogicznymn okrssla roku poprzedniego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w lys. zi)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 {w tys. zi)
Nota 30.

[Pobatex pocHobowy gy, | ottty
1. Zysk brutto 958 {19687)
2. Ré#nice pomigdzy zyskiem brutto a podstaws opodatkowania podatkiem dochodowym (wy tytulow) 2723 1383
a. przychody nie stenowigce przychodu podatkowego {1482) (2 372)

1b. przychody stanowisce wyiacznie przychéd podatkowy
c. koszty nle uznawane za koszty podatkowe 13189 9793
d. koszty zarachowane w latach ubieglych stanowigce koszt uzyskanla przychodu (3 883) (1108)
e. Inne zmlany podstawy opodatkowania {5111) (4 920)
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3631 {604)
4. Strata z lat ubieglych (3681)

|5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

|6. zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia | obnizki podatiku

|7. Podatek dochodowy ble2acy ujgly (wykazany) w deklarac)i podatkowe]

18. Podatek adroczony (601) 268
0.Pedatek dechodowy razem (601) 268
UZGODNIENIE EFEKTYWNE. STOPY PODATKOWEJ e | e s

|Podatek dochodowy biezgcy
Podatek dochodowy edroczony {601} 268
Podatek dochodowy, razem (801) 268
Zysk przed opodatkowaniom 958 {1997)
Podatek zpodnie 2e stawka obowigzujaca w polsce w danym roku podatkowym { 12 %) 182 {379)

|Dechody nie podiegajgce opedatkowaniu (88) a1

|Kos2ty nie stanowiace kosziow uzysakania przychodéw 309 573
Inne pozycje wplywajace na wyscko§¢ obcigzenla (1 004)

Nieaktywowana straty podatkowe 115
Obcigkenia podatkowe, razem (&601) 263
Kalkulacja efektywne] stopy podatkowe

|zy=isstrata brutio 958 {1 887)
|Podatek dochodowy (801} 268
ﬁktywna stopa podatkowa 1 0
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zl)

Ifasyﬂkacja instrumentéw finansowych
Diugoterminowe 2014-12-31 2013-12-31
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 39 852 28 791
a) wyznaczone w wartoéci godziwej a wycena ujeta w kapitale z przeszacowania 39852 28791
b) przeznaczone do obrotu
IInstrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
|Udzialy w jednosikach zaleznych 105 910 105 910
JUdziaty w pozostatych jednostkach
|Pozyczki i naleznosci 91 114
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwe] przez wynik finansowy 27739 37 204
a) wyznaczone jako wyceniane w wartoSci godziwej przy poczatkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu 27 125 36 499
¢©) zobowigzania z tytulu leasingu 614 705
Zobowigzania z tytulu nabycia i ustug i pozostale zobowigzania 4574 8 370
Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu
|Krétikoterminowe 2014-12-31 2013-12-31
Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwe] przez wynik finansowy - -
a) wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej przy poczatkowym ujeciv
b) przeznaczone do obrotu - -
Udzialy w jednostkach zaleZnych
Nalezno$ci z tytulu nabycia i usiug i pozostate naleznosci 51 5630 34 357
Srodki pieniezne 3587 1177
Pozyczki 1472 496
{Zohowiazania z tytuhu nabycia i usiug i pozostate zobowiazania 54 827 27 581
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 23 072 18 159
a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu B 20304 14 002
¢) zobowigzania factoringu 3141 3 760
d) zobowigzania z tytulu leasingu 527 397
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej a wycena ujgta w kapitale 2
przeszacowania
a) forward, IRS 249 118
Zobowigzania z tytulu diuznych papieréw wartosciowych- weksel wiasny 11 351 11139
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji akeji - -

Struktura naleZnoéci z tytulu dostaw i ushug wg terminéw wymagalnosci i odpisy na naleznoéci

opisane w nocie nr 7
Struktura zobowigzan wg terminéw wymagalnoéci
opisana w nocie nr 14
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Nota 32.
Informac|e dotyczace segmentéw dzialalnoéci

] Segment systemow Pozostala -
Segmenty branzowsYAWAL w 2014 roku aluminiowych dziatalnodé Wartoic
Sprzedaz na zewngtrz 92 258 21 587
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody ogdtemn 92 258 21 587 113 845
Wynik & 666 -1102 4 564
Wynlk segmentu 5237 -1102 4135|
Zysk operscyjny 5237 -1102 4135}
0
rl3rzg.n:;hody finansowe 409 409
Koszty finansowe 2887 689 3 588]
Zysk przed opodatkowaniem 2749 -1 791 958
Podatek dochodowy 601 501
Zysk netto 3 350 -1 791 1 559
Segment systemdw Pozostata
Segmenty branzoweYAWAL w 2013 roku agaluminiowych AT Wartosé
SprzedaZ na zewngtrz 83 327 67 535
Sprzadaz migdzy segmentami
Przychody cgdlem 83 327 67 535 150 862|
Wynik 1360 524 826
Wynik segmentu -751 -524 -1 275
Zysk operacyjny -751 -524 -1 275
0
'T’rzychody finansowe 5084 0 50684
Koszty finansowe 4650 11586 5 B06|
Zysk przed opodatkowaniem =317 -1 680 -1907]
Podatek dochodowy 268 26§I
Zysk netto -585 -1 680 -2 265
Nota 33.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowymm

Do giéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spoika nalezg naleznoéci handiowe | zobowigzania handliowe oraz
zobowigzania o charakterze finansowym. Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spolki obejmujg ryzyko
walutowe, ryzyko stopy procentowe)j, ryzyko zwigzane z plynnoécia oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady zostaly omdwione poniZej

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe, na kidre narazona jest Spdtka, mozna okreslié jako mozliwo$e poniesienia strat finansowych na skutek zmia kursow
walut obcych. Czynnikiem ryzyka, ktory moglby negatywnie wplynaé na wynik Spolki jest ostabienie sig ziotego wobec EURQ.
Aby zneulralizowaé wplyw tego czynnika, czg&t zakupéw dokonywana jest w EURQ, a ponadto wprowadzony zostal do cenika zapis, 2e na
rynku polskim przeliczenie ceny odbywa sig wg $redniego kursu EUR.

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKQO WALUTOWE

WarloB& wyazonawwalucie (w | Warto$é po
EUR | usD | przalczeniu
Stan na 31.122014 i
|Akiywa finansowe [t}
PoZyczki 37 158
Nalemoéci 2 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalemoéci 1135 2 4845
finansowe
Pochedne instrumenty finansowe -
Pozostale akiywa finansowe -
Srodki pienisime i ich ekwiwalenty 226 1 967
Zobowigzania finansows (-). s
Kradwly, poiyezki, Inne insirum anty dluzne {8 B91) (37 BYG)
LeasIng finansowy (83) {354)|
Pochodne instrumentyfinansowe -
}T}ommma ztvuiu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania (1032) (4399)
finansowe 1
Ekspozycia na ryzyko walutowe RAZEM {8 608} 3 (36 679)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w lys. zi)

48



YAWAL S.A.

Ryzyko stopy procentowe]

Nararenie spdtki Yawal na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzar finansowych —

zobowigzanh z tytulu kredyléw | leasingdw,

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Nota Wartosé
nominalna
Stan na 31.12.2014
Akiywa finansows [(+):
Pokyczkl E] 1449
Naleznodci z tytutu dostaw | ushug oraz pozostale naleznosci finansowe
Pachodne instrumenty finansowa
Pozostale aktywa finansowe
[Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 9 5 427
Zobowgzania finansows ()
Kradyty, poZyczki, inne instrumenty diuzne 14; 17 (47 429)
Leasing finansowy 14,17 {1 141)
Pochodne instrumenty finansowe 17 {248
Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stép % razem (41 943
Stan na 31.12.2013
Aktywa finansowe (+);
Pozyczki [] 175
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci finansows
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale aktywa finansowe
Srodki pieniezne [ ich ekwiwalenty 9 1177
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyly, poryczki, inne instrumenty diuzne 14 ;17 {50 501
Leasing finansowy 14;17 (1 102
Pochodne instrumenty finansowe 17 (118)
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostale zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (50 370),
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Wahania stopy | Wplyw na wynik finansowy brufto
31.12.2013 31122013
Wzrgst stopy procentowe] 1% {419) (504
Spadek stopy procentowej -1% 419 504!|

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest spotka Yawal moze wynikaé z wiarygodnosci kredytowej kllentow. Stad tez w spdlce Yawal
zawiera sie transakcje z firmami o sprawdzonej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytdw kupieckich, poddawani
s3 procedurom wstepnej weryfikaci fub w poczatkowym okresie wspétpracy . Warunki ptatnosci to przedplata lub gotdwka. Ponadto,

dziekl biezacemu monitorowaniu standw naleznoéci, narazenie spotki na ryzyko niesciggalnych naleznoci jest nieznaczne.

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Noata 31.12.2014 31.12.2013

Pozyczki 4:9 1 583 810
Naleino&cl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznodci finansows 7:8 51530 729
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery diuine 9
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate kiasy pozostalych aktywdw finansowych

redki pieniezne i ich ekwiwalenty ] 5 427 1177
Zobowlgzanla warunkowe z tytulu udzielonych gwaranci | poreczen 21 130 12 000
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 79 650 48 516

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warfos¢ bilansows aktywdw finansowych innych niz instrumenty

kapitaiowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest réwniez ze zchowigzaniami warunkowymi z tytutu gwarancli | porgczef.
W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Spdika ubezpiecza naleznoéci w firmie Euler Hermes

Ryzyko zwiazane z plynnoécia

Spoika Yawal jest narazona na ryzyke plynnoécl w przypadku nisdopasowania struktury terminowej przeplywéw pienigznych na
realizowanych przez spotke kontraktach. Spoétka dazy do zapewnienia tzw. poZytywnych przeplywow pienigznych , co przy zalozeniu
terminoweqo regulowania naleznodci spdtki eliminuje ryzyko phynnoéci. Nominalna warto4c linii kredytowych, do ktérych spétka ma dostep
skutecznie zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleinosci spolki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zl)
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Nota 34,
ZARZADZANIE KAPITALEM

Gliéwinym celem zarzgdzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrege ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaZnikdw kapitatowych,

kiére wspieratyby dziatalnos¢ operacying Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akejonariuszy.

Spdtka monitoruje stan kapitatsw stosujgc wskaZnik d2wigni, ktory jest liczony Jako stosunek zadiuZenia netto do sumy kapitaléw
powigkszonych o zadiuZenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miedcit sig w przedziale 30% - 42%. Do zadtuzenia netto
Spéika wiicza oprocentowane kradyly i poyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug | inne zobowiazania finansowe, pomnigjszone o
Srodki pienig2ne i ekwiwalenty Srodkdw pienle2nych. Kapitat cbejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto.

Stan na Stan na
31.12.2014 ¢ 31122013 r

Oprocentowane kredyty | pakyczki AT 428 50 501
Zobowiqzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 62 101 40 763
Zobowigzania finansowe 15 268 15414
IMinus $rodki pienigzne i ich elkwiwalenty 5427 1177
Zadiuzenle netio 119 371 105 501
Kapitat wiasny 172 749 163 203
Kapitaly rezerwowe z tytulu nlezrealizowanych zyskow netto

Kapital razem 172 749 163 203
|Kapital i zadhzenie netto 282120 268 704
{Wskadnik dzwigni 40,86 39,26

Na dziei 31.12.2014 roku oraz 31.12.2013 roku wskaZnik dZwigni znalazt sig w przedziale 30%-42%.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 (w tys. zi)
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Dodatkowe noty i objasénienia do jednostkowego sprawozdania finansowego
za 2014 rok

Nota 35.
Dzialalnos¢ zaniechana

W 2014 roku w Yawal S.A. nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalnosci.

Nota 36.
Sezonowos$é i cyklicznos¢ dziatalnosci

Spétka Yawal S.A. generuje wiekszo$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy architektonicznych
systeméw profili aluminiowych oraz ustug malowania proszkowego. Dzialaino$¢ ta cechuje si¢
sezonowoscia, w ktérej |l péirocze jest tradycyjnie znacznie lepsze niz | péirocze. Zwigzane to jest
§cisle z koniunkturg w budownictwie.

Nota 37.

Zmiana wartosci szacunkowych

Nie nastgpita zmiana ustalania wartoéci szacunkowych w stosunku do poprzednich lat obrotowych w
odniesieniu do zapas6éw i innych pozyciji aktywow .

Nota 38.

Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,

rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych Jub innych aktywéw oraz

odwrdceniu takich odpiséw

Wyszczegélnienie Stan na Stan na Zmiana
yszczeg 31.12.2014 | 31.12.2013

Odpisy aktuallzma!oe warto$¢ srodkéw 576 505 19
trwatych w budowie

delsy a!(tuallzujqce wartosé¢ wartosci 636 636 )
niematerialnych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 234 198 36
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 12 824 16 442 -3618
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Od.plsy aktualizujgce warto$¢ udzielonych 4 627 4506 121
pozyczek
Odpisy aktualizujace udzialy 3824 3824 -

Szczegotowe informacje na temat gtéwnych zdarzen i okoliczno$ci, ktére doprowadzity do ujecia
strat (odwrécenia) z tytutu utraty wartosci zostaty zawarte odpowiednio w notach:

o Qdpisy aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych - nota nr 1
e Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne - nota nr 2

e Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - nota nr 6

s QOdpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - nota nr 7

o Odpisy aktualizujgce warto$é udzielonych pozyczek - nota nr 9

Nota 39.
Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W roku 2014 zostata utworzona rezerwa na premie dla pracownikéw w wysokosci 193 tys. zi,
rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego za 2014 rok w kwocie 35 tys. 2, rozwigzano
rezerwe w wysokoséci 62 tys. zt oraz wykorzystano pozostate rezerwy na kwote 45 tys. zi. Rezerwe
na $wiadczenia pracownicze wykorzystano w wysokosci 151 tys. zt i utworzono w wysokos$ci 288

tys. zt

Nota 40.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Szczegdlowe informacje znajdujg sie w nocie 5 oraz 13 do jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Nota 41.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W dniu 29 maja 2014 roku do petnomocnika Spétki zostat dorgczony odpis pozwu o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nr 9 podjetej podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
12 listopada 2013 roku kontynuowanego po przerwie w dniu 18 listopada 2013 roku, ktory zostat
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wniesiony do Sgdu Okregowego w Czestochowie, Wydziat V Gospodarczy przez Akcjonariusza

Renale Management Limited z siedzibg w Larnace.
W dniu 19 listopada 2014 roku Spéice zostaly doreczone odpisy:

1. pozwu o ustalenie nieistnienia /stwierdzenie niewaznosci/ uchylenie uchwafy nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Yawal S.A. z dnia 26 wrze$nia 2014 roku, ktory
zostat wniesiony do Sgdu Okregowego w Czestochowie, Wydziat V Gospodarczy przez
Akcjonariusza Cezarego Gregorczuka.

2. pozwu o uchylenie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Yawal S.A. z dnia
26 wrzesnia 2014 roku lub ustalenia nieistnienia uchwaty ewentualnie uniewaznienia
uchwaty, ktéry zostat wniesiony do Sadu Okregowego w Czestochowie, Wydziat V
Gospodarczy przez Akcjonariusza Mariusza Obszariskiego.

W dniu 23 lutego 2015 roku do pelnomocnika Spétki wptyneto postanowienie Sgdu Okregowego w
Czestochowie, Wydziat V Gospodarczy z dnia 18 lutego 2015 roku w przedmiocie umorzenia
postepowania z powb6dztwa Cezarego Gregorczuka.

W dniu § marca 2015 roku do peinomocnika Spd&tki wpltyneto postanowienie Sgdu Okregowego w
Czestochowie, Wydziat V Gospodarczy z dnia 27 lutego 2015 roku w przedmiocie umorzenia
postepowania z powbdztwa Mariusza Obszariskiego.

Nota 42.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresdw,
poniewaz takich btedéw nie byto.

Nota 43.

informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majq istotny wplyw na warto$é godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia

Nie dotyczy
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Nota 44,

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowier
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Spétka jest strong umoéw kredytowych z bankami finansujgcymi jej dziatalnoéé. W umowach tych
zawarte sa, inne niz biezaca obstuga zadtuzenia, obowiazki kredytobiorcy wobec bankdw. Spétka
na biezaco obshiguje zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych w zakresie obstugi kapitatu
oraz odsetek. Dotychczasowa wspéipraca Spétki z bankami w zakresie dodatkowych obowigzkow
nie skutkowata negatywnymi konsekwencjami.

Nota 45.

Informacje dotyczaca klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie dotyczy.

Nota 46.

Dodatkowe wyjasnienia dotyczace zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i w sprawozdaniu z dochodéw

Przedstawione sprawozdanie finansowe za 2014 rok wykazuje nastepujgce istotne zmiany w
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej w stosunku do danych zamieszczonych w rocznym
sprawozdaniu finansowym za 2013 rok:

« wzrost warto$ci inwestycji diugoterminowych o 24.488 tys. zt spowodowany gltéwnie
wzrostem kursu gietdowego akcji Paged S.A i nabyciem nieruchomosci inwestycyjnej w
Dabrowie Gérniczej.

» wzrost naleznosci krétkoterminowych o kwote 2.242 tys. zt spowodowany jest giownie
wydtuzeniem terminéw sptat naleznosci

« spadek pozostalych zobowigzan diugoterminowych o kwote 3.887 tys. spowodowany
gtéwnie przekwalifikowaniem diugoterminowego zobowigzania z tytutu zakupu wartosci
niematerialnych na zobowigzania krotkoterminowe
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» wzrost zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw materiatéw i ustug i pozostatych
zobowigzari o kwote 24.606 tys. zt spowodowany gtéwnie przeniesieniem Wydziatu Ttoczni
do Final S.A. (reorganizacii majatku w ramach Grupy Kapitatowej Yawal) i dokonywaniem
zakupow wyrobow tloczonych od Final S.A.

W 2014 roku Spoéika osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 4.135 tys. zi, wobec
1.275 tys. zt straty w analogicznym okresie roku poprzedniego. Osiggniecie zysku spowodowane
jest gitownie wzrostem rentowno$ci prowadzonej dziatalnoSci, spowodowanej realizowang
konsekwentnie optymalizacjg kosztowa, jak roéwniez usprawnieniem i czgSciowa wymiang
posiadanego parku maszynowego.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Final S.A. podjeto uchwate o
obnizeniu kapitalu zaktadowego tej spétki o kwote 16 084 939,32 zi. Obnizenie kapitatu
zakiadowego zostato dokonane za wynagrodzeniem. Zarejestrowanie wpisu o obnizeniu kapitatu w
Krajowym Rejestrze Sadowym nastapito w dniu 15 stycznia 2015 roku. Z uwagi na fakt rejestraciji
obnizenia kapitatu po dniu bilansowym oraz zapisy kodeksu spétek handiowych dotyczgce terminu
rozliczenia przez akcjonariusza kwoty przystugujacej z tytutu obnizenia kapitatu , na dzien 31
grudnia 2014 roku warto$¢ przystugujaca Yawal S.A. z tytutu obnizenia kapitatu spotki zaleznej
zostata wykazana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w nalezno$ciach oraz w przychodach
przysziych okreséw.

Nota 47.

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdinosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
rébwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i porgczeniach (takie wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych

Szczegotowy opis jest zawarty w notach 14,17 i 44.
Na dzien bilansowy zobowigzania pozabilansowe z tytulu porgczeri za podmioty z grupy wynosza:
= poreczenie udzielona za Final S.A. kredytu w rachunku biezacym na kwotg 12.000 tys. zt

» poreczenie udzielone za Final S.A. gwarancji ptatnosci na rzecz dostawcdéw w wysokosci
9.130 tys. zt.
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Nota 48.

Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowiazan

W ramach dziatalnosci spotki YAWAL S.A. nie mialy miejsca transakcje, poza transakcjami
majacymi charakter rutynowy i powtarzalny zawieranymi na zasadach rynkowych.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku igczne saldo pozyczek udzielonych przez YAWAL S.A. innym
spodtkom powigzanym wynosito 2.782 tys. zt, w tym:

« spolce YAWAL UKRAINA — kwota 1.728 tys. zt plus odsetki 1.054 tys. zl. Kwota pozyczki i
odsetek objeta jest odpisem w wysokosci 2. 624 tys. zt. Warto$¢ nominalna pozyczki oraz
odsetek w walucie wynikajgcej z umowy wynosita na dziefi 31 grudnia 2014 roku 928 tys.
USD i 39 tys. EUR, a oprocentowanie wynosito dla pozyczek udzielonych w USD LIBOR
USD 1R + 3%, dla pozyczki udzielonej w 2012 roku (40 tys. EUR) — EURIBOR 1M + 3,5%.

Wysoko$¢é wzajemnych transakcji z jednostkami powigzanymi oraz sald rozrachunkéw na
31.12.2014 r . (tys. zi):

Nazwa jednostki Naleznosci Zobowigzania Zakupy Przychodg_f e
sprzedazy
YAWAL CZECHY 1845 5 329 6072
YAWAL UKRAINA 1573* 21 69
FINAL 16 780** 35 481 52723 6 624
K-SPV 22 - - - -
YAWAL SYSTEM SP. Z . 2786 2290 1
Q.0.
YAWAL SYSTEM SP.Z .

0.0.SKA 242 9200 2757 349
PAGED S.A. 11 227 269 36

*naleznosci od YAWAL Ukraina s wykazane w wartosci pomniejszonej o odpis w wysokosci 4.987
tys. zt.

*w kwocie naleznosci ujgta jest naleznosé w wysokosci 16 085 tys. zt z tytulu obnizenia kapitaiu
zakiadowego zgodnie z uchwatg nr 11/06/2014 Zwyczajhego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki Final S.A.
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***zobowigzanie z tytutu nabycia Know-How od Yawal System sp. z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna
pokazywane jest w kwocie pomnigjszonej o dyskonto — 1.021 tys. 2.

Spétka posiada zobowigzanie wekslowe na rzecz Yawal System sp. z 0.0. spétka komandytowo-
akeyjna. Wartoé¢ weksla na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 11.351 tys. zt (warto$¢ nominaina
weksla - 11.675tys. 2 1)

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych
przez Spolke w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, majg charakter rynkowy i
sg dokonywane wyigcznie na warunkach rynkowych.

Wysoko$¢ wzajemnych transakcji z jednostkami powigzanymi oraz sald rozrachunkéw na
31.12.2013r . (tys. zi):

Nazwa jednostki Naleznosci Zobowiazania Zakupy Przychodg.r e
sprzedazy
YAWAL CZECHY 1268 4 215 5256
YAWAL UKRAINA 1 966* - - 733
FINAL 5115 8414 36 881 56 044
K-SPV 22 30 1 12 1
YAWAL SYSTEM SP. Z ’ 2 067 2160 1
0.0.
YAWAL SYSTEM SP.Z -
0.0.SKA 351 10 506 2764 329
PAGED S.A. 28 9 24 68

*naleznosci od YAWAL Ukraina sg wykazane w wartosci pomnigjszonej o odpis w wysokosci 8.993
tys. zt.

**zobowigzanie z tytulu nabycia Know-How od Yawal System sp. z o.0. spétka komandytowo-akeyjna
pokazywane jest w kwocie pomniejszonej o dyskonto — 1.624 tys. zt.

Spotka posiada zobowigzanie wekslowe na rzecz Yawal System sp. z 0.0. spotka komandytowo-
akcyjna. Wartoéé weksla na dzient 31 grudnia 2013 roku - 10.347 tys. zt (warto§¢ nominalna weksla
- 11.227 tys. z 1).

W zwigzku z podpisaniem przez Final S.A. z BZ WBK S.A. w dniu 13 sierpnia 2013 roku aneksu do
umowy kredytowej przediuzajgcej okres kredytowania do 31 sierpnia 2014, w dniu 13 sierpnia 2013
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roku Yawal S.A. podpisata umowe poreczenia za Final S.A. kredytu w rachunku biezgcym nr
MO005935 z dnia 18 maja 2012 r roku na kwotg 12.000 tys. zt udzielonego przez BZ WBK S.A.

Nota 49.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Informacje na temat zmian
organizacyjno-kapitalowych w okresie od 01.01.2014 roku do dnia publikacji jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Nie dotyczy

Nota 50.

Informacje dotyczace zatrudnienia i wynagrodzenia os6b zarzadzajacych | nadzorujacych w

spéice

Przecietne zatrudnienie 2014 2013
|. Pracownicy umystowi 73 77
Il. Pracownicy fizyczni 144 129
OGOLEM 217 206

Wynagrodzenie 2014 2013

ynag {wtys. i) {w tys. zi)

|. Rada Nadzorcza 257 285
Il. Zarzad 626 342
OGOLEM 883 627

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
wyniosto brutto 261 tys. zt

e Adrian Lenczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 84 tys. 2t
« Marek Michatowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 48 tys. zt
e Przemystaw Cieszyniski ~ Cztonek Rady Nadzorczej 0 tys. zt
» Pawel Przybyiski — Cztonek Rady Nadzorczej 29 tys. zt
s« Tomasz Delowski — Czionek Rady Nadzorczej 48 tys. zt
» Michat Gorski — Czlonek Rady Nadzorczej 48 tys. zt
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Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Yawal S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

wyniosto brutto 713 tys. zt:

¢ Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu 339 tys. z

e Artur Paleczny — Wiceprezes Zarzadu 36 tys. zt

* Piotr Dziadek — Czlonek Zarzgdu 36 tys. zt

o Bartosz Marczuk — Prezes Zarzadu 201 tys. zt

s Justyna Ryczko — Czionek Zarzgdu 101 tys. zt
Nota 51.

Inne transakcje z cztonkami Zarzadu | Rady Nadzorczej

Yawal S.A. nie udzielta osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym zaliczek, kredytéw, pozyczek
gwarancji, porgczen lub innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen do rzecz Spoiki.

Nota 52.

Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych

Uchwata nr /2014 z dnia 26 maja 2014 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta
BDO Spoétka z 0.0. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego za rok 2014 wynosi 59 tys. z. netto, w tym:

e za przeglad skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego kwota 24,5 tys. zi netto

¢ za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwota
34,5 tys. zt. netto.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie i przeglady sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego za rok 2013 wynosito 56 tys. zi.

Nota 53.
Podziat zysku za rok obrotowy

Spdotka Yawal planuje przeznaczy¢ osiggniety w 2014 roku zysk netto w wysokosci 1.559 tys. zt na
powiekszenie kapitatu zapasowego.
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Nota 54.
Przesuniecia miedzy poszczegéinymi poziomami hierarchii wartosci godziwej

W 2014 roku w Spoélce nie wystapity przesuniecia pomiedzy poszczegolnymi hierarchiami wartosci
godziwe]j aktywow.

Nota 55.
Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W 2014 roku w Spélce nie wystapity zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Nota 56.

Zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

W okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku nie mialy miejsca zmiany warunkéw
prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére mialyby wplyw na kontynuacje dziatalnosci
oraz warto$¢ godziwg aktywéw i zobowigzan finansowych Spétki.

Nota 57.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakornczeniu okresu objetego jednostkowym

sprawozdaniem finansowym

Po zakonczeniu okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity istotne
zdarzenia, ktére wymagatyby ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym za rok 2014.

61



PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i nazwisko Podpis A

*

23.03.2015 |Bartosz Marczuk Prezes Zarzadu

23.03.2015 |Justyna Ryczko Czlonek Zarzadu

- "
23.03.2015 _|Piotr Dziadek Czlonek Zarzadu @éi- /

PODPIS OSOBY ,KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i nazwisko Podpis

23.03.2015  [Justyna Ryczko Dyrektor Finansowy




