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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Zastal S.A., z siedzibg w
Zielonej Goérze, na ktére skiada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2014 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowity ch dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasny m oraz jednostkowe sprawozdanie z przepty wow pieniezny ch za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnos$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz.330, z pézn. zm.), zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszy m zadaniem byto zbadanie i wy razenie opinii o zgodnosci z wy magajgcy mi zastosowania zasadami (polity kg)
rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszy stkich istotnych
aspektach, sytuacje majagtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowy ch stanowigcy ch podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2. krajowy ch standardéw rewizji finansowej, wy dany ch przez Krajowg Rade Biegty ch Rewidentéw w Polsce.

3. przepiséw Miedzy narodowy ch Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowany ch przez jednostke zasad (polity ki) rachunkowosci i znaczgcy ch szacunkéw, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowy m, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wy starczajgcej podstawy do wy razenia opinii.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

W aktywach spétki widnieje przeterminowana nalezno$¢ w wy sokosci 6.561 tys. zt. na ktérg Spdétka nie utworzyta
odpisu aktualizujgcego. W przy padku jego utworzenia strata netto spétki wy niostaby 11.720,6 tys. zt., a wartos¢
kapitatéw wtasny ch 3.009 tys. z.

Opinia z zastrzezeniem

Naszy m zdaniem, z wy jgtkiem zgloszonego wy zej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszy stkich
istotny ch aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2014, jak tez jej wy niku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014 do
31.12.2014;

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzy narodowy mi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzy narodowy mi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzany mi z nimi interpretacjami ogtoszony mi w

3. jest zgodne z wplywajgcy mi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Objasnienie uzupetniajgce opinie

Nie zgtaszajgc zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwacamy uwage,
ze wynik netto Spdétki pochodzi przede wszystkim z dziatalnosci finansowej. Jednocze$nie zwracamy uwage na
przekazane przez zarzad w punkcie nr "X." informaciji objasniajacy ch do sprawozdania finansowego Spétki istotne
niepewnosci co do wyceny niektérych krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przez wy nik finansowy zgodnie z MSR 39.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz
przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacy ch i okresowy ch
przekazy wany ch przez emitentow papieréw wartosciowy ch oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informaciji
wy magany ch przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.k.

u‘-ﬂ s e
Anna Pary zek "\‘ H#iﬂ Piotr Wozniak

Kluczowy Biegty rewident R T Partner Zarzadzajacy

Nr ewidency jny 12138 Biegty rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 11625

ECA Seredy nski i Wspdlnicy Sp. zo0.0. Sp.k.
Nr 3115

Poznan, 23.03.2015
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1.1 Dane identyfikujace Spétke

1.1.1  Firma, forma prawna, krajowy rejestr sagdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Zastal S.A

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy w
Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, numer KRS
0000067681. Rejestracji dokonano dnia 03.12.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia
20.03.2015 z ostatnim wpisem z dnia 28.11.2014.

Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastgpity kolejne zdarzenia wy magajgce wpisu.
1.1.2 Siedziba Spoétki
Siedzibg Spoiki jest Zielona Goéra, 65-119, ul. Sulechowska 4A.

1.1.3 Statut

Podstawg dziatalnosci Spétki jest umowa Spétki z dnia 15.11.1990, zawarta przed notariuszem
Aleksandrg Romanowska w kancelarii notarialnej w Zielonej Goérze, pod sy gnaturg akt Repertorium
A 7882/1990, z p6zniejszy mi zmianami.
Okres dziatalnos$ci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony .
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Staty sty czny w Zielonej Gérze nadat Spétce staty sty czny numer identyfikacyjny:
006104350
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Zielonej Gorze nadat Spotce numer identy fikacji podatkowej:
929-009-38-06
1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczy m przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  produckja i sprzedaz konstrukcji stalowy ch,

— dzatalno$¢ holdingowa.

Rzeczy wisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowany m.

Raport z badania sprawozdania finansowego 4
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowy m jest rok kalendarzowy .

1.1.8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spdtki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 33.499.539,00 (rok

ubiegty 30.499.539,00). Sktada sie z 33.499.539 akciji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Na podstawie uchwaty Nadzwy czajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 09.09.2014
roku dokonano podwy zszenia kapitatu podstawowego Spotki poprzez emisje 3.000.0000 sztuk akcji

V emisiji o wartosci nominalnej 1,00 zi/szt.

Zmiany w kapitale podstawowoy m zostaly ujawnione w Krajowy m Rejestrze Sgdowy m.

Akcje w Spotce na dzien bilansowy ilos¢ akcji
posiadajg

warto$¢ nominalna akciji

%

Powszechne Towarzy stwo Inwesty cy jne

10 064 848 10 064 848,00 30,04
S.A.
Kapitat Sp. z o.o. 1451 228 1451 228,00 4,33
Pozostali 21 983 463 21 983 463,00 65,62
33 499 539 33 499 539,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wy stgpity istotne zmiany w strukturze akcjonariuszy

Spotki.

Dnia 11.03.2015 roku Powszechne Towarzy stwo Inwestycyjne S.A. dokonato sprzedazy na rynku
regulowany m wszy stkich doty chczas posiadany ch akcji w Zastal S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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1.1.9 Lista podmiotow powigzanych
W sktad Grupy Kapitatowej Zastal wchodza:
—  Zastal S.A. - jednostka dominujaca,
—  Zastal Transport Sp. Zo.o., z siedzibg w Nowej Soli - jednostka zalezna,
— Landex Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze - jednostka zalezna,
— Landex Sp. zo.o. S.K.A., z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,
— Zastal Wagony Sp. z 0.0. - z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,
— Landex Bis Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze - jednostka zalezna,
— Landex Bis Sp. zo.0. S.K.A., z siedzibg w Zielonej Gérze - jednostka zalezna,
— Glob Sp. zo.0., zsiedzibg w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,

— Centromax S.A., zsiedzibg w Zielonej Gérze - jednostka zalezna,

Kapitat Sp. z 0.0., z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka stowarzy szona.

Grupa kapitatowa Zastal na dzien 31.12.2014 wchodzi jednoczes$nie w sktad portfela jednostki
inwesty cy jnej Powszechne Towarzy stwo Inwestycyjne S.A.

1.2 Organy i uchwaty Spétki

1.21 Zarzad i przedstawicielstwo

W badany m okresie Zarzad sprawowali:

Pan Mariusz Matusik

Prezes Zarzadu

Pan Wojciech Skiba - Wiceprezes Zarzadu

Do sktadania oswiadczenn woli niezbedne jest dziatalnie dwoch czlionkéw zarzadu lub jednego
czionka zarzadu wraz z prokurentem.

Po dniu bilansowy m do dnia wy dania opinii nie wy stgpity zmiany w Zarzgdzie Spoiki.

Raport z badania sprawozdania finansowego 6
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1.2.2 Rada Nadzorcza

W badany m okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Pawet Sobkow
Pani Monika Hatupczak
Pan Btazej Wasielewski
Pan Tomasz Pietry k
Pan Andrzej Kloc

1.2.3 Prokura

W badany m okresie nie udzielono prokury .

1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty :

dnia 30.06.2014

o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013,

— 0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz Gry py Kapitatowej w 2013
roku oraz o udzieleniu poszczegdlnym cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2013 roku,

—  w sprawie przeznaczenia wy niku netto Spoétki za rok 2013 w catosci na kapitat zapasowy,

— o zatwierdzeniu sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku 2013.
dnia 09.09.2014

— w sprawie podwyzszenia kapitalu zakiadowego poprzez emisje akcji V Emisji z
wy tgczeniem prawa poboru doty chczasowy ch akcjonariuszy,

— w sprawie zmian w statucie Spdtki.

1.3 Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacjg Spotki w badany m okresie nie przeprowadzano kontroli podatkowy ch.

1.4 Zatrudnienie

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zbadane przez ECA Seredy nski i Wspdlnicy Sp.k. O
zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezenn z uzupetniajgcym objasnieniem
nastepujgcej tresci:

"Nie zgtaszajgc zastrzezen co do poprawno$ci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwacany uwage, ze wynik netto Spotki pochodzi przede wszystkim z dziatalnosci finansowey."”

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2014.

Zwery fikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowy m dnia 10.07.2014 i Sadzie
Rejonowy m dnia 15.07.2014.

Dane identyfikujgce podmiot upraw niony do badania sprawozdania finansowego
Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. zo.0. Sp.k. z siedzibg w
Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowy ch pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 23.06.2014 z Zarzagdem Zastal S.A.
Bieglty rewident zostat wybrany na audytora Zastal S.A. uchwalg Rady Nadzorczej z dnia
28.08.2014.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Piotr Wozniak, numer
ewidencyjny 11625, natomiast biegtym rewidentem kierujgcym badaniem jest Anna Paryzek,
numer ewidency jny 12138.

Oswiadczamy, iz zarébwno podmiot uprawniony ECA Seredy niski i Wspolnicy Sp. z 0.0. Sp.k. jak i
biegty rewident spetniajg warunki do wy razenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 ty m sprawozdaniu.

Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu marcu 2015 i zakonczono w dniu 23.03.2015.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spétki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzy skali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 23.03.2015 Zarzad Spdétki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzgdzonego sprawozdania

finansowego oraz wy kazanie wszelkich zobowigzan warunkowy ch oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastagpity po dacie 31.12.2014 do dnia zloZzenia o$wiadczenia.

Raport z badania sprawozdania finansowego 8
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2014 31.12.2013 y 31122012,
() () (o]
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosm niematerialne 23.0 0.0 2.0 0.0 0.0 0.0
i prawne
Rzeczowe aktywa 2 917,6 3,7 2 618,0 3,3 1 036,0 1,7
Naleznosci 0,0 0,0 90,0 0,1 1050 0,2
diugoterminowe
Inwesty cje 22004,8 282 16 831,0 21,4 177210 29,2
diugoterminowe
Dtugoterminowe
Z 1181,4 1,5 1779,0 2,2 968,0 1,6
rozliczenia
Aktywa trwate 26 126,8 33,4 21 320,0 27,0 19830,0 32,7
Zapasy 292,2 0,5 10,0 0,0 60 0,0
Naleznosci 96558 12,4 741,0 0,9 10820 1.8
krotkoterminowe
Inwesty cie 41691,9 535 56 963,0 71,9 395790 65,3
krotkoterminowe
Krotkoterminowe
rozliczenia 148,0 0,2 164,0 0,2 93,0 0,2
miedzy okresowe
Aktywa obrotowe 51787,9 66,6 57 878,0 73,0 40 760,0 67,3
Aktywa 779147 100,0 79198,0  100,0 60 590,0 100,0
31.12.2014 31.12.2013 o 31122012
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 334995 43,0 30 500,0 38,5 30500,0 50,3
Zysk (strata) netto -6 406,0 8,2 11 421,0 14,4 21570,0 356
Pozostate kapitaty 36 092,3 46,3 24 671,0 31,2 30820 5,1
Kapitat wtasny 63 1858 81,1 66 592,0 84,1 55152,0 91,0
Rezerwy 5139,0 6,6 7 000,0 8,8 38490 6,4
Zobowigzania 1245,0 1,6 4186,0 5,3 0,0 0,0
dtugoterminowe
Zobowigzania 81959 10,5 1 420,0 1,8 1589,0 2,6
krotkoterminowe
Rozliczenia 149,0 0,2 0,0 0,0 00 0,0
miedzy okresowe
Zobowiagzania i rezerwy
na zobowiazania 147289 18,9 12 606,0 15,9 54380 9,0
Pasywa 77914,7  100,0 79198,0  100,0 60 590,0 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego 10



Dynamika rachunku zyskoéw i strat

2014 2013/2014 2013 2012/2014 2012
TPLN % TPLN % TPLN

Przy chody netto ze

sprzedazy produktow, 3020,0 951,2 318,0 -96,8 9 935,0
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych

produktow, towarow 3778,0 714,2 464,0 91,3 5 352,0
i materiatow
sprzedazy -758,0 198,1 -146,0 -103,2 4 583,0
Koszty ogodlnego zarzadu 1 905,0 -3,1 1 965,0 -17,4 2 378,0
Wynik ze sprzedazy -2 663,0 10,9 -2 111,0 -195,7 2 205,0
Pozostate przy chody

. 1173,0 2,3 1147,0 -83,9 7 128,0
operacy jne
Pozostate koszty

. 21,0 -75,0 84,0 -84,9 557,0
operacy jne
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej -1 511,0 13,4 -1 048,0 -111,9 8 776,0
Przy chody finansowe 975,3 -94.4 17 481,0 -12,0 19 857,0
Koszty finansowe 7 194,3 170,3 2 662,0 -20,3 3341,0
Wynik z dziatalnosci
gospodarczej -7 730,0 -153,8 13 771,0 -45,6 25292,0
Wynik brutto -7 730,0 -153,8 13 771,0 -45,6 25292,0
Podatek dochodowy -1 325,0 -156,4 2 350,0 -36,9 3722,0
Wynik netto -6 406,0 -153,3 11 421,0 -47,1 21 570,0

Raport z badania sprawozdania finansowego 11
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wy nik finansowy netto %

Suma akty wow (stan Sredni)

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wy nik finansowy netto %

Przy chody ze sprzedazy

Rentownos$¢ sprzedazy brutto

Wy nik ze sprzedazy %

Przy chody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE

Wy nik finansowy netto %

Kapitat wlasny (stan Sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnos¢ | stopnia

Akty wa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnosé Il stopnia

Akty wa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnosc¢ Il stopnia

Inwesty cje krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Raport z badania sprawozdania finansowego

2014

77 914,7
-6 406,2

-8,15

-2,12

-88,18

-9,87

6,32

6,28

5,09

2013

79 198,0
11 421,0

16,34

35,92

-45,91

18,76

40,76

40,75

40,11

2012

60 590,0
21 570,0

26,74

46,13

29,98

25,65

25,65

24,91
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2014
WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos$¢ obrotu naleznosciami
Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni 51
Przy chody ze sprzedazy
Szybkos¢é obrotu zapasami
Zapasy (stan sredni) dni 11
Koszty dziatalnosci operacy jnej
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadtuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 18,90
Suma pasy wow
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami
Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni 47
Koszty dziatalno$ci operacy jnej
Trwatos$¢ struktury finansowania
Kapitat wlasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe % 89,29
Suma pasy wow
INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego
Podatek dochodowy % 17,13
Wy nik brutto
EBIT (zysk operacyjny) -7 389,22
EBITDA (zysk operacyjny przed -7 137,94
amortyzacja)
EAT (wynik finansowy) -6 406,20
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2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaty dane finansowe charaktery zujgce Spotke za trzy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
porowny walnos¢ dany ch za analizowane okresy .

Gtéwny m sktadnikiem majagtku Spétki na koniec badanego roku obrotowego sag krotkoterminowe
aktywa finansowe, ktérych udziat w akty wach wy niést na koniec 2014 roku 53,5% i byt nizszy o 18,4
p.p. w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (wynosit 71,9%). Z kolei dtugoterminowe aktywa
finansowe na dzier 31.12.2014 byty wyzsze 0 6,8 p.p i stanowily 28,2% majgtku Spdti (na 31.12.2013
ich udziat w akty wach wy nosit 21,4%). Spodtka, podobnie jak rok temu, finansuje dziatalno$¢ kapitatem
wtasny m, ktérego udziat w sumie bilansowej na koniec 2014 roku wy nosit 81,1% (na koniec 2013 roku
84,1%).

W 2014 roku Spodtka wy generowata strate na poziomie dziatalnosci operacyjnej. W roku 2014 spokka
rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng polegajgca na spawania metelowych konteneréw i konstrukacji
stalowy ch. W zwigzku z powy Zszy m mimo ujemnego wy niku na dziatalno$ci operacy jnej, przy chpdy ze
sprzedazy wzrosty dziewieciokrotnie, a koszty dziatalnosci operacyjnej siedmiokrotnie. Wynik z
dziatalnosci operacyjnej jest kory gowany przez wy nik z dziatalnosci finansowej. Na koniec 2014 roku
Spétka ujeta strate netto w wysokosci TPLN 6.406, w roku poprzednim wynik netto byt zyskiem w
wy sokosci TPLN 11.421.

Uzy skane wyniki z poszczegolny ch rodzajéw dziatalnosci wy kazane w rachunku zyskoéw i strat za
badany okres:

TPLN
wy nik z dziatalnosci operacy jnej -1 511,00
wy nik z dziatalnosci finansowej -6 219,00
podatek dochodowy - czes¢ odroczona -1 325,00
wpty nety na wy nik finansowy netto w kwocie -6 406,00

W zwigzku z ujemnym wy nikiem finansowym oraz wynikiem z dziatalnosci operacyjnej, wskazniki
rentownosci przy jety wartosci ujemne.

Wskazniki ptynnosci finansowej na skutek ujemnej wyceny aktywow finansowych obnizyty sie do
poziomoéw 6,32 (wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia), 6,28 (wskaznik ptynnosci finansowej Il
stopnia), 5,09 ((wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia). W roku poprzednim wartosci tych
wskaznikéw wy nosity odpowiednio: 40,76; 40,75; 40,11.

Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia wzrést o 19% na koniec 2014 roku i wynosit 18,9% (w roku
2013 wy nosit 15,92%).

Raport z badania sprawozdania finansowego 14
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wew netrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka
rachunkowo$ci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalno$ci i jest stosowana w sposéb ciagty .

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposob trwaty. Sposdb ewidencji zdarzerh gospodarczy ch w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej,
dokumentu zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana
operacja zostata ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowy ch sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio
powigzane z fakturami bgdz inny mi dokumentami zrédtowy mi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego FK-sie¢. Stosowane przez Spdétke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wy starczajace.

Inwentary zacja akty wow i pasy wéw zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wy niki inwentary zacji zostaty prawidtowo rozliczone i ujete w ksiggach. Ustawowa czestotliwos¢
przeprowadzania inwentary zacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy o rachunkowosci.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczy ch,

jednoznaczne ich zaklasy fikowanie, prawidtowe udokumentowanie, poprawne wy kazanie danych w
sprawozdaniu finansowy m i zaliczenie operacji do wtasciwy ch okreséw.

Raport z badania sprawozdania finansowego 16
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Pozostate elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace stanowigce integralng sktadowg czes$¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzy narodowy ch Standardéw Rachunkowos$ci, Miedzy narodowy ch
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzany mi z nimi interpretacjami ogtoszony mi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wy konawczy ch (zwane dalej Miedzy narodowy mi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

Sprawozdanie z catkowity ch dochodéw zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzy narodowy ch Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzy narodowy ch Standardéw Rachunkowo$ci. Stwierdzono jego powigzanie z

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostatlo sporzadzony prawidiowo, zgodnie =z
postanowieniami Miedzy narodowy ch Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowg lub
wy sokos¢ wy niku finansowego za rok badany.

Po dniu bilansowym zmienit sie sktad akcjonariatu Spdtki. Dotychczasowy wiekszosciowy
akcjonariusz Powszechne Towarzy stwo Inwestycyjne S.A. dnia 11.03.2015 roku zbyto caly pakiet
posiadany ch na 31.12.2014 roku akcji Zastal S.A.
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3.4 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowy ch firmy Zastal S.A., z siedzibg w Zielonej
Gorze stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014, za wyjatkiem zgtoszonego w opinii zastrzezenia,
zostato sporzgdzone prawidtowo, a dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg w tym zakresie
zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowy ch,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wy stapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wy nik badania sprawozdania finansowego firmy Zastal S.A. za rok obrotowy 2014 biegty rewident
przedstawit w swojej opinii.

WYy dano opinie z zastrzezeniem oraz z uzupetniajgcy m objasnieniem.

Raport zawiera 18 stron podpisany ch przez biegtego rewidenta.
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