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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ ZASTAL SA NA DZIEN 31.12.2014R.

w tys.zi.
Noty 31.12.2014 31.12.2013

AKTYWA

|. Aktywa trwate 26 1127 21 320
1. Wartosci niematerialne i prawne 23 2
2. Rzeczowe aktywa trwale 1 2918 2618
3. Naleznosci diugoterminowe - 90
3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek - 90
4. Inwestycje dlugoterminowe 22 005 16 831
4.1. Nieruchomosci - =
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2ab 22 005 16 831
a) w jednostkach powigzanych 21944 16 770
b) w pozostatych jednostkach 61 61
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1181 1779
301Ch fglégyv\cv:gz tytutu odroczonego podatku B 1181 1779
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3b £ -
Il. Aktywa obrotowe 51788 57 878
1. Zapasy 292 10
2. Naleznosci krotkoterminowe 9 656 741
2.1. Od jednostek powigzanych 44 17
2.2. Od pozostatych jednostek 9612 724
3. Inwestycje krotkoterminowe 41692 56 963
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2¢c 41 692 56 963
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3b 148 164
Aktywa razem 77 915 79198
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZASTAL SA NA DZIEN 31.12.2014R.

w tys.zt.
Noty 31.12.2014 31.12.2013
|. Kapitat wlasny 63 186 66 592
1. Kapitat zaktadowy 5 33 500 30 500
2. Kapitat zapasowy 36 084 24 663
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 8 8
5. Zysk (strata) netto -6 406 11421
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14729 12 606
1. Rezerwy na zobowigzania 5140 7 000
1.1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6a 5 051 6973
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 7 86 27
podobne
a) dtugoterminowa 6b 17 13
b) krotkoterminowa 6c 69 14
1.3. Pozostale rezerwy 6d 3 -
a) diugoterminowe - =
b) kréotkoterminowe 3 =
2. Zobowigzania diugoterminowe 7 1245 4186
—2.1. Wobec pozostatych jednostek 1245 4186
3. Zobowigzania krotkoterminowe 7a 8 195 1420
3.1. Wobec jednostek powigzanych 3077 1058
3.2. Wobec pozostatych jednostek 5118 360
3.3. Fundusze specjalne 0 2
TRoinczenia miedzyokresowe 7 7”149 E
4.1. Inne rozliczenia miedzyokr;.,sowe 8 149 -
a) diugoterminowe = ”
73) krotkoterminowe 149 %
Pasywa razem 77 915 79198
 Wartos¢ ksiegowa 63 186 66 592
Liczba akcji (w szt.) 33 499 539 30 499 639
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,89 2,18
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZASTAL SA
ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 R.

WYBRANE POZYCJE Od 01.01.2014r. | Od 01.01.2013r.
do 31.12.2014r. | do 31.12.2013r.
nota

Dziatalno$¢ kontynuowana |
Przychody ze sprzedazy 3020 318
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 9 3778 464
Zysk | Stata brutto ze sprzedazy -758 -146
Pozostale przychody operacyjne 10a 1173 1147
Koszty sprzedazy ) )
Koszty ogolnego zarzadu 1905 1985
Pozostate koszty operacyjne 10b 3 84
Zyskl Strata na dzialalnosci operacyjnej -1511 -1048 |
Przychody finansowe 11a 975 17 481
Koszty finansowe 11b 7194 2 662
Zysk | Strata przed opodatowaniem -7 730 137N
Podatek dochodowy -1324 2350
Zysk | Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 406 11 421
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk / Strata netto z dzialalnoéci zaniechanej
Zysk | Strata netto -6 406 11421
Inne catkowite dochody

Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat \
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat

Inne catkowite dochody netto . d
Catkowite dochody ogdlem -6 406 11 421
Zysk / Strata netto przypadajaca :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -6 406 11421
Udzialowcom mnigjszosciowym - -
Catkowity dochod/Strata netto przypadajacy: ]
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -6 406 11 421
Udzialowcom mniejszosciowym P ;
Zysk/Strata na jedna akcje (w zi./na jedng akcjg) 0,19 0,37
Z dziatalnosci kontynuowane;:
Zwykly -0,19

rozwodniony

0,37
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZASTAL SA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2014 R.

Stan na 01 stycznia 2013r.

30 500

24 652

55152

55 152

Korekta dotyczaca zmiany zasad
rachunkowosci

Zysk netto za okres
sprawozdawczy

11421

11421

11421

Pozostale calkowite dochody za
rok obrotowy

Korekty lat poprzednich

11

1"

il

Stan na 31 grudnia 2013r.

30 500

36 092

66 592

66 592

Stan na 01.01.2014r.po
korektach

30500

36 092

66 592

66 592

Strata netto za rok cbrotowy
sprawozdawczy

-6 406

-6 406

-6 406

Pozostate catkowite dochody za
rok obrotowy

Akcje V emisji

3000

3000

3000

33 500

29 686

63 186

63 186

| Stan na 31 grudnia 2014r.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zt
| st122014 | 31122013

A. Przeptywy $rodkaw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniern -7 730 13771
1. Korekty razem 3020 -14 360_
1. Amortyzacja 251 160
2. Zysk (Strata) na inwestycjach 6006 -14 537
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -39 -173
4. Zmiana stanu rezerw 61 -
5. Zmiana stanu zapasow -282 -4
6. Zmiana stanu naleznosci -6 913 187
7. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredy;c()w 3730 154
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 165 -71
9. Zaptacony /zwrécony podatek - -30
9. Inne korekty 41 -46
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 710 -589
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych a0 75
2. Inne wplywy inwestycyjne 4938 474
3. Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 2 480 1252
4. Wplywy z tytutu odsetek od pozyczek 351 56_
5 Nabycie srodkow trwatych -527 -424
6. Nabycie aktywéw finansowych -4 749 -1 092
7. Inne wydatki inwestycyjne -565 -2 747
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2018 -2 406
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosai finansowej

TWpiywy z emisji diuznych papierow wartosciowych - 2988
2. Wptyw netto z emisji akcji 3 000 -
3. Wplywy dot. pozyczek 258 -

il. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -250 -342
5. QOdsetki zaptacone 290 68
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2718 2578
D. Zwiekszenia/zmnigjszenia netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 26 -417
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 34 451
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 60 34
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Zastal SA zaokres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r sporzadzonego wg MSR.

I. Informacje ogoine

1 ZASTAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Zielonej Gorze przy ul. Sulechowska 4a .
2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki to produkcja wyrobow metalowych.

3. Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym Ww Zielonej Gorze
ul. Kozuchowska 8 ,VII| Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

4. REGON Spotki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej www.zastal.pl

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2014 do 31 .12.2014 roku, a pordwnywalne
dane finansowe od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku.

6. Przyjety w Spotce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sig z rokiem kalendarzowym i trwa
12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

7. Roczne sprawozdanie spotki za rok 2014 obejmuje wszystkie informacje oraz ujawnienia
wymagane Ww rocznym sprawozdaniu  finansowym sporzgdzonym  zgodnie Z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

8. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej. Nie sg nam
znane okolicznosci, ktére wskazywalyby na powazne zagrozenia dla kontynuowania przez
Spétke dziatalnosci.

9. Niniejsze roczne sprawozdanie spotki zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
23.03.2015 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci.

Zarzad Zastal SA o$wiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spotki na dzienn 31 grudnia 2014 roku,
poréwnywalnie 31 grudnia 2013 roku oraz wyniki finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku i poréwnywalnie z okresem od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji spotki, w tym opis
podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Objasnienia
1.Pierwszym peinym sprawozdaniem spotki sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] byto sprawozdanie za rok 2013.

2.Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (PLN), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podawane sg w tysigcach PLN.

Status zatwierdzenia Standardéw w UE.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane , a nie weszly jeszcze w Zycie.

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska lub nie sg obowiazujace na dzien 1 stycznia 2014 roku:

Standard Opis zmian - Data obowigzywania
w Unii Europejskiej
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- —

MSSF 9 Instrumenty Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie obowigzujacych kategorii
finansowe (wraz z instrumentow  finansowych — dwoma kategoriami: ~ wycenianych — wg 1 stycznia 2018
aklualizacjami) zamortyzowanego Kosztu i w wartosei godziwej. Zmiany w rachunkowosci

zabezpicczen. —— -
MSSE 14 Regulacyjne Zasady rachunkowosei i ujawnien dla regulacyjnych pozy<ji odroczonych. 1 stycznia 2016
rozliczenia Standard dotyczy wszystkich umow zawartych 7 klientami, 7 wyjatkiem
miedzyokresowe takich, kiére wchodzg w zakres innych MSSI (4. umow  leasingu,

ubezpieczeniowych i instrumentow finansowych).

MSSF 15 Przychody z MSSE 13 ujednolica wymogi dotycrace ujmowania przychodow. 1 stycznia 2017

umow z klientami - s I

Zmiany do MSSF 11 Dodatkowe wytyerme zwigzanie z wykazywanicm nabycia we wspalnej 1 stycznia 2016
driatalnosci. -

Zmiany do MSSF 101 Zawiera wylyczn¢ dotyczgee sprzedazy  lub wnicsienia aktywow  przez 1 stycznia 2016

MSR 28 inwestora do spolki stowarzyszonej lub wspalnego przedsicwzigeia, -

Zmiany do MSSF 10, Doprecyzowanie 7apisow dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w 1 stycznia 2016

MSSF 12 i MSR 28 konsolidagji.

Zmiany do MSR | Zmiany dotyczace wymaganych ujawnicn w sprawozdaniach finansowych. | stycznia 2016

Zmiany do MSR 1611 Dopreeyzowanic standardow, iz nie mozna opicrat metody amortyzacji na 1 stycznia 2016

MSR 38 przychodach, kidre sa generowanc przez wykorzystanie danego aklywa.

Zmiany do MSR 16 Zasady rachunkowoscei dla roslin produkeyjnych. 1 stycznia 2016

i MSR 41

Zmiany do MSR 19 Uproszezenie zasad rachunkowosci dla skladek na programy okreslonych 1 lutego 2013
swindezen wnoszonych przez pracownikow lub strony trzecie.

Zmiany do MSR 27 7astosowania metody praw wlasnodei w jednostkowych sprawozdaniach 1 stycznia 2016
finansowvch.

Coroczne poprawki do  Zestaw poprawek dotyczacych: 1 lutego 2015

MSSF (cykl 2010-2012) - MSSF 2 - kwestia warunkow nabycia uprawnici;
- MSSF 3 - kwestia zaplaty warunkowej;
- MSSI* & - kwestia prezentacji segmentow operacyjnych:
- MSR 16 / MSR 38 - kwestia nieproporcjonalngj zmiany warlodei brutto
umorzenia w modelu wartosci przeszacowancj,
- MSR 24 - definicja kadry zarzadzajace;.

Coroczne poprawki do  Zestaw poprawek dotyczgeych: 1 stycznia 20135
MSSF (cykl 2011-2013) - MSSF 3 - smiana zakresu stosowania dla wspdlnych przedsiewzige:

- MSSF 13 - zakres pkt. 52 (portfel wyjgtkow):

. MSR 40 - wyjasnicnie rclacji pomigdzy MSSE 3 a MSR 40 przy

klasyfikacji nieruchomosci jako

mieruchomosei  inwestyeyjne  lub  nieruchomosci zajmowanej  przes

wlascicicla.

Coroczne poprawki do  Zestaw poprawek dotyczaeych: I stycznia 2016
MSSF (eykl 2012-2014)  MSSF 5 - zmiany dotyczace metody sprzedazy:

MSSF 7 - regulacie dotyczace umow ustugowych oraz zastosowanie standardu

w érodrocznych sprawozdaniach finansowyeh:

MSR 19-stopa dyskonta na rynku regionalnym:

MSR 34 - dodalkowe wytyczne dotyceace wjawnien w sprawozdaniach

§rodrocznych.

Spotka zamierza przyjaé wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zgodnie z datg wejscia ich w Zycie.

Wplyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania spotki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i
wycenie instrumentow finansowych. Zmiany te potencjalnie beda mialy istotny wplyw na przyszte sprawozdania
finansowe spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF O oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unig Europejska. W
zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszle sprawozdania spotki nie jest jeszcze zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe
spotki.



ZASTAL SA

Nowe i zmienione standardy i interpretacije przyjgte do stosowania w UE w 2014 roku obejmuja;

Data
Sandard Data wejscia w Zycie w obowigzywania
TN Unii Europejskiej ustalona przez
RMSR
« MSSF 10 . Skonsolidowane sprawozdania finansowe”  (*\ 1 styeznia 2014 . 1 stycznia 2013 1.
« MSSE 11, Wspdlne porozumienia umowne” (* 1 stycenia 2014 1. | stycznia 2013 1.
. MSSI‘ 12 ..[.J-_lawmmna gl W trmgen (* 1 stycznia 2014 1. ] stycznia 2013 1.
jednostkach” ‘ B
. MSR 27 (zmieniony w 2011 r.) Jednostkowe A 1 stycznia 2014, | styczmia 2013 1.

sprawozdania finansowe”

< mienjony w 2011 r.) . Jednostki _
® e ({n'ltCl‘l.lOl')) “ Hilh1 )’.]ed[?mTk,l. (*\ | stycznia 2014 1. | stycznia 2013 r.
stowarzyszone | wspolne przedsiewzigcia

s Zmle,n,-l}. o M3SE 1), 1112 dpixezes HReBii {(*) 1 stycznia 2014 T 1 stycznia 2013 r.
przejsciowych

i MSSF 10, 121 MS dotyc: :
. Zmlan)l/ do_. _SS ) .2 i 2.7 e | stycznia 2014 r. | stycznia 2014 1.
konsolidacji jednostek inwestycyjnych -

Zmiany do MSR 32 ,.Instrumenty finansowe:

« Prezentlacja” dotyczace kompensowania aklywow 1 stycznia 2014 1. 1 stycznia 2014 r.
finansowych i zobowiazan finansowych
Zmiana do MSR 36 ..Utrata wartosei aklywow”

. ; ] o ; , 1 stycznia 2014 r. | stycznia 2014 r.
dotyczgea ujawnien nt. wartoscl odzyskiwalnej )

7miana do MSR 39 _Instrumenty finansowe:
Uimowanie i wycena”™ dolyczaca odnowienia , ;

. . : z 3 2 - 1 stycznia 2014 r. | stycznia 2014 .
instrumentow pochodnych i rachunkowosci i

zabezpieczen

Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na
niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz
sposobu dokonywania szacunkow, ktore miatyby istotny wplyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

Spotka posiada krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w postaci akcji Mostostalu SA na
kwote 39.192 tys. zt, akcje zostaly wycenione na podstawie notowan z kofica roku. Istnieje jednak duze
prawdopodobienstwo, ze w wyniku sytuacji w jakiej znajduje sig spotka Mostostal zaistnieje w roku 2015
koniecznoét dokonania znacznych odpisow wartosci tych akcji.

Il. Istotne zasady rachunkowosci.

Obowiazujace zasady wyceny aktywow i pasywow wg MSR:
Aktywa i pasywa wycenia sig nie rzadzej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposob:
a) srodki trwate oraz wartosci niemateriaine i prawne:

- aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na roznice miedzy wartoscig bilansowa w wartoscig
godziwa tworzy sie odpis aktualizujacy odnoszony na rachunek zyskow i strat.
Rzeczowe aktywa trwale wycenia sig i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu wartosc rzeczowych aktywow trwatych ( nie dotyczy to gruntow) wykazuje sig w
cenie nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszong o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Po poczatkowym ujeciu wediug ceny nabycia, grunty sg wykazywane wg zaktualizowane wartosci
bedacej wartoscig godziwa na dzien aktualizacji wyceny pomniejszong 0 skumulowane pozniej odpisy
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aktualizujace z tytutu utraty wartosci, a ustalone skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z
aktualizacji wyceny.
Budynki, budowle oraz inne Srodki trwale na dzien przejscia na raportowanie wg MSR, zostaty
wycenione w wartosci godziwej i zastosowana tg wartos¢ jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien.
Tak ustalona wartos¢ jest podstawg odpisow amortyzacyjnych ustalonych wg przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci.
Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego sg wykazywane w bilansie na rowni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwalego i podlegajg umorzeniu wg takich samych zasad.
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia sig wg. cen nabycia lub kosztu
wytworzenia . Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego. Wartosci niemateriaine o okre$lonym okresie
uzytkowania amortyzowane sg metoda liniow, a okresy uzytkowania weryfikuje sig co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujmowane sg
niezwlocznie jako koszt w rachunku zyskow i strat ( pozostate koszty), a odwrocenie odpisu
aktualizujacego ( pozostate przychody).
Leasingi na dzien rozpoczecia leasingu ujmuje sie w bilansie jako aktywa i zobowiazania w kwotach
rownych wartosci godziwe] przedmiotu leasingu. Przy obliczaniu wartosci bieZacej minimalnych opfat
leasingowych stopa dyskontowa jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie.
Wszelki poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwigkszaja kwote wykazana jako sktadnik
aktywow.
Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sg
wediug cen nabycia pomniejszonej wartosci lub wedlug wartosci godziwej. Wartos¢ w cenie nabycia
mozna przeszacowat do wartosci godziwej w cenie rynkowej. Cena nabycia udziatu w podmiocie
stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian wartoéci godziwej aktywow netto,
przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu.
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagalnosci z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy
aktualizujgce niesciagalne naleznosci szacowane s3 po 6 miesiacach od uptywu terminu zaptaty
Inwestycje i inne aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy notowane na aktywnym rynku po
poczatkowym ujeciu, wycenia si¢ W wartoéci godziwej, a ewentualne zyski lub straty ujmuje sie jako
oddzielny komponent kapitatow wtasnych do czasu usuniecia inwestycji z bilansu lub stwierdzenia utraty
jej wartosci, kiedy to skumulowane zyski lub straty wykazane wczeéniej w kapitatach wiasnych sg
odnoszone na rachunek zyskow i strat. Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym
regulowanym rynku finansowym jest ustalana na koniec sesiji na dzien bilansowy.
Skutki przeszacowania aktywow finansowych krotkoterminowych zakwalifikowanych jako dostgpne do
sprzedazy odnosi sig na wynik finansowy.
Aktywa finansowe dostepne sprzedazy, jezeli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu i nie
mozna w sposob wiarygodny ustalic wartosci godziwej, wyceniane sg wg ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisu z tytutu trwale] utraty wartosci.
zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zapfaty, przy ¢zym zobowigzania finansowe, ktorych
uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz $rodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci godziwej.
Pozyczki i kredyty bankowe sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywow,
pomnigjszonych o koszty transakcyjne. Nastgpnie wyceniane s po zamortyzowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Roznica pomigdzy wplywami nefto a wartoscig
wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych o okresie wykorzystywania kredytu
lub pozyczki.
Koszty finansowania zewnetrznego- koszty pozyczek i kredytow , w tym roznice kursowe powstate w
wyniku zaciagniecia pozyczek i kredytow w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23,
Wszystkie tego rodzaju koszty finansowania zewngtrznego musza by¢ aktywowane jako czesC ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia danego skiadnika aktywow.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Koszty dotyczace danej
rezerwy wykazywane sg w rachunku zyskow i strat.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy sig na : odprawy emerytalne zgodnie z Zakladowym
Uktadem Zbiorowym Pracy oraz niewykorzystane urlopy.
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k) Przychody uimowane sa W takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze spotka uzyska korzysci

ekonomiczne zwiazane z dang transakcjg oraz gdy kwotg przychodow mozna wycenic W sposob
wiarygodny. Obowigzuja, nastegpujace kryteria przy ustalaniu przychodow: sprzedaz towarow |
produktow, przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci
towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodoéw mozna wycenic w
wiarygodny sposob. Swiadczenie ustug, jezeli wynik transakcji dotyczace] $wiadczenia ustug mozna
oszacowaé w wiarygodny sposb, przychody ujmuje si¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacj
transakcji na dzien bilansowy. W przypadku kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowat
wyniku transakeji swiadczonych ustug w sposob wiarygodny to przychody z transakeji ujmuje sig tylko
do wysokosci poniesionych kosztow ale tylko takich jakie sg mozliwe do odzyskania. Przychody Z tytutu
uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki, odsetki — przychody z odsetek
ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania ( z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego
aktywa)

Podatek dochodowy- obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym
od osob prawnych i zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowiazania podatkowe ustalane sq na podstawie aktualnie obowiazujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. Skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat
podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takie] wysokosci , w jakie] jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnietych dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac wyzej
wymienione roznice. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwosé
wykorzystania przez spolke korzysci ekonomicznych zwiazanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych. Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wediug przewidywan kierownictwa beda obowiazywaly w okresie, gdy skiadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie
obowigzujace na dzien bilansowy.

Zysk na jeden udziat — zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przystugujacego udziatowcom przez srednig wazona ilosci udziatow wystepujacych w danym okresie.

Segmenty operacyjne — spotka prowadzi jednorodna dziatalnosc operacyjna i hie rozroznia segmentow
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnodci i kryterium obszaru geograficznego. W sprawozdaniu finansowym
nie zamieszcza informacii na temat segmentow operacyjnych. ‘

Sprzedaz jest generowana wylacznie z dziatalnosci produkcyjnej i jest to jedyny segment operacyjny.

lil. Noty objaéniajace do bilansu
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

W tys. zi.
Wyszczegdinienie Wartosci
niematerialne i
prawne
a) wartos¢ brutto na 01.01.2014 20
- zwigkszenie zakup, przemieszczenia 21
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemiszczenia -
b) wartos¢ brutto na 31.12.2014 41
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2014 18
- naliczenie roczne 0
- likwidacja , sprzedaz
- korekty "
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2014 18
e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2014 18
f) odpisy aktualizujgce wartosc brutto na 31.12.2014 18
g ) wartos¢ netto na 31.12.2014 23

2. AKTYWA FINANSOWE

. Nie wystepujg aktywa finansowe dtugoterminowe przeznaczone do obrotu i dostepne do sprzedazy, ani utrzymywane

do terminu wymagalnosci.

. Wszystkie posiadane udzialy i akcje zaliczone do dlugoterminowych aktywow finansowych nie sg notowane na
aktywnym regulowanym rynku i nie sg przeznaczone do sprzedazy. Udzialy i akcje zaliczone s3 do aktywow trwatych
wyceniane sa wedlug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytulu trwatej utraty ich wartosci a odpis zalicza sig do

kosztow finansowych.

. Krotkoterminowe aktywa finansowe to akcje przeznaczone do obrotu, ktére wycenione sa w wartosci godziwej, a

skutki przeszacowania zaksiegowano przez wynik finansowy.

AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMEN

TOW FINANSOWYCH WG MSR 39

o9

SR39

“Instrumenty

|~ podchodne -
| zabezpieczajace |

Razem

Stan na 31.12.2014

Aktywa trwale:
Naleznosci i pozyczki 1445

Pochodne instrumenty
finansowe

1 445
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Pozostate dlugoterminowe
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate naleznosci 944
Pozyczki 1928
Pochodne instrumenty

finansowe

Pozostale krotkoterminowe
aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalent

Kategoria aktywow
finansowych razem 4 317

Stan na 31.12.2013
Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki 90 a0

Pochodne instrumenty
finansowe -

Pozostate diugoterminowe
aktywa finansowe 16 831 16 831

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw |
ustug oraz pozostate naleznosci 114 627 741

Pozyczki 5188 5188

Pochodne instrumenty
finansowe =

Pozostate krotkoterminowe

aktywa finansowe 51 74 51 741
Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty | 34 | 34
Kategoria aktywow

finansowych razem 5392 51741 | 16 831 - 661 74 625J

Spr’)jka udzielifa pOZyc:zki akcji 500.000 szt akdji notowanych na GPW wycenionych po 2,89 zi/szt (pozyczka 1.445). Pozyczka
akcji zosta*a udzl_elona podmiotowi powigzanemu PTI SA. Pozyczke zawarto na okres 10 lat, wynagrodzenie z tytutu udzielonej
pozyczki rowna sig stopie redyskonta weksli NBP od wartosci rynkowej akcji i pfatne jest na koniec umowy.

Ekspozycja na ryzyko w zwiazku z udzieleniem diugoterminowej pozyczki akeji.

Wartoéé pozyczki na
31.12.2014 1 445

Wartos¢ pozyczki przy zmianie
kursu akgji -10% 1300

Wartos¢ pozyczki przy zmianie
kursu akgji +10% 1590 |

Zmiany wartosci pozyczki akcji beda odnoszone na wynik spofki.
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

Zobowigzania dlugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

" Stannadtiz2ote

1245

1490

270 3139
31

Kategoria zobowigzan finansowych
razem

1760 -| 4695 -

Stan na 31.12.2013

Zobowigzania diugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe

3074
1112

354

182

Kategoria zobowigzan finansowych
razem

354 -| 4394 -

Opis tabeli

ZWG-O zobowigzania finansowe wyceniane w warto§ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

ZWG- W zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat wyznaczone przy
poczatkowym ujgciu do wyceny w wartosci godziwej.

ZZK zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

IPZ instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Poza MSR 39 instrumenty poza zakresem MSR 39

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Fi

NANSOWYCH

Aktywa:
Pozyczki

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe
Papiery diuzne

Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

| Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym
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Kredyty w rachunku biezgcym
Pozyczki 270 270
Diuzne papiery wartosciowe 3139 3139 3100 3100
Leasing finansowy 1 556 1.556 1294 1294
Pochodne instrumenty finansowe
i i i ust
mﬁ’ﬁiﬁéﬁ?@a i —" 4 475 4475 1212 1212

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSC1 GODZIWEJ WG POZIOMOW
Poziom 1 (wycena ynlgowa)_

S—

Stan na 31.12.2014

Akcje spotek notowanych 13 39619

Pozyczki wyceniane w wartosci
godziwej 1445

Pozostate klasy pozostatych
aktywow finansowych

Aktywa razem 13 39619

Aktywa:

Zobowiazania:

Pozyczki wyceniane w wartosci
godziwej ()

Zobowigzania razem (-) = 2 -

Wartos¢ godziwa netto 13 39 619 -

Stan na 31.12.2013

Aktywa:
Akcje spotek notowanych 1960 49 781

Pozostate klasy pozostatych
aktywow finansowych

51 741

Aktywa razem 1 960 49 781 -

51741

Zobowigzania:
Zobowigzania razem (-) " 2 I

Wartos¢ godziwa netto 1 960 49 781 -

51741

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

Stan na 31.12.2013

Saldo na poczatek okresu 16 831 5188 22019

Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym 2814 1463 4277

- innych dochodach catkowitych =

Udzielenie pozyczek 2010 2010
Zbycie (-) -85 -85
Objecie (+) 1000 1 000
Zaciagniecie (+) -
Uregulowanie (-) (5 288) (5 288)

Przeniesienie do poziomu 3 (+) =

Przeniesienie z poziomu 3 (-) =
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Inne zmiany (réznice kursowe 2
przeliczenia) (+/-) 2
Saldo na koniec okresu 20 560 3373 - 23 933
Stan na 31.12.2013 1
Saldo na poczatek okresu 17 721 3980 21701
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym (890) (1010) (1 900)
- innych dochodach catkowitych B
Udzielenie pozyczek 2747 2 747
Zbycie (-) =
Zaciggniecie (+) 2
Uregulowanie (-) (529) (529)
Przeniesienie do poziomu 3 (+) "
Przeniesienie do notowanych E
Inne zmiany (rdznice kursowe z
przeliczenia) (+/-) =
Saldo na keniec okresu 16 831 5188 - 22019
Nota 2 a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
31122014 | 31122013 |
1. W jednostkach powigzanych 21944 16770
a) w jednostkach zaleznych 20 499 167?
- udziaty lub akcje 20 499 16770
b) w jednostkach stowarzyszonych W ]
- udzialy lub akcje #
- udzielone pozyczki # i
¢) w innych jednostkach powizanych 1 445 &
- udzielone pozyczki 1 445 %
2w pozostalych jednostkach 61 61
- udziaty lub akcje 61 61
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 16831
Nota 2 b
ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP w tys. zl.
RODZAJOWYCH)
31.12.2014 31_ﬁ2.2o1sJ
a) stan na poczatek okresu 16 831 17721
- udziaty i akcje 16 831 17721
Tpo.'zyczl-:i - x
b) zwigkszenia (z tytutu) 5 241 N
- pozyczki - udzielono - naliczone odsetki 1 445 =
- udziaty — zakup,podwyzszenie kapitatu 1000 -
- udziaty — korekta odpisu wartosci 2 796 o
c) zmniejszenia (2 tytulu) 87 890
- pozyczki - sptata - przeniesienia na krotkoterminowe - odpis wartosci £ -
- udzialy - odpis wartosci 67 800
- udzialy - sprzedaz = “
d) stan na koniec okresu 22 005 168?
- udzialy i akcje 20 560 16831
- pozyczki 1445 =
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Nota2c

w tys. zt
31.12.2013
T 3429
3429

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
' 31122014
a) w jednostkach zaleznych

- udzielone pozyczki

b) w jednostkach stowarzyszonych

- udzielone pozyczki

c) w pozostatych jednostkach powigzanych

. udzielone pozyczki

d) w pozostatych jednostkach

e e e ——————————
- akcje

_ udzielone pozyczki

e) érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

- drodki pienigzne w kasie i na rachunkach

-inne &rodki pienigzne - lokaty krotkoterminowe

|

-inne aktywa pienigzne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - AKTYWA

Nota 3 a

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ‘ w tys. zh
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYT. ODROCZONEGO POD. DOCHODOWEGO

=

‘ 1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

31.12.2014 31.12.2013

2. Zwigkszenia odniesione na wynik finansowy

3. Zwigkszenia odniesione na kapitaty

3, Zmnigjszenia odniesione na wynik finansowy

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1181
Nota 3 b

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIE,DZYOKRESDWE w tys. zt.
r 31122014 | 31122013 |
/a;cz_ynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: )W_)_ﬁj?
-prenumeraty -_72 T _—7

- ubezpieczenia 4 T 5—

- pozostate ustugi, sktadki, materiaty —-rTFT

~koszty emisji obligacii ] 15 102 |

- podatek VAT 50 51 |

- koszty budowy prototypow 76 ="

b) pozostale rozliczenia miedzyokresowe, w tym: -

- naliczone odsetki dot. leasingu - B

- remonty rozliczane w czasie ) -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 148
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4, NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE.

Nota 4

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i ustug

b) inne

2 Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i usiug © okresie sptaty do 12 miesigc

b) z tytulu podatkow, dotacji , ubezpieczen spolecznych oraz innych
$wiadczen

c) inne

4 Naleznosci krotkoterminowe brutto razem

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG, '
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE
SPLACONE W OKRESIE

a) do miesiaca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy

o) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
Naleznosci z tytulu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, razem (Brutto)
f) odpisy aktualizujace wartose naleznosci z tytutu dostaw, robst i ustug,
przeterminowane (wielkosé ujemna)
| Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, razem (netto)

ZAPASY

=

ZAPASY:
W tym;

1. materiaty

2. potprodukty i produkty w toku

3. produkty gotowe

31.12.2014

31.12.2013

Zapasy prezentowane sg w wartosciach brutto, nie tworzono odpisow aktualizujgcyeh na za

spotke nie sg objgte zadnymi zastawami ani przywiaszczeniami.

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA.

w tys.z{.

pasy. Zapasy posiadane przez

ODPISY ZMNIEJSZAJACE WARTOSC AKTYWOW wtys. zh
31122014 | 31122013

A. Stan na poczatek okresu z tytuiu: 8 467 6261
a) naleznoci krotkoterminowe 13 ?
od pozostatych jednostek 13 13
b) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1377 61

- od jednostek powigzanych 1316 -

- od pozostatych jednostek 61 T
c) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 7077 m
- od jednostek powigzanych 6 985 6095

- od pozostatych jednostek 92 92 |
B. Zwiekszenia ( z tytutu) 67 2206
a) naleznosci krétkoterminowe > ]
- od pozostatych jednostek przeterminowane - o -
b) dlugoterminowe aktywa finansowe - udzialy, akcje 67 890
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- od jednostek powigzanych

¢) krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

C. Zmnigjszenia ( z tytutu)

a) naleznosci krotkoterminowe

- —

- od pozostatych jednostek sptata, spisanie

SgroE o= = S
b) diugoterminowe aktywa finansowe - pozyczki
sptata

- od jednostek powigzanych

¢) diugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje

- od jednostek powigzanych korekta odpisu

- od pozostatych jednostek

d) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki

- od jednostek powigzanych splata

D. Stan na koniec¢ okresu z tytutu:

}j) dtugoterm‘.nowe aktywa finansowe - udzialy, akcje

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
malemoé.ci krotkoterminowe

- od pozostatych jednostek

c) krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

4529

e —

| 4263
4256 |
e
T = m

B

2 881
2796

85

1124
1124

13
—
192 |

61 |

890
1316
1316

ol|lo|@

8467
7077

Wszystkie odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow, odniesiono na wynik finansowy. Nie byto bezposrednich odniesi

en na kapitat

wiasny.
5. KAPITALY
Nota 5
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) w tys. zt
Rodza) Radzaj Wartasé serii / A 3 Prawo do
Seria / emisia Rodzaj akgji uprzywilejowania ograniczenia praw Liczba akeji emisfi wg warlosci Spns'.‘nb fu'Kryma Data rejestracji dywidendy
akeji do akgji nominainej Ll (od daty)
| na okaziciela zwykle 98 539 100 gotdowka 17.12.1990 17.12.1990
1] na okaziciela zwykte 13123078 13123 gotowka 25.10.1931 25.10.1891
n na okaziciela zwykle 7 276 921 7217 kap. zap. irez 03,11.1997 03.11,1997
v na okaziciela zwykle 10 000 000 10 000 000 gotdwka 31.10.2011 3012.2011
\ Na okaziciela zwykle 3000 000 3 000 000 gotowka 05.11.2014 05.11.2014
Liczba akeji , razem 33 499 539
Kapilat zakladowy, razem 33 499 539 l J

Informacja o kapitale zaktadowym

Zarzad spotki zaproponuje akcjonariuszom pozostawienie straty za rok obrotowy 2014, do rozliczenia w latach nastepnych

Kapitat akcyjny wynosi 33499 539 zt i dzieli sie na 33.499.5639 akcji na okaziciela.

Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 1 zi., sg to akcje zwykte.

Akcjonariusze przekraczajacy 5% kapitatu akcyjnego Zastal SA na dzien 31.12.2014 roku to:

. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. w
akeyjnego Zastal SA.

Akcje wszystkich serii nie 53 uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Na jedng akcje przypada jeden gtos.

6. REZERWY.

PODATEK DOCHODOWY

Poznaniu posiada 10.064.848 akcji, co stanowi 33 % kapitatu
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Podatek biezgcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy

Korekty obciazenia hodatkowego za poprzednie okresy
Podatek biezgc

Podatek odroczony.

Powstanie i odwrocenie roznic przejsciowych
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych
Podatek odroczony

Podatek dochodowy razem

1324

2 350

- —

1324

1324

2 350
2 350

UZGODNIENIE PODATKU DOGHODOWEGO OD WYNIKU PRZED OPODATKOWANIEM Z UJETYM

PODATKIEM DOCHODOWYM

Wynik przed opodatkowaniem
Stawka podatku stosowana przez Spoétke dominujaca

Podatek dochodowy wg stawki krajowej Sporki dominujgcej

Uzgodnienie podatku dochodowego z fytufu:

Stosowania innej stawki podatkowe]j W spotkach Grupy (+/-)

Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-)

Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania
przychodéw (+)

Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-
)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych
réznic przejsciowych (+)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat
podatkowych (+)

Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)

Podatek dochodowy
L Zastosowana srednia stawka podatkowa

418

1324

19%

2 350
17%

Nota 6 a
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt.
[ 31122014 | 31.12.2013
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek ckresu 6973 o 3821
2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy 1029 3213
3. Zwiekszenia odniesione na kapitaty - 7
4. Zmnigjszenia odniesione na wynik finansowy 2 951 57#
5. Zmigjszenia odniesione na kapitaty - 11
P. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 5 051 6 973
Nota6 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ R_EZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt.
31.12.2014 31.12.2013
a) stan na poczatek okresu 13 13
- odprawy emerytalne 13 13_
b) zwigkszenia (z tytutu) 4 —0—
- odprawy emerytaine 4 0
¢) rozwigzanie | wykorzystanie (z tytutu) - -
_:dprawy emerytalne = =&
d) stan na koniec okresu 17 T
- odprawy emerytalne 17

13J
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Nota 6 ¢

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

-

lTa} stan na poczatek okresu

- zalegte urlopy

- odprawy emerytaine

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zalegte urlopy
':c) wykorzystanie i rozwigzanie (z tytutu)
- zalegte urlopy wykorzystane

- odprawy emerytaine 5
d) stan na koniec okresu 659 14
- niewykorzystane urlopy 59 4

- odprawy emerytalne N &

Nota6d

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW)
w tys. zt

31.12.2014 31.12.2013;]

| Rezerwy diugoterminowe

a) stan na poczatek ckresu (z tytutu) = "

- dot. porgczen - 4

b) zwigkszenia - H

¢) zmniejszenia =) ”

d) stan na koniec okresu (z tytutu) i -

- dot. poreczen . =

1| Rezerwy krotkoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu) - "

- dot. VAT nalezny

b) zwiekszenia (z tytutu)

W | w
'

- dot. VAT nalezny

¢) zmnigjszenia (z tytutu)

'
'

- dot. VAT nalezny 2 -

d) stan na koniec okresu (z tytutu)

- dot. VAT nalezny

W | W | W
'

1l Razem pozostate rezerwy

T ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Zobowizania diugaternino
A2.2014 f;?;:':_ 31122013

Zobowigzania finansowe wyceniane wediug
zamortyzowanego Kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezacym
PozyczkKi

Diuzne papiery wartoéciowe 3139 26 - 3074
Pozostale n 182 1245 1112
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Zobowigzania finansowe wyceniane wediug

zamortyzowanego kosztu 3450 208
Zobowigzania finansowe wyznaczone do

wyceny w wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat:

Kredyty bankowe
Diuzne papiery wartosciowe

Pozostaie
Zobowigzania finansowe wyznaczone do \

wyceny W wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
LKredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne ]

razem 3 450 208

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWA|

08¢ bifan

Stan na
31.12.2014
obligacje
wiasne PLN WIBOR3M +6% | 02-2015 3139 3 139 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien

31.12.2014 3439 3139 =
Stan na
31.12.2013
Obligacje
wiasne PLN WIBOR3M+6% | 02-2015 3100 26 3074
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien
31.12.2013 3100 26 3074 |

WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU FINANSOWYM

Stan na 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa brutto 2 070 2070
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujace 95 95
Wartos¢ bilansowa netto - - 1975 - - - 1975

Stan na 31.12.2013

Warto$¢ bilansowa brutto 1617 1617

Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce

Wartoéé bilansowa netto - - - - - 1617 1617
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

i

Stan na 31.12.2014
Przyszie minimaine optaty leasingowe 344
Koszty finansowe (-) 33) |
Wartosé biezaca przysziych minimalnych optat leasingowych 311 -
Stan na 31.12.2013

Przyszie minimalne optaty leasingowe 211
Koszty finansowe (-) (29)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 182

ANEGO KOSZTU

ve | dlugoterminowe.

Stan na 31.12.2014
maszyny EUR 2-4 12-2018 277 1196 254 942
EUR 2-4 10-2019 84 360 57 303
Leasing finansowy na dzien 31.12.2014 1556 l 311 1245

Stan na 31.12.2013
maszyny EUR 2-4 12-2018 312 1294 182 1112
Leasing finansowy na dzieri 31 122013 1294 182 1112

OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO ROK 2013

Opis umowyi leasing maszyny, okres umowy 59 m;cy ; wartosé 1.617 tys. zi, o)pro.c‘e towanie 2-4%. zabezpieczenie weksel in blanc‘o.'
Opis umowy ; leasing maszyny, okres umowy 59 m-cy; wartos¢ 453 tys. 4., oprocentowanie 2-4%, zabezpieczenie —weksel in blanco.

Nota 7
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wtys. zt.
31.12.2014 31.12.2013

a) wobec pozostatych jednostek 1 245 4186

- Z tytutu emisji obligacji - 307
- umowy leasingu finansowego 1245 1112

- pozostale zobowigzania - -
Zobowiazania diugoterminowe, razem 1245 4186
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7a. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Nota 7a.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 7 wtys. zt
31.12.2014 31.12.2013

1. z tytutu dostaw i ustug

- w tym wobec jednostek powigzanych

2. z tytutu emisji obligacji =

3. zobowigzania leasingowe

4. z tytulu podatkéw,ubezpieczeh, cet i innyeh §wiadczen
5. z tytutu wynagrodzen

6. pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminwe, razem

8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - PASYWA

Nota 8

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys. 2
31.12.2014 31.12.2013

a) rozliczenia migedzyokresowe przychodow

Kkrotkoterminowe (wg tytutow)

- przychody przysztych okresow

- otrzymane dotacje

- pobrane zaliczki

Ltnne rozliczenia migdzyokresowe, razem

IV. Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Przychody ze sprzedazy realizowane przez spotke sg w zasadniczej czesci jednorodne i dotycza

dziatalnosci produkeyjnej. Spotka nie wydziela segmentow dziatalnosci.

9. KOSZTY RODZAJOWE
Nota 9
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt.
3122014 | 31122013 |
a) amortyzacja 251 160
b) zuzycie materiatéw i energii 2 439 283
mstugi obce 911 6?
m} podatki i optaty 9 27
@) wynagrodzenia - 1 466 609
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 287 S 95 |
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytulu) e BE 6—49_—
Koszty wedtug rodzaju, razem I 6 006 2437
Ménu zapasow, produktdw i rozliczen miedzyokresowych B -323 -8
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) - B
Koszty ogdinego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -1 805 1965_

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3778 464
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4. | Podatek dochodowy

— =
zmiana stanu zobowigzan
— dotyczacych udziatow (dziatalnosc inwestycyjna)
— dotyczacych leasingu (dziatalnos¢ finansowa) 250
by | - zobowigzania zwiazane ze srodkami trwatymi (dziatalnosc inwestycyjna) 45
- wyemitowane obligacje (dziatalnos¢ finansowa) =
- odpis zobowigzan dot. obligacii ( inne korekty) -41
- zobowiazania dot. ods. Od obligaciji (odsetki) 2
¢) | zmiana stanu w rachunku przeptywow pienigznych . 3730
H Wyjasnienie tresci poz. “inne” wystepujgce w rachunku przeplywow pienigznych wtys. zt |
dziatalnosé operacyjna ,inne korekty” 41
A | = odpis wartosci zobowigzan z tyt. emisji obligaciji 41
| dziatainosc inwestycyjna , inne wptywy inwestycyjne’ 4938
¥ | - sptacone pozyczkKi krotkoterminowe 4 938
) dziatalno$é inwestycyjna ,, inne wydatki inwestycyjne” 565
C
L - udzielone pozyczki krotkoterminowe 565

podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
a) | —zmiana stanu rezerw na podatek odroczony
_ zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych czynnych z tytutu podatku odroczonego

podatek dochodowy wg deklaracji podatkowej obcigzajacy wynik finansowy

b) | - zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego
_ zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego

\L) podatek dochodowy zaptacony (zwrocony)

5 Wykaz elementéw skiadajacych sie na pozycje Al 3 "Odsetki i udziaty

w zyskach” w rachunku przeplywow pienigznych: WrEs
— | odsetki od obligacji 268
— | otrzymane odsetki do udzielonych pozyczek -188
- | naliczone ale nie zaptacone odsetki od pozyczek -139
- | Odsetki dot.leasingow (dziatalno$¢ finansowa) 20
| Ogotem All3 -SQJ
6. szy_cj_a A Il 2 "Zysk ( strata) z dziatalnosci inwestycyjnej" rachunku przeptywéw o :
pienieznych:
— | Odpis wartosci pozyczek -1 12?
— | zbycie akcji — aktywa finansowe -634
- | przeszacowanie akcji wg ceny godziwej 10578
— | odpis wartosci udziatéw -2 813

i Ogétem All2
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10. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Nota 10 a
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE wtys. 2t
31122014 | 31122013 |
1. Zysk ze zbycia niefinansowych akiywow trwatych - -
2.Dotacje 10 13 |
3.Inne przychody operacyjne; 1163 1134
W tym:
- ustugi marketingowe | administracyjne 521 448
- ustugi reklamowe 600 600
- refakturowanie ustug 11 74
- pozostate 31 1
- zwrot kosztow sadowych 11
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE RAZEM 1173 1147
Nota 10 b
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt.
31.12.2014 31.12.2013
1.Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 0
2 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
3.Inne koszty operacyjne: 21 84
w tym;
- refakturowanie ustug 12 74
- koszty podstgpowania sagdowego, optata sgdowa - -
- wyceny - -
- rekompeénsaty 9 8
- odszkodowania - -
- pozostale 0 2
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE RAZEM 21 84
11. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Nota 11 a
PRZYCHODY FINANSOWE wtys. zt
31.12.2014 31.12.2013
1.0dsetki ; 341 315
w tym;
a) z tytutu udzielonych pozyczek 339 306
- od jednostek powigzanych, w tym: 339 305_
- od jednostek zaleznych 199 122—
- od jednostek stowarzyszonych 140 184
- od pozostatych jednostek g u
b) pozostate odsetki 2 T
- od jednostek powigzanych, w tym: ” __
- od jednostek stowarzyszonych - z
- od pozostatych jednostek, w tym: 2 g
- od naleznosci 0 5
- od lokat bankowych 2 4
2.Zysk ze zbycia inwestycji 634 234
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3.Aktualizacja wartoéci inwestycii

4 Inne przychody finansowe,
w tym:

- rozwiazane rezerwy na odsetki od zobowigzan

1 - oplata za porgczenia
\ - pozostate

- wycena zobowigzania z tytulu emisji obligacji
PRZYCHODY FINANSOWE RAZEM

Nota 11 b
KOSZTY FINANSOWE w tys. zt
31122014 | 31122013 |
1.0dsetki: 305 99
w tym:
a) od kredytow i pozyczek 12 T
- dla innych jednostek - -
b) pozostate odsetki 293 99
- dla innych jednostek, w tym: 293 99
- od leasingu 20 3_
- budzetowe 0 2
- od zobowigzan 5 P
- od obligacji 268 94 f
aAtl;'::?lizacga wartosci inwestycji 6640 2504
- odpis warto$ci pozyczek 1316—
- odpis wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy - akcje 10578 299
- odwrdcony odpis na pozyczki -1124 ]
- odwrécony odpis na udziaty -2881 ®
- odpis wartosci udziatow 67 889_
zltr;r::e koszty finansowe: 249 59
- opiaty dotyczace udziatdw akcji 30 "
- koszty emisji 23 i)
- koszty emisji obliagacji 106 38
- wycena zobowigzania z tytutu emisji obligacjl 41 13
- réznice kursowe A7 8
- pozostate 2 &
7194

KOSZTY FINANSOWE RAZEM
L=

2662

V. Dodatkowa informacja i objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienigznych

1. | Zmiana stanu naleznosci w tys. zi.

a) | wedtug bilansu -8 825

b) naleznosci z_wiqzan,e’ ze zmianq_ stanu naleznosci dotyczacych rzeczowych aklywow 90

trwatych (dziatalnos¢ inwestycyjna)

c) | Naleznosci zwigzane ze zbyciem aktywow finansowych (dziatal.inwestycyjna) 2002
Iﬂ zmiana stanu w rachunku przeplywéw pienigznych -6 Qﬂ

2. | Zmiana stanu -zobowiqzaﬁ w tys.?

a) | wedtug bilansu 3564
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VI. Zobowigzania warunkowe

wtys. zt.

31.12.2014 31.12.2013

1. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (2 tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen

- ustanowienie hipoteki zwyktej

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- weksel In blanco

- hipoteka umowna kaucyjna

2. Inne (z tytutu)

- warlosé gruntéw wieczyscie uzytkowanych

Pozycje pozabilansowe, razem

VIl. Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke umow transakcji istotnych oraz

objasnienie niektérych zagad

nien osobowych.

1.W 2014 roku spoétka ujgta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkie umowy
niezbedne do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

jednostki.

2 W 2014 roku jednostka nie zawierata zadnych uméw na warunkach innych niz rynkowe z

jednostkami powigzanymi.

3 Przecietne w roku obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

osobach)

Wyszczegblnienie Przecietna liczba Przecietna liczba —‘
zatrudnionych (w zatrudnionych w

na 31.12.2014r. | poprzednim roku na
31.12.2013r. w
osobach

Pracownicy ogoétem
z tego:

40 7

Pracownicy na
stanowiskach
robotniczych

18 -

Pracownicy na
stanowiskach
nierobotniczych

12 7

Wynagrodzenia tgcznie z wynagrodzeniami z zysku cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz odszkodowania dla cztonkéw Zarzadu.

w tys. z}h

Wyszczegolnienie W roku 2014 na dzien 31.12.2014r. | W roku 2013 na dzien 31.12.2013r.
Czionkowie Zarzadu 210 201

Cztonkowie Rady Nadzorczej - -

RAZEM 210 201

5.(::zlpnkowig orggnc’sw zarzadzajacych i nadzorujacych nie majg na dzien bilansowy wobec
spotki zobowigzan z tytutu zaciggnigtych pozyczek ze srodkow obrotowych.
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6.Informacje o wynagrodzeniu podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

w tys. zt.

Wyszczegolnienie

Wynagrodzenie za 2014 rok

Wynagrodzenie za 2013 rok

Badanie rocznego sprawozdania
finansowego

15

16

Przeglad potrocznego
sprawozdania finansowego

11

k]

RAZEM

26

26

VIIl. Objasnienia niektérych szczegélnych zdarzen.

1.W sprawozdaniu zostaty ujete wszystkie zdarzenia dotyczace 2014 roku, jakie nastapity po

dniu bilansowym 31.12.2014r.

2. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany zasad polityki rachunkowo$ci.

IX.Transakcje z jednostkami powigzanymi.

1.W roku 2014 nie wystepowaty wspolne przedsigwzigcia.
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X. ZYSK NA AKCJE, ZARZADZANIE KAPITALEM, OCENA RYZYKA.

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

"1.01do |

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akeji zwyktych 33499 539 30 499 539

Rozwadniajacy wplyw op¢ji zamiennych na akcje - ‘ 5

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 33 499 539 _30 48959

Dziatalnosé kontynuowana 1

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (6 406) 1142

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,19) 0,37

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) kN (0,19} 0,37 |

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcjg (PLN) 5 =

Rozwodniony zysk (strata) na akeje (PLN) B i

Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (6 408) 11421

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,19) 0,37
LRozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,19) 0,37

ZARZADZANIE KAPITALEM

Kapitat:

Kapitat wiasny 63 186 66 592
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela

Kapitat z wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy (-)

Kapitat 63 186 66 592 |
Zrédia finansowania ogéfem:

Kapitat wlasny 63 186 66 592
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 7 884 4312
Leasing finansowy 1 656 1294
Zradia finansowania ogotem 72 626 72198 |
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,87 0,92
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1511) (1 048)
Amortyzacja 251 160
EBITDA (1 260) (888) |
Diug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 884 4312
Leasing finansowy 1556 1294 |
Diug 9 440 5 606
Wskaznik diugu do EBITDA (7,49) (6,31)

Spotka zarzadza kapitatem obcym, zwracajac uwage aby poziom zaangazowania kapitatow obcych w
finansowaniu dziatalnosci spolki nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.

Spotka nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe wartosci wskaznikow jakie musiafaby
osiggnac.
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Zarzadzania ryzykiem.

Spotka korzysta z instrumentow finansowych takich jak $rodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe, umowy
leasingu finansowego, zobowiazania i naleznosci handlowe. Giowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow
finansowych obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko stopy procentowej.

Narazenie Spolki na ryzyko wywotane zmiana stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan z tytutu posiadanych umow leasingowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wazrost stopy procentowej

Spadek stopy procentowej

Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sig do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu Euro w odniesieniu do
zobowigzan wynikajacych z zawartych umow leasingu finansowego oraz przychodow.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

" Wplyw na inne dochod
M Calkowit&' o
Stan na 31.12.2014
Wozrost kursu walutowego 10% 179 =
Spadek kursu walutowego -10% -179 -
Stan na 31.12.2013
Wazrost kursu walutowego 10% - -
Spadek kursu walutowego -10% - =

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE INNE NIZ INSTRUMENTY POCHODNE NARAZONE NA
RYZYKO WALUTOWE

ity

W&rtos{:po
prﬁehc;zemu

Stan na 31.12.2014

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 108 461

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy -361 -1 556

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -253 - - - - -1095
Stan na 31.12.2013
Aktywa finansowe (+):

Pozyczki
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| ‘ ; ;
| Naleznoscl z tytulu dostaw i ustug oraz | | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
pozostale naleznosci finansowe \ ‘

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | ‘ | | _ ‘ | |
‘ Zobowigzania finansowe (-): ‘ | \ \ | \ \

‘ Kredyty, pozyczki, inne instrumenty ‘ ‘
diuzne | |
| Leasing finansowy ‘ -312 ‘ \ ‘ ‘ ‘ 1294 |

| | | |
‘ Zobowiazania z tytuiu dostaw 1 ustug |\ | | ‘ i | ‘ ‘

| oraz pozoslale zobowigzania finansowe

| ._T, SUSEUN S S
| Ekspozycja na ryzyko walutowe razem | -312 | - = B

Ryzyko kredytowe.

Spotka zawiera transakcje giownie z firmami 0 dobrej zdolnosci kredytowsj. W odniesieniu do instrumentow
finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez drugg strone
umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna sig wartosci bilansowej tych instrumentow.

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO

KREDYTOWE 4 . 4 -
B "~ [oeni | S]]
‘ Pozyczki | 3373 5188
‘ Naleznosci z tytutu

dostaw i uslug oraz

pozostate naleznosci
| finansowe 9 656 a3

Ekspozycja na ryzyko |
| kredytowe razem ‘ 13 028 | 6019 |

Zdarzenia po dniu bilansowym.

Spotka nie wykupita w terminie  wyemitowanych obligacji z datg zapadalnosci na 27 lutego 2015r. , wykup
obligacii jak i ostatniego kuponu odsetkowego nastapit w dniu 16 marca 2015r. Za okres opoznienia w realizacji
$wiadczenia obligatariuszom wyptacono dodatkowe odsetki.

7 dniem 17 marca 2015 roku Spotka zostata poinformowana przez Powszechne TowarzyStwo Inwestycyjne S.A.

o transakcji w wyniku, ktorej PTI SA wyzbylo sie akeji Zastal SAl. Przed transakcjg PTI SA posiadato 30% akcji
Zastal SA i tylez samo gtosow na WZA.

Spolka posiada w swoich aktywach akcje spolki Molmedia SA, ktore w bilansie sg wycenione na 39 min z4.

Spolka zalezna z Grupy Molmedica nie wykupila w terminie obligacji, co moze przelozy¢ sig na wyceng kursu
spotki Molmedica SA.

Sprawozdanie zatwierdzono do publikacji dnia 23 marca 2015r.

Zielona Gora, dn. 28.02.2015.

KSIEGOWEGO

WlCE/QR%ES ZARZADU PREZES
St

TusTROWSAI Wojciech Skiba Mariusz Mhusik



