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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Alma Market S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Alma Market S.A. z siedzibg
w Krakowie, ul. Pilotow 6 za rok obrotowy 2014, na ktére skfada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzieri 31.12.2014 roku,

ktére po stronie aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzar wykazuje sumy 585 006 tys. zt
3. sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéw za okres

od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujace strate netto w wysokosci 9521 tys. zt
4, sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym wykazujgce w okresie od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r. zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 11 506 tys. zt

5. sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujgce w okresie od 01.01.2014 r.

do 31.12.2014 r. zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych i kredytu na rachunku

biezgcym o kwote 707 tys. zt
6. noty objasniajgce do rocznego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci gospodarczej odpowiedzialny jest kierownik jednostki (Zarzad Spatki).

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013r., poz. 330
z pbzniejszymi zmianami), Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami rachunkowosci opartymi na MSR/MSSF tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pdzniejszymi zmianami); ;

2. Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Regulacje te nakftadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sy wolne
od istotnych nieprawidtowosci.
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W szczegblnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad rachunkowoéci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiaq wystarczajaca i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci lub innych uregulowan miedzynarodowych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

C. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkdw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2013 r. poz. 133) a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zhadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

KANGEL ‘\‘{Ifs BIE (

Krakow, dnia 19 marca 2015 r.
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1.

1.1,

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

CZESC OGOLNA RAPORTU
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa i forma prawna
Alma Market Spétka Akcyjna (zwana réwniez w dalszej czeéci Raportu ,Spétka”)

Siedziba Spotki
Ul. Pilotéw 6, 30-964 Krakdw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym, Urzedzie Skarbowym, Giéwnym Urzedzie
Statystycznym

NIP: 6760016731

REGON: 350511695

KRS: 0000019474

Zarzad Spotki

Jerzy Mazgaj Prezes Zarzadu
Mariusz Wojdon Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Moska Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Barbara Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Mazgaj Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wihadystaw Kardasiriski Sekretarz Rady Nadzorcze]

Anna Dubiel Sekretarz Rady Nadzorczej

Krystyna Byczkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Informacja o grupie kapitatowej

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sq spdtki zalezne: Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska Spotka
Akeyjna, Krakchemia Spétka Akcyjna, ALMA DEVELOPMENT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
Paradise Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, AM1 Spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscia, AM2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Krakéw 1 — AM1 Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa, Krakéw 2 —-AM1 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa, Tarnéw — AM1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka komandytowa oraz Flor Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji

Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie przedmiotem dziatalnoéci Spétki byt handel detaliczny (PKD 47112). W zakresie
swojej dziatalnosci Spotka Swiadczyla réwniez ustugi najmu powierzchni pod dziatalnoé¢ gospodarcza
oraz wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

Podstawa dziatalnosci
Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ 2 stycznia 1991 r. pod nazwa F.H. ,KrakChemia” S.A. w wyniku
przeksztatcenia paristwowego Przedsigbiorstwa Handlu Chemikaliami ,Chemia” w Krakowie.
Akt zatozycielski Spdtki sporzadzono w formie aktu notarialnego z dnia 21 grudnia 1990 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr X-2112/90. W dniu 22 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000019474,
Uchwatq Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 maja 2004 r. zmieniono nazwe Spétki na ALMA
MARKET S.A. _
Kancelaria Bieglych Rewidentéw -+
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obrotowy od 01.01.2014 r, do 31.12.2014 r, (w tys. zt o ile nie podano inaczej)

1.9;

2.1,

2.2.

Spoltka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie. Spétka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Decyzja w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z tymi standardami zostata
podjgta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 6/03/2005 z dnia 31 marca 2005 r.

Kapitat wiasny

Stan ogétem na 31 grudnia 2014 r. 222 261
Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki na dzier 31 grudnia 2014 r. wynosi 5 560 990 zt i skfada sie
z 5 560 990 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania

Kancelaria Biegtych Rewidentéw KONTO Sp. z 0. o., ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakow jest zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000086676, Sad Rejestrowy dla Krakowa
Srédmieécie, VI Wydziat Gospodarczy. Kapital zakiadowy 50 048,00 zt. NIP 676-005-63-63.
KBR KONTO Sp. z 0. o. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych po numerem 327.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta
Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Helena Zieba (nr ewid. 4546) wraz z asystentem
biegtym rewidentem Katarzyng Rydlewska (nr ewid. 12349).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r. zostato zbadane przez
Kancelarig Bieglych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0. o. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Alma
Market S.A. w dniu 27 czerwca 2014 r. (akt notarialny Rep. A 5702/2014), ktére postanowito przeznaczy¢
zysk netto w kwocie 6 584 tys. zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie to zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 07 lipca 2014 r. oraz w Urzedzie
Skarbowym w dniu 03 lipca 2014 r.

Spotka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2013 zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2014 r. obejmujace;

> wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
» sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére wykazuje sumy bilansowe

po stronie aktywdéw oraz kapitatu wlasnego i zobowigzan w wysokosci 585 006
» sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéw wykazujace
strate netto w wysokosci 9521
> sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie stanu o 11 506
» sprawozdanie z przeplywdw wykazujace zmniejszenie $rodkéw pienieznych
i kredytu na rachunku biezgcym o 707

» noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok ALMA MARKET S.A.
obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. (w tys. zt o ile nie podano inaczej)

5.  Zakres prac i odpowiedzialnosci
Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa nr 10/2014 z dnia 16 lipca
2014 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 2/2014 z dnia 27 czerwca 2014 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania fiﬁansowego.
Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci i krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.
Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w miejscu prowadzenia ksiag
rachunkowych Spétki, tj. przy ul. Pilotéw 10, 31-462 Krakéw w nastepujacym okresie: lipiec-sierpient
2014 r. (przeglad $rédroczny), grudzier 2014 r., styczei-marzec 2015 r. z przerwami (badanie roczne).
Badanie zostato zakoriczone w dniu 19 marca 2015 r.
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$é ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego.
Naszym zadaniem byto w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajgcego, odnosnie sprawozdania oraz prawidtowosci ksigg stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.,
Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o niezaistnieniu zdarzeri nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu
za rok badany. W trakcie badania sprawozdania ﬁnansbwego Zarzad spotki ztozyt wymagane
oswiadczenia, wyjasnienia | informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty niezbedne do wydania
opiniii raportu.
Kluczowy bieglty rewident, osoby z nim wspdipracujgce oraz podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego spelniajg wymdg niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.
Zakres planowanego i wykonanego badania nie zostat ograniczony, co wynika z dokumentacji rewizyjnej
znajdujacej sie w Kancelarii Biegtych Rewidentédw KONTO Sp. z 0. o.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
1, Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowe] i sprawozdania
z calkowitych dochodéw oraz podstawowe wskaZniki finansowe. Analize przeprowadzono bez
uwzglednienia wskaZnikow inflacji.

1.1. AKTYWA

2014 2013
Wartosé Udziat Wartoéé Udziat
Aktywa trwate 434 215 74,22% 443 434 76,73%
Rzeczowe aktywa trwate 136 980 23,42% 148 833 25,75%
Nieruchomosci inwestycyjne 38 261 6,54% 34539 5,98%
Aktywa niematerialne 2496 0,42% 2694 0,47%
Inwestycje w jednostkach 212 302 36,29% 212292 36,73%
zaleinych
Aktywa z tytutu odroczonego 22 009 3,76% 21 880 3,79%
podatku dochodowego
Aktywa fmansowe dostepne do 22 167 3,79% 23 196 4,01%
sprzedaiy
Naleznosci handlowe oraz ) ) ) )
pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe 150 791 25,78% 134511 23,27%
Zapasy 92 968 15,89% 85124 14,73%
Naleznosci han.dlmlwfe oraz 50821 8,69% 41609 7,20%
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7002 1,20% 7778 1,34%
AKTYWA RAZEM 585 006 100,00% 577 945 100,00%
1.2. ZOBOWIAZANIA | KAPITALY
2014 2013
Wartosé Udziat Wartosé Udzial
Kapitat wlasny 222 261 37,99% 233 767 40,45%
Kapital wlasny proypadajoy 222 261 37,99% 233 767 40,45%
akcjonariuszy Spotki
Zobowigzania 362 745 62,01% 344 178 59,55%
Zohowigzania dlugoterminowe 94 457 16,15% 114 670 19,84%
Kredyty i pozyczki 88120 15,07% 107 507 18,60%
Zobowiazania ha.ndlov..'e oraz 3154 0,54% 3878 0,67%
pozostale zobowigzania
Zobowiazania z tytutu odroczonego 2408 0,41% 2731 0,47%
podatku dochodowego
Rezerwy napozostale: 775 0,13% 554 0,10%
zobowigzania i obcigzenia
Zobowigzania krétkoterminowe 268 288 45,86% 229508 39,71%
ek 204 880 35,02% 170451 29,49%
pozostate zobowigzania
Kredyty i poiyczki 62 550 10,69% 58 719 10,16%
Aezerwynapozosiale 858 0,15% 338 0,06%
zobowigzania i inne obcigzenia
KAPITALY i ZOBOWIAZANIA RAZEM 585 006 100,00% 577945 100,00%
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ALMA MARKET S.A.

1.3, DANE WYNIKOWE

2014 2013
Wartos¢ Dynamika Wartosc Dynamika
Przychody ze sprzedaiy 992 845 102,61% 967 562 107,96%
Koszty sprzedanych towardéw i materiatéw (718 393) 103,69% (692 805) 107,00%
Zysk/strata brutto 274452 99,89% 274757 110,47%
Koszty sprzedazy i marketingu (278 274) 107,45% (259 232) 111,00%
Koszty og6lnego zarzadu (17 373) 112,64% (15 424) 104,90%
Przychody/koszty z inwestycji 17 027 121,86% 13973 112,37%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1680 160,31% 1048 206,71%
Zysk/strata operacyjna (2 488) (16,45%) 15122 112,67%
Przychody/koszty finansowe (7 290) 82,40% (8 847) 69,49%
Zysk/strata przed opodatkowaniem (9778)  (155,82%) 6275 909,42%
Odroczony podatek dochodowy 257 83,17% 309 25,84%
ZYSK NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE! (9521) (144,61%) 6 584 349,10%
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do (1029) (10,51%) 9791 290,79%
sprzedaiy
Odroczony podatek dochodowy dot. innych
sktadnikéw calkowitego dochodu 195 (1048%)  (1860)  290,63%
RAZEM POZOSTALE SKEADNIKI CALKOWITEGO
BOEHEBLNETTO (834)  (10,52%) 7931 290,83%
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (10 355) (71,34%) 14 515 314,65%
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy (9521)  (144,61%) 6584 349,10%
Zysk netto na 1 akcje (1,71)  (144,92%) 1,18 347,06%
1.4. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
2014 2013
Rentownoéé aktywdw (ROA) (%)
Wynik finansowy netto
- ” -1,64% 1,18%
Srednioroczny stan aktywow
Rentowno$¢ sprzedaiy brutto (%)
Wynik ze sprzedaty produktéw
towaréw i materiatéw 27,64% 28,40%
Przychody ze sprzedaiy
Rentownosé sprzedazy netto (%)
Wynik finansowy nett.o -0,06% 0,68%
Przychody ze sprzedazy
Rentownoé¢ kapitatu wiasnego (%)
N t
WYI.'IIk finansowy ne .to 4,18% 2,91%
$rednioroczny stan kapitatu
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1.5.  WSKAZNIKI PLYNNOSCI

2014 2013

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa biezace

Pasywa biezgce z wylgczeniem z tytutu 0,7360 0,7891

dostaw i ustug powyzej 12 mies.

Plynnosé Il stopnia

Inwestycje krotkoterminowe +
naleznosci do 12 mies, 0,2822 0,2897

Pasywa biezace z wylgczeniem z tytutu
dostaw 1 ustug powyiej 12 mies.

Kapital obrotowy netto (wartosc)

Kapitat wiasny
(+) zobowiazania diugoterminowe -117 497 -94 997
(-) aktywa trwate

1.6. WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
2014 2013

Wskainik obrotu naleznosci {dni)

$redni stan krétkoterminowych
naleznosci handlowych i pozostatych 17 15
naleznoéci * 365 dni
Przychody ze sprzedazy produktow

Wskainik obrotu zobowlgzati (dni)

Sredni stan zobowigzan z tyt. dostaw i
" :
ustug * 365 dni a5 86
Koszt sprzedanych towardw
i materiatéw

Wskainik obrotu zapaséw (dni)

Sredni stan zapasow * 365 dni
Koszt sprzedanych towaréw
i materiatow

43 40

Kancelaria Biegtych Rewldentdw G
KONTO Sp. z 0.0. Strona | 8 |,

ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakdw, A~
tel/fax: 012 - 422 — 37 - 89, Vi

e-mail: biuro@kbr-konto.pl




Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok ALMA MARKET S.A.
obrotowy 0d 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. (w tys. zt o ile nie podano inaczej)

1.7.  WSKAZNIKI STRUKTURY MAJATKOWE | KAPITALOWE)

2014 2013

Kapitat pracujgcy

Majatek obrotowy -117 497 -94 997
(-) zobowiazania krétkoterminowe

Udziat kapitatu pracujgcego w
aktywach

Majatek obrotowy — zobowigzania
krétkoterminowe -20,08% -16,44%

Aktywa ogotem

2. Interpretacja wskaznikéw oraz ogélna sytuacja ekonomiczna Spétki

Badany rok obrotowy 2014 ALMA MARKET S.A. zamknat sig stratg netto przypadajgcym akcjonariuszom
w wysokosci 9 521 tys. zt. Strata netto zostata wygenerowana przez nastgpujgce pozycje:

- zysk brutto

- koszty sprzedazy | marketingu 274 452

- koszty ogdlnego zarzadu (278 274)
- przychody/koszty z inwestycji (11773737)
- pozostate przychody/koszty operacyjne 1 220
- przychody/koszty finansowe (7 290)
- podatek dochodowy 257
Strata netto (9521)

Tempo wzrostu przychodéw dziatalnosci operacyjnej byto nizsze niz wzrost kosztéw dziatalnodci
operacyjnej (wzrost kosztéw stalych z dziatalnosci operacyjnej ma zwigzek z otwarciem obiektéw
handlowych w 2013 r.), co wplyneto na spadek efektywnosci dziatalnoci podstawowe] wyrazajacej sie
spadkiem zysku brutto w stosunku do roku 2013 0 0,11%.

WskaZniki rentownosci sprzedazy, majatku i kapitatu wykazujg w stosunku do poprzedniego roku
tendencjg spadkowq, co zostalo spowodowane wygenerowaniem starty netto. Rentownos$¢ majatku
wynoszaca -1,64% wskazuje, ze za kaide 100 zt kapitalu wygenerowano 1,64 z straty. Poziom
zrealizowanej marzy ze sprzedazy w roku badanym wynosi 27,64%, co wskazuje na spadek w stosunku
do roku ubieglego (28,40%) o 0,76%. Wskaznik rotacji naleznodci na dziert 31.12.2014 r. wynosi 17 dni
(wzrdst 0 2 dni w stosunku do roku 2013), natomiast okres sptaty zobowigzan ulegt wydtuzeniu o 9 dni
i wynosi 95 dni. Wskaznik rotacji zapaséw jest na poziomie 43 dni, co oznacza, ze w okresach
poréwnywalnych utrzymuje sig na zblizonym poziomie (w roku ubiegtym wynosit 40 dni). Wskazniki
ptynnodci wskazujg na to, ze zobowiazania krétkoterminowe nie znajdujg pokrycia w aktywach biezgcych
(wskaznik | stopnia <1).

W zwiazku z istotnym pogorszeniem sig wynikéw Spétki oraz spadkiem wskaznikéw, co miato miejsce
juz w drugim kwartale 2014 r., Zarzad Spéiki w drugiej potowie 2014 r. podjat dziatania majace na celu
obnizenie kosztéw stalych funkcjonowania sklepéw oraz rozpoczgto wdrazanie programu poprawy
efektywnosci sprzedazy, co w zatozeniach ma doprowadzi¢ na koniec 2015 r. do poprawy marzy zysku
brutto Spéiki. Zarzad wskazuje, ze pierwsze pozytywne efekty tych dziatar byty juz zauwazalne
w czwartym kwartale 2014 r. Przedstawiajg to chociazby wyniki czwartego kwartatu 2014 r., ktére
w odniesieniu do wynikéw analogicznego kwartatu 2013 r. ulegly poprawie. W rezultacie, na koniec roku
Spotce udato sie zmniejszy¢ strate o potowe w stosunku do tej jaka miata po trzech kwartatach 2014 r.
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Oprdcz kontynuacji programu poprawy efektywnosci sprzedazy realizowanej przez Spotke, co powinno
poprawiaé jej wyniki z dziatalnosci operacyjnej, Zarzad w 2015 r. podejmie dziatania, ktére doprowadzg
do zaprzestania dziatalnosci w pieciu nierentownych sklepach spdtki. Ponadto zostanie zrealizowana
sprzedaz czesci nieruchomosdci Spétki i sptata czedci kredytédw. To powinno dodatkowo przyspieszyé
poprawe rentownosci, ale tez wzmocni plynnos¢ finansowa Spotki. W efekcie, poczawszy od czwartego
kwartatu 2015 r. Spotka powinna generowac stabilny zysk i poprawi¢ wszystkie swoje wskainiki, w tym
ptynnosciowe w stosunku do tych z 2014 r. - jak twierdzi Zarzad w swoim sprawozdaniu z dziatalnosci.

Z przeprowadzonej analizy opartej o przyjete i przedstawione zatozenia Spéiki wynika, ze dziatalnosé
gospodarcza Spotki, pomimo wykazanej straty na koniec 2014 roku, powinna znéw stac sie rentowna.
Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spotki, zdaniem jej Zarzadu, jest bezpieczna i naszym zdaniem nie
stwarza zagrozen do kontynuowania dziatalnosci w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci.

3. Ocena mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoniczony na dzien
31 grudnia 2014 r. Zarzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2014 r. i e nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spétke. W trakcie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. od 31 grudnia 2014 r. w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1.

Prawidtowos$¢ stosowanego systemu rachunkowoséci

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego w biurze przy ul. Pilotéw
10, 31-462 Krakdw. Spétka posiada aktualng polityke rachunkowosci opisujaca zasady prowadzenia ksiag
w zakresie wymaganym przepisami MSSF oraz art. 9-10 wustawy o rachunkowodci.
W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowej kontroli prawidtowosci
dziatania systemu rachunkowosci - nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci, ktére nie bytyby
usunigte, a mogly miec istotny wplyw na badane sprawozdanie. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania systemu rachunkowosci w Spétce. Z uwagi na
uwarunkowang koniecznos¢ stosowania w toku badania metod reprezentatywnych nie wyklucza sie
motzliwosci zmian wartosci poszczegdlnych tytutéw rozliczen badanej Spétki z budzetem, w wyniku
kontroli organéw skarbowych, za ktére biegly rewident nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci.
Spétka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikéw majatkowych w terminach okreslonych w art. 26
ustawy o rachunkowosci.

Spotka stosowata zasady rachunkowosci w sposéb ciagly, ksiegi rachunkowe roku badanego zostaty
otwarte prawidtowo.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodéw

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Rzeczowe aktywa trwate 136 980 148 833
udziat procentowy w sumie bilansowej 23,42% 25,75%

W strukturze rzeczowych aktywéw trwalych najwigkszy udziat stanowig budynki i budowle (55,68%),
maszyny i urzadzenia (22,70%) oraz grunty (8,01%).

Spétka w pozycji rzeczowych aktywow trwatych prezentuje srodki transportu uizytkowane
w ramach leasingu operacyjnego kwalifikowanego dla celéw bilansowych jako leasing finansowy
o0 iacznej wartosci 4 324 tys. zt. Spétka uzytkuje w petni umorzony rzeczowy majatek trwaly, ktdry
obejmuje $rodki trwale (grupa 1-6), Srodki transportu, a takze meble i wyposazenie o facznej wartosci

47 330 tys. zt. Pozycja Srodkdw trwalych obejmuje réwniez $rodki trwate w budowie, gdzie byly
ujmowane wszystkie wydatki inwestycyjne na realizacje dwdch nowych placéwek handlowych, ptatnoéci
z tytutu wykupu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w Sopocie, inwestycje modernizacyjne
w placéwkach handlowych oraz inwestycje w nowe lokale biurowe.

31.12.2014r, 31.12.2013r.
Inwestycje w jednostkach zaleinych 212 302 212 292
udziat procentowy w sumie bilansowej 36,29% 36,73%

Spotka posiada inwestycje w jednostkach zaleznych wchodzacych w sktad grupy kapitatowej (patrz
CZESC OGOLNA RAPORTU, pkt 7), ktére prezentowane s w cenie nabycia.

W badanym okresie sprawozdawczym Alma Market S.A. dokonata doptat do kapitalu w tacznej
wysokosci 10 tys. zt. Inwestycje w jednostkach kontrolowanych prezentowane s w cenie nabycia. Alma
Market S.A. jako jednostka dominujaca sporzadza sprawozdanie skonsolidowane zgodnie z MSSF 10, 11,
12 oraz MSR 27 i obejmuje konsolidacja swoje Inwestycje w jednostkach iprzedsiewzieciach, nad
ktérymi sprawuje kontrole. Spétka na podstawie zapiséw nowych uregulowan MSSF 10, 11 i 12 okreélita
ponownie swéj status jako jednostki dominujacej w odniesieniu do wszystkich inwestycji dokonanych
przez Spotke, oceniajgc czy sprawuje kontrole nad dang jednostky lub przedsiewzieciem. Sktad grupy po

dokonanej weryfikacji nie ulegt zmianie.
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31.12.2014 r. 31.12.2013r. :
Zapasy 92 968 85124
udziat procentowy w sumie bilansowej 15,89% 14,73%

W strukturze zapaséw dominujgcq pozycja sq towary, ktore stanowig 99,75% zapasow. Ze wzgledu na
rodzaj prowadzonej dziatalnosci, Spdtka ponosi wkalkulowane w tg dziatalnos¢ straty, ktére gtéwnie sg
konsekwencjg naturalnych ubytkéw towardw: ubytkdw towardw w procesach logistyki (niszczenia
w transporcie lub magazynie) oraz ubytkéw towaréw w procesie sprzedaiy (starzenie sie,
przeterminowanie, kradzieze). Spotka tworzy réwniez ustalane w drodze szacunkéw odpisy aktualizujace
wartos$é godziwg zapaséw towaréw handlowych zalegajacych dtuzej niz 365 dni. Odpis aktualizujgcy
zapasy na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi 1 297 tys. zi.

31.12.2014r. 31.12,2013r.
Krétkoterminowe nalezno-éu ' 50 821 41 609
handlowe i pozostale naleznosci
udziat procentowy w sumie bilansowej 8,69% 7,20%

Naleznodci handlowe stanowig 70,97% ogdlnej pozycji krétkoterminowych naleznosdci handlowych
i pozostatych naleinosci. Pozycja naleznoéci handlowych dotyczy w gtdwnej mierze naleznosci za
Swiadczone przez Spotke ustugi promocyjne, marketingowe oraz wynajmu nieruchomosci. Z kolei
pozycja pozostalych naleznosci dotyczy naleznosci z tytutu podatkow, kaucji, zaliczek, naleznosci od
pracownikdw. W badanym okresie Spdtka utworzyta odpis aktualizujgcy naleznosci na taczng kwote
2 515 tys. zt. Naleznosci w walucie EUR zostaty wycenione do bilansu zgodnie z MSR wg $redniego kursu
NBP na dzierh 31.12.2014 r. tj. 1EUR = 4,2623 PLN, natomiast naleznosci w walucie krajowe] wyceniono
w wartoéci nominalnej.

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Kap'ltai u:'lasny pr’zw.aadajqcy na 222 261 233 767
akcjonariuszy Spétki
udziat procentowy w sumie bilansowej 37,99% 40,45%

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z danymi wynikajgcymi

z Krajowego Rejestru Sadowego. Wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r. kapitat zakladowy spétki wynosi .
5561 tys. zt i sktada sie z w pelni optaconych 5 560 990 akcji. ,
Zysk netto za rok 2013 (6 584 tys. zi) zostat przeznaczony na kapitat zapasowy (zyski zatrzymane),
natomiast strata netto za rok 2014 w kwocie 9 521 tys. zt prawidtowo wptyneta na zmniejszenie kapitatu
wtasnego (niepokryta strata). Zatwierdzenie i pokrycie straty za rok badany nastgpi w ksiegach roku
nastepnego po podjeciu stosownej uchwaly przez Zgromadzenie Wspdlnikdw.,

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 88120 107 507
udziat procentowy w sumie bilansowej 15,07% 18,60%

Czesé diugoterminowa kredytow i pozyczek obejmuje te zobowigzania, ktdrych terminy zapadalnosci
kolejnych rat przypadajg na 2016 i nastepne lata. Gtéwnym elementem tej pozycji sa kredyty bankowe
(91,54%), natomiast pozostata czesé¢ dotyczy zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Wszystkie
kredyty sg zaciggane w ztotdwkach.
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31.12.2014r. 31.12.2013r.
Krétkoterminowe zobowmza.nla . 204 880 170 451
handlowe i pozostale zobowigzania
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 35,02% 29,49%

W strukturze krétkoterminowych zobowigzann handlowych i pozostalych zobowigzan gtdwng pozycje
stanowig zobowigzania handlowe (81,65%) oraz zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych (7,40%).
W pozycji pozostatych zobowigzan prezentowane sg przyszte zobowigzania z tytutu rozrachunkéw
z pracownikami, w tym nie wyptaconych wynagrodzeri oraz zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw

trwatych.
31.12.2014r. 31.12.2013 .
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 62 550 58 719
udziat procentowy w sumie bilansowej 10,69% 10,16%

Spétka posiada linie kredytowg na rachunku biezacym, kredyt krétkoterminowy oraz kredyty
diugoterminowe, ktérych sptata przypada na biezacy okres sprawozdawczy.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
274 452 2741757

Zysk (strata) brutto

Zysk brutto w badanym okresie wykazuje wzrost zysku ze sprzedaiy, bowiem tempo wzrostu kosztow
sprzedanych towaréw i materiatéw wyprzedzito wzrost przychoddw ze sprzedazy. Przychody ze
sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 2,61%, natomiast koszty sprzedanych towardéw
i materiatéw wzrosty o 3,69%. Powyzsza sytuacja znalazta odzwierciedlenie w wyniku ze sprzedazy, ktéry
stanowi 99,89% wykonania w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

31.12.2014r. 31.12.2012r.

Zysk (strata) netto z dziatalnosci (9 521) 6584
kontynuowanej

W 2014 r. Spétka wygenerowata strate przed opodatkowaniem w wysokosci 9 778 tys. zf, co po
uwzglednieniu podatku dochodowego w tacznej wysokosci 257 tys. zt spowodowato, ze ostateczny
wynik netto wynidst (9 521) tys. zi.

Niniejsze badanie potwierdzito prawidtowe ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wszystkich
jego elementéw, w tym takze straty netto z dziatalnosci kontynuowane;.

3. Whprowadzenie i noty objasniajgce do rocznego sprawozdania finansowego
Dane zawarte we wprowadzeniu i notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego zawierajgce opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty przedstawione we wszystkich
aspektach, kompletnie i prawidtowo, zgodnie z wymogami MSSF/MSR. Dane te stanowig integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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4,

5.1.

5.2.

5.3.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, za ktérego tre$é odpowiada Zarzad Spétki, stanowi uzupetnienie
rocznego sprawozdania finansowego. Po zapoznaniu sig z treécig tego sprawozdania stwierdzamy, ze
dane w nim zawarte nawigzujy do zbadanego sprawozdania finansowego Spdtki za 2014 r., a takie
zawierajq pozostate informacje zgodnie z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2013 r. poz.133).

Ustalenia koticowe
Zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spétka posiada zobowigzani warunkowe na taczng kwote 21 418 tys. zt.

Naruszenie prawa
W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, mogacego mie¢ znaczacy wptyw na
sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa i majgtkowa
badanej jednostki za rok badany, nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron, zaparafowanych przez bieglego rewidenta.

Krakéw, dnia 19 marca 2015 r.
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