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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Regnon Spétka Akcyjna w 2014 roku

FIRMA
Nazwa: Regnon Spoétka Akcyjna
NIP: 9542180954
Regon: 273696613
KRS: 0000072586

SIEDZIBA I ADRES

siedziba: miasto Katowice
adres: ul. Rozdzienskiego 188C, 40-203 Katowice

MIEJSCE PROWADZENIA DZIALALNOSCI

Centrala Spédtki znajduje sie w Katowicach przy ul. Rozdzienskiego 188c,
natomiast centrum logistyczne zlokalizowane jest w Dabrowie Goérniczej przy
ul. Rozdzienskiego 19. Zmiana adresu siedziby Emitenta z dotychczasowego
w Katowicach  przy ul. Paderewskiego 32c, zostata zarejestrowana
Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego z dnia 2 lutego 2015 roku.

FORMA PRAWNA

Spotka zostata zawigzana na mocy aktu notarialnego z dnia 13 listopada 1997
roku. Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod nr RHB 14928 w dniu
25 listopada 1997 roku. Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego
w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
6 lutego 2002 roku Spdtka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000072586. Czas trwania
Spétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony. Dokumentacja Spofki
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach.
Firma Spoétki brzmi Regnon Spétka Akcyjna, a uprzednio Spoétka dziatata kolejno
pod firmami Pronox Technology Spétka Akcyjna oraz Pronox Spoétka Akcyjna.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Statutowy przedmiot dziatalnosci Spodtki na dzien 31 grudnia 2014 roku
przedstawiat sie nastepujqco:

1) PKD 26.11.Z Produkcja elementéw elektronicznych,

2) PKD 26.20.Z Produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

3) PKD 26.30.Z Produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego,

4) PKD 26.40.Z Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

5) PKD 28.23.Z Produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylgczeniem
komputerow i urzadzen peryferyjnych,

6) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,
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7) PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

8) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

9) PKD 46.19.Z Dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedazg towaréw réznego
rodzaju,

10) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych
i oprogramowania,

11) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdow, urzadzen peryferyjnych
i oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

12) PKD 47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

13) PKD 49.41.Z Transport drogowy towarow,

14) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

15) PKD 52.21.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

16) PKD 52.22.B Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport srédladowy,

17) PKD 52.23.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lotniczy,

18) PKD 52.24.C Przetadunek towarow w pozostatych punktach przetadunkowych,

19) PKD 52.29.C Dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych,

20) PKD 61.10.Z Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

21) PKD 61.20.Z Dziatalnos¢ w  zakresie telekomunikacji bezprzewodowej,
z wylgczeniem telekomunikacji satelitarnej,

22) PKD 61.30.Z Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

23) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

24) PKD 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

25) PKD 64.91.Z Leasing finansowy,

26) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytéw,
27) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
28) PKD 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,
z wytgczeniem holdingéw finansowych,

29) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

30) PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych
nauk przyrodniczych i technicznych,

31) PKD 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

32) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe
w mediach drukowanych,

33) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe
w mediach elektronicznych (Internet),

34) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe
w pozostatych mediach,

35) PKD 74.90.Z Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

36) PKD 79.12.Z Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki,

37) PKD 79.90.C Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

38) PKD 82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw
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i kongresow,

39) PKD 85.32.A Technika,

40) PKD 85.59.B Pozostate  pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

41) PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

42) PKD 95.21.Z Naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego
uzytku,

43) PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

44) PKD 62.03.Z Dziatalnosc¢ Zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami
informatycznymi,

45) PKD 62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ wustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych,

46) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnosé,

47) PKD 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

48) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania,

49) PKD 46.71.Z Sprzedaz hurtowa paliw i produktdw pochodnych,

50) PKD 64.19.Z Pozostate posrednictwo pieniezne.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci
opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dziatalnos¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym.

WARTOSC w tys. PLN
KAPITAL
(stan na dzien 31-12-2014)
Kapitat akcyjny 47.720
Kapitat wtasny -17.808
WSKAZNIKI 2014 2013
EBIDTA 11.676 -16.396
WSKAZNIK RENTOWNOSCI SPRZEDAZY -43,7 % 99,6 %
WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACE] 0,02 0,02
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADtUZENIA 1,56 1,94
WSKAZNIK POKRYCIA ODSETEK 1,96 -4,93

Przychody netto Regnon Spétka Akcyjna ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatdbw w roku 2014 wyniosty 71 tys. zt wobec 2.165 tys. zt w roku 2013.
W 2014 roku na poziomie jednostkowym Spétka uzyskiwata przychody
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z wynajmu powierzchni biurowej i magazynowej w nieruchomosci potozonej
w Dgbrowie Goérniczej. Czynnikami o szczegdlnym charakterze, istotnie
wptywajacymi na dziatalno$¢ Spétki i wyniki uzyskane w okresie
sprawozdawczym byty zmiany jakie nastgpity w strukturze jednostki
gospodarczej. W okresie sprawozdawczym Zarzad Emitenta kontynuowat
dziatania zmierzajagce do dokonania sptaty zobowigzan =z tytutlu kredytu
inwestycyjnego oraz spfaty zobowigzan wobec budzetu. W toku procesu
restrukturyzacyjnego w obszarze majatkowym, ktorego kluczowym elementem
jest przygotowywana sprzedaz centrum logistycznego oraz zrealizowane
w okresie sprawozdawczym uptynnienie udziatbw w WoodinterKom GmbH,
nieruchomos¢ w Dabrowie Gorniczej zostata zakwalifikowana do aktywoéw
przeznaczonych do sprzedazy, a wszystkie przychody i koszty z nig zwigzane
zostaty wykazane jako dziatalno$¢ zaniechana. W 2014 roku przychody ze
sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych uzyskane w zakresie dziatalnosci,
ktéra zostata zaniechana wyniosty 1.234 tys. zi, przy kosztach sprzedazy
w wysokosci 875 tys. zt. Spétka nie odnotowata przychodéw operacyjnych, przy
czym koszty operacyjne uksztattowaty sie na poziomie 3.524 tys. zi. Wobec
braku przychodow i kosztéw finansowych strata netto segmentu
sprawozdawczego wyniosta 3.166 tys. zt. W zakresie dziatalnosci kontynuowanej
przychody ze sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych wyniosty 71 tys. zt, przy
kosztach sprzedazy w wysokosci 1.552 tys. zt. Przychody operacyjne
uksztattowaty sie na poziomie 10.280 tys. zt, a koszty operacyjne 321 tys. zi.
Przychody finansowe wyniosty 4.217 tys. zt, koszty finansowe 7.135 tys. zi,
a zysk segmentu sprawozdawczego 5.560 tys. zi.

W dniu 7 marca 2014 roku Jednostka dominujgca zawarta z osobg prawng
umowe sprzedazy 985.064 (dziewiecset osiemdziesigt pie¢ tysiecy szes$cdziesiagt
cztery) akcji zwyklych o wartosci nominalnej 12,50 zt (dwanascie ztotych
piecdziesiat groszy) kazda akcja, spotki ESM Logistics Spotka Akcyjna z siedzibg
w Katowicach. Cene sprzedazy ustalono na 300.000,00 zt (trzysta tysiecy
ztotych). Akcje bedace przedmiotem umowy sprzedazy stanowity 97,03 %
kapitatu zaktadowego i uprawniaty do 97,03 % udziatu w gtosach na Walnhym
Zgromadzeniu ESM Logistics Spétka Akcyjna. Po zrealizowaniu umowy sprzedazy
Regnon Spodtka Akcyjna nie posiada akcji ESM Logistics Spétka Akcyjna. Sprzedaz
akcji jest elementem realizacji procesu restrukturyzacji spotki Emitenta
i reorganizacji jego grupy kapitatowej. ESM Logistics Spotka Akcyjna prowadzita
dziatalnos¢ w zakresie ustug logistyczno-montazowych, stanowigcych osobny
segment dziatalnosci grupy kapitatowej.

Realizacja transakcji sprzedazy w/w aktywéw finansowych podyktowana byta
planami spoétki w zakresie sprzedazy Centrum logistycznego w Dabrowie
Goérniczej. ESM Logistics S.A., ktérej przedmiot dziatalnosci obejmowat logistyke
i obstuge Centrum, po jego zbyciu utracitaby catkowicie warto$¢. Dodatkowo
sprzedaz opisanych powyzej akcji umozliwita rozliczenie wierzytelnosci trudno
$ciggalnych.
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W dniu 18 listopada 2014 roku Spdétka zawarta z osobami fizycznymi umowy
sprzedazy 5.480.000 (pie¢ miliondw czterysta osiemdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty 00/100) kazda akcja, spofki
Easy Touch Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, za taczng cene w wysokosci
2.000,00 zt (dwa tysigce ztotych 00/100). Akcje bedace przedmiotem uméw
sprzedazy stanowity 100,00 % kapitatu zaktadowego i uprawniaty do 100,00 %
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Easy Touch Spoétka Akcyjna. Po
zrealizowaniu umowy sprzedazy Regnon Spodtka Akcyjna nie posiada akcji Easy
Touch Spétka Akcyjna. Sprzedaz akcji jest elementem realizacji procesu
restrukturyzacji spotki Emitenta i reorganizacji jego grupy kapitatowej. Easy
Touch sukcesywnie w okresie ostatniego roku tracit rynki zbytu w konsekwencji
braku odpowiedniego poziomu dofinansowania oraz odejscia wiekszosci kadry
handlowej. Spodtka wraz z Easy Touch podejmowata proby pozyskania inwestora
strategicznego, jednak dziatania te nie przyniosty efektow.

W dniu 21 listopada 2014r. Spétka dokonata przedterminowego wykupu
28 (dwadziescia osiem) obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych 00/100) kazda, wyemitowanych w dniu
25 listopada 2013r. na podstawie Uchwaty Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 pazdziernika 2009r. Rozliczenie zobowigzan
z tytutu obligacji na kwote 4.134.892,90 zt (cztery miliony sto trzydziesci cztery
tysigce osiemset dziewiecdziesigt dwa ziote 90/100), obejmujacq cene
wczesniejszego wykupu ww. obligacji oraz wartos¢ odsetek przystugujacych
obligatariuszowi, nastapito poprzez potragcenie  z  trudnosciggalnymi
wierzytelnosciami Emitenta objetymi w catosci odpisem aktualizacyjnym.
Przedmiotowa transakcja skutkuje poprawg sytuacji bilansowej Spétki powodujac
zmniejszenie stanu zobowigzan o kwote 4.134.892,90 zt (cztery miliony sto
trzydziesci cztery tysigce osiemset dziewiecédziesigt dwa ztote 90/100). Wykup
obligacji stanowi realizacje polityki zarzadzania finansami Emitenta oraz jest
zgodny z warunkami emisji obligacji. Zarzad Spéftki podjat uchwate o umorzeniu
ww. obligacji. Realizacja powyzszej transakcji umozliwita rozliczenie
wierzytelnosci trudno sciggalnych, niemozliwych do odzyskania przez Spétke
w innej formie. Wierzytelnosci te zostaty zwolnione spod egzekucji przez innych
wierzycieli z powodu braku skutecznosci postepowan windykacyjnych.

W dniu 21 listopada 2014 roku Spétka zawarta z osobg prawng umowe sprzedazy
28,00% udziatéw w spdice prawa austriackiego WoodinterKom GmbH z siedzibg
w Wiedniu, za faqczng cene w wysokosci 10,00 EUR (dziesie¢ euro 00/100),
stanowigcg réwnowartos¢ 42,16 zt (czterdziesci dwa ztote 16/100) przeliczong na
ztote wg Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien transakcji. Kapitat
zaktadowy WoodinterKkom GmbH wynosit 8.061.900,00 EUR (osiem milionow
szescdziesiat jeden tysiecy dziewiecset euro 00/100). Wartos¢ ksiegowa udziatow
na dzien sprzedazy byta objeta w catosci odpisem i wynosita 0,00 zt (zero ztotych
00/100). Przedmiotowe aktywa byty sklasyfikowane przez Emitenta jako
przeznaczone do sprzedazy. Na aktywach bedacych przedmiotem sprzedazy
uprzednio ustanowiono na rzecz nabywcy zastaw rejestrowy. Po zrealizowaniu
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umowy sprzedazy Regnon Spétka Akcyjna nie posiada udziatdw WoodinterKom
GmbH. Sprzedaz udziatdw jest elementem realizacji procesu restrukturyzacji
spotki Emitenta i reorganizacji jego grupy kapitatowej.

W dniu 28 listopada 2014 roku Spoétka dokonata przedterminowego wykupu
15 (pietnascie) obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100.000,00 zt (sto
tysiecy ztotych 00/100) kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 pazdziernika 2009
roku oraz 193.000.000 (sto dziewiec¢dziesigt trzy miliony) obligacji na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowanych na
podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
29 grudnia 2011 roku. Zaptata wierzytelnosci z tytutu obligacji na kwote
20.800.000,00 zt (dwadziescia miliondw osiemset tysiecy ztotych 00/100),
obejmujacg cene ich wczesniejszego wykupu, nastgpita poprzez potracenie
z naleznosciami Emitenta wynikajgcymi z emisji akcji. Wykup obligacji stanowi
realizacje polityki zarzadzania finansami Emitenta oraz jest zgodny z warunkami
emisji obligacji. Zarzad Spotki podjat uchwate o umorzeniu ww. obligacji.

Realizacja transakcji sprzedazy udziatbw w WoodinterKom umozliwita wykup
obligacji Spotki w kwocie nominalnej 20.800.000,00 zt. Koncowym efektem obu
transakcji byfa sprzedaz pakietu udziatdw w spoéice austriackiej, ktora nie
prowadzita juz zadnej dziatalnosci i objeta byfa petnym odpisem w bilansie,
a ponadto objecie przez obligatariuszy nowej emisji akcji Spoétki, podwyzszenie
kapitatu zaktadowego, zmniejszenie ujemnego poziomu kapitatow wiasnych oraz
zmniejszenie zobowigzan Spdtki o w/w wartosc.

W dniu 28 listopada 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zakfadowego
Emitenta o kwote 20.800.010,80 zt (dwadzieScia miliondw osiemset tysiecy
dziesie¢ ztotych 80/100). Spdétka zawarta dwie odrebne Umowy objecia akgcji
w ramach emisji nowej serii M. Po podwyzszeniu, kapitat zakladowy Spodiki
wynosi 47.720.400,00 zt (czterdziesci siedem miliondw siedemset dwadziescia
tysiecy czterysta ztotych 00/100) i dzieli sie na 477.204.000 (czterysta
siedemdziesigt siedem miliondw dwiescie cztery tysiqce) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji Spoétki wynosi 477.204.000 (czterysta
siedemdziesigt siedem miliondw dwiescie cztery tysigce). Podwyzszenie kapitatu
nastgpito w wyniku wydania akcjonariuszom 208.000.108 (dwiescie osiem
miliondw sto osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii M wyemitowanych przez
Spotke na podstawie uchwatly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 29 grudnia 2011 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii M z wytaczeniem prawa poboru,
emisji warrantow subskrypcyjnych serii M z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu Spoéfki

Celem operacyjnym realizowanym przez Zarzad Emitenta jest pozyskanie
inwestora strategicznego zapewniajgcego finansowanie wdrozenia procesu
wznowienia dziatalnosci gospodarczej. Zgodnie z zatozeniami, elementem
uzupetniajacym bedq w tym zakresie réwniez Srodki jakie Emitent uzyska
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w wyniku sprzedazy nieruchomosci w Dabrowie Goérniczej z zastrzezeniem,
ze wartos¢ ta zostanie pomniejszona o kwoty przeznaczone na sptate zobowigzan
Spétki wobec banku i pozostatych wierzycieli oraz pokrycie zobowigzan
publicznoprawnych.

Wobec powyzszego, do istotnych czynnikdw, ktére bedg miaty wptyw na osiggane

przez Spoétke wyniki najblizszych okreséw nalezy zaliczy¢ dostepnosc kapitatu,

sytuacje na rynku nieruchomosci komercyjnych oraz przeprowadzenie
restrukturyzacji majatkowej. W zwigzku z podjeciem przez Spoétke decyzji

o zbyciu Centrum logistycznego w Dabrowie Gorniczej szczegodlnie istotne

znaczenie dla dalszego funkcjonowania Emitenta ma sytuacja na rynku

nieruchomosci komercyjnych. Przeznaczone do sprzedazy Centrum logistyczne
stanowi nieruchomos$¢ potozona w Dabrowie Gorniczej przy ulicy Rozdzienskiego

19, sktadajaca sie z dziatek nr 18/1 i 18/3 o tacznej powierzchni 56635 m?. Dla

przedmiotowej nieruchomosci Sad Rejonowy w Dabrowie Goérniczej, Wydziat VI

Ksigqg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o numerze KA1D/00035301/9. Na

nieruchomosci posadowione sg nastepujace budynki:

e jednokondygnacyjny budynek magazynowy wraz z faqcznikiem, o powierzchni
uzytkowej 17.477,50 m2, oddany do uzytkowania w 2008 r.,

e dwukondygnacyjny budynek biurowo - socjalny o powierzchni uzytkowej
597,31 m2, przylegly do ww. budynku magazynowego, oddany do
uzytkowania w 2008 r.,

e jednokondygnacyjny budynek produkcyjny z czescia biurowo-socjalng
o powierzchni uzytkowej 2423,00 m2, oddany do uzytkowania w 2007 r.,

e portiernia i centrala tryskaczowa o powierzchni 78,70 m2, oddane do
uzytkowania w 2008 r.

Rynkowa warto$s¢ nieruchomosci wykazana w operacie szacunkowym

sporzadzonym 1 marca 2013 roku na zlecenie banku zabezpieczonego na

nieruchomosci wynosi 33.250.000,00 zt (bez uwzglednienia VAT).

Zarzad Emitenta prowadzi negocjacje cenowe z kilkoma potencjalnymi

nabywcami nieruchomosci. Brak mozliwosci sprzedazy nieruchomosci niesie

zagrozenie w postaci wszczecia postepowania upadtosciowego Spoiki.

Warunkiem  kontynuowania dziatalnosci jest przeprowadzenie dalszej
restrukturyzacji w obszarze majgtkowym, polegajacej m.in. na sprzedazy
obiektu logistycznego w Dabrowie Goérniczej w celu sptaty zobowigzan z tytutu
kredytu inwestycyjnego oraz wobec budzetu.

Spotka w 2014 roku pozyskata nowego akcjonariusza, dokonafa rozliczenia
obligacji w kwocie przekraczajacej 24 min zt, dokonata podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 20,8 min zi.

Po sprzedazy Centrum Logistycznego w Dabrowie Gorniczej za wartosé
umozliwiajaca sptate zobowigzan wobec banku i zobowigzan publiczno-prawnych,
spotka zamierza rozwija¢ dziatalnosci przy wykorzystaniu doswiadczen
biznesowych nowego akcjonariusza.

Zarzad Regnon prowadzi negocjacje cenowe z kilkoma potencjalnymi
inwestorami i zaktada finalizacje procesu negocjacji i sprzedaz nieruchomosci do
konca III kwartatu 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym Spdtka odnotowata na dziatalnosci operacyjnej zysk
w wysokosci 8.478 zt, wobec zysku w wysokosci 478 tys. zt w roku 2013. Spétka
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zamkneta rok 2014 zyskiem brutto w wysokosci 5.560 tys. zt i zyskiem netto
w kwocie 2.396 tys. zt, przy czym za rok 2013 strata brutto wyniosta 23.147 tys.
zt, a strata netto 25.947 tys. zi.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim
stopniu emitent jest na nie narazony.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim prowadzi dziatalno$¢ Regnon
Spotka Akcyjna.

1.1. Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Wedtug wstepnego szacunku GUS produkt krajowy brutto (PKB) w 2014 roku
wzrost o 3,3 % w pordwnaniu z rokiem 2013, w cenach statych roku
poprzedniego. Na wzrost PKB pozytywnie wptynat popyt krajowy, przy ujemnym
wptywie popytu zagranicznego. Wartos$¢ dodana brutto w gospodarce narodowej
w 2014 r. wzrosta o 3,0 % w porownaniu z 2013r., wobec wzrostu o 1,8 %
w 2013 r. Warto$¢ dodana brutto w przemysle w 2014r. wzrosta o 3,6 %
w porownaniu z 2013 r., wobec wzrostu o 4,9 % w 2013 r. Wartos¢ dodana
brutto w transporcie i gospodarce magazynowej w 2014r. w pordéwnaniu
z rokiem poprzednim wzrosta o 3,6 %, wobec spadku o 0,1 % w 2013 r.
W 2014r. popyt krajowy wzrdst realnie o 4,6% przy wzroscie PKB o 3,3%.
W 2013 r. popyt krajowy wzrdst o 0,2% przy wzroscie PKB o 1,7%. Analiza
powyzszych wartosci wskazuje na utrzymanie niewielkiej dynamiki wzrostowej,
przy czym nalezy zwroci¢ uwage na relatywnie wysokie przyrosty odnotowywane
w sektorze w ktorym dziatalno$¢ prowadzi Spétka. Wzrost PKB w 2014 roku jest
najlepszym wynikiem od roku 2011, a utrzymanie tendencji wzrostowych
w gospodarce moze pozytywnie wptyngé na rynek ustug oferowanych przez
Spotke.

1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Zagrozeniem dla dziatalnosci Regnon Spétka Akcyjna sg zmieniajace sie przepisy
prawa lub rézne jego interpretacje.

1.3. Ryzyko zwigzane z politykg podatkowq

Duzg zmiennos¢ przepiséw polskiego systemu podatkowego oraz rézne
interpretacje i wyktadnie przepiséw powodujg, ze w przypadku polskiej spoétki
zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spoéfki
dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze
opodatkowania nie sg jednolite.

Jednym z elementéw ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sg
przepisy odnoszace sie do uptywu okresu przedawnienia zobowigzania
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podatkowego, co wigze sie z mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe okreslajace
wielko$¢ zobowigzania podatkowego i wysokos¢ dokonanych wptat mogg by¢
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pieciu lat od
konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia
przez organy podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od
bedacej podstawg wyliczenia przez Spotke zobowigzania podatkowego, sytuacja
ta moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spétki, jej sytuacje
finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju.

1.4. Ryzyko stép procentowych

Realizowana przez Rade Polityki Pienieznej polityka monetarna wptywa na
polityke kredytowg bankéw komercyjnych, przy czym o ile wzrost stép
procentowych przekfada sie bezposrednio na wzrost kosztu kredytu, to ich
spadek w mniejszym stopniu wptywa na zmniejszenie kosztu kredytu. Spadkowi
stop procentowych towarzyszy bowiem wzrost ustalanych przez kredytodawcow
marz i dodatkowych opfat zwigzanych z udzieleniem i obstugg kredytu. W 2014
roku Rada Polityki Pienieznej jednokrotnie obnizyta wysokosc¢ stdép procentowych,
o 0,50 pkt. proc. wobec szesciu obnizek w roku 2013 (pieciokrotnie o 0,25 pkt.
proc. i jednokrotnie o 0,50 pkt. proc). Niezaleznie od dokonanych przez RPP
zmian stép procentowych podmioty, ktére finansowaty swojq dziatalnosc
srodkami pochodzacymi z kredytdw, muszg liczy¢ sie z utrzymywaniem na
wysokim poziomie catkowitych kosztow finansowych zwigzanych z obstugag
kredytu, w szczegdlnosci w przypadku kredytu wypowiedzianego. Wypowiedzenie
Spotce kredytu udzielonego przez BNP Paribas Bank Polska S.A. skutkuje
wzrostem kosztow odsetkowych. Po uptywie terminu wypowiedzenia caty kredyt
stat sie wymagalny, a bank nalicza dalsze maksymalne odsetki w wysokosci
czterokrotnej wartosci stopy lombardowej, tj. w 2014 roku 16 % w skali roku
(12% poczawszy od 9 pazdziernika 2014 roku oraz 10% od 5 marca 2015 roku).

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoSciq Regnon Spédtka Akcyjna.
2.1 Ryzyko odsetkowe

W zwigzku z sytuacjq Spotki brak jest mozliwosci efektywnego zarzadzania
ryzykiem odsetkowym, ktére Scisle powigzane jest z ryzykiem ptynnosciowym.
Wierzytelnosci z tytulu kredytow narazone sg na odsetki w maksymalnej
wysokosci przewidzianej prawem. Taka sama stopa procentowa ma zastosowanie
do kapitatéw przeterminowanych.

Maksymalna kwota narazona na ryzyko odsetkowe na dzien bilansowy wynosi
48,7 min ziotych. W zwigzku z wypowiedzeniem umowy kredytowej Spoditka
narazona jest na stope procentowg w maksymalnym wymiarze przewidzianym
prawem od kwoty kredytu, w pozostatych przypadkach zastosowanie bedg miaty
odsetki ustawowe.
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2.2 Ryzyko ptynnosci

Wystepowanie ryzyka ptynnosci wynika z przyczyn analogicznych jak
w przypadku ryzyka odsetkowego. Ryzyko to zwigzane jest z wypowiedzeniem
umowy kredytowej oraz ograniczonym dostepem do zewnetrznych zrodet
finansowania Spotki, co skutkuje wystepowaniem trudnosci w wywigzywaniu sie
ze zobowigzan finansowych. Ryzyko ptynnosci zostanie ograniczone
w nastepstwie sprzedazy obiektu logistycznego w Dabrowie Gorniczej oraz
w konsekwencji aktywnosci inwestora strategicznego spotki.

2.3 Konkurencja rynkowa

W 2014 roku Spodtka konkurowata z innymi podmiotami w sektorze ustug
magazynowych oraz wynajmu nieruchomosci.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wfasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a)postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta
lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej
10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b)dwu Iub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz
wierzytelnosci, ktorych {aczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem facznej
wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan
i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Wobec Spétki toczy sie szereg postepowan dotyczacych jej zobowigzan.
Postepowaniami obejmujgcymi zobowigzania o najwiekszej wartosci sg
postepowania wskazane w ponizszej tabeli. Spdtka uznaje wskazane
zobowigzania.

Wartos¢ zobowiazania wraz
z odsetkami
[tys. zi]

Przedmiot

Organ egzekucyjny/Wierzyciel postepowania

Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego

podatek VAT 2770
w Soshowcu
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Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego

w Sosnowcu; Dyrektor Oddziatu Zakfadu sktadki ZUS 2 546

Ubezpieczen Spotecznych w Chorzowie

Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego

w Sosnowcu; Dyrektor Oddziatu Zakfadu skfadki PFRON 136

Ubezpieczen Spotecznych w Chorzowie

Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego

w Sosnowcu; Urzad Miejski w Dabrowie _podatek Od, . 2 069
S nieruchomosci

Gorniczej

W  grupie  wierzytelnosci taczna  warto$¢  roszczen  dochodzonych

w postepowaniach toczacych sie z powoddztwa Regnon Spétka Akcyjna wynosi
974.193,45 zt.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz
zich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegolnych produktow, towardw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich
grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie
w danym roku obrotowym.

W tabelach przedstawiono przychody w tys. zi. Regnon Spétka Akcyjna
w podziale na gtdwne rodzaje dziatalnosci:

Spoétka Rodzaj 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy produktow 0
:;:gzgztiapﬂ:;::\t?ya_jcnaa) Przychody ze sprzedazy ustug 1.233
Dziatalno$¢ zaniechana -1.233
Suma o

Spoétka Rodzaj 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy towaréw 71
Regnon Spoétka Akcyjna
(jednostka dominujaca) ,
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0
Suma 71
Segmenty operacyjne
A - handel
B - wynajem nieruchomosci
Dziatalnos¢

01.01.2014 - 31.12.2014

Rodzaj dziatalnosci

ogotem

Katowice, 23 marca 2015 roku 12



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Regnon Spétka Akcyjna w 2014 roku
I N N —  —  —

A B
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 71 1233 1 304
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0
Przychody segmentu ogdtem 71 1233 1304
Koszty 1 552 875 2427
Przychody operacyjne 10 280 10 280
Koszty operacyjne 321 3524 3 845
Przychody finansowe, w tym: 4217 0 4217
- przychody z tytutu odsetek 424 0 424
Koszty finansowe, w tym: 7 135 7 135
- koszty z tytutu odsetek 6518 6 518
Zysk/ strata segmentu sprawozdawczego 5 560 -3 166 2394
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) -2 0 -2
Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej 5562 -3 166 2 396
Zysk z konwersji zobowigzan uktadowych na akcje 0 0 0
Zysk/strata netto za rok obrotowy 5562 -3 166 2 396
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu sprawozdawczego 907 31 166 32073
Pasywa segmentu sprawozdawczego 32 073 32 073
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 49 879 49 879
Pozostate informacje segmentu
Amortyzacja 324 324

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne, oraz informacje o Zrédftach zaopatrzenia
w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia
od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat
jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze
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sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat
w sprzedazy Iub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania
Z emitentem

W 2014 roku Spotka prowadzita sprzedaz wytacznie na rynku krajowym.

W tabelach przedstawiono przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatdw w tys. zt. Regnon Spoétka Akcyjna wg struktury geograficznej:

Spotka Przychody ze sprzedazy produktow 01.01.2014 - 31.12.2014
Kraj 1.233
Regnon Spoétka Akcyjna
(jednostka dominujaca)
Zagranica 0
Suma 1.233
Spotka Przychody ze sprzedaz towarow i materiatéw | 01.01.2014 - 31.12.2014
Kraj 71
Regnon Spoétka Akcyjna
(jednostka dominujaca)
Zagranica 0
Suma 71

W 2014 roku wystepowato uzaleznienie Regnon Spdtka Akcyjna od nastepujacych
odbiorcow, ktérych udziat w sprzedazy Spotki przekroczyt 10 %:

Nazwa Odbiorcy Udzial w sprzedazy Spotki [%] | Formalne powiazania ze Spotka

Konsilo Sp. z o.0. 83% Podmiot zalezny

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoéitpracy lub kooperacji.

W dniu 7 marca 2014 roku Emitent sprzedat posiadane akcje w ESM Logistics
S.A. w zwigzku z przeznaczeniem Centrum Logistycznego do sprzedazy, a tym
samym rezygnacjq z dziatalnosci grupy w tym segmencie.

W dniu 18 listopada 2014 roku Emitent sprzedat posiadane akcje w Easy Touch
SA. Easy Touch sukcesywnie w okresie ostatniego roku tracit rynki zbytu
w konsekwencji braku odpowiedniego poziomu dofinansowania oraz odejscia
wiekszosci kadry handlowej.
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W dniu 21 listopada 2014 roku Emitent sprzedat posiadane udziaty
w WoodinterKkKom GmbH. Przedmiotowe aktywa byty sklasyfikowane przez
Emitenta jako przeznaczone do sprzedazy.

Sprzedaz w/w akcji i udziatdw jest elementem realizacji procesu restrukturyzacji
spotki Emitenta i reorganizacji jego grupy kapitatowej.

W dniu 28 listopada 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote 20.800.010,80 zt (dwadziescia miliondw osiemset tysiecy
dziesie¢ ztotych 80/100). Spétka zawarta dwie odrebne Umowy objecia akcji
w ramach emisji nowej serii M. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
47.720.400,00 zt (czterdziesci siedem miliondw siedemset dwadziescia tysiecy
czterysta ztotych 00/100) i dzieli sie na 477.204.000 (czterysta siedemdziesiat
siedem milionéw dwiescie cztery tysigce) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda. Ogdlna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji Spotki wynosi 477.204.000 (czterysta siedemdziesigt
siedem miliondw dwiescie cztery tysigce). Podwyzszenie kapitatu nastgpito
w wyniku wydania akcjonariuszom 208.000.108 (dwiescie osiem miliondéw sto
osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii M wyemitowanych przez Spoétke na
podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
29 grudnia 2011 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii M z wylgczeniem prawa poboru, emisji
warrantow subskrypcyjnych serii M z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany
statutu Spotki.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gfdwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Schemat Grupy kapitalowej Regnon Spétka Akcyjna wraz z oznaczeniem udziatu
Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizszy diagram:

Regnon
Spotka Akcyjna

Konsilo
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
100,00 %
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Spotka powstata w listopadzie 1997 roku pod firmg Procom S.A., ktéra zostata
zmieniana kolejno na Pronox Technology S.A., Pronox S.A. i obecnie
obowigzujacg Regnon Spétka Akcyjna. Dziatalnos$¢ w zakresie lokalnej dystrybucji
podzespotdw komputerowych rozpoczeta w Ilutym 1998 roku. Jednostka
dominujgca wraz ze spétkg ESM Logistics S.A. (do maja 2006 dziatajacej pod
firmgq Pronox System S.A.), spotkg 4energy S.A. (w grupie kapitatowej do
kwietnia 2011 roku) i Spotkg Easy Touch Pronox Technology Spétka Akcyjna sp.k
(w dniu 19 listopada 2008 roku wyniku przeksztatcenia spotki zawigzano spotke
Easy Touch S.A., ktérg zarejestrowano w KRS w dniu 18 marca 2009 roku)
tworzyly Grupe Kapitatowg Pronox. ESM Logistics S.A. prowadzaca dziatalnos¢ na
terenie obiektu w Dabrowie Goérniczej w zakresie ustug logistycznych
i magazynowych bylta spotkg zalezng do dnia 7 marca 2014 roku, natomiast Easy
Touch S.A. prowadzaca sprzedaz akcesoridw komputerowych marki Easy Touch
funkcjonowata jako spétka zalezna w ramach grupy kapitatowej do 18 listopada
2014 roku. W dniu 27 marca 2013 roku Emitent zawart umowe spoiki
z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firmg Konsilo Sp. z o0.0. z siedzibg
w Katowicach (Spotka zalezna). Kapitat zaktadowy Spotki zaleznej wynosi 5.000
zt. Utworzenie spotki Konsilo Sp. z 0.0. nastgpito w celu realizacji obstugi prawno
- rachunkowej Emitenta w procesie restrukturyzacji. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spotki zaleznej jest dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo
podatkowe oraz pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. Regnon S.A. objat w zawigzanym podmiocie 100
udziatdow w kapitale zaktadowym, o wartosci po 50,00 zt kazdy i tacznej wartosci
5.000,00 zt oraz pokryt je w catosci wktadem pienieznym. Do dnia 21 listopada
2014 roku jednostka stowarzyszong =z Regnon Spoétka Akcyjna byfa
WoodinterKom GmbH z siedzibg w Wiedniu (Republika Austrii), w ktérej Regnon
S.A. posiadat 28,00% udziatu w kapitale i gtosach.

Transakcje z jednostkami powigzanymi odbywajg sie na zasadach rynkowych. Ze
spotkami zawierane byly transakcje sprzedazy ustug magazynowych,
logistycznych i ksiegowych.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta Iub
jednostke od niego zaleznq z podmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji - obowiazek uznaje sie za
speiniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji
w sprawozdaniu finansowym.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem emitent nie zawierat z podmiotami
powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci;
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpito zaciggniecie lub wypowiedzenie umoéw
dotyczacych kredytéw i pozyczek. Emitent jest zobowigzanym z tytutu
wypowiedzianej w pazdzierniku 2013 roku przez BNP Paribas Bank Polska S.A.
z siedziba w  Warszawie (Bank) umowy o kredyt nieodnawialny
nr WAR/2321/07/144/CB z dnia 18 maja 2007 r. wraz z p6zn. zm. Wobec
powyzszego kredyt stat sie wymagalny w catosci z uptywem trzydziestodniowego
terminu  wypowiedzenia. Wypowiedzenie umowy nastgpito w zwigzku
z zalegtosciami w sptacie zadiuzenia. Zadtuzenie Spdétki wobec Banku z tytutu
kredytu udzielonego na podstawie przedmiotowej umowy wedtug stanu na dzien
sporzadzenia wypowiedzenia wynosito 34.565.999,84 zt (trzydziesci cztery
miliony pieéset szesédziesigt pie¢ tysiecy dziewiecset dziewieédziesigt dziewied
ztotych  84/100). Wypowiedzenie umowy skutkuje wzrostem kosztow
odsetkowych. Po uptywie terminu wypowiedzenia cato$¢ kredytu stata sie
wymagalna, a Bank jest uprawniony do naliczania dalszych maksymalnych
odsetek w wysokosci czterokrotnej wartosci stopy lombardowej.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata pozyczek.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigazanym emitenta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Regnon Spétka Akcyjna nie
udzielita i nie otrzymata poreczen i gwarancji.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym
raportem - opis wykorzystania przez emitenta wpfywow z emisji do
chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W dniu 28 listopada 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 47.720.400,00 zt (czterdziesci siedem
miliondw siedemset dwadziescia tysiecy czterysta ztotych 00/100) i dzieli sie na
477.204.000 (czterysta siedemdziesigt siedem miliondw dwiescie cztery tysigce)
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Ogdlna liczba gtoséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi 477.204.000
(czterysta siedemdziesigt siedem miliondw dwiescie cztery tysigce).
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku wydania akcjonariuszom 208.000.108
(dwiescie osiem miliondw sto osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii M
wyemitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 grudnia 2011 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii M
z wytgczeniem prawa poboru, emisji warrantdéw subskrypcyjnych serii M
z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki. Naleznosci Emitenta
wynikajace z emisji akcji serii M zostaty potrgcone ze zobowigzaniami z tytutu
obligacji na kwote 20.800.000,00 zt (dwadziescia miliondw osiemset tysiecy
ztotych 00/100), obejmujaca cene przedterminowego wykupu 15 (pietnascie)
obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100.000,00 zt (sto tysiecy ziotych
00/100) kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 pazdziernika 2009 roku oraz
193.000.000 (sto dziewiecdziesiat trzy miliony) obligacji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
29 grudnia 2011 roku. Wykup obligacji stanowi realizacje polityki zarzadzania
finansami Emitenta oraz jest zgodny z warunkami emisji obligacji. Zarzad Spoéfki
podjat uchwate o umorzeniu ww. obligacji.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na
dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2014 rok.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania
sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen
i dziatan, jakie emitent podjat Iub zamierza podja¢é w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Majac na uwadze skomplikowang sytuacje finansowq oraz ograniczone zasoby
srodkow finansowych Zarzad Spotki koncentruje sie na obstudze zobowigzan
zwigzanych z utrzymaniem biezacej zdolnos$ci do dziatalnosci operacyjnej.
Jednoczesnie Spotka scisle wspdtpracuje z wierzycielami, w tym w szczegdlnosci
z bankiem kredytujgcym nieruchomos$¢, w celu uptynnienia wybranych aktywow
i sptaty zobowigzan. Warunkiem kontynuowania dziatalnosci jest
przeprowadzenie dalszej restrukturyzacji w obszarze majatkowym polegajacej na
sprzedazy obiektu logistycznego w Dabrowie Gdrniczej, w celu spfaty zobowigzan
wobec budzetu, banku oraz pozostatych wierzycieli. Brak mozliwosci sprzedazy
nieruchomosci niesie zagrozenie w postaci postepowania upadfosciowego.

Spotka prowadzi intensywne dziatania w kierunku znalezienia nabywcy centrum
logistycznego, ktory zaoferowatby cene umozliwiajaca zaspokojenie wierzycieli.
Spotka prowadzi dziatania w tym zakresie samodzielnie, w oparciu o wiasne
kontakty i rozeznanie rynku, a takze posiada umowy z posrednikami
handlujacymi nieruchomosciami komercyjnymi. Dziatania posrednikdw sg na
biezaco koordynowane przez Spoétke. Spdtka dysponuje kilkoma ofertami zakupu
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i prowadzi z kilkoma potencjalnymi nabywcami negocjacje prowadzace do
ustalenia ceny koncowej. Podmioty, ktére wyrazity zainteresowanie
nieruchomoscig przeprowadzajg obecnie jej badania i analizy. Do Spotki wptynety
rowniez oferty, ktére nie sg satysfakcjonujace, gdyz w niewystarczajgcym
stopniu odzwierciedlajg warto$¢ nieruchomosci i odbiegaja od jej wyceny.

W ocenie Spdétki, mimo znacznego zaawansowania procesu zbywania
nieruchomosci, trudno jest precyzyjnie okresli¢ termin jego finalizacji, co wynika
ze ztozonos$¢ i wieloaspektowosci dziatan posrednich. Zarzad Regnon prowadzi
negocjacje cenowe z kilkoma potencjalnymi inwestorami i zakfada finalizacje
procesu negocjacji i sprzedaz nieruchomosci do konica III kwartatu 2015 roku.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow,
Zz uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Spotka nie dookreslita zamierzen inwestycyjnych. Podstawowym celem Zarzadu
na najblizszy okres jest zbycie nieruchomosci w Dabrowie Gérniczej w celu sptaty
zobowigzan.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych
czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze
o wptywajace na wynik z dziatalnosSci. Zarzad Emitenta wdrozyt zmiany
organizacyjne skutkujgce zmniejszeniem kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupa kapitatowa.

Zarzad Regnon Spoétki Akcyjnej kontynuowat dziatania restrukturyzacyjne
w obszarach organizacyjnych dziatalnosci Spétki. W 2014 roku przeprowadzono
zmiany w strukturze i dostosowano zatrudnienie do biezacych potrzeb
zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i administrowaniem aktywami.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie

Emitent nie zawierat z osobami zarzadzajagcymi umoéw przewidujacych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwofanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod Iub korzysci, w tym wynikajacych
z programow motywacyjnych Ilub premiowych opartych na kapitale

emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
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naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Ilub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikatly
z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspoétzaleznej lub znaczacy inwestor -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych
z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych;
jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym - obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ wynagrodzen Czionkéw Zarzadu Regnon S.A. za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

imie i nazwisko petniona funkcja wynagrodzenie [zt]
Adam Wysocki Prezes Zarzadu 178 082,70
Barbara Konrad-Dziwisz Czlonek Zarzadu 144 000,00
Suma 322 082,70

W 2014 roku Cztonkowie Zarzadu Regnon S.A. otrzymali wynagrodzenie brutto
z tytutu uméw o prace w wysokosci odpowiednio 15.000,00 zt i 13.000,00 zt
brutto. Wynagrodzenia nie zostaty wyptacone w catosci.

Warto$¢ wynagrodzen Czitonkéw Rady Nadzorczej Regnon S.A. za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

imie i nazwisko petniona funkcja wynagrodzenie [zt]
Mariusz Jawoszek Przz\jNoo?gi(;zrzzyngazdglliafoz;:;:zej 12 000,00
Ireneusz Nawrocki (gfolr;elg(ri(?iiya '\12%(1?:21?) 12 000,00
Marek Szotdrowski (gfolr;e;ri(aj:iya '\lzaodlzfrr‘;zk?) 12 000,00
Bogdan Radomski (S?ir;e;::z:iya '\lza()‘jli;’:f)i?) 12 000,00
Tomasz Karczewski Cztonek Rady Nadzorczej 12 000,00
Suma 60 000,00
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Cztonkom Rady Nadzorczej w 2014 roku przyznano wynagrodzenia w wysokosci
1.000,00 ztotych z tytutu wykonywania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Wynagrodzenie nie zostato dotychczas wyptacone.

Cztonkowie organéw Emitenta w 2014 roku ztozyli rezygnacje z praw do objecia
akcji zwyktych na okaziciela serii M, wynikajacych z przyznanych w roku 2012
i objetych przez nich tacznie 60.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych.
Warranty wygasty.

Okreslenie ftacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéow) emitenta oraz akcji i udziatow w jednostkach powiazanych
emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Akcje Regnon Spotki Akcyjnej bedace w posiadaniu o0séb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku.

imie i nazwisko petniona funkcja liczba akcji
Adam Wysocki Prezes Zarzadu 0
Barbara Konrad - Dziwisz Czionek Zarzadu 0
Cezary Liskiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Tomasz Karczewski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Radostaw Rasata Cztonek Rady Nadzorczej 0
Filip Sinkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Agnieszka Wielgus Cztonek Rady Nadzorczej 0

Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku.

PN . : liczba akcji :
ko/F liczb
imie I nazwisko/Firma posiadanych % kapitatu tczba % gloséw na
rodzaj posiadania bezpos’rednl_o 2E LR gtosow na WzZA WzA
lub posrednio

Newcredit OU 130 242 750 27,29 130 242 750 27,29
ACE LAND LIMITED 112 086 463 23,49 112 086 463 23,49
Pozostali (<5% gtoséw na WZA) 234 874 787 49,22 234 874 787 49,22
Ogotem 477 204 000 100,00 477 204 000 100,00

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych
po dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysziosci nastapic
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zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek umowy w wyniku ktérych mogq
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W 2014 roku w Regnon Spotka Akcyjna nie funkcjonowat system kontroli
programéw akcji pracowniczych.

Informacje o:

a)dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania Iub
przegladu sprawozdania finansowego Iub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta
umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wypfaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie
za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego,

— inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego,

- ustugi doradztwa podatkowego,

- pozostafte ustugi,

c)informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego
roku obrotowego,

d)obowiazek okreslony w lit. a-c uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym.

W dniu 21 lipca 2014 roku Spodtka zawarta z podmiotem Kancelaria Porad

Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

z siedzibg w Katowicach przy ul. Konduktorskiej 33, umowe ktérej przedmiotem

jest przeglad i badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego roku

realizowane w dwoch etapach:

- przeglad potrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego
sporzgadzonego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku,

- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowych
sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Ustalono optate za dokonanie przegladu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz

badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug

stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 8.500,00 zt powiekszonej

o podatek VAT zgodny obowigzujgcymi przepisami.
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Ponadto Regnon S.A. zawarta w dniu 21 lipca 2014 roku z wyzej wymienionym

podmiotem umowe, ktdrej przedmiotem jest przeglad i badanie jednostkowego

sprawozdania finansowego realizowane w trzech etapach:

- przeglad sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2014 roku

- obserwacja spisu z natury,

- badanie rocznego sprawozdania finansowych sporzadzonego wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2014 roku.

Ustalono optate za dokonanie przegladu sprawozdania finansowego

sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz badania

sprawozdania finansowego sporzgdzonego weditug stanu na dzien 31 grudnia

2014 roku w wysokosci 10.500,00 zt powiekszonej o podatek VAT zgodny

obowigzujgcymi przepisami.

Wynagrodzenie Kancelarii Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig za poprzedni rok obrotowy w odniesieniu do
przegladu i badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki wyniosto
11.000,00 zt netto, a wynagrodzenie za dokonanie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 10.500,00 zt netto.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity
w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

W dniu 21 listopada 2014r. dokonat przedterminowego wykupu 28 (dwadziescia
osiem) obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 100.000,00 zt (sto
tysiecy ztotych 00/100) kazda, wyemitowanych w dniu 25 listopada 2013r. na
podstawie Uchwaty Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
21 pazdziernika 2009r. Rozliczenie zobowigzan z tytulu obligacji na kwote
4.134.892,90 zt (cztery miliony sto trzydzieSci cztery tysigce osiemset
dziewieédziesiqgt dwa zitote 90/100), obejmujaca cene wczesniejszego wykupu
ww. obligacji oraz wartos$¢ odsetek przystugujacych obligatariuszowi, nastgpito
poprzez potrgcenie z trudno $ciggalnymi wierzytelnosSciami Emitenta objetymi
w catosci odpisem aktualizacyjnym. Przedmiotowa transakcja skutkuje poprawg
sytuacji bilansowej Spotki powodujac zmniejszenie stanu zobowigzan o kwote
4.134.892,90 zt (cztery miliony sto trzydzieSci cztery tysigce osiemset
dziewiecdziesiqgt dwa ztote 90/100). Wykup obligacji stanowi realizacje polityki
zarzadzania finansami Emitenta oraz jest zgodny z warunkami emisji obligacji.
Zarzad Spotki podjat uchwate o umorzeniu ww. obligaciji.

W dniu 28 listopada 2014 roku dokonat przedterminowego wykupu
15 (pietnascie) obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100.000,00 zt (sto
tysiecy ztotych 00/100) kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 pazdziernika 2009
roku oraz 193.000.000 (sto dziewiecdziesigt trzy miliony) obligacji na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowanych na
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podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
29 grudnia 2011 roku. Zapfata wierzytelnosci z tytutu obligacji na kwote
20.800.000,00 zt (dwadziescia milionow osiemset tysiecy ztotych 00/100),
obejmujacg cene ich wczesniejszego wykupu, nastgpita poprzez potracenie
z nalezno$ciami Emitenta wynikajacymi z emisji akcji serii M. Wykup obligacji
stanowi realizacje polityki zarzadzania finansami Emitenta oraz jest zgodny
z warunkami emisji obligacji. Zarzad Spoétki podjat uchwate o umorzeniu ww.
obligacji.

W dniu 28 listopada 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 47.720.400,00 zt (czterdziesci siedem
miliondw siedemset dwadziescia tysiecy czterysta ztotych 00/100) i dzieli sie na
477.204.000 (czterysta siedemdziesigt siedem miliondw dwiescie cztery tysigce)
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Ogdlna liczba gtoséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi 477.204.000
(czterysta siedemdziesiagt siedem miliondw dwiescie cztery tysigce).
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku wydania akcjonariuszom 208.000.108
(dwiescie osiem milionédw sto osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii M
wyemitowanych przez Spodtke na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 grudnia 2011 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii M
z wylagczeniem prawa poboru, emisji warrantédw subskrypcyjnych serii M
z wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki.

W dniu 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego wydat postanowienie
o wpisie do rejestru aktualnego adresu siedziby Spoétki w Katowicach (40-203),
przy Al. Walentego Rozdzieriskiego 188c.

W dniu 6 lutego 2015 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. podjat Uchwate nr 134/2015 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A,
C, G1,1I, L, MiU Emitenta.

Zarzad Gietdy stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone sa nastepujgce akcje
zwykte na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda: 273.600 akcji serii A,
340.900 akcji serii C, 5.439.154 akcji serii G1, 1.277.300 akcji serii I,
11.544.930 akcji serii L, 208.000.108 akcji serii M, 10.307.621 akcji serii U. Na
podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit
wprowadzi¢ z dniem 12 lutego 2015 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym akcje Spoéiki, o ktérych mowa powyzej, pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 lutego
2015 r. rejestracji wyzej wymienionych akcji serii A, C, G1, I, L, M i oznaczenia
ich kodem "PLPRNTCO00017" oraz asymilacji wyzej wymienionych akcji serii U,
oznaczonych kodem "PLPRNTCO00033", z akcjami Emitenta bedacymi w obrocie
gietdowym, oznaczonymi kodem "PLPRNTC00017.

Katowice, 23 marca 2015 roku 24



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Regnon Spétka Akcyjna w 2014 roku

W dniu 09 marca 2015 roku Walne Zgromadzenie Regnon SA podjeto Uchwate nr
3 w sprawie potgczenia serii akcji, scalenia akcji oraz zmiany Statutu Spoéfki.

Celem pofaczenia serii i scalenia akcji Spotki jest wsparcie realizowanego przez
Spétke procesu zmierzajgcego do ograniczenia zmiennosci kursu akcji
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacja o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

W 2014 roku Spétka nie prowadzita prac badawczo - rozwojowych.

Informacja o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu
ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢
kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabywat akcji witasnych.
Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach).
Spotka nie posiada oddziatow lub zaktadow.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow
srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, {acznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana
jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Kategorie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych.

W ocenie Zarzadu sprawozdanie z sytuacji finansowej wraz z notami ujawnia
poszczegdlne kategorie instrumentéw finansowych w sposéb umozliwiajacy
uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie wptywu instrumentéw
finansowych na jej sytuacje finansowa i wyniki.

Wartos¢ godziwa

W opinii zarzadu spoétki ujawnianie informacji o wartosci godziwej nie jest
wymagane w zwigzku z faktem, ze wartos$¢ bilansowa aktywow finansowych jest
zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwej.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

Zarzad Regnon Spétka Akcyjna monitoruje ryzyko finansowe obejmujgce ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci na poziomie jednostkowym
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oraz skonsolidowanym. Stopien narazenia na ryzyko ocenia sie co najmniej raz
na kwartat na podstawie sprawozdan finansowych. Celem Spétki jest
minimalizacja negatywnego wptywu rdéznego rodzaju czynnikdw na wyniki
i sytuacje finansowa.

Ryzyko odsetkowe

W zwigzku z sytuacjq Spoétki brak jest mozliwosci efektywnego zarzadzania
ryzykiem odsetkowym, ktére scisSle powigzane jest z ryzykiem ptynnosSciowym
Wierzytelnosci z tytutu kredytow narazone s na odsetki w maksymalnej
wysokosci przewidzianej prawem. Taka sam stopa procentowa ma zastosowanie
do kapitatéw przeterminowanych.

Maksymalna kwota narazona na ryzyko odsetkowe na dzien bilansowy wynosi
48,7 min ziotych. W zwigzku z wypowiedzeniem umowy kredytowej spodtka
narazona jest na stope procentowg w maksymalnym wymiarze przewidzianym
prawem od kwoty kredytu w pozostatych przypadkach zastosowanie bedg miaty
odsetki ustawowe.

Ryzyko ptynnosci

Wystepowanie ryzyka ptynnosci wynika z przyczyn analogicznych jak
w przypadku ryzyka odsetkowego. Ryzyko to zwigzane jest z utrudnieniami
w dostepie do zewnetrznych zrédet finansowania dla Regnon S.A. Ryzyko
ptynnosci oznacza wystepowanie trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan
finansowych.

Wskazanie:
- zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz
miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny, lub
- zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktorego stosowanie emitent
mogt sie zdecydowac dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru
jest publicznie dostepny, lub
- wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez
emitenta praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajacych
poza wymogi przewidziane prawem krajowym wraz
z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego
praktykach w zakresie fadu korporacyjnego,
W zakresie, w jakim emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, o ktorym mowa powyzej tiret pierwsze i drugie,
wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstapienia,

W dniu 19 marca 2014 roku Zarzad Regnon Spodtka Akcyjna (Emitent) dziatajac
na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. przekazat do publicznej wiadomosci informacje o trwatym
niestosowaniu nastepujacych zasad zawartych w zbiorze Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW:
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1. Zasada DPSN, Czes$¢ 1 pkt.1 "Spoétka powinna prowadzié przejrzystg
i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajacych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do
informacji. Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spétka powinna
w szczegolnosci:

- prowadzi¢ swojgq strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji
wzorowanym na modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod
adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;

- zapewnic¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac
w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej;

- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie
internetowej.

Spotka nie stosuje zasady polegajacej na zapewnieniu komunikacji z inwestorami
i analitykami oraz transmitowaniu, rejestrowaniu przebiegu i upublicznianiu
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet z uwagi na brak
mozliwosci technicznych oraz ze wzgledéw ekonomicznych. W opinii Spotki nie
istniejg zagrozenia ptynace z niestosowania wskazanego zakresu powyzszej
rekomendacji z uwagi na fakt, ze Emitent przekazuje do publicznej wiadomosci
w formie raportow biezgcych oraz zamieszcza na swojej stronie internetowej
wszystkie prawem przewidziane informacje dotyczace walnego zgromadzenia.

2. Zasada DPSN, Czes$¢ I pkt.12 "Spdétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom
mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku
walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej"

Spétka nie stosuje zasady polegajacej na zapewnieniu akcjonariuszom mozliwosci
wykonywania prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkéow komunikacji elektronicznej z uwagi na brak mozliwosci technicznych
oraz ze wzgledow ekonomicznych. W opinii Spétki koszty zwigzane z techniczng
obstugg procesu zdalnego wykonywania prawa gtosu oraz ryzyko wystgpienia
nieprawidtowosci w  przebiegu zgromadzenia, wynikajace z trudnosci
w weryfikacji tozsamosci i uprawnien uczestnikdw walnego zgromadzenia
korzystajacych ze zdalnego gtosowania przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, sq niewspotmierne do ewentualnych korzysci.

3. Zasada DPSN, Czes¢ II pkt. 1 ppkt 5: "Spdétka prowadzi korporacyjna strone
internetowqg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez przepisy
prawa: w przypadku, gdy wyboru czionkdédw organu spétki dokonuje walne
zgromadzenie - udostepnione spotce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do
zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie
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umozliwiajacym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym
rozeznaniem"

Stosowanie tej zasady Spodtka warunkuje uprzednim przekazaniem przez
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu informacji
o swoich zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatéw do sktadu rady nadzorczej
spofki.

4. Zasada DPSN, Czesc¢ II pkt. 1 ppkt 7: "Spotka prowadzi korporacyjna strone
internetowq i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez przepisy
prawa: pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania"

Spotka stosuje zasade w ograniczonym zakresie poprzez udostepnianie na stronie
internetowej raportéw biezacych zawierajacych szczegdtowe protokoty walnych
zgromadzen w ktérych odnotowane sg wszelkie pytania akcjonariuszy
i odpowiedzi  Spétki  dotyczace spraw  objetych  porzadkiem  obrad.

5. Zasada DPSN, Czes¢ II pkt. 1 ppkt 9a: "Spodtka prowadzi korporacyjna strone
internetowq i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy
prawa: zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo"

Spotka nie stosuje zasady z uwagi na brak mozliwosci technicznych oraz ze
wzgledéw ekonomicznych. W opinii Spoétki nie istnieja zagrozenia ptynace
Z niestosowania powyzszej rekomendacji z uwagi na fakt, ze Emitent przekazuje
do publicznej wiadomosci w formie raportow biezacych oraz zamieszcza na
swojej stronie internetowej wszystkie prawem przewidziane informacje dotyczace
walnego zgromadzenia.

6. Zasada DPSN, Czesc¢ II pkt. 2 "Spodtka zapewnia funkcjonowanie swojej strony
internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym
w czesci II. pkt 1"

Spotka nie stosuje zasady ze wzgleddow ekonomicznych. Odstepstwo od zasady
moze powodowac utrudnienia w dostepie do informacji dla zagranicznych
Inwestoréow, wobec czego Spétka rozwazy mozliwosc jej stosowania w przysztosci
z zastrzezeniem, ze nie bedg tam zamieszczane wszystkie informacje wskazane
w czesci II. pkt 1. Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

7. Zasada DPSN, Czes¢ II pkt. 3 "Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej
umowy z podmiotem powigzanym, zwraca sie do rady nadzorczej o aprobate tej
transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe,
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spotke z podmiotem zaleznym, w ktéorym spoétka posiada
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wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje
sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra
Finansdw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539 z pézn. zm.)."

Zasada ta jest stosowana w ograniczonym zakresie. W opinii Zarzadu Spofki
uregulowania zawarte w obowigzujacych przepisach prawa, Statucie Spotki
i Regulaminie Rady Nadzorczej dotyczace nadzoru i kontroli nad umowami
zawieranymi z podmiotami powigzanymi sg wystarczajace. Do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki, rowniez w przedmiocie
decyzji o zawieraniu istotnych umédw.

8. Zasada DPSN, Czes$¢ III pkt. 9 "Zawarcie przez spétke umowy/transakcji
z podmiotem powigzanym, spetniajacej warunki o ktérej mowa w czesci II pkt 3,
wymaga aprobaty rady nadzorczej."

Zasada ta jest stosowana w ograniczonym zakresie. W opinii Zarzadu Spofki
uregulowania zawarte w obowigzujacych przepisach prawa, Statucie Spotki
i Regulaminie Rady Nadzorczej dotyczace nadzoru i kontroli nad umowami
zawieranymi z podmiotami powigzanymi sg wystarczajace. Do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy staty nadzoér nad dziatalnoscig Spoétki, rowniez w przedmiocie
decyzji o zawieraniu istotnych umédw.

9. Zasada DPSN, Czes¢ IV pkt. 10 " Spétka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom
mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia
przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad."

Spotka nie stosuje zasady z uwagi na brak mozliwosci technicznych oraz ze
wzgledow ekonomicznych. Koszty zwigzane z techniczng obstugg transmisji
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, trudnos$¢ w weryfikacji
tozsamosci i uprawnien akcjonariuszy lub petnomocnikédw korzystajacych ze
zdalnego uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, jak réwniez wynikajace z tego
faktu ryzyko wystgpienia nieprawidlowosci w przebiegu zgromadzenia sq
niewspotmierne do ewentualnych korzysci. W opinii Spotki nie istniejg zagrozenia
ptyngce z niestosowania powyzszej z uwagi na fakt, ze Emitent przekazuje do
publicznej wiadomosci w formie raportdow biezgcych oraz zamieszcza na swojej
stronie internetowej wszystkie prawem przewidziane informacje dotyczace
walnego zgromadzenia

Katowice, 23 marca 2015 roku 29



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Regnon Spétka Akcyjna w 2014 roku

Emitent przestrzegat w 2014 roku zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW", wprowadzonym na
podstawie Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku
za wyjatkiem wskazanych ponizej, ktére nie sg stosowane trwale Ilub
przejsciowo, badz sq stosowane w ograniczonym zakresie:

I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spoétek gietdowych

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke informacyjng,
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do
informacji. Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spétka
powinna w szczegolnosci:

- prowadzi¢ swojg strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji
wzorowanym na modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod
adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;

1. |- zapewni¢ odpowiedniag komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej;

- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upubliczniaé go na swojej
stronie internetowej.

Komentarz: transmisja obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowanie przebiegu obrad i upublicznienie go na stronie
internetowej spotki w chwili obecnej nie jest realizowana przez Spétke
z uwagi na brak mozliwosci technicznych.

2. |Uchylony

Spotka powinna dotozy¢ staran, aby odwotanie walnego zgromadzenia lub
zmiana jego terminu nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty akcjonariuszowi
3. |wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Komentarz: Spotka uznaje zasadnos¢ stosowania powyzszej rekomendacji.

Spotka powinna dazy¢ do tego aby w sytuacji, gdy papiery wartosciowe
wyemitowane przez spétke sg przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub
na roznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja
zdarzen korporacyjnych, zwigzanych z nabyciem praw po stronie
4. |akcjonariusza, nastepowata w tych samych terminach we wszystkich
krajach, w ktérych sg one notowane.

Komentarz: Spotka uznaje zasadnos¢ stosowania powyzszej rekomendacji.
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Spodtka powinna posiadac¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture
i poziom wynagrodzen czionkéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajacych.
Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organéw nadzorujacych
i zarzadzajacych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego
systemu wynagrodzen dyrektorow spétek notowanych na gietdzie
(2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).

Komentarz: Spoétka posiada polityke wynagrodzen.

Cztonek rady nadzorczej powinien posiadac¢ nalezytg wiedze i doswiadczenie
oraz by¢ w stanie poswieci¢ niezbedng ilo$¢ czasu na wykonywanie swoich
obowigzkéw. Czionek rady nadzorczej powinien podejmowac¢ odpowiednie
dziatania, aby rada nadzorcza otrzymywata informacje o istotnych sprawach
dotyczacych spotki.

Komentarz: Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki odpowiadajg kryteriom
i stosujq sie do zalecen przedstawionych w powyzszej rekomendacji.

Kazdy cztonek rady nadzorczej powinien kierowac sie w swoim postepowaniu

interesem spoétki oraz niezaleznoscig opinii i sqdéw, a w szczegdlnosci:

- nie przyjmowac nieuzasadnionych korzysci, ktéore mogtyby rzutowad
negatywnie na ocene niezaleznosci jego opinii i sadow,

- wyraznie zgtaszaé swodj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, ze
decyzja rady nadzorczej stoi w sprzecznosci z interesem spoéiki.

Komentarz: Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki odpowiadajg kryteriom
i stosujq sie do zalecen przedstawionych w powyzszej rekomendaciji.

Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do
pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakcji i umoéw zawieranych przez
spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi.

Komentarz: Zaden akcjonariusz Spoiki nie jest uprzywilejowany w stosunku
do pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakcji i umow zawieranych
przez spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi

GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty
one zrownowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu
i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposob kreatywnosé
i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej.

Komentarz: Spotka uznaje zasadnos¢ stosowania powyzszej rekomendacji.

10.

Jezeli spotka wspiera rozne formy ekspresji artystycznej i kulturalnej,
dziatalnos¢ sportowg albo dziatalno$¢ w zakresie edukacji lub nauki
i postrzega swojg aktywnos¢ w tym zakresie jako element swojej misji
biznesowej i strategii rozwoju, majacy wptyw na innowacyjnosé
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przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnos$¢, dobrg praktyka jest publikowanie,
W sposob przyjety przez spétke, zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci
w tym zakresie.

Komentarz: Spotka uznaje zasadnos$¢ stosowania powyzszej rekomendaciji.

11.

Przejawem dbatosci spotki gietdowej o nalezytg jakos¢ tadu informacyjnego
jest zajmowanie przez nig, w formie komunikatu zamieszczanego na swojej
stronie internetowej, stanowiska - chyba ze spdtka uzna inne dziatanie za
bardziej wtasciwe - w sytuacji, gdy dotyczace spotki:

- publicznie przekazane informacje sg od poczatku nieprawdziwe, czesciowo
nieprawdziwe, albo staty sie takimi pdzniej,

- publicznie wygtoszone opinie sg od poczatku, albo w wyniku pdzniejszych
okolicznosci, nieoparte na istotnych przestankach o obiektywnym
charakterze.

Zasada ta odnosi sie do opinii lub informacji wypowiedzianych publicznie
przez przedstawicieli spotki w szerokim sensie lub przez inng osobe, ktorej
wypowiedzi mogg mieé skutek opiniotwdrczy, i niezaleznie od tego, czy te
informacje lub opinie zawierajg sugestie korzystne dla spétki, czy tez
sugestie niekorzystne.

Komentarz: Spdétka uznaje zasadnos¢ stosowania powyzszej rekomendacii.

12.

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie
lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza
miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej.

Komentarz: Spotka uznaje zasadnos¢ stosowania powyzszej rekomendacji,
przy czym w chwili obecnej wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika
prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania
walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkéw  komunikacji
elektronicznej nie jest mozliwe z uwagi na brak warunkow technicznych.

KOMENTARZ

ZASADA TAK/ NIE SPOLKI
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II. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietdowych

Spotka prowadzi
korporacyjng strone
internetowq i zamieszcza na
niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy
prawa:

1) podstawowe dokumenty
korporacyjne, w
szczegoblnosci statut,
regulaminy organéw spoéfki,

TAK

2) zyciorysy zawodowe
cztonkdéw organdéw spoiki,

TAK

2a) corocznie, w czwartym
kwartale - informacje o
udziale kobiet i mezczyzn
odpowiednio w zarzadzie i w
radzie nadzorczej spotki w
okresie ostatnich dwdch lat,

TAK

3) raporty biezace i
okresowe,

TAK

4) uchylony

5) w przypadku, gdy
wyboru cztonkdéw organu
spotki dokonuje walne
zgromadzenie -
udostepnione spotce
uzasadnienia kandydatur
zgtaszanych do zarzadu i
rady nadzorczej wraz z
zyciorysami zawodowymi,
w terminie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi oraz
podjecie uchwaty

z nalezytym rozeznaniem,

NIE

Stosowanie tej
zasady bedzie
uwarunkowane
przekazaniem przez
akcjonariuszy
uprawnionych do
udziatu w walnym
zgromadzeniu
Spoéice informacji

0 swoich zamiarach
w zakresie
zgtaszania
kandydatow do
sktadu rady
nadzorczej spofki
przed odbyciem
zgromadzenia.
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6) roczne sprawozdania
z dziatalnosci rady
nadzorczej, z
uwzglednieniem pracy jej
komitetéw, wraz

z przekazang przez rade
nadzorczg oceng pracy rady
nadzorczej oraz systemu
kontroli wewnetrznej

i systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla
spotki,

TAK

7) pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

NIE

Stosowne
dokumenty sg
udostepnione

w siedzibie spoéfki

8) informacje na temat
powoddéw odwotania
zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

9) informacje o przerwie
w obradach walnego
zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

9a) zapis przebiegu obrad
walnego zgromadzenia,
w formie audio lub wideo,

NIE

Spotka na dzien
dzisiejszy nie
przestrzega tej
zasady.

Spétka rozwazy
mozliwos¢ jej
stosowania

W przysziosci.

10) informacje na temat
zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie
akcjonariusza,

z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane
w terminie umozliwiajacym
podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych.

TAK
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11) powziete przez zarzad,
na podstawie o$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym
zgromadzeniu spofki,

TAK

12) w przypadku
wprowadzenia w spotce
programu motywacyjnego
opartego na akcjach lub
podobnych instrumentach -
informacje na temat
prognozowanych kosztow
jakie poniesie spoétka

w zwigzku z jego
wprowadzeniem,

TAK

13) oswiadczenie

0 stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego,
zamieszczone w ostatnim
opublikowanym raporcie
rocznym, a takze raport,

o ktérym mowa w § 29 ust.
5 Regulaminu Gietdy - o ile
zostat opublikowany,

TAK

14) informacje o tresci
obowigzujacej w spdice
reguty dotyczacej
zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych lub
informacje o braku takiej
reguty.

TAK

Spoétka zapewnia
funkcjonowanie swojej
strony internetowej rowniez
w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie
wskazanym w czesci II. pkt
1.

NIE

Spotka nie stosuje
powyzszej zasady.
Odstepstwo od
zasady moze
powodowac
utrudnienia

w dostepie do
informacji dla
zagranicznych
Inwestorow, wobec
czego Spétka

Katowice, 23 marca 2015 roku

35




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Regnon Spétka Akcyjna w 2014 roku

rozwazy mozliwos¢
jej stosowania

W przysztosci

Z zastrzezeniem, ze
nie bedq tam
zamieszczane
wszystkie
informacje
wskazane w czesci
IT. pkt 1. "Dobrych
Praktyk Spotek
Notowanych na
GPW"

Zarzad, przed zawarciem
przez spoétke istotnej umowy
z podmiotem powigzanym,
zwraca sie do rady
nadzorczej o aprobate tej
transakcji/umowy.
Powyzszemu obowigzkowi
nie podlegajq transakcje
typowe, zawierane na
warunkach rynkowych

w ramach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej
przez spotke z podmiotem
zaleznym, w ktorym spotka
posiada wiekszosciowy
udziat kapitatowy. Na

Zasada ta jest
stosowana

W ograniczonym
zakresie. W opinii
Zarzadu Spotki
uregulowania
zawarte

w obowigzujacych
przepisach prawa,
Statucie Spoéfki

i Regulaminie Rady
Nadzorczej
dotyczace nadzoru
i kontroli nad
umowami
zawieranymi

potrzeby niniejszego zbioru NIE z po_dmlotam_l

zasad przyjmuje sie powigzanymi sa
definicje podmiotu \livystargzaqua. ([j)o
powigzanego w rozumieniu Nor(lj'\pe encjl la Y
rozporzadzenia Ministra adzorcze) nalezy
Finansdw wydanego na Sta.”y nad;qr nad, .
podstawie art. 60 ust. 2 dziatalnoscig Spotki,
ustawy z dnia 29 lipca 2005 rowniez -

r. o ofercie publicznej W przg_dmlocu_a .
i warunkach wprowadzania .decyz]l 0 zawieraniu
instrumentéw finansowych istotnych umow.

do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (Dz. U.

Nr 184, poz. 1539 z pdzn.

zm.).

O zaistniatym konflikcie

intereséw lub mozliwosci TAK

jego powstania cztonek
zarzadu powinien
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poinformowac zarzad oraz
powstrzymac sie od
zabierania gtosu w dyskusji
oraz od gtosowania nad
uchwatg w sprawie, w ktorej
zaistniat konflikt intereséw.

Uchylony | cmmmae-

Czionkowie zarzadu powinni
uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia

w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

Spotka ustala miejsce

i termin walnego
zgromadzenia tak, aby
umozliwi¢ udziat w obradach
jak najwiekszej liczbie
akcjonariuszy.

TAK

W przypadku otrzymania
przez zarzad spotki
informacji o zwofaniu
walnego zgromadzenia na
podstawie art. 399 §§ 2 - 4
Kodeksu spdétek handlowych,
zarzad spotki niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany

w zwigzku z organizacjq

i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia.
Zasada ma zastosowanie
rowniez w przypadku
zwotania walnego
zgromadzenia na podstawie
upowaznienia wydanego
przez sad rejestrowy
zgodnie z art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

TAK
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III. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

Poza czynnosciami
wymienionymi w przepisach
prawa rada nadzorcza
powinna:

1) raz w roku sporzadzac

i przedstawia¢ zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu TAK
zwieztg ocene sytuacji
spotki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem
istotnym dla spotki,

2) raz w roku dokonac

i przedstawia¢ zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu TAK
ocene swojej pracy,

3) rozpatrywac i opiniowac
sprawy majace by¢
przedmiotem uchwat
walnego zgromadzenia.

TAK

Cztonek rady nadzorczej
powinien przekazac
zarzadowi spofki informacje
na temat swoich powigzan
z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogdlnej liczby gtosow TAK
na walnym zgromadzeniu.
Powyzszy obowigzek dotyczy
powigzan natury
ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mie¢ wptyw
na stanowisko cztonka rady
nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez rade.

Cztonkowie rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢

w obradach walnego TAK
zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajagcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na
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pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

O zaistniatym konflikcie
intereséw lub mozliwosci
jego powstania cztonek rady
nadzorczej powinien
poinformowac rade
nadzorczg i powstrzymac sie TAK
od zabierania gtosu w
dyskusji oraz od gtosowania
nad uchwatg w sprawie,

w ktorej zaistniat konflikt
intereséw.

Cztonek rady nadzorczej nie
powinien rezygnowac
Z petnienia funkcji
w sytuacji, gdy mogtoby to
negatywnie wptyngé na
mozliwos¢ dziatania rady

TAK

nadzorczej, w tym
podejmowania przez nig
uchwat.

Przynajmniej dwdch
cztonkdéw rady nadzorczej
powinno spetniac kryteria
niezaleznosci od spotki i
podmiotow pozostajacych

w istotnym powigzaniu ze
spotka. W zakresie kryteriow
niezaleznosci cztonkdéw rady
nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatacznik II do
Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw TAK
niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady
nadzorczej spoétek
gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od
postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatacznika
osoba bedaca pracownikiem
spo6tki, podmiotu zaleznego
lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze
by¢ uznana za spetniajaca
kryteria niezaleznosci,

o ktérych mowa w tym
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Zatgczniku. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajgce przymiot
niezaleznosci cztonka rady
nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie
rzeczywiste i istotne
powigzanie z akcjonariuszem
majgcym prawo do
wykonywania 5% i wiecej
0golnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Uchylony

W zakresie zadan

i funkcjonowania komitetow
dziatajacych w radzie
nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatgcznik I do

. A TAK

Zalecenia Komisji

Europejskiej z dnia 15

lutego 2005 r. dotyczacego

roli dyrektoréw

niewykonawczych (...).
Zasada ta jest
stosowana
W ograniczonym
zakresie. W opinii
Zarzadu Spotki
uregulowania
zawarte w

Zawarcie przez spotke obowiazujacych

umowy/transakdji przepisach prawa,

z podmiotem powigzanym, Statucie Spotki

spetniajacej warunki o ktérej NIE i Regulaminie Rady

mowa w czesci II pkt 3,
wymaga aprobaty rady
nadzorczej.

Nadzorczej
dotyczace nadzoru
i kontroli nad
umowami
zawieranymi

Zz podmiotami
powigzanymi sq
wystarczajace. Do
kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy
staty nadzor nad
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dziatalnoscig Spéiki,
rowniez

w przedmiocie
decyzji 0 zawieraniu
istotnych umoéw.

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Przedstawicielom mediéw
powinno sie umozliwiaé
obecnos$¢ na walnych
zgromadzeniach

TAK

Regulamin walnego
zgromadzenia nie moze
utrudniac uczestnictwa
akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu

i wykonywania ich praw.
Zmiany w regulaminie
powinny obowigzywac
najwczesniej od nastepnego
walnego zgromadzenia.

TAK

Uchylony

Uchwata walnego
zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowacd
cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego
upowazniony do ustalenia
jej przed dniem prawa
poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

TAK

Uchwaty walnego
zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami,
w ktorych ustalane sq
prawa akcjonariuszy

TAK
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wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

Dzien ustalenia praw do
dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi
byt mozliwie najkrotszy,

a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga
szczegotowego
uzasadnienia.

TAK

Uchwata walnego
zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

Uchylony

Uchwata walnego
zgromadzenia o podziale
wartosci nominalnej akcji
nie powinna ustala¢ nowej
wartosci nominalnej akcji na
poziomie, ktéry mogtby
skutkowaé bardzo niskq
jednostkowg wartoscig
rynkowa tych akcji, co

w konsekwencji mogtoby
stanowi¢ zagrozenie dla
prawidtowosci

i wiarygodnosci wyceny
spotki notowanej na
gietdzie.

TAK

10.

Spoétka powinna zapewnic
akcjonariuszom mozliwos$c
udziatu w walnym
zgromadzeniu przy
wykorzystaniu sSrodkow
komunikacji elektronicznej,
polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego

NIE

Spotka na dzien
dzisiejszy nie
przestrzega tej
zasady.

Spoétka rozwazy
mozliwos¢ jej
stosowania

W przyszitosci.

Katowice, 23 marca 2015 roku

42




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Regnon Spétka Akcyjna w 2014 roku

zgromadzenia w czasie
rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji
W czasie rzeczywistym,

w ramach ktérej
akcjonariusze mogq,
wypowiadac sie w toku
obrad walnego
zgromadzenia przebywajac
W miejscu innym niz miejsce
obrad.

Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta
systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Odpowiedzialnos¢ za system kontroli wewnetrznej i zarzadzanie ryzykiem oraz
jego skutecznos¢ w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych ponosi Zarzad. Sprawozdania finansowe sg przygotowywane
i publikowane zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim. Zatozeniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej
w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci
informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach
okresowych. W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki jednym
z podstawowych elementow kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego
przez niezaleznego audytora, do ktorego zadan nalezy w szczegolnosci: przeglad
potrocznego i badanie rocznego sprawozdania finansowego - jednostkowego
i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza.
Sprawozdania finansowe, po zakonczeniu badania przez audytora, przesytane sg
cztonkom Rady Nadzorczej, ktéra dokonuje ich oceny w zakresie zgodnosci
z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym. Formalno-prawne
podstawy funkcjonowanie kontroli wewnetrznej w Spodice tworzy regulamin
organizacyjny okreslajacy podziat obowigzkéw i odpowiedzialnosci w Spoéice.
Dokumenty poddawane sg kontroli merytorycznej, formalnej i rachunkowej.
W Spotce prowadzona jest kontrola dokumentéw ksiegowych, przy czym kontrola
merytoryczna dokonywana jest przez Zarzad, a kontrola formalna i rachunkowa
sprawowana jest przez podmiot obstugujacy Spoétke w zakresie finansowo-
ksiegowym. Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie
odpowiedzialnego pracownika, nastepnie dokument podlega kontroli formalnej
i rachunkowej. Za sporzadzenie sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest
podmiot zewnetrzny, ktéremu powierzono prowadzenie dokumentacji
rachunkowej. Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych
i raportow okresowych pochodzg ze stosowanej przez Spdtke miesiecznej
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sprawozdawczosci finansowej i operacyjnej prowadzonej za pomocg systemu
finansowo - ksiegowego. Zarzad dokonuje biezacej analizy wynikéw finansowych
Spoéiki i poszczegolnych kosztédw rodzajowych. Ewentualne btedy korygowane sq
wprost w ksiegach rachunkowych. Przygotowanie sprawozdan finansowych
i raportow okresowych rozpoczyna sie po akceptacji wynikdw zakonczonego
okresu.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktdore daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Spoétka nie emitowata papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne. Akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu niz wynikajace
z posiadanych przez nich akcji Spotki.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gfosu,
takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gfosow, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu Ilub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy
wspoipracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sq oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

W Regnon S.A. nie wystepujg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa
gtosu.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych emitenta.

Zgodnie z par. 6 ust. 1 Statutu Spoiki:

Przeniesienie wiasnosci akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu. W przypadku
odmowy wyrazenia zgody Zarzad winien wskazac¢ innego nabywce. Stanowisko
Zarzadu musi zosta¢ wyrazone w formie pisemnej w terminie do dwu miesiecy od
daty zawiadomienia Zarzadu o zamiarze zbycia akcji. W takim przypadku cena
zbycia akcji rowna bedzie wartosci aktywow netto przypadajacych na jedng akcje
wynikajgca z  ostatniego  zweryfikowanego sprawozdania finansowego,
a w przypadku wprowadzenia akcji do obrotu regulowanego, S$redni kurs
zamkniecia z ostatnich 30 dni poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku do Zarzadu
w sprawie uzyskania zgody na przeniesienie wiasnosci akcji. Cena za akcje
powinna zosta¢ zaptacona w terminie 30 dni od dnia wskazania przez zarzad
nabywcy.

Opis zasad dotyczacych powotlywania i odwotywania o0sob
zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad Spotki dziata wedtug zasad okreslonych w przepisach Kodeksu Spoétek
Handlowych oraz Statucie Regnon S.A. Zgodnie z par. 11 Statutu Spoéfki:
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»1. Zarzad Spéiki sktada sie z 1 do 5 czionkdw. Liczbe cztonkédw Zarzadu okresla
uchwata Rady Nadzorczej.

2. Czionkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza.
Czionkowie Zarzadu sg powotywani na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa
3 lata.

3. Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy Spétki nie zastrzezone
wyraznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.

4. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci a takze udziatu w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

5. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do sktadania o$wiadczen w imieniu
Spotki uprawniony jest jednoosobowo Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spdétki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu lub cztonka Zarzadu z prokurentem.”

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta.

Zmiana Statutu Spoétki nastepuje zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek
Handlowych i innych aktéw prawa. Statut Regnon S.A. nie zawiera w tym
zakresie dodatkowych uregulowan.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania,
w szczegolnosci  zasady wynikajace z  regulaminu walnego
zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje
w tym zakresie nie wynikajqa wprost z przepiséow prawa.

Walne Zgromadzenie dziata wedtug zasad okreslonych w przepisach Kodeksu
Spétek Handlowych, Statucie Regnon S.A. oraz Regulaminie Walnego
Zgromadzenia Regnon S.A. Statut Spotki oraz Regulamin WZA jest dostepny na
stronie internetowej Spétki www.regnon.com

Zgodnie z par. 9 Statutu Spéiki:

1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

2. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy winno sie odby¢ nie pdzniej niz
w czerwcu roku nastepujacego po roku obrotowym.

3. Zwotanie Walnego Zgromadzenia wymaga procedury przewidzianej Kodeksem
spétek handlowych,

4. Do Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spodtek
handlowych i niniejszym statutem, a w szczegdlnosci:

- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy

- udzielania absolutorium czionkom organdw spéfki,

- zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa spoétki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
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- wyfaczenie z uwzglednieniem postanowien § 7 catosci lub czesci zysku od
podziatu i okreslenia jego przeznaczenia,

- wybér rady nadzorczej

- okreslenie zasad wynagradzania cztonkéw rady nadzorczej.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw
oddanych chyba, ze Kodeks spotek handlowych przewiduje surowsze warunki.

6. Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki
wniosek, uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszoscia 75% gtoséw
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z par. 12 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Regnon S.A.

Do podstawowych praw i obowigzkéw oso6b uprawnionych do gtosowania nalezy:

1) wykonywanie w sposéb nieskrepowany prawa gfosu;

2) sktadanie wnioskow;

3) zgdanie przeprowadzenia tajnego gtosowania;

4) zgdanie zaprotokotowania ztozonego przez siebie sprzeciwu;

5) zgdanie przyjecia do protokotu pisemnego o$wiadczenia;

6) zadawanie pytan i zadanie wyjasnien od obecnych na posiedzeniu
Cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej, biegtych rewidentéw i ekspertow -
w sprawach zwigzanych z przyjetym porzadkiem obrad;

7) przestrzeganie ustalonego porzadku obrad, przepiséw prawa, postanowien
Statutu, niniejszego Regulaminu i zasad dobrych praktyk w spoétkach
publicznych, ktorych przestrzeganie zadeklarowata Spétka.

Skiad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszty w ciagu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dziatania organow zarzadzajacych, nadzorujacych
lub administrujacych emitenta oraz ich komitetow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku skfad osobowy Zarzadu byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Adam Wysocki
Wiceprezes Zarzadu - Barbara Konrad-Dziwisz

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Zarzadu jest nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Adam Wysocki
Wiceprezes Zarzadu - Barbara Konrad-Dziwisz

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 19 czerwca 2014 roku
odwotato ze skfadu Rady Nadzorczej Pana Marka Szotdrowskiego, Pana Mariusza
Jawoszka, Pana Ireneusza Nawrockiego, Pana Bogdana Radomskiego oraz Pana
Tomasza Karczewskiego. Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki powotato z dniem 19 czerwca 2014 roku w skfad Rady Nadzorczej na nowg
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kadencje Pana Radostawa Rasate, Pana Cezarego Liskiewicza, Panig Agnieszke
Wielgus, Pana Filipa Sinkiewicza oraz Pana Tomasza Karczewskiego.

Zgodnie z par. 11 Statutu Spotki:

»1. Zarzad Spétki sktada sie z 1 do 5 cztonkdw. Liczbe cztonkdw Zarzadu okresla
uchwata Rady Nadzorczej.

2. Czionkowie Zarzadu sq powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywani na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa 3
lata.

3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spoétki nie zastrzezone
wyraznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.

4. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci a takze udziatu w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

5. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do sktadania o$wiadczen w imieniu
Spotki uprawniony jest jednoosobowo Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spdétki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu lub czionka Zarzadu z prokurentem.”

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 byt nastepujacy:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Cezary Liskiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Karczewski

Cztonek Rady Nadzorczej — Radostaw Rasata

Cztonek Rady Nadzorczej - Filip Sinkiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej — Agnieszka Wielgus

Zgodnie z par. 10 Statutu Spofki:

»1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub wiekszej liczby cztonkdw. Liczbe cztonkéw
Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

2. Czionkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani przez Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej sq powotywani na okres wspdlnej
kadencji, ktora trwa 3 lata.

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza sprawy przewidziane Kodeksem
spétek handlowych i niniejszym Statutem, a takze:

1) okreslanie zasad wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu,

2) wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spéiki.

3) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg byc¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest
obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni
i zapadajq bezwzgledng wiekszoscia gtoséw obecnych, przy czym w razie
rownosci gtoséw decyduje gtos przewodniczacego, ktory gtosuje ostatni.

5. Rada Nadzorcza moze dziata¢ na podstawie regulaminu uchwalonego przez
Walne Zgromadzenie.
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6. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na pisSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

7. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty przy wykorzystaniu sSrodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.”

Rada Nadzorcza spetnia warunek niezaleznosci. Dwoch czionkdéw pozostaje
niezaleznymi zgodnie z Zatgcznikiem nr II do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych Ilub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spoétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). W 2014 roku w Regnon Spoditce Akcyjnej funkcjonowat komitet
audytu. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetu dziatajgcego w Radzie
Nadzorczej Spoitki jest stosowany Zatgcznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych.

W imieniu Zarzadu Regnon Spoétka Akcyjna

Adam Wysocki Prezes Zarzadu  ...oieiiiiiiii i

Barbara Konrad-Dziwisz Cztonek Zarzadu ........oooiiiiiiiiiiiiiiii e

Katowice, dnia 23 marca 2015 r.
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