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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
YAWAL SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej YAWAL (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest YAWAL SA (,podmiot
dominujacy”), z siedziba w Herbach, na ktére sktada sie:

~ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2014 roku,
— skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 roku,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2014 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2014 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad podmiotu dominujacego.

Zarzad podmiotu dominujacego oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku
poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilimy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez podmiot
dominujacy i podmioty zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie

W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktérej wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej YAWAL na 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe.

Nie zgtaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
7e sprawozdania finansowe 4 jednostek zaleznych, objgte tym sprawozdaniem, nie byty badane
przez biegtego rewidenta. Ich udziat (po wytaczeniach konsolidacyjnych) w sumie bilansowej Grupy
wynosit 11,1%, a w przychodach Grupy 1%.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku,
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 23 marca 2015

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dzidtajacy W imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Leszek Kramarczuk dr André Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu

nr w rejestrze 1920 Biegty Rewident nr w rejestrze 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej YAWAL za 2014 rok

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace podmiot dominujacy
Podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej YAWAL (,,Grupa”) jest YAWAL SA.
Siedziba podmiotu dominujacego miesci sie w Herbach, ul. Lubliniecka 36.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest projektowanie,
sprzedaz i dystrybucja architektonicznych systemow profili aluminiowych wraz z akcesoriami oraz
ustugi malowania proszkowego i giecia tukow.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 23 pazdziernika 1996 roku (Rep. A
nr 3593/96), wraz z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

28 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym w Katowicach, pod numerem KRS - 0000049053. Obecnie rejestr podmiotu prowadzi
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Czestochowie.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5730106096 oraz numer REGON: 150260970.

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2014 roku wynosit 5.817 tys. zt i dzielit sie na 5.194 tys. akcji
o wartosci nominalnej 1,12 zt kazda.

Na 31 grudnia 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku, akcjonariat Spotki, zgodnie z informacja
Zarzadu, przedstawiat sie nastepujaco:

31.12.2014 31.12.2013
Akcjonariusz Liczba akcji Glosy na WZ Liczba akcji Glosy na WZ

YAWAL SPV1 Sp. z 0.0. 739 668 26,1% 739 668 26,1%
YAWAL SPV2 Sp. z 0.0. 540 390 17,7% 540 390 17,7%
YAWAL SPV3 Sp. z 0.0. 640 992 18,9% 507 100 17,3%
Lutzen Sp. z 0.0. 860 000 9,8%

Werder Sp. z 0.0. 651 176 7,4% 651 176 7,4%
YAWAL SA 215 000 2,5% 215 000 2,5%
Pioneer FIO 1314778 15,0%
Agnieszka Buchajska, Renale Management Ltd. 478 261 5,5%
Pozostali 1 546 524 17,6% 747 377 8,5%
Razem 5193 750 100,0% 5193 750 100,0%

Kapitat wtasny podmiotu dominujacego na 31 grudnia 2014 roku wynosit 172.443 tys. zt.
Na 31 grudnia 2014 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Bartosz Marczuk - Prezes Zarzadu
- Piotr Dziadek = Cztonek Zarzadu
- Justyna Ryczko - Cztonek Zarzadu

11 sierpnia 2014 roku Edmund Mzyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
YAWAL SA, a Artur Paleczny ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu YAWAL SA.

BDO Sp. z o.0. 1




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej YAWAL za 2014 rok

Rada Nadzorcza YAWAL SA na posiedzeniu 11 sierpnia 2014 roku powotata w sktad Zarzadu Bartosza
Marczuka oraz Justyne Ryczko. Bartoszowi Marczukowi powierzono funkcje Prezesa Zarzadu,
a Justynie Ryczko funkcje Cztonka Zarzadu.

Do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystapily inne zmiany
w Zarzadzie Spotki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej YAWAL na 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace podmioty
zalezne:

Nazwa spétki Podm‘}ot upra\:.'niony Rodzaj op_inii Metc.ida -

o badania z badania konsolidacji
FINAL SA BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Petna
YAWAL Ukraina Sprawozdanie finansowe nie byto badane Petna
YAWAL CSs.r.o Sprawozdanie finansowe nie byto badane Petna
YAWAL System Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe nie byto badane Petna
YAWAL System Sp. z 0.0. S.K.A. | Biuro Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska Bez zastrzezen Petna
K-SPV 22 Sp. z o.0. Sprawozdanie finansowe nie byto badane Petna

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca za
wyjatkiem Spotki K-SPV 22 Sp. z o0.0. Rokiem obrotowym tej spotki jest okres od 1 grudnia do
30 listopada. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka K-SPV 22 Sp. z o.o.
sporzadzita dodatkowo oddzielne sprawozdanie finansowe za okres objety skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za 2014 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod
nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza podmiotu dominujacego na podstawie uchwaty
Z 26 maja 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 1 lipca 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka (nr w rejestrze 1920). Badanie
przeprowadzono w okresie od 9 marca 2015 roku do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone
przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2014 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pozn. zm.).

Zarzad podmiotu dominujacego ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oéwiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z o.0. 2
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4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania z objasnieniem
dotyczacym nie badania przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych 5 jednostek zaleznych
objetych tym sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2013 rok zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenia 30 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2013 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
10 lipca 2014 roku.

BDO Sp. z o.0. 3
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z dochodow oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe

wartosci

ze skonsolidowanego

sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz ze skonsolidowanego sprawozdania z

dochodow
(w tys. zt)
31.12.2014  PSUMY 34499013 FSUMY 3443012 | BSUMY
. bilansowej o bilansowej bilansowej
Aktywa trwate 191 936 63,7 186 170 69,3 179 600 61,3
Aktywa obrotowe 109 431 26,3 82 315 30,7 113 183 38,7
Aktywa razem 301 367 100,0 268 485 100,0 292 783 100,0
Kapitat wtasny razem 161 490 53,6 143 286 53,4 131 462 45,1
Zobowiazania razem 139 877 46,4 125 199 46,6 161 321 54,9
Pasywa razem 301 367 100,0 268 485 100,0 292 783 100,0
Wyszczegolnienie 2014 - . 2013 * ., 2012 & .

przychodéw przychodéw przychodoéw
Przychody ze sprzedazy 250 950 100,0 204 859 100,0 215734 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (232 117) (92,5) (200 163) (97,7) (209 812) (97,3)
Wynik ze sprzedazy 18 833 7,5 4696 2,3 5922 2,7
Wynik pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych (2 511) (1,0) (3137) 1,5) 28 262 13,1
Wynik na dziatalnosci finansowej (3 982) (1,6) (4 558) (2,3) (5 024) (2,3)
Zysk z okazyjnego nabycia 0 115 0,1 0
Zysk (strata) na sprzedazy
jednostki zaleznej 0 0 (15) (0,0)
Wynik finansowy brutto 12 340 4,9 (2 884) (1,4) 29 145 13,5
Podatek dochodowy (2013) (0,8) 920 0,4 (1316) (0,6)
Wynik finansowy netto 10 327 4,1 (1 964) (1,0) 27 829 12,9
BDO Sp. z 0.0. 4
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2014 2013 2012

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy brutto 7,5% 2,3% 2,7%
wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto 4,1% (1,0%) 12,9%
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku 3,4% (0,7%) 9,5%
wynik finansowy netto

aktywa ogotem
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 6,4% (1,4)% 21,2%
wynik finansowy netto
kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 1,1 1,1 1,1
aktywa obrotowe ogdtem

zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il 0,8 0,7 0,8
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkosc¢ sptaty naleznosci w dniach 72 75 7"
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni

przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasow 64 75 59
sredni stan zapasow * x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskazniki zadluzenia
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach 49 46 40
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug * x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik zadtuzenia 46,4% 46,6% 55,1%
zobowiazania
aktywa ogétem

Efektywnos¢ akcji

Wartosc ksiegowa na jedng akcje w zt 32,4 28,8 26,4

kapitat wtasny
liczba akcji
Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt 2,07 (0,39) 5,59

wynik finansowy netto

liczba akcji

*) $redni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzarn jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

BDO Sp. z 0.0. 5
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3. Komentarz
Na 31 grudnia 2014 roku, w stosunku do 31 grudnia 2013 roku, nastapit:

wzrost aktywow trwatych o 3,1%,

wzrost aktywow obrotowych o 32,9%,

wzrost kapitatu wtasnego o 12,7%,

wzrost zobowiazan i rezerw na zobowiazania o 11,7%.

W badanym okresie, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, odnotowano:

wzrost przychodow ze sprzedazy o 22,5%,

wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej o 16%,

4 krotny wzrost wyniku ze sprzedazy,

poprawe ujemnego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 20%,

poprawe ujemnego wyniku finansowego z dziatalnosci finansowej o 12,6%,

|

osiagniecie zysku netto w wysokosci 10.327 tys. zt, w porownaniu ze strata netto w wysokosci
1.964 tys. zt w 2013 roku.

W 2014 roku, w porownaniu z 2013 rokiem, wskazniki rentownosci ulegty poprawie.

Wskazniki ptynnosci utrzymaty sie w wartosciach ubiegtorocznych, ksztattujac sie¢ na poziomach
nizszych od poziomoéw uznawanych jako optymalne.

W badanym okresie, w stosunku do ubiegtego okresu, wskaznik sptaty naleznosci ulegt skroceniu
o 3 dni, a wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan wydtuzyt sie o 3 dni. Wskaznik rotacji zapasow ulegt
zmniejszeniu o 11 dni.

Zadtuzenie Grupy w poszczegolnych okresach sprawozdawczych utrzymato sie na zblizonym
poziomie.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego,
co wskazywatoby na to, ze w wyniku istotnego ograniczenia lub zaprzestania, Grupa nie bedzie
w stanie kontynuowac dotychczas wykonywanej dziatalnosci, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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l1l. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

2. Kompletnosc¢ i poprawnosc¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra
Finansow z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz.U. z 2009 roku nr 169, poz. 1327). Obejmuje ona miedzy innymi:

— sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja,
— potwierdzenia obrotow i sald,

— raport z wyceny znaku towarowego,

- zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktoére nie zostatyby
usuniete.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatow
wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitatow wtasnych Grupy zostata prawidlowo przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

5. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Informacje zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace, ktore zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo.
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad podmiotu
dominujacego sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2014 roku.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie Zarzadu podmiotu dominujacego

Zarzad YAWAL SA ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 23 marca 2015

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finahsowych nr 3355
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