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Wprowadzenie do sprawozdania skonsolidowanego

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej ZPUE SA w skiad ktérej wchodzg dane
nastepujacych podmiotow:

a) jednostki dominujacej:

ZPUE Spotka Akcyjna we Wioszczowie, ul. Jedrzejowska 79c, 29-100 Wioszczowa, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest
gtéwnie:

produkcja wyrobow betonowych budowlanych, z wyjgtkiem budynkéw prefabrykowanych,

produkcja konstrukcji metalowych,

produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,

produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej i sterowniczej,
wykonanie robdt ogoélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociggéw, linii elektroenergetycznych
i telekomunikacyjnych — lokalnych,

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Organ prowadzacy rejestr jednostki dominujace;j :

Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego;

Nr KRS — 0000052770;

Czas trwania Spotki: nieograniczony;

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres: 01.01.2013
r.—31.12.2013r.

Struktura wtadz
Wiadzami Spétki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. dziatala
w skfadzie:

e  Prezes Rady Nadzorczej — Bogustaw Wypychewicz

Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej — Matgorzata Wypychewicz

Czionek Rady Nadzorczej — Krzysztof Jamréz

Czionek Rady Nadzorczej — Piotr Kukurba

Czionek Rady Nadzorczej — Tomasz Stgpien

W roku 2014 nie nastepowaty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ZPUE S.A..

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzad ZPUE S.A. we Wioszczowie dziatat w nastepujgcym sktadzie:
= Prezes Zarzadu — Andrzej Grzybek,
= Czlonek Zarzadu — Mariusz Synowiec,

Prokurenci

Na dzien 31 grudnia 2014 roku prokurentami ZPUE S.A. byli:
Prokurent — Piotr Zawadzki
Prokurent — Katarzyna Kusa
Prokurent — lwona Dobosz
Prokurent — Henryk Arkit

Prokurent — Jadwiga Zawisza
Prokurent — Wojciech Pyka
Prokurent — Dariusz Gorski
Prokurent — Przemystaw Koztowski
Prokurent — Stanistaw Toborek
Prokurent — Maciej Naparty

Biegly rewident

W dniu 23 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. we Wioszczowie Uchwatg Nr 2/06/2014 dokonata wyboru biegtego
rewidenta, tytutem przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 r. oraz
badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok obrotowy 2014.

Podmiotem wybranym do dokonania przeglagdu sprawozdan finansowych oraz przeprowadzenia badania sprawozdan rocznych
zostata spotka ECA Seredynski i Wspdlnicy Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa (poprzednio ECA
Seredynski i Wspdlnicy Spotka komandytowa) z siedzibg w Krakowie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3115 prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany zgodnie ze Statutem Spétki ZPUE S.A.
oraz obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. ZPUE S.A. wspétpracowata z ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka
komandytowa w latach ubiegtych, w zakresie dokonywania przeglagdéw oraz badan jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, jak réwniez w zakresie doradztwa rachunkowego. Zgodnie z Ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,
w 2013 roku dokonano zmiany kluczowego biegtego rewidenta.

Umowa o badanie i ocene sprawozdan finansowych za 2014 rok zostata zawarta pomiedzy ZPUE S.A. a ECA Seredynski
i Wspdlnicy Sp. k. w dniu 4 lipca 2014 roku, na okres umozliwiajgcy realizacje czynnos$ci stanowigcych jej przedmiot. Strony
umowy ustalily, ze z tytutu przeprowadzenia przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZPUE
S.A. za | pdtrocze 2014 roku wynagrodzenie biegtego rewidenta wyniesie 19 tys. zt. netto, natomiast z tytutu przeprowadzenia
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZPUE S.A. za 2014 rok wynagrodzenie biegtego
rewidenta wyniesie 34 tys. z. netto. Umowa nie przewiduje wynagrodzenia za ustugi doradztwa podatkowego lub ustugi innego
rodzaju.

W odniesieniu do poprzedniego roku, z tytutu przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2013, spdtka ZPUE S.A. zapfacita 34 tys. zi. netto, natomiast z tytutu przeprowadzenia przegladu
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jednostkowego i skonsolidowanego pofrocznego sprawozdania finansowego 19 tys. zt. netto. Wynagrodzenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok 2013 nie obejmowato naleznosci z tytutu ustug doradztwa
podatkowego lub ustug innego rodzaju, gdyz zawarta pomiedzy stronami umowa o badanie i ocene sprawozdan finansowych
nie obejmowata $wiadczenia dodatkowych ustug.

b) jednostek zaleznych:

ZPUE Silesia sp.z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci

ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest spdtkg kapitalowg prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000471043. Rejestracja Spoétki w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapita w dniu 24.07.2013 .

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.
W dniu 29.11.2013 r. ZPUE Silesia sp. z 0.0. przejeta cze$¢ majgtku spdtek ZPUE Katowice S.A. z siedzibg
w Katowicach oraz ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach w ramach procesu podziatu tych spétek przez
wydzielenie.

Kapitat zakladowy ZPUE Silesia sp. z 0.0. wynosi 46.540.300,00 zt. Wspdlnikiem wiekszosciowym spdiki jest ZPUE S.A.,
ktéra posiada 928.206 udziatéw ZPUE Silesia sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 50 zt. kazdy.

Struktura witadz
Wiadzami Spéitki sg: Zgromadzenie Wspolnikéw, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza ZPUE Silesia sp. z 0.0. dziatata w nastepujgcym sktadzie:
L] Prezes Rady Nadzorczej — Tomasz Stepien

= Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej — Krzysztof Jamroz

= Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Grzybek

= Cztonek Rady Nadzorczej — Mariusz Synowiec

= Cztonek Rady Nadzorczej — lwona Dobosz

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzad ZPUE Silesia sp. z 0.0. dziatat w nastepujgcym skfadzie:
= Prezes Zarzadu — Jan Wiatowski

= Wiceprezes Zarzadu — Piotr Szpindler

= Cztonek Zarzadu — Leszek Wajtowicz

Podmioty zalezne od ZPUE Silesia sp. z 0.0.

ZPUE Silesia sp. z 0.0. posiada 50% udziatéw sp6tki ZPUE Gliwice sp. z 0.0. oraz 100% akc;ji spotki ZPUE Katowice S.A.
ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach jest spotkg kapitatowg prawa handlowego posiadajgca kapitat zaktadowy
w wysokosci 749.300,00 PLN, ktory dzieli sie na 14.986 udziatow o wartosci 50,00 PLN kazdy. Przedmiotem dziatalnosci
gliwickiej spotki jest wykonywanie instalacji elekirycznych oraz dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzanego z nig
doradztwa technicznego.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach jest spdtkg kapitatowg prawa handlowego posiadajgca kapitat zakladowy w
wynosi 112.226,34 PLN, ktéry dzieli si¢ na 1.870.439 akcji o wartosci 0,06 PLN kazda. Przedmiotem dziatalnosci
katowickiej spotki jest wykonywanie instalacji elektrycznych oraz dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzanego z nig
doradztwa technicznego.

ZPUE Concrete sp. z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci

ZPUE Concrete sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie jest spotkg kapitatowa prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000488474. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastapita w
dniu 04.12.2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki ZPUE Concrete sp. z 0.0. zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci jest
produkcja masy betonowej prefabrykowanej (PKD 23.63.2).

Kapitat zaktadowy ZPUE Concrete sp. z o0.0. skiada sie ze 100 udziatéw o tgcznej wartosci 5.000,00 PLN. Wszystkie
udziaty w kapitale zakladowym ZPUE Concrete sp. z 0.0. posiada ZPUE S.A.

Struktura wtadz
Wiadzami Spétki sg: Zgromadzenie Wspolnikéw oraz Zarzad.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzad ZPUE Concrete sp. z 0.0. dziatat w nastepujgcym sktadzie:
= Prezes Zarzadu — Przemystaw Koztowski

Podmioty zalezne od ZPUE Concrete sp. z 0.0.

ZPUE Concrete sp. z 0.0. posiada catosciowy pakiet udziatébw w spétkach: ZPUE Holding sp. z 0.0. z siedzibg we
Wioszczowie, ZPUE Tools sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie oraz ZPUE Poles sp. z 0.0. z siedzibg
we Wioszczowie. Ponadto ZPUE Concrete sp. z 0.0. posiada 50% udziatdw spétki ZPUE Gliwice sp. z o.0.
z siedzibg w Gliwicach.
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= ZPUE Holding sp. z o0.0. z siedzibg we Wtoszczowie prowadzi dziatalno$¢ ustugowa, w szczegdlnosci w zakresie:
utrzymania ruchu elektrycznego, maszyn i/lub sieci komputerowej, ustug kadrowo-ptacowych, ustug rachunkowo-
ksiegowych.
Kapitat zaktadowy ZPUE Holding sp. z 0.0. wynosi 52.450,00 PLN i dzieli sie na 1.049 udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 PLN kazdy.

ZPUE Tools sp. z o.0. z siedzibg we Wioszczowie jest spotkg kapitatowg prawa handlowego, ktérej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow
(PKD 4676Z).

Kapitat zaktadowy ZPUE Tools sp. z 0.0. wynosi 5.500,00 PLN i dzieli si¢ na 11 udziatéw o wartosci 500,00 PLN kazdy.

ZPUE Poles sp. z o0.0. z siedzibg we Wioszczowie prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji wyrobéw budowlanych
z betonu.

Kapitat zaktadowy ZPUE Poles sp. z 0.0. wynosi 14.950,00 PLN i dzieli sie na 299 udziatéw o wartosci 50,00 PLN
kazdy.

ZPUE Gliwice sp. z o0.0. z siedzibg w Gliwicach jest spdtkg kapitatowg prawa handlowego posiadajgcy kapitat
zaktadowy w wysokosci 749.300,00 PLN, ktory dzieli sie na 14.986 udziatéw o wartosci 50,00 PLN kazdy. Przedmiotem
dziatalnosci spdtki gliwickiej jest wykonywanie instalacji elektrycznych oraz dziatalno$¢ w zakresie inzynierii
i zwigzanego z nig doradztwa technicznego.

ZPUE Nord sp. z 0.0.

ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie jest spotkg kapitatowg prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000501272. Rejestracja Spoétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita
w dniu 12.03.2014 r.

Jako podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki zostata wskazana produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej
energii elektrycznej.

Kapitat zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 zt. i dzieli si¢ na 100 udziatéw o wartosci 50 zt. kazdy, ktére
w catosci objeta spotka ZPUE S.A.

Struktura wtadz
Wiadzami Spoétki sg: Zgromadzenie Wspélnikéw oraz Zarzad.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzad ZPUE Nord sp. z 0.0. dziatat w nastepujgcym skfadzie:
= Prezes Zarzadu — Andrzej Grzybek

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedzibg w Racigzu jest spdtkg kapitatowg prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000026740. Rejestracja Spoiki
w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastagpita w dniu w dniu 10.07.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, konstrukcji do
stacji stupowych oraz linii napowietrznych SN i nN, a takze produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektryczne;.

Kapitat zaktadowy ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. sktada sie ze 488 udziatdw o tgcznej wartosci 244.000,00 PLN, ktére
w catosci posiada ZPUE S.A.

Struktura wtadz
Wiadzami Spétki sg: Zgromadzenie Wspdlnikéw oraz Zarzad.

Zarzad
Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Zarzad ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. dziatat w nastepujgcym skfadzie:
= Prezes Zarzadu — Jakub Gebski

Prokurenci
Na dzien 31 grudnia 2014 roku prokurentem ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. byt Pan Mariusz Jaworski.

ZPUE EOP sp. z0.0.

ZPUE EOP sp. z o.0. z siedzibg Kaliszu jest spotka kapitalowg prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000052287. Rejestracja Spotki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastagpita w dniu w dniu 12.10.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest produkcja konstrukcji metalowych do stacji stupowych i linii
napowietrznych, produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, produkcja sprzetu
instalacyjnego, produkcja rozdzielnic transformatorowych nn i modutdw pomiarowo-roztgcznikowych SN oraz
produkcja stupowych stacji transformatorowych.

Kapitat zaktadowy ZPUE EOP sp. z 0.0. sklada sie ze 1626 udziatdw o tgcznej wartosci 813.000,00 PLN. Wszystkie
udziaty w kapitale zakladowym ZPUE EOP sp. z 0.0. posiada ZPUE S.A.
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Struktura wtadz
Wiadzami Spdétki sg: Zgromadzenie Wspdlnikow oraz Zarzad.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzgd ZPUE EOP sp. z 0.0. dziatat w nastepujacym sktadzie:
= Prezes Zarzadu — Jakub Gebski

Prokurenci

Na dzien 31 grudnia 2014 roku prokurentami ZPUE EOP sp. z 0.0. byli:
= Prokurent — Zbigniew Wasiewicz

= Prokurent — Arletta Nowicka

Inne podmioty zalezne — nie objete konsolidacja

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nie zostaty uwzglednione zagraniczne spotki zalezne ZPUE S.A:

e Spotka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych Transformatorowych
Stacji) w Osiedlu Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska) zajmuje sie produkcjg obudéw betonowych oraz
kompletnych stacji transformatorowych w obudowach betonowych. Spétka jest odpowiednikiem polskiej spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig a jej kapitat zakladowy wynosi 10.000,00 rubli. ZPUE S.A posiada udziat o wartosci
5.100,00 rubli, stanowigcy 51% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 51% gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

e Spotka ,Promyszliennyje inwiesticii’ OOO (Przemystowe Inwestycje) w Osiedlu Totmaczewo (obwod Leningradzki,
Federacja Rosyjska) zajmuje sie wynajmem nieruchomosci, oraz utrzymaniem ruchu w spéice ZBKTP. Spditka jest
odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig a jej kapitat zaktadowy wynosi 85.000.000,00 rubli.
ZPUE S.A posiada udziat o wartosci 43.350.000,00 rubli, stanowigcy 51% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz
uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 51% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

e Spotka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Synelnykowe (Republika Ukrainy) zajmuje sig¢ dziatalnoscig handlowg na
terenie Ukrainy. Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig a jej kapitat zakladowy
wynosi 8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udziat o wartosci 6.400 Euro, stanowigcy 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz
uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

e Spotka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Napajedla (Republika Czeska) zajmuje sie dziatalnoscig handlowg na terenie
Czech. Spoétka jest odpowiednikiem polskiej Spofki z ograniczong odpowiedzialno$cig
a jej kapitat zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK. ZPUE S.A. posiada udziat o wartosci 154.000,00 CZK, stanowigcy 73,33%
kapitatu zaktadowego tej spdtki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 73,33% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki.

e Spotka ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii) zajmuje sie dziatalno$cig handlowa oraz
produkcja obudéw betonowych na terenie Butgarii. Spétka jest odpowiednikiem polskiej spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig a jej kapitat zaktadowy wynosi 300 BGN. ZPUE S.A. posiada 300 udziatéw o tgcznej wartosci 300
BGN, stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego tej spétki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych spétek
zarejestrowanych poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, ze wzgledu na ich niewielkg istotno$¢ w wartosciach
skonsolidowanych grupy oraz trudnosci w pozyskaniu i zaprezentowaniu wiarygodnych danych finansowych. ZPUE S.A.
traktuje jednakze posiadanie udziatbw w w/w spotkach, jako inwestycje dtugoterminowe, nakierowane na rozbudowe
dotychczasowej oferty produktowej oraz ma nadzieje, ze przyczynig sie one do gruntownego rozpoznania rynkéw
zagranicznych, co umozliwi nawigzanie w przysztosci okreslonych kontaktéw handlowych.

W roku 2014 objeto konsolidacjg udziaty w spétkach ZPUE EOP Sp. z o.0. z siedzibg w Kaliszu (nazwa w dniu nabycia:
ENERGA-OPERATOR Produkcja sp. z o.0. ) i ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. w Racigzu (nazwa z dnia nabycia:
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Energetyki ELEKTROINSTAL sp. z 0.0.) Konsolidacjg objeto sprawozdania spétek od dnia
przejecia tj. od dnia 01.03.2014.

Na dzien 31.12.2014 r. ZPUE S.A. posiadata réwniez 28 udziatéw w Przedsiebiorstwie Aparatéw i Konstrukcji Energetycznych
ZMER Sp. z 0.0. w Kaliszu, ktére uprawniajg do oddania 28 gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw co stanowi 3,92% ogodlnej
liczby gtosow. Wskazana spotka nie zostata objeta konsolidacja.

Potaczenie spoétek w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie spoétek. Potgczenie miato miejsce w roku 2013 i zostato szczegdtowo
opisane w raporcie rocznym za rok 2013.

Oswiadczenie Zarzadu
Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zarzadom spotek nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Dane wykazane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzadzone w oparciu o MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe jednostki
dominujgcej i jednostek zaleznych wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. obejmuje dane spétki dominujgcej: ZPUE S.A. oraz
dane spotek zaleznych: ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Sllesia Sp. z 0.0., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE
Poles Sp. z 0.0. ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Concrete Sp. z 0.0. ZPUE Nord Sp. z 0.0., ZPUE EOP Sp. z 0.0. (za okres od
01.03.2014-31.12.2014), ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. (za okres od 01.03.2014-31.12.2014)
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Dane poréwnywalne obejmujg sprawozdanie skonsolidowane jednostki dominujgcej ZPUE SA i jednostek zaleznych: ZPUE
Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Sllesia Sp. z 0.0., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z 0.0. ZPUE Holding
Sp. z 0.0., ZPUE Concrete Sp. z 0.0.

Dane zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach zlotych polskich
(PLN). Ztote polskie stanowig walute funkcjonalng i walute sprawozdawczg w spétkach objetych niniejszym sprawozdaniem
finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone na dzien 31.12.2014 r. zawiera, w ocenie Zarzagdu ZPUE SA,
wszystkie informacje niezbedne do prawidtowej oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego grupy.

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzaciji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki objete konsolidacjg zasady rachunkowosci dostosowane sg do wymogoéw wynikajgcych z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach na podstawie ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych (dalej UOR).

Obowiazujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady ewidencji rzeczowych aktywéw trwatych

Za rzeczowe aktywa trwafte uznaje sig takie sktadniki aktywdw, ktore:

- sg utrzymywane przez jednostke gospodarcza w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie jako skfadnik aktywow jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostki
uzyskajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze skiadnikiem aktywow oraz, ze mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny
cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Do $rodkéw trwatych jednostek zalicza sig;

grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow),
budynki,

obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,

maszyny, urzgdzenia,

$rodki transportu,

inne przedmioty

Do srodkéw trwatych jednostek zalicza sie réwniez obce $rodki trwate uzywane przez nie na podstawie umowy najmu,

dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli z innych przepiséw wynika prawo dokonywania od nich odpiséw

amortyzacyjnych (umorzeniowych) przez korzystajgce z tych srodkéw jednostki. Przedmioty w cenie do 3 500,00 zt. traktowane

sg jako materiaty. Z chwilg wydania do uzytkowania warto$¢ ich odpisuje sie w koszty materiatowe oraz ujmuje w ewidenc;ji

pozabilansowej ilosciowo-warto$ciowej. Materiaty objete sg ewidencjg pozabilansowg wg miejsc uzytkowania. Za kryterium do

objecia materiatéw ewidencjg przyjeto okres uzytkowania dtuzszy niz rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powyzej 3 500,00 zt. s3 wprowadzane do ewidencji $rodkéw trwatych. Ewidencja $rodkow

trwatych pozwala wprowadzi¢ wyrézniki rozrézniajgc srodki trwate sfinansowane ze zrédet innych (np. z budzetu panstwa,

z dotacji unijnych.) Srodki trwate rejestrowane sg w pozycjach analitycznych zgodnie z symbolikg KRST.

Za warto$ci niematerialne uznaje sie nabyte, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania w dniu przyjecia do uzywania:

e prawa majgtkowe, autorskie prawa majgtkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektéw, wynalazkéw, patentéw, znakow
towarowych, wzoréw zdobniczych lub uzytkowych,

e koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym, nakfady na prace rozwojowe,

e wartosc¢ firmy,

e know-how

o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby zwigzane z prowadzong dziatalnoscig

gospodarczg albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Pozycja rzeczowych aktywéw trwatych, ktéra kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywdw, poczatkowo wyceniana jest
wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
skfada sie cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi innymi pozwalajgcymi
sie bezposrednio przyporzadkowaé kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnika aktywéw do stanu zdolnosci
uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wtasnym zakresie jest to
koszt wytworzenia, za ktéry uwaza sie wartos¢ zuzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztéw wynagrodzeh za
prace wraz z narzutami i inne koszty dajgce sie zaliczy¢ do warto$ci wytworzonych s$rodkow trwatych lub warto$ci
niematerialnych i prawnych. Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztéw ogélnych zarzadu, kosztéw sprzedazy, pozostatych
kosztéw operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernych brakéw, nadmiernego zuzycia robocizny i innych zasobéw w
trakcie budowy, montazu lub ulepszenia Srodkéw trwatych i dostosowania do uzywania;

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lub w inny nieodptatny sposob warto$¢ poczatkowg $rodka trwatego lub
wartosci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu z dnia nabycia, chyba ze
umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przekazaniu okres$la te warto$¢ w nizszej wysokosci. Za cene rynkowa uwaza
sie cene stosowang w danej miejscowosci w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z uwzglednieniem ich stanu
technicznego i stopnia zuzycia.
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W przypadku trudnosci w ustaleniu kosztu wytworzenia $rodka trwatego jego wartos¢ poczatkowa ustala biegty rzeczoznawca z
uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania skfadnika do uzytkowania.

Podstawowym narzedziem ewidencyjnym srodkow trwatych jest ,Ksiega inwentarzowa srodkéw trwatych” z podziatem na grupy
Srodkow trwatych.

+Ksiega inwentarzowa $rodkéw trwatych” obejmuje m.in. nastepujgce pozycje:

numer inwentarzowy odrebny dla kazdego obiektu,

date przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

rok budowy (nabycia),

nazwe $rodka trwatego,

symbol klasyfikacji rodzajowej $rodka trwatego,

warto$¢ poczatkowa,

zmiany wartosci nastepujgce w okresie uzytkowania,

roczng stope amortyzaciji,

roczng i miesieczng kwote amortyzacji,

umorzenie dotychczasowe,

wartos¢ netto,

date wycofania z uzytkowania i numer dowodu,

e inne dane (wydzial, stanowisko kosztoéw, rodzaj pozyskanego dofinansowania itp.).

Podstawowym narzedziem ewidencyjnym wartosci niematerialnych i prawnych jest ,Ksiega wartosci niematerialnych i
prawnych”.

,Ksiega wartosci niematerialnych i prawnych” obejmuje nastepujgce pozycje:

e numer inwentarzowy,

nazwe,

date zakupu lub wytworzenia,

date ksiggowania i numer dowodu nabycia,

date oddania do uzytku,

wartos$¢ poczatkows,

roczng stope amortyzaciji,

warto$¢ amortyzacji rocznej, miesiecznej i od poczatku uzytkowania,

wartos¢ netto,

date petnego umorzenia,

date i numer dowodu wycofania z ewidencji,

e inne dane (dziat, stanowisko kosztéw itp.).

Obce $rodki trwate ujmuje sie w ewidencji pozabilansowe;j.

Pozniejsze naktady odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywdw trwatych, ktéra juz zostata ujeta jako sktadnik aktywow sg
dodawane do wartosci bilansowej tego skladnika aktywdw, o ile jest prawdopodobne, Zze jednostka uzyska przyszte korzysci
ekonomiczne, ktére przewyzsza korzysci mozliwe do osiggniecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z
juz posiadanego sktadnika aktywéw. Wszelkie pozostate pozniejsze naktady sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty
poniesione. Naktady na remonty i konserwacje rzeczowych aktywoéw trwatych ponoszone w celu przywrécenia lub utrzymania
przysztych korzysci ekonomicznych, jakich jednostka moze oczekiwa¢ w oparciu o pierwotnie oszacowane korzysci ujmuje sie
jako koszty w momencie poniesienia.

Gtéwne czesci sktadowe niektdrych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych ujmuje sie jako odrebne aktywa, z uwzglednieniem
niezaleznego okresu ich ekonomicznego uzytkowania.

Umorzenie

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych rozktadana jest w sposéb systematyczny na przestrzeni okresu
ich uzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sg jako koszt danego okresu.

Okres uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz metoda amortyzacji podlega corocznej weryfikacji i jezeli
oczekiwania znaczaco réznig sie od wczesniejszych szacunkéw, odpisy amortyzacyjne za biezgce i przyszie okresy sg
korygowane

Podstawe dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
stanowi aktualny plan amortyzacji sporzadzany na pierwszy dzien kazdego roku obrotowego, okreslajgcy stawki i kwoty
rocznych odpiséw poszczegolnych srodkéw trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

e numer inwentarzowy,

symbol klasyfikacji rodzajowej,

nazwe obiektu,

date przyjecia do uzytkowania,

wartos¢ poczatkowa,

metode amortyzacji,

stope rocznej amortyzacji,

roczng i miesigczng kwote odpisow.

W przypadku srodkéw trwatych przyjetych uzytkowanych na podstawie umow leasingu operacyjnego, ktére w mysl przepiséw
ustawy o rachunkowosci zaliczane sg do $rodkéw trwatych — okres amortyzacji ustala si¢ w oparciu o okres ekonomicznej
uzytecznosci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg
utrate gospodarczej przydatnosci srodka trwatego dokonuje sie, w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, odpowiednich,
nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych.

Wycena srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Srodki trwate i wartosci niematerialne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej
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(po aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki
trwate i wartosci niematerialne i prawne umarza si¢ metodami okreslonymi w punkcie poprzedzajgcym.

Srodki trwate z grup 0,1,2 wycenione sg wg wartosci godziwej. Srodki trwate z pozostatych grup wyceniane sg wg cen nabycia
badz kosztu wytworzenia .

W przypadku nieruchomosci grupa 0-grunty wycenione zostaty wg wartosci godziwej. Nie podlegajg amortyzacji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane wg wartosci godziwej umarzane sg przez okres 720 miesigcy —stawka 1,66% w skali
roku. Pozostate srodki w ramach tej grupy od 120 do 480 miesiecy.

Grupa 2 —Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej, wycenione wg wartosci godziwej umarzane sg przez 720 miesigcy, stawka 1,66%
w skali roku. Pozostate srodki trwate od 120 do 300 miesigcy.

Srodki trwate w budowie

wycenia sie w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie zwiekszajg ujemne réznice kursowe oraz odsetki od kredytow za okres budowy Srodka
trwatego, zas zmniejszajg odpisy z tytutu trwatej utraty jego wartosci.

Nieruchomosci

ewidencjonuje sie i wycenia wedlug zasad obowigzujacych dla $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych, czyli wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne zaliczane do inwestycji

ewidencjonuje sie i wycenia wedlug zasad obowigzujacych dla $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych, czyli wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdéw trwatych wycenia sie wedtug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy materiatéw, towaréw, produktow gotowych, pétproduktow i produktéw w toku wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia lub tez warto$ci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

W odniesieniu do zapaséw materiatow jednostka prowadzi ewidencje:
e iloSciowo-wartosciowg w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto$ciowg prowadzong przez ksiegowos$¢ na koniec kazdego miesigca.

W odniesieniu do zapaséw towarow jednostka prowadzi ewidencje:
¢ ilosciowo-wartoSciowg w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto$ciowg prowadzong przez ksiegowos$é na koniec kazdego miesiaca.

W odniesieniu do zapaséw produktéw gotowych jednostka prowadzi ewidencje:
e ilosciowo-wartosciowg w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto$ciowg prowadzong przez ksiegowos$¢ na koniec kazdego miesigca.

Przyjecie materiatbw do magazynu nastepuje wedtug:

e rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod materiatéw z magazynu wycenia sie metoda:

Jpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjecie towaréw do magazynu nastepuje wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchoéd towaréw z magazynu wycenia sie metoda:
Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktéw gotowych z produkcji do magazynu nastepuje wedtug:

e cen ewidencyjnych; wartos¢ zapasow do kosztéw wytworzenia koryguja odchylenia, ktére rozliczane sg na zapas i na
rozchdd zapaséw na podstawie wskaznika odchylen.

Rozchéd produktéw gotowych z magazynu w przypadku prowadzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia sie metoda:

Jpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji nie zakonczonej na dzien bilansowy wycenia sie wedtug:

e bezposrednich kosztow wytworzenia, na ktore sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkcji, takie jak
bezposrednia robocizna i materiaty bezposrednie. Skladajg sie na nie takze systematycznie roztozone, state i zmienne koszty
produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatéw na wyroby gotowe. Statymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie
koszty produkcji, ktére pozostajg stosunkowo niezmienne niezaleznie od wielkosci produkgji, takie jak koszty amortyzaciji i
utrzymania budynkéw i wyposazenia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi
posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktére zmieniajg sie bezposrednio lub prawie bezposrednio
wraz ze zmiang wielkosci produkgiji, takie jak posrednie koszty materiatéw i robocizny.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub wartosci rynkowe;j.

Inwestycje krétkoterminowe, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie w warto$ci godziwej.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty. W
odniesieniu do:

* naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nieobjetej
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gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym, z chwilg powzigcia informaciji,

* naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci, z chwilg uzyskania postanowienia sgdu,

* naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdw oraz z ktérych zaptatg diuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji majatkowej i
finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci niepokrytej gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem z chwilg skierowania wierzytelnosci potwierdzonej prawomocnym wyrokiem sadu na droge
postepowania egzekucyjnego.

* naleznosSci stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, z chwilg powziecia informaciji,

* naleznosci przeterminowanych (o okresie przeterminowania dtuzszym niz 365 dni) lub nieprzeterminowanych o znacznym
stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub
strukturg odbiorcow — w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu z chwilg skierowania wierzytelnosci
potwierdzonej prawomocnym wyrokiem sgdu na droge postepowania egzekucyjnego.

Zobowiazania zgodnie z MSR 39 tj. czyli wg zamortyzowanego kosztu.

Zobowiagzania finansowe, dla ktérych okreslony jest termin wymagalnosci wycenia sie zgodnie z MSR 36 tj. wg
zamortyzowanego kosztu.

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wediug warto$ci nominalnej.

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg gdy:

e na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych,

e prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne,

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwe zmniejsza zrealizowanie obowigzku, na ktory zostata utworzona, za$ niewykorzystane rezerwy (z uwagi na

ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaty utworzone) rozwigzuje sie na dobro kont pozostatych przychodéw

operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

e dla instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie ich biezacej
ceny zakupu/sprzedazy.

o Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do
nienotowanych papieréow warto$ciowych), ustala sie warto$¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny.

e Warto$¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréw warto$ciowych ustalana jest jako warto$¢ biezgca przysztych
przeptywdw pienieznych z tytutu tych papieréw, zdyskontowana biezaca stopa procentowa.

o Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa w otwartych gotéwkowych funduszach inwestycyjnych ustala sie na podstawie
wyceny dokonanej przez te fundusze.

o Warto$¢ godziwa udziatdw w zamknietych funduszach inwestycyjnych ustalana jest na podstawie danych zawartych w
sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

Udziaty (akcje) wtasne wycenia sie wedtug wartosci godziwe;.
Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Wycena aktywoéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych

Na dzieh bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wlasnos$ci) oraz pasywa wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski, za wyjgtkiem pozycji niepienieznych, tj. otrzymanych i zaptaconych zaliczek.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym dzieh zawarcia transakcji.

Zasady wyceny zobowigzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzeh przesztych i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w przysziosci w momencie wystagpienia niepewnych zdarzen (nad ktérymi jednostka nie ma
petnej kontroli). Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne zobowigzanie jednostki, ktére powstaje na skutek
przesztych zdarzen i ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego
zobowigzania spowodowato wyptyw srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. W zawigzku z tym zobowigzanie
takie nie jest prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego.

Przyktadem zobowigzan warunkowych mogg by¢ zobowigzania wynikajgce z udzielonych przez jednostke gwarancji lub
poreczeh majatkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia si¢ w warto$ci udzielonych gwarancji, poreczen lub w inny sposob wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

Zasady wyceny instrumentoéw pochodnych zabezpieczajagcych wartos¢ aktywow

W jednostce mogg wystepowaé pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe kontrakty forward) charakteryzujgce sie
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nastepujacymi cechami:

e ich warto$¢ zalezy od zmiany wartosci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kursu bazowego, kursu wymiany walut
itp.),

e wydatki poczatkowe na ich nabycie nie wystepujg lub sa bardzo niskie,

e rozliczenie instrumentu nastapi w przysztosci.

Kontrakty terminowe mogg by¢ zawierane w celu zabezpieczenia sie przez jednostke przed niekorzystnymi dla niej zmianami
kurséw walutowych, stép procentowych, indekséw gietdowych.

Jednostka moze stosowaé pochodne instrumenty zabezpieczajgce w celu:

e zabezpieczenia wartosci godziwej, to jest ograniczenia zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian warto$ci godziwej
wynikajgcych z okreslonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do ksiag rachunkowych aktywami i zobowigzaniami
finansowymi lub okreslong ich czescia,

e zabezpieczenia przeptywow pienigeznych, to jest ograniczenia zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian w przeptywach
pienieznych wynikajgcych z okreslonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do ksigg rachunkowych aktywami i zobo-
wigzaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczace instrumentéw finansowych uznaje sie za stuzace ograniczeniu ryzyka zwigzanego z aktywami lub
pasywami jednostki, tj. zabezpieczeniu tych aktywow lub pasywow, jezeli co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraz okreslono, ktére aktywa lub pasywa majg zostaé za pomoca tego
kontraktu zabezpieczone,

e zabezpieczajgcy instrument finansowy bedacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jego pomoca aktywa lub pasywa
charakteryzujg sie podobnymi cechami, a w szczegdlnosci warto$cig nominalng, datg zapadalnosci, wptywem zmian stopy
procentowej albo kursu waluty,

o stopien pewnosci oczekiwan dotyczgcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywéw srodkéw pienigznych jest
znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaty spetnione, to przy wycenie zabezpieczanych aktywoéw lub pasywéw uwzglednia sie warto$¢

nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw finansowych oraz zmiany ich wartosci.

Pozycje zabezpieczang moze stanowi¢ pojedynczy sktadnik wprowadzonych do ksigg rachunkowych aktywéw lub zobowigzan

badz nie wprowadzone do ksiag rachunkowych prawdopodobne przyszte zobowigzania lub transakcje.

Pozycje zabezpieczang moze stanowi¢ réwniez grupa aktywow lub zobowigzan. Zabezpieczenie moze dotyczy¢ jednego z

czynnikow ryzyka zagrazajgcego zmianami wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych pod warunkiem, ze efektywnos$é

takiego czynnika ryzyka moze by¢ efektywnie zmierzona.

Do szczegdélnych zasad rachunkowosci dotyczacych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresie nieuregulowanym w
niniejszym rozdziale opracowania, stosuje sie zasady ustalone w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz.U. Nr 149, poz. 1674).

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysziosci zaptaty w
zwigzku z wystgpieniem dodatnich roznic przejsciowych. Przejsciowe réznice dodatnie powodujg zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen réznicy ujemnej (o ile wystgpita) zaksiegowanej na koncie ,Aktywa z
tytutu podatku odroczonego” wedtug stanu na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad
ostroznosci.

Wysoko$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Przy ustalaniu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen réznicy dodatniej (o ile
wystgpita) zaksiegowanej na koncie ,Rezerwa na podatek dochodowy” wedtug stanu na ostatni dzien poprzedniego roku
obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w bilansie wykazywane sa
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli wystgpi tytut uprawniajgcy do jednoczesnego uwzglednienia przy
obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw tworzone sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:

1)z warto$ci Swiadczen wykonanych przez kontrahentow, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac,

2)z obowigzku wykonania przysztych swiadczeh wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo
ze data ich powstania nie jest jeszcze znana i do ktérych mozna zaliczyé m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i inne koszty dotyczgce okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe prezentuje sie w pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezerwy krétkoterminowe”.

Zasady wyceny rozliczen miedzyokresowych przychodéw i kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, to stan na dzien bilansowy warto$ci nominalnej przychodéw (dtugo- i

krétkoterminowych), ktorych realizacja nastepuje w okresach przysztych. Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza

sie miedzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za Swiadczenia, ktére zostang wykonane w nastepnym roku
obrotowym,
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e otrzymane dotacje zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem s$rodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
Otrzymane dotacje lub inne doptaty ewidencjonowane sg w korespondencji z kontem rozrachunkowym 246, na ktorym
prowadzona jest szczegotowa analityka otrzymanych dotacji. Dotacje zaewidencjonowane na koncie rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw rozliczenie sg w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do kosztéw amortyzaciji
Srodkéw trwatych sfinansowanych z otrzymanych dotacji. Przyjecie $rodkéw trwatych do ewidencji srodkéw trwatych w
module ,Srodki trwate” pozwala na wprowadzenie odznaczenia pozwalajgcego na rozréznienie $rodkéw trwatych
sfinansowanych dotacjg oraz okreslenie wartosci amortyzacji odpowiadajacej czesci sfinansowanej dotacja.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow tworzg koszty posrednie. W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen
miedzyokresowych sa miedzy innymi:

koszty czynszow i dzierzawy ptaconych z gory,

koszty energii optaconej z gory,

koszty ubezpieczen majgtkowych,

koszty optat za wieczyste uzytkowanie gruntow,

podatek od nieruchomosci,

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty na targi itp.).

Koszty podlegajgce aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w
kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotycza.

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowania

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont jednostki
zostaly wyrdznione konta analityczne, grupujace koszty dziatalnosci podstawowej, koszty finansowe oraz pozostate koszty
operacyjne nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym z jednej strony oraz
grupujace przychody finansowe i pozostate przychody operacyjne nie stanowigce przychodéw lub zwolnione z opodatkowania -
z drugiej strony. Rozréznienie analityczne w kontach bilansowych ma potwierdzenie w ewidencji pozabilansowe] grupujacej
koszty i przychody na kontach zespotu ,9”. Dodatkowo na kontach zespotu ,9” ewidencjonowane sa koszty i przychody, ktére
nie zostaly zaewidencjonowane na kontach bilansowych, a majg wptyw na ustalenie podstawy opodatkowania. Sg to m.in.
wyptacone w okresie sprawozdawczym, a dotyczgce okresu minionego: wynagrodzenia, skfadki ZUS i inne $wiadczenia
pracownicze, zaptacone odsetki i inne.

Wyboér systemu rachunku zyskow i strat

Jednostki wchodzace w skiad grupy ZPUE SA sporzadzajg rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada sie z:

e skonsolidowanego wyniku ze sprzedazy,

e skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j,

e skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

e obowigzkowego obcigzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.
Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Jednostki wchodzace w sktad grupy sporzadzajg sprawozdanie z przeptywéw pienieznych metodg posrednig. Skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych przedstawia informacje na temat przeptywéw $rodkéw pienieznych zaistniatych w
ciggu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej ZPUE SA sporzadzajg skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym.

Szczegotowosé sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie i prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad ZPUE S.A..

Skonsolidowane sprawozdanie zawiera nastepujagce czesci sktadowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

f) informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dane objasniajgce.

Prezentowane dane obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za 12 miesiecy 2014 roku, obejmujacy okres od 01.01.2014 do 31.12.2014,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku tj. od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Poréwnywalne dane
finansowe obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat za 12 miesiecy 2013 obejmujgce okres od 01.01.2013 do 31.12.2013, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddw za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku tj. od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Powyzsze dane byly objete badaniem przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spéitki tworzgce grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
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sprawozdawczego, ti. od dnia 31 grudnia 2014 roku. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki tworzace grupe lub

istotne ograniczenia kontynuowania dziatalnosci.

Majac na uwadze poprawe przejrzystosci danych finansowych spétka dokonata modyfikacji uktadu skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji majgtkowej i skonsolidowanego sprawozdania rachunku zyskow i strat. Modyfikacji dokonano poprzez
eliminacje wybranych pozycji analitycznych. Poszczegodlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji majgtkowej i
skonsolidowanego sprawozdania rachunku zyskow i strat sg szczegétowo opisane w dodatkowych notach objasniajgcych.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w UE w 2014 roku obejmuja:

Standard

Data wejscia w zycie w

Unii Europejskiej

Data
obowigzywania
ustalona przez RMSR

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

*

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

* MSSF 11 ,Wspodlne porozumienia umowne”

*

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

* MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach

*\

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

MSR 27 (zmieniony w 2011 r.) ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe”

*\

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

MSR 28 (zmieniony w 2011 r.) ,Jednostki
stowarzyszone i wspolne przedsigwziecia”

*

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSSF 10, 11 i 12 dotyczgce przepisow
przejsciowych

@)

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSSF 10, 12 i MSR 27 dotyczace
konsolidacji jednostek inwestycyjnych

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe:
* Prezentacja” dotyczgce kompensowania aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.

Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”
dotyczgca ujawnien nt. wartosci odzyskiwalnej

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.

Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie

* i wycena” dotyczaca odnowienia instrumentow
pochodnych i rachunkowosci zabezpieczen

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska
lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku:

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania
w Unii Europejskiej

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
instrumentéw  finansowych ~ dwoma  kategoriami:  wycenianych  wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowos$ci
zabezpieczen.

1 stycznia 2018

MSSF 14 Regulacyjne
rozliczenia
miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.
Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich,
ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych
i instrumentéw finansowych).

1 stycznia 2016

MSSF 15 Przychody z
umoéw z klientami

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychoddw.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 11

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspdinej
dziatalnosci.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 i
MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczgce sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora
do spétki stowarzyszonej lub wspdlinego przedsiewziecia.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 28

Doprecyzowanie zapiséw dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w
konsolidacji.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 1

Zmiany dotyczgce wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 i
MSR 38

Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na
przychodach, ktére sg generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16 i
MSR 41

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych.

1 stycznia 2016
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Zmiany do MSR 19 Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek na programy okreslonych 1 lutego 2015
Swiadczen wnoszonych przez pracownikow lub strony trzecie.

Zmiany do MSR 27 Zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach 1 stycznia 2016
finansowych.
Coroczne poprawki do Zestaw poprawek dotyczgcych: 1 lutego 2015

MSSF (cykl 2010-2012) - MSSF 2 - kwestia warunkéw nabycia uprawnien;
- MSSF 3 - kwestia zaptaty warunkowej;
- MSSF 8 - kwestia prezentacji segmentdw operacyjnych;
- MSR 16 / MSR 38 - kwestia nieproporcjonalnej zmiany wartosci brutto
umorzenia w modelu wartosci przeszacowanej,
- MSR 24 - definicja kadry zarzadzajace;.

Coroczne poprawki do Zestaw poprawek dotyczgcych: 1 stycznia 2015
MSSF (cykl 2011-2013) - MSSF 3 - zmiana zakresu stosowania dla wspodlnych przedsiewziec¢;

- MSSF 13 - zakres pkt. 52 (portfel wyjatkow);

- MSR 40 - wyjasnienie relacji pomiedzy MSSF 3 a MSR 40 przy klasyfikacji

nieruchomosci jako
nieruchomos$ci  inwestycyjne lub  nieruchomo$ci zajmowanej przez
wiasciciela.
Coroczne poprawki do Zestaw poprawek dotyczgcych: 1 stycznia 2016

MSSF (cykl 2012-2014) MSSF 5 - zmiany dotyczgce metody sprzedazy;
MSSF 7 - regulacje dotyczgce uméw ustugowych oraz zastosowanie standardu w
$rédrocznych sprawozdaniach finansowych;
MSR 19-stopa dyskonta na rynku regionalnym;
MSR 34 - dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach
$rodrocznych.

Spoétka zamierza przyjaé wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji MSSF opublikowane
przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujace na dzieh sprawozdawczy zgodnie z datg
ich wejscia w zycie.

Wplyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentow finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszie sprawozdania finansowe Spétki. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF
9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszie
sprawozdania Spofki nie jest jeszcze zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spdtki. Zmiany
standardow i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie mialy istotnego wplywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do

standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Wioszczowa, dnia 13.03.2015

(osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg) (Zarzad)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej ZPUE SA za rok 2014
|

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatlowej ZPUE S.A. (w tys. zt.)

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci diugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe w tym:
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dfugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w tym:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek w tym:
a) z tytutu dostaw i ustug,
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Kapitat (fundusz) wiasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto
Udziaty niekontrolowane
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania w tym:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe w tym:
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Wioszczowa, dnia 13.03.2015

(osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag)

31.12.2014

240 191
25715
193 369
204

10 278
8 951
1327
10 625
10582
245 522
34 745
191 822
4 565
187 257
180 011

1722
5524
13782
5173

485 713

271825
12 362
203 154
20 432
0

0

35710
167
213 888
18 322
12 328
10 624
170 596
1
170595
14 346

485 713

31.12.2013

229 266
14 308
185 850
79

16 058
8 951
2167
12971
12971
202 580
40 392
140 907
2 886
138 021
127 145

6 829
4047
18 451
2830

431 846

256 237
12 362
181 704
20 368
0

0

41651
152

175 609
15740
13 470
8 938
133 858
0

133 858
17 073

431 846

15
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. 01.01.2014 01.01.2013
(w tys. zt.) - 31.12.2014 - 31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 544 197 479 717
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 431 666 373 849
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 112 531 105 868
Koszty sprzedazy 22 453 18 204
Koszty ogolnego zarzadu 53 070 46 055
Zysk (Strata) ze sprzedazy 37 008 41 609
Pozostate przychody operacyjne 9 689 8 625
Pozostate koszty operacyjne 3819 4622
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 42 878 45 612
Przychody finansowe 3234 3466
Koszty finansowe 5044 5558
Zysk (strata) brutto 41 068 43 520

Podatek dochodowy 5341 1859

Wioszczowa, dnia 13.03.2015

(osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg) (Zarzad)

Zysk (strata) netto

35710 41 661
Inne catkowite dochody: 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Pozostate dochody 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochodow ogotem 0 0

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Wioszczowa, dnia 13.03.2015

(osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg) (Zarzad)



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej ZPUE SA za rok 2014
|

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej 31.12.2014 31.12.2013
ZPUE S.A. (w tys. zt.)

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

. Zysk (strata) brutto 41 068 43 520
1. Korekty razem: -8 904 16 362
Amortyzacja 18 824 18 377
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 1280 163
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1569 2075
Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1519 -134
Zmiana stanu rezerw 1258 -595
Zmiana stanu zapaséw 8 660 794
Zmiana stanu naleznosci -61 424 -8 787
iZIT:;r;l?éﬁ?nu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjgtkiem pozyczek 33505 16 060
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -5 802 -3122
Podatek dochodowy zaptacony -5 345 -8 547
Inne korekty 0 78
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej(I+/-I1) 32 164 59 882
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 5872 2220
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 5844 1997
Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialnych i prawnych 0 0
Wptywy z aktywow finansowych 28 223
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki 37 920 23314
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 17 212 23 096
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 20 708 218
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(I-11) -32 048 -21 094
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 30743 10 027
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 0 0
Kredyty i pozyczki 25 064 8 623
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 5679 1404
1. Wydatki 36 463 41 371
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 0
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 17 396 14 688
Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Spiaty kredytéw i pozyczek 15 275 20 448
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2180 4148
Odsetki 1612 2087
Inne wydatki finansowe 0 0
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -5 720 -31 344
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.II1+/-C.1Il) -5 604 7 444
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -5 490 6 958
zmiana stanu $rodkow z tytutu réznic kursowych -114 486
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 514 11 070
G.  Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 12 910 18 514

Wioszczowa, dnia 13.03.2015

(osoba, ktoérej powierzono prowadzenie ksiag) (Zarzad)
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym 31.12.2014 31.12.2013
Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. (w tys. zt.)
. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 256 237 219 470
- korekty wyceny
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na pocz. okresu (BO) po korektach 256 237 219 470
1. Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 12 362 12 362
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0 0
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0 0
- podwyzszenia kapitatu z zysku netto 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 0
- umorzenia udziatow (akciji) 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiana naleznych wptlat na kapitat podstawowy 0 0
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitatl (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 181 704 141914
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 21 450 39784
a) zwiekszenie (z tytutu): 24 561 39784
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wart.) 24 561 24 068
- rozwigzania kapitatu rezerwowego 0 936
- whniesienia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 0 14 786
b) zmniejszenie ( z tytutu): 3111 0
- rozwigzania aktywu na podatek odroczony z tytutu zbycia
udziatéw 3111 0
- zrealizowana marza na zapasach 2 0
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 203 154 181 704
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 20 368 20 304
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 64 64
a) zwiekszenie rezerwy na podatek odroczony 136 64
b) zmniejszenie 72 0
- rezerwy na podatek odroczony 72 0
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 20 432 20 368
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 936
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0 -936
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 936
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Kapital mniejszosciowy na BO 152 202
Zmiany kapitatu 15 -50
Zwiekszenie z tytutu: 15 991
- podziatu zysku 15 145
objecia udziatéw w spoétkach zaleznych, w ktérych udziatowcy
mniejszosciowy posiadajg udziaty 0 846
Zmniejszenie z tytutu wymiany udziatéw 0 1041
7.1 Kapitat mniejszosciowy na koniec roku 167 152
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 41 651 43 752
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 41 651 43 752
- korekty btedéw podstawowych 0 0
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 41 651 43 752
a) zwigkszenie ( z tytutu): 0 0
- zrealizowang marze na zapasach 0 0
- likwidacje srodka trwatego przeszacowanego do wartosci 0 0
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godziwej
b) zmniejszenie ( z tytutu) podziatu zysku 41 651 43 752
-inne zmniejszenia 0 0
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
9. Wynik netto 35710 41 651
a) zysk netto 35710 41 651
b) strata netto 0 0
c) odpisy z zysku 0 0

Wioszczowa, dnia 13.03.2015

(osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg) (Zarzad)
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w tys. zh w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 31.12.2014 31.12.2013

31.12.2014 31.12.2013

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 544 197 479 717 129 902 113 920
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 42 878 45 612 10 235 10 832
Zysk (strata) brutto 41 068 43 520 9803 10 335
Zysk (strata) netto 35727 41 661 8528 9 893
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 32164 59 882 7678 14 220
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -32 048 -21 094 -7 650 -5 009
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -5720 -31 344 -1 365 -7 443
Przeplywy pieniezne netto, razem -5 604 7444 -1 338 1768
Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 000 1 400 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt.) 25,41 29,61 6,07 7,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt.) 25,41 29,61 6,07 7,03
Woyptacona dywidenda na jedng akcje zwyktg (w zt.) 12,38 10,44 2,96 2,48
w tys. zh w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

31.12.2014 31.12.2013  31.12.2014 31.12.2013
Aktywa, razem 485 713 431 846 113 956 104 130
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 213 888 175 609 50 181 42 344
Zobowigzania dtugoterminowe 10 624 8938 2493 2 155
Zobowigzania krétkoterminowe 170 596 133 858 40 024 32 277
Kapitat wiasny 271825 256237 63774 61786
Kapitat zakladowy 12 362 12 362 2900 2981
Liczba akeji (w szt.) 1400001 1400001 1400001 1400 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 194,16 183,03 45,55 4413
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje ( w zt.) 194,16 183,03 45,55 44,13

Wybrane skonsolidowane dane finansowe zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok
zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:
- poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu EUR
obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2014 r., ustalonego przez Narodowy Bank Polski, tj. 4,2623 zt. i na dzier 31 grudnia

2013 r. —4,1472 zt.

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug
kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego:

- dla okresu styczen — grudzien 2014 r. — 4,1893 zt.
- dla okresu styczen — grudzien 2013 r. — 4,2110 zh.
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Kurs EUR do wyliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych:

Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP dla EUR na koniec kazdego miesiaca za okres 01.01.-31.12.2014 r.

Tabela Miesigc Kurs EUR
21/A/NBP/2014 z dnia 31.01.2014 r. styczen 4,2368
41/AINBP/2014 z dnia 28.02.2014 r. luty 4,1602
62/A/NBP/2014 z dnia 31.03.2014 r. marzec 4,1713
83/A/NBP/2014 z dnia 30.04.2014 r. kwiecien 4,1994
104/A/NBP/2014 z dnia 30.05.2014 r. maj 4,1420
124/A/INBP/2014 z dnia 30.06.2014 r. czerwiec 4,1609
147/A/INBP/2014 z dnia 31.07.2014 r. lipiec 4,1640
167/A/NBP/2014 z dnia 29.08.2014 r. sierpien 4,2129
189/A/NBP/2014 z dnia 30.09.2014 r. wrzesien 4,1755
212/A/NBP/2014 z dnia 31.10.2014 r. pazdziernik 4,2043
231/A/NBP/2014 z dnia 28.11.2014 r. listopad 4,1814
252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r. grudzien 4,2623
Sredni kurs EUR 4,1893

Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP dla EUR na koniec kazdego miesiaca za okres 01.01.-31.12.2013 r.

Tabela Miesigc Kurs EUR
22/A/NBP/2013 z dnia 31.01.2013 r. Styczen 4,1870
42/AINBP/2013 z dnia 28.02.2013 r. Luty 4,1570
63/A/NBP/2013 z dnia 09.03.2013 r. Marzec 4,1774
84/A/NBP/2013 z dnia 30.04.2013 r. Kwiecien 4,1429
104/A/NBP/2013 z dnia 31.05.2013 r. Maj 4,2902
124/A/INBP/2013 z dnia 28.06.2013 r. Czerwiec 4,3292
147/A/NBP/2013 z dnia 31.07.2013 r. Lipiec 4,2427
168/A/NBP/2013 z dnia 30.08.2013 r. Sierpien 4,2654
189/A/NBP/2013 z dnia 30.09.2013 r. Wrzesien 4,2163
212/A/NBP/2013 z dnia 31.10.2013 r. Pazdziernik 4,1766
231/A/NBP/2013 z dnia 29.11.2013r. Listopad 4,1998
251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013 r. Grudzien 4,1472
Sredni kurs EUR 4,2110

Kurs walut przyjete do wyceny sktadnikéw aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy:

Sredni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2014 r. — Tabela 252/A/NBP/2014 — 4,2623
Sredni kurs USD NBP z dnia 31.12.2014 r. — Tabela 252/A/NBP/2014 — 3,5072

Sredni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2013 r. — Tabela 251/A/NBP/2013 — 4,1472
$redni kurs USD NBP z dnia 31.12.2013 r. — Tabela 251/A/NBP/2013 — 3,0120
Sredni kurs LVL NBP z dnia 31.12.2013 r. — Tabela 251/A/NBP/2013 — 5,9009

Skonsolidowany zysk przypadajacy na jedng akcje zwykig w 2014 r. zostat wyliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku
netto przypadajgcego na grupe na akcje zwykte tj. 33 036 tys. zt. i ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany
zysk na jedng akcje zwyktg w 2014 r. wynosit: 25,41 zt.

Skonsolidowany zysk przypadajacy na jedng akcje zwykig w 2013 r. zostat wyliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku
netto przypadajgcego na grupe na akcje zwykte tj. 38 495 tys. zt. i Sredniowazonej ilosci akcji zwykiych: 1 300 000,05 szt.
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Skonsolidowany zysk na jedng akcje zwyktg w 2011 r. wynosit: 29,61 zt.

W roku 2014 nie wystapity i w ocenie Zarzadu ZPUE SA nie wystgpig przyczyny rozwadniajgce skonsolidowany zysk na
jedng akcje zwykta.

Skonsolidowana wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w roku 2014 zostata wyliczona jako iloraz skonsolidowanego kapitatu
wtasnego w wysokosci 271 825 tys. zt. i catkowitej ilosci akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje na dzien 31.12.2014 r. wynosita 194,16 zt.

Skonsolidowana wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w roku 2013 zostata wyliczona jako iloraz skonsolidowanego kapitatu

wtasnego w wysokosci 256 237 tys. zb. i catkowitej ilosci akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje na dzien 31.12.2011r. wynosita 183,03 zt.

W roku 2014 nie wystgpity i w ocenie Zarzgdu ZPUE SA nie wystgpig przyczyny rozwadniajgce skonsolidowang warto$¢
ksiegowa na jedng akcje.

Wyjasnienia do sprawozdania z sytuacji majatkowej spotki

Zmiany warto$ci niematerialnych

Skonsolidowane wartosci niematerialne (w tys. zt.) 31.12.2014 31.12.2013
koszty zakoriczonych prac rozwojowych 10 935 10 700
wartos¢ firmy 12 167 0
koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2 460 3426

-oprogramowanie komputerowe 1034 872
inne wartosci niematerialne 153 182
Wartosci niematerialne, razem 25715 14 308
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ZMIANY SKONSOLIDOWANYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) (w tys. zt.)

inne wartosci wartosci niematerialne
koszty zakonczonych ~ wartosc¢ firmy koncesje, patenty, licencje niematerialne i prawne razem
prac rozwojowych i podobne wartosci, w tym i prawne
-oprogramowanie
komputerowe

wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 22 435 0 8901 6 203 1862 33198
zwigkszenia z tytutu: 4728 12 167 213 188 8 17 116
- zakupu 4728 0 213 188 8 17 116
- wytworzenia we wlasnym zakresie 0 0 0 0 0 0
- objecia udziatow 0 12 167 0 0 458 458
zmniejszenia z tytutu: 1640 0 101 58 6 1747
-likwidacji 0 0 101 58 6 107
-sprzedazy 1640 0 0 0 0 1640
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 25523 12 167 9013 6 333 1864 48 567
skumulowana amortyzacja( umorzenie) na poczatek okresu 11735 0 5475 4 486 1680 18 890
amortyzacja z tytutu objecia udziatéw 0 0 0 0 365 365
amortyzacja za okres z tytutu: 2 853 0 1078 812 124 4 055
-odpisow 2853 0 1171 892 137 4161
- sprzedazy, likwidacji 0 0 -93 -80 -13 -106
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 14 588 0 6 553 5298 1804 22 945
odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
-zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 10 935 12 167 2 460 1034 153 25715
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Skonsolidowane wartosci niematerialne (struktura 31.12.2014 31.12.2013
wilasnosciowa) (w tys. zt.)

wiasne 25715 14 308
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu, w tym: 0 0
Wartosci niematerialne, razem 25715 14 308

Z dniem 27.02.2014 nastapito objecie przez ZPUE S.A. udziatéw w spétkach ZPUE EOP Sp. z o.0. oraz ZPUE Elektroinstal
Sp. z o.0.

W wyniku potgczenia powstata wartos¢ firmy stanowigca nadwyzke kosztu potgczenia ww. spotek nad udziatem spotki
ZPUE S.A. w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzahn warunkowych.
Wartos¢ firmy nabytej w transakcji potaczenia odpowiada zaptacie dokonanej przez ZPUE S.A. w zamian za oczekiwane
przyszte korzysci ekonomiczne z aktywow, ktére nie mogg by¢ pojedynczo zidentyfikowane oraz odrebnie ujete.

Wykazana wartos$¢ firmy przejetej w ramach potgczenia bedzie corocznie testowana pod kgtem utraty wartosci.

Nazwa i opis jednostki przejmowanej: ENERGA-OPERATOR Sp. z o.0.. z siedzibg w Kaliszu, Aleja Wojska polskiego 35,
62-800 Kalisz

Data przejecia spotki: 27.02.2014

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu: 100%

Gtéwne przyczyny potgczenia przedsigwzie¢ oraz opis tego: synergia dziatalnosci, ekspansja na nowe rynki zbytu

Sposoéb przejecia przez jednostke przejmujaca kontroli nad jednostkg przejmowana- nabycie udziatéw nastgpito z chwilg
zawarcia umowy sprzedazy oraz spetnienia warunku zwieszajacego w postaci bezwarunkowej zgody Prezesa UOKIK.
Warto$¢ godziwg na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty: 17 000 tys. zt.

Warto$¢ godziwa na dzienh przejecia kazdej gtéwnej kategorii zaptaty, jak:

- $rodki pieniezne: 2 513 tys. zh.

- inne materialne (rzeczowe) i niematerialne aktywa jednostki przejmujacej: 2 243 tys. zt.

- zaciggniete zobowigzania: 6 070 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE SA
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- kapitat podstawowy jednostki przejmujgcej — 1 626 udziaty o wartosci nominalnej 500 zt. kazdy.

Wartos$¢ godziwa nabytych naleznosci: 4 164 tys. zt.

Wartos¢ brutto kwot naleznosci wynikajgcych z zawartych umow/faktur: 4 311 tys. zt.

Struktura naleznosci:

- z tytutu dostaw i ustug: 3 925 tys. zt.

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen: 116 tys. zt.

- inne naleznosci: 123 tys. zt.

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych aktywow i przejetych zobowigzan:

- wartosci niematerialne: 2 tys. zt.

- srodki trwate: 1 761 tys. zt.

- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 481 tys. zt.

- zapasy: 2 457 tys. zt.

- naleznosci krétkoterminowe: 4 164 tys. zt.

- $rodki pieniezne: 2 513 tys. zk.

- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe: 116 tys. zt.

- rezerwy na zobowigzania: 2 148 tys. zt.

- zobowigzania krotkoterminowe: 3 922 tys. zh.

inne informacije:

Przychody ze sprzedazy jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy: 138 980 tys. zt.

Zysk jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
za okres sprawozdawczy: 1 781 tys. zt.

Przychody jednostki potaczonej za biezgcy okres sprawozdawczy, wyliczone w taki sposob, jak gdyby data przejecia
potaczenia przeprowadzonego w trakcie roku byt poczatek rocznego okresu sprawozdawczego: 42 862 tys. zt.

Zysk jednostki potgczonej za biezacy okres sprawozdawczy, wyliczone w taki sposéb, jak gdyby datg przejecia potgczenia
przeprowadzonego w trakcie roku byt poczatek rocznego okresu sprawozdawczego: 1 744 tys. zt.

Nazwa i opis jednostki przejmowanej: Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Energetyki ,ELEKTROINSTAL” Sp. z o.0. z
siedzibg w Racigzu, ul. Rzezniana 3; 09-140 Racigz

Data przejecia spotki: 27.02.2014

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu: 100%

Gtéwne przyczyny potgczenia przedsiewzie¢ oraz opis tego: synergia dziatalnosci, ekspansja na nowe rynki zbytu.

Sposoéb przejecia przez jednostke przejmujgca kontroli nad jednostkg przejmowang - nabycie udziatdw nastgpito z chwilg
zawarcia umowy sprzedazy oraz spetnienia warunku zwieszajacego w postaci bezwarunkowej zgody Prezesa UOKIK.
Warto$¢ godziwg na dzieh przejecia catkowitej przekazanej zaptaty: 3 500 tys. zt.

Wartos$¢ godziwg na dzien przejecia kazdej gtéwnej kategorii zaptaty zidentyfikowana na dzien objecia kontroli :

- srodki pieniezne: 262 tys. zt.

- inne materialne (rzeczowe) i niematerialne aktywa jednostki przejmujacej: 1 142 tys. zk.

- zaciggniete zobowigzania: 1 143 tys. zt.

- kapitat podstawowy jednostki przejmujgcej — 488 udziaty o warto$ci nominalnej 500 zt. kazdy.

Warto$¢ godziwa nabytych naleznosci: 702 tys. zt.

Wartos¢ brutto kwot naleznosci wynikajgcych z zawartych umow/faktur: 702 tys. zt.
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Struktura naleznosci:

- z tytutu dostaw i ustug: 510 tys. zt.

- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen: 162 tys. zt.

- inne naleznosci: 30 tys. zt.

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych aktywoéw i przejetych zobowigzan:

- wartosci niematerialne: 87 tys. zt.

- $rodki trwate: 962 tys. zt.

- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 89 tys. zt.

- zapasy: 562 tys. zt.

- naleznosci krotkoterminowe: 702 tys. zt.

- $rodki pieniezne: 262 tys. zt.

- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 59 tys. zt.

- rezerwy na zobowigzania: 324 tys. zt.

- zobowigzania krotkoterminowe: 819 tys. zt.

inne informacije:

Przychody ze sprzedazy jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy: 8 350 tys. zt.

Zysk jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
za okres sprawozdawczy: 924 tys. zi.

Przychody jednostki potagczonej za biezgcy okres sprawozdawczy, wyliczone w taki sposdéb, jak gdyby datg przejecia
w potgczenia w trakcie roku byt poczatek rocznego okresu sprawozdawczego: 9 182 tys. zi.

Zysk jednostki potgczonej za biezacy okres sprawozdawczy, wyliczone w taki sposéb, jak gdyby datg przejecia potgczenia
w trakcie roku byt poczatek rocznego okresu sprawozdawczego: 842 tys. zt.

Na podstawie MSSF 3 par. 45 i 46 Spotka skorygowata retrospektywnie tymczasowe wartosci ujete na dzien przejecia
w zwigzku z ujawnieniem po dniu objecia kontroli informacjach o faktach i okolicznosciach, ktére istniaty na dzien przejecia
i jesli bytby wowczas znane, wplynetyby na wycene pozycji ujetych na ten dzien.

W zwigzku z dokonang wyceng opartg na operacie szacunkowym, wartos¢ godziwa srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych spétki ZPUE Elektroinstal Sp. Z 0.0. wzrosta o kwote 1.553 tys. zt. i wynosi 2.675 tys. zt.

Zmiana wartosci firmy wykazana zostata w sprawozdaniu skonsolidowanym na 31.12.2014:
Tymczasowa warto$¢ firmy zidentyfikowana na dzien objecia kontroli 13.700 tys. zt.

Korekta retrospektywna wartosci godziwej srodkow trwatych zgodnie z MSSF 3 par. 46: 1.533 tys. zi.
Wartos¢ firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2014: 12.167 tys. zt.

Skonsolidowane rzeczowe aktywa trwate (w tys. zt.) 31.12.2014 31.12.2013
srodki trwate, w tym 187 015 172 946
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 18 914 17 791
-budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 98 127 82 380
-urzgdzenia techniczne i maszyny 45 377 46 850
-$rodki transportu 21520 22 681
-inne srodki trwate 3077 3244
Srodki trwate w budowie 6 354 12 904
Rzeczowe aktywa trwate, razem 193 369 185 850
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Zmiany skonsolidowanych srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w tys. zt

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu:

-nabycia

-objecia udziatow

-wytworzenia we wiasnym zakresie

-przyjecia w leasing/zmiany przeznaczenia

zmniejszenia ( z tytutu)

- korekty wartosci

- sprzedazy

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu
skumulowana amortyzacja(umorzenie) na poczatek okresu
amortyzacja z tytutu objecia udziatow

amortyzacja za okres( z tytutu)

-odpiséw

-zmniejszenia (likwidacja, sprzedaz)

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
-zwiekszenia

-zmniejszenia

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu

-grunty(w tym prawo
uzytkowania
wieczystego gruntu )

17 791
1123
1099
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-budynki, lokale
i obiekty inzynierii
lgdowej i wodnej
89 831

19 803

10 074

4051

130

5548

4

0

4

109 630

7451

1273

2779

2028

751

11 503

-urzadzenia
techniczne
i maszyny

96 617
8867
6 140
1771

159
797
767

0

767
104 717

49 767
1089
8484
8523

-39

59 340

-$rodki
transportu

33597
4725
723
1435
23
2544
7092
0
7092
31230
10916
690

-1 896
2740
-4 636
9710

-inne s$rodki
trwate

7528
1344
423
213
238
470
205
0
205
8 667
4284
107
1199
932
267
5590

Srodki trwate,

razem

245 364
34739
17 360

7470
550
9359
8 068
0

8 068

273 158

72418

3159
10 566
14 223
-3 657
86 143
0

0

0

0

187 015
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Skonsolidowane srodki trwate bilansowe /struktura wtasnosciowa/

31.12.2014 31.12.2013
(w tys. zt.)
witasne 169 545 153 640
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu 17 470 19 306
Srodki trwate bilansowe, razem 187 015 172 946
Skonsolidowane srodki trwate wykazywane pozabilansowo 31.12.2014 31.12.2013
(w tys. zt.)
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu 0 0
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0 0
Naleznosci dtugoterminowe
Skonsolidowane naleznosci diugoterminowe (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013
nalezno$ci od jednostek powigzanych 0 0
naleznosci od pozostatych jednostek 204 79
Naleznosci dtugoterminowe netto 204 79
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 5 7
Naleznosci diugoterminowe brutto 209 86
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci 31.12.2014 31.12.2013
diugoterminowych (w tys. zt.)
stan na poczatek okresu
zwigkszenia 0
zmniejszenia
stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci
diugoterminowych na koniec okresu 5 7
Skonsolidowane naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa) 31.12.2014 31.12.2013
(w tys. zt)
w walucie polskiej 84 79
w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniu na zt) 120 0
- w tym réwnowartos¢ EUR 120 0
Inne inwestycje dtugoterminowe, razem 204 79

Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomosci

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyceniana jest wg wartosci godziwej. Wartos¢ ta podlega corocznym odpisom
aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce zmniejszajg warto$¢ inwestycji w nieruchomos$ci w zwigzku z ekonomicznym bagdz
prawnym zuzyciem inwestycji, a zwiekszajg wskutek aktywowania poniesionych naktadéw. Warto$¢ inwestycji
diugoterminowych ulega rowniez zwigekszeniu wskutek nabycia nowych nieruchomosci bgdz zmiany przeznaczenia istniejgcych
srodkéw trwatych na rzecz dziatalnosci inwestycyjnej. Zmniejszenie wartosci inwestycji nastepuje wskutek sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych. Nie istniejg ograniczenia w realizacji korzysci z nieruchomosci inwestycyjnych badz
przekazywania przychodu i zysku z tego tytutu. Jednostka jest zobowigzana do utrzymania stanu technicznego nieruchomosci
zapewniajgcego charakter przeznaczenia. W prezentowanych okresach sprawozdawczych spétki nie dokonaty sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych.
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Zmiana stanu skonsolidowanych wartosci nieruchomosci (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013
stan na poczatek okresu 4940 5971
zwigkszenia 0 3317
zmniejszenia 4940 4348
- zmniejszenia z tytutu korekty wartosci godziwej w oparciu o ekonomiczne
zuzycie 144 105
- tytutu zmiany przeznaczenia nieruchomosci 4796 4243
stan na koniec okresu 0 4940

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Na dzien bilansowy spétka ZPUE SA — podmiot dominujacy w grupie kapitatowej ZPUE SA posiada:

e 28 udziatow w firmie: Przedsiebiorstwo Aparatow i Konstrukcji Energetycznych ZMER Sp. z o0.0. w Kaliszu o wartosci
tacznej 48 tys. zi. Posiadane przez ZPUE SA udzialy stanowig 3,92% kapitatu zakladowego oraz uprawniajg do 3,92%
gtoséw w ogdlinej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

e 928 206 udziatéw w spotce ZPUE Silesia Sp. z 0.0. w Katowicach o facznej wartosci 46 411 tys. zt. Posiadane przez ZPUE
SA udzialy stanowig 99,72% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajg do 99,72% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Wartos¢ posiadanych udziatéw wynosi: 46 411 tys. zt Kapitat zaktadowy ZPUE Silesia Sp. z 0.0.
wynosi 46 540 tys. zt. i dzieli sie na 930 806 udziatoéw po 50,00 zt. kazdy.

e 100 udziatéw w spétce ZPUE Nord Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie o tacznej wartosci 5 tys. zt. Posiadane przez ZPUE
SA udzialy stanowig 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajg do 100% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Wartosé posiadanych udziatéw wynosi: 5 tys. zt Kapitat zaktadowy ZPUE Nord Sp. z 0.0. wynosi
5 tys. zt. i dzieli sie na 100 udziatéw po 50,00 zt. kazdy.

e 100 udziatéw w spotce ZPUE Concrete Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie o tacznej wartosci 5 tys. zt. Posiadane przez
ZPUE SA udzialy stanowig 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajg do 100% gtoséw w ogdlinej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Wartos¢ posiadanych udziatéw wynosi: 5 tys. zt Kapitat zaktadowy ZPUE Concrete Sp. z o.0.
wynosi 5 tys. zt. i dzieli si¢ na 100 udziatéw po 50,00 zt. kazdy.

e Udziat w spéice ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO w miejscowosci Toimaczewo (obwod
Leningradzki, Federacja Rosyjska), stanowigcy 51% kapitatu zaktadowego tej spoétki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do
wykonywania 51% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spétki. Wartos¢ nabytego udziatu wynosi 1 132 tys. ztotych.
Kapitat zaktadowy spotki: ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO wynosi 10.000,00 rubli.

e Udziat w spotce ,Promyszliennyje inwiesticii” OOO w miejscowosci Toimaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska,
stanowigcy 51% kapitalu zakladowego tej spdtki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 51% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki. Warto$¢ nabytych udziatéw wynosi: 7 232 tys. zlotych. Kapitat zaktadowy spoéftki
LPromyszliennyje inwiesticii” OOO wynosi 85.000.000,00 rubli.

e Udziat w spétce ZPUE Ukraina Sp. z 0.0. (obwdd dniepropietrowski, Ukraina), stanowigcy 80% kapitatu zaktadowego tej
spotki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 80% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Wartosé
nabytych udziatéw wynosi: 37 tys. zt. Kapitat zaktadowy spétki ZPUE Ukraina Sp. z 0.0 wynosi 8 000,00 euro.

e Udziat w spélce ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Ostrawie (Republika Czeska), stanowigcy 73,33% kapitatu
zaktadowego tej spdtki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 73,33% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow tej
spotki. Warto$¢ nabytych udziatéw wynosi: 442 tys. ztotych. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 210.000,00 CZK.

e Udziat w spéice ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii),stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego
tej spdtki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Kapitat
zaktadowy spétki wynosi 300 BGN. Warto$¢ nabytych udziatéw wynosi: 1 tys. zt.

Konsolidacjg objeto sprawozdania finansowe ZPUE S.A., ZPUE Silesia Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Concrete Sp.
Z 0.0., ZPUE Nord Sp. z 0.0., ZPUE EOP Sp.z o0.0., ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0., ZPUE Tools Sp. z 0.0., ZPUE Poles Sp. z
0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udzialy w powyzszych
spotkach podlegaty wylgczeniu. Nie objeto konsolidacjg sprawozdan finansowych jednostek zaleznych: Zawod btocznych
kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO, ,Promyszliennyje inwiesticii” OO0, ZPUE Ukraina Sp. z o.0. (obwdd
dniepropietrowski, Ukraina), ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade), ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany), ze wzgledu na matg
istotno$¢ danych w wartosciach skonsolidowanych grupy oraz ze wzgledu na fakt, iz koszty pozyskania wiarygodnych informacji
finansowych przewyzszytyby korzysci ekonomiczne z ich pozyskania i zaprezentowania.

Skonsolidowane sprawozdanie za rok 2013 obejmuje dane spétek: ZPUE S.A., ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A.,
ZPUE Tools Sp. Z o.0., ZPUE Poles Sp. Z 0.0. ZPUE Silesia Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Concrete Sp. z 0.0.
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Konsolidacjg nie objeto réowniez sprawozdan spétek: ZMER Kalisz Sp. z o.0.i sprawozdan spotek posiadanych przez ZPUE
Silesia Sp. z 0.0. w spdtkach niepowigzanych. taczna warto$é udziatéw w spoétkach niepowigzanych, bedacych w posiadaniu
ZPUE Silesia Sp. z 0.0 wynosi: 59 tys. zt.

Skonsolidowane dtugoterminowe aktywa finansowe

(w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013
w jednostkach zaleznych 8844 8844
jednostkach wspotzaleznych 0 0
w jednostkach stowarzyszonych 0 0
W znaczgcym inwestorze 0 0
we wspolniku jednostki wspoétzaleznej 0 0
w jednostkach pozostatych 107 107

- udziaty i akcje 107 107
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 8 951 8 951

Zmiana stanu dtugoterminowych skonsolidowanych aktywoéw

finansowych (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013

stan na poczatek okresu 8 951 8 956

zwigkszenia 0 0

zmniejszenia 0 5

stan na koniec okresu 8 951 8 951

Skonsolidowane papiery wartosciowe, udziaty i inne 31.12.2014 31.12.2013

diugoterminowe aktywa finansowe /struktura walutowa/

(w tys. zi)

w walucie polskiej 8951 8951

w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa

finansowe, razem 8 951 8 951

2:(onsolidc_>wane papiery yvartos’ciowe, udzialy i in’m_e 31.12.2014 31.12.2013
ugoterminowe aktywa finansowe /wg zbywalnosci/ (w tys.

zl)

A. z nieograniczong zbywalnos$cig, notowane na gietdach

(warto$¢ bilansowa) 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0

B. z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach

pozagietdowych (warto$¢ bilansowa) 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0

C. z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku

regulowanym (warto$¢ bilansowa) 8 951 8 951
a) akcje/udziaty 8 951 8 951
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0

D. z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 8 951 8 951

Warto$¢ na poczatek okresu razem 8 951 8 956

Korekty aktualizujgce warto$¢ ( za okres) razem 0 0

Wartos¢ bilansowa razem 8 951 8 951
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Inne inwestycje dfugoterminowe

Inne inwestycje dtugoterminowe stanowig $rodki trwate z grupy od 3 do 8 KST przeznaczone na wynajem diugoterminowy.
Warto$¢ innych inwestycji dlugoterminowych wykazywana jest w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalana jest na
podstawie dowodéw pochodzgcych z rynku w momencie zakupu korygowanych ekonomicznym badz prawnym zuzyciem. Nie
istniejg ograniczenia w realizacji korzysci z inwestycji dlugoterminowych badz przekazywania przychodu i zysku z tego tytutu.
Jednostka jest zobowigzana do utrzymania stanu technicznego przedmiotéw najmu zapewniajgcego charakter przeznaczenia.
W ocenie zarzadu warto$¢ pozostatych inwestycji diugoterminowych po korekcie o odpisy aktualizujgce odpowiada wartosci

godziwej.

Skonsolidowane inne inwestycje diugoterminowe /wg rodzaju/
(w tys. zt)

Inne inwestycje dtugoterminowe razem

Zmiana stanu skonsolidowanych innych inwestycji
diugoterminowych /wg grup rodzajowych/ (w tys. zt)
stan na poczatek okresu

zwigkszenia

zmniejszenia z tytutu:

- z tytutu korekty wartosci godziwej w oparciu o okres ekonomicznej
uzytecznosci

- zmiany przeznaczenia inwestycji

stan na koniec okresu

Skonsolidowane inne inwestycje dtugoterminowe /struktura
walutowal/ (w tys. zt)

w walucie polskiej

w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniu na zt)
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu wartosci skonsolidowanych aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (w tys. zf)

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym odniesione na:

- na wynik finansowy

- na kapitat wtasny

- na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Zwiegkszenia:

- z tytutu konsolidacji sprawozdan w nowoobjetych spétkach
- odniesienie na wynik finansowy okresu

- odniesienie na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

podatkowag
- odniesienie na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg na zbyciu udziatéw

- odniesienia na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa
- odniesienia na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
Zmniejszenia odniesione na:

- na wynik finansowy okresu w zwigzku z rozliczeniem kosztow, ktore

nie obnizyly wyniku podatkowego br.
- odniesienia na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa

- odniesienia na kapitat wtasny w zwigzku z realizacjg straty na
sprzedazy udziatow

- odniesienia na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa
odniesienia na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

31.12.2014

1327

31.12.2014

2167
131
971

240
731
1327

31.12.2014

1327

0
1327

31.12.2014

12971
2051
10 920

1163

507
656

oo oo

3550

441

3109

31.12.2013

8 355

31.12.2013

8 355
1455
7643

1404
6 239
2167

31.12.2013

2167

0
2167

31.12.2013

1728

1728

18 467

1044

223
17 200

7224

676
45

6 503
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Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym

odniesienie na wynik finansowy
odniesienie na kapitat wtasny
odniesienie na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

Aktywa obrotowe
Zapasy
Skonsolidowane zapasy (w tys. zl)

materiaty

poétprodukty i produkcja w toku
produkty gotowe

towary

Zapasy (wartos¢ bilansowa)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw
Zapasy po uwzglednieniu

10582
2772
7 810

31.12.2014

11 569
20 164
2912
100
34 745
2010
36 755

Odpisem aktualizujgcym warto$¢ zapaséw objeto materiaty i wyroby zalegajgce w magazynie powyzej 1 roku

Odpisy aktualizujace zapasy (w tys. zt.)

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy na poczatek roku
zwigkszenia
zmniejszenia

Wartos¢ odpisow aktualizujacych zapasy

Skonsolidowane naleznosci krétkoterminowe (w tys. zt)

od jednostek powigzanych
nalezno$ci od pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych oraz innych
Swiadczen

- dochodzone na drodze sadowej

-inne

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem

odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych
(w tys. zt.)

- z tytutu dostaw i ustug

-inne

- dochodzone na drodze sadowej,

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem

Zmiana stanu skonsolidowanych odpiséw aktualizujacych
naleznosci krotkoterminowe (w tys. zt)

Stan na poczatek okresu

zwigkszenia - utworzenie odpisu

zwigkszenia z tytutu objecia konsolidacjg sprawozdarn w nowoobjetych
spotkach

zmniejszenia - rozwigzania odpisu

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

31.12.2014
1695

724

409

2010

31.12.2014

4 565
187 257
180 011
180 011

0

1722

0

5524
191 822
8 588
200 410

31.12.2014

4 565
0
0

4 565
1172

5737

31.12.2014

7 206
3100

149
1867

8 588

12971
2 051
10 920

31.12.2013

12591
26 559
1156
86

40 392
1695
42 087

31.12.2013
1376

627

308

1695

31.12.2013

2 886
138 021

127 145
127 145
0

6 829

0

4047
140 907
7 206
148 113

31.12.2013

2 886
0
0

2 886
882

3768
31.12.2013
6 280
3327

0
2401

7 206
31
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Skonsolidowane naleznosci krétkoterminowe waluta 31.12.2014
brutto (struktura walutowa) (w tys. zt)
w walucie polskiej 185 726
w walutach obcych (wg walut, po przeliczeniu na zt) 14 684
- EUR 10 498
- LVL 0
- USD 112
CzZK 104
RUB 3970
Naleznosci krotkoterminowe, razem 200 410
Skonsolidowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto- 31.12.2014
o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty (w tys. zl)
do 1 miesigca 77 213
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 78 062
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 291
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3
powyzej 1 roku 0
naleznosci przeterminowane 37 498
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem(brutto) 193 067
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 491
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem(netto) 184 576

31.12.2013

132 525
15588
15516

69

3

0

0

148 113

31.12.2013

57 495
40 456
277

0

0

39 326
137 554
7523
130 031

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy, to naleznosci z terminem spfaty do trzech miesiecy.

Skonsolidowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane 31.12.2014
brutto - z podziatem na naleznosci niesptacone w terminie (w tys. zt)

do 1 miesigca 17 592
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 511
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2192
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1605
powyzej 1 roku 9598
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (brutto) 37 498
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 8 150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (netto) 29 348

Inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Skonsolidowane krétkoterminowe aktywa finansowe (w tys. zt) 31.12.2014
w jednostkach zaleznych 0
jednostkach wspotzaleznych 0
w jednostkach stowarzyszonych 0
W znaczacym inwestorze 0
we wspolniku jednostki wspotzaleznej 0
w jednostce dominujgcej 0
srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 13782
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach ( w PLN) 3601
-inne $rodki pienigzne 9 360
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 821
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 13782

31.12.2013

16 464
6 148
4104

3296
9314

39 326

7523
31803

31.12.2013

O O O o oo

18 451
14 335
4116

18 451
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Skonsolidowane srodki pienigzne i inne aktywa

pienigezne /struktura walutowa/ (w tys. zt)

w walucie polskiej

w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniu na zt)

O S

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (w tys. zt.)
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

- rozliczenia z tytutu ubezpieczen
- rozliczenia zwigzane z przedptatg na prenumerate

i abonamentem

- ustugi bankowe do rozliczenia

- nie zrealizowane ustugi
- pozostate

VAT do rozliczenia w nastepnych okresach
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

Pasywa

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2014 r.:

seria Rodzaj akcji

imienne,
uprzywilejowane

Rodzaj uprzywilejowania

co do gtosu:

1 akcja uprawnia do oddania 5
gtoséw na WZA,

do dywidendy:

w wysokosci 2 jednostek powyzej
stopy redyskontowej weksli
krajowych NBP

jednostka  waluta

zwykte, na . .
A okaziciela nie majg

zwykte na . .
B okaziciela nie majg

zwykte na . .
¢ okaziciela nie majg

zwykte na . .
D okaziciela nie majg
E zwykte na nie mai

okaziciela 18

zwykte na . .
F okaziciela nie majg
G zwykta imienna nie ma
Razem

Wartos¢ nominalna 1 akcji 8,83 zt.

31.12.2014 31.12.2013
11 600 7 340
2181 11111
EUR 1502 9961
LVL 0 259
uUsD 169 831
CzZK 510 60
13782 18 451
31.12.2014 31.12.2013
1480 1036
558 529
148 399
2 7
13 35
759 136
3693 1794
5173 2830
Wartosc¢ emisji
Liczba akciji wg wartosci Sposoéb pokrycia
(w szt.) nominalnej kapitatu
w tys. .zt
100 000 883  aport rzeczowy
Aport rzeczowy
500 000 4415  (konwersja z akcji i
imiennych)
233 250 2060 $rodki pieniezne
106 750 942  srodki pieniezne
18 127 160 $rodki pieniezne
60 000 530 Srodki pienigzne
381873 3372 Aport udziatéw
1 0 Aport
1400 001 12 362

Na dzien 31.12.2014 r. kapitat zaktadowy ZPUE S.A. wynosi 12.362.008,83 zt. i dzieli sie na 1.400.001 akcji, o wartosci

nominalnej 8,83 zt. kazda.

Na liczbe 1.400.001 akcji sktadato sie: 100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela

i 1 akcja zwykta imienna.
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu skonsolidowanych rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. zt.)

Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:
- odniesionej na wynik finansowy
- odniesionej na kapitat wtasny z tytutu korekty amortyzacji srodkéw trwatych
- odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
Zwigkszenia z tytutu konsolidacji sprawozdan w nowoobjetych spétkach
- odniesionej na wynik finansowy
- odniesionej na kapitat wtasny z tytutu korekty amortyzacji srodkéw trwatych
Zwiekszenia
- odniesionej na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych
- odniesionej na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

- odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi
Zmniejszenia

- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi
- odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
- odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem
- odniesionej na wynik finansowy
- odniesionej na kapitat wtasny
- odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartosé firmy

Rezerwy na zobowiazania

Zmiana stanu dlugoterminowej skonsolidowanej rezerwy na
swiadczenia emerytalne i podobne /wg tytutéw/ (w tys. zt)

stan na poczatek okresu

zwiekszenia z tytutu konsolidacji sprawozdan w nowoobjetych spétkach
zwigkszenia z tytutu utworzenia rezerwy

wykorzystanie

rozwigzanie

stan na koniec okresu

Zmiana stanu krétkoterminowej skonsolidowanej rezerwy na
swiadczenia emerytalne i podobne /wg tytutéw/ (w tys. zt)

stan na poczatek okresu

zwiekszenia z tytutu konsolidacji sprawozdan w nowoobjetych spétkach
zwigkszenia z tytutu utworzenia rezerwy

wykorzystanie

rozwigzanie

stan na koniec okresu

Zmiana stanu pozostatych skonsolidowanych rezerw
krotkoterminowych (w tys. zi)

stan na poczatek okresu

zwiekszenia z tytutu konsolidacji sprawozdan w nowoobjetych spétkach
zwigkszenia

wykorzystanie

stan na koniec okresu

31.12.2014

1530

1431
99

12 328

8 012
4316

31.12.2014

1494
2180
417
12

8
4071

31.12.2014

293
112
188
8
8
577

31.12.2014

483
244
1874
1255
1346

31.12.2013

12 871

6 248
6 623

971
971

1998
1998

2369

1404
966

13 470

9 090
4 380

31.12.2013

1458
24
109

0

97
1494

31.12.2013

363
5
191
0
266
293

31.12.2013

617

9
1399
1542
483
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-

Zobowigzania dtugoterminowe

Skonsolidowane zobowigzania diugoterminowe (w tys. zt)

wobec jednostek zaleznych

wobec jednostek wspoétzaleznych

wobec jednostek stowarzyszonych

wobec znaczgcego inwestora

wobec wspolnika jednostki wspotzaleznej
wobec jednostki dominujgcej

wobec pozostatych jednostek

-kredyty i pozyczki

-inne zobowigzania leasingu finansowego

Razem

Skonsolidowane zobowigzania diugoterminowe, pozostatym od dnia

bilansowego okresie sptaty (w tys. zi)

powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 3 do 5 lat
powyzej 5 lat

Razem

Skonsolidowane zobowigzania diugoterminowe
(struktura walutowa) (w tys. zt)

w walucie polskiej
w walutach obcych (wg walut , po przeliczeniu na zt )

Razem

Zobowigzania dfugoterminowe

jednostka

waluta

PLN
uUsD

31.12.2014

O O O o oo

10 624

10 624
10 624

31.12.2014

4518
6 106

0

10 624

31.12.2014

1774
8 850

10 624

31.12.2013

O O O o oo

8 938

8 938
8938

31.12.2013

2869
1693

4 376

8 938

31.12.2013

627
8311

8 938

Warto$¢ skonsolidowanych zobowigzan dtugoterminowych stanowig zobowigzania z tytutu uméw leasingu przypadajgcych do

sptaty w okresie diuzszym niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania krotkoterminowe

Skonsolidowane zobowigzania krétkoterminowe (w tys. zi)

Wobec jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw i ustug

Wobec pozostalych jednostek

-kredyty i pozyczki, w tym:

-inne zobowigzania finansowe

-z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

-zaliczki otrzymane na dostawy

- tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

- tytutu wynagrodzen

-inne

Razem

Skonsolidowane zobowigzania krétkoterminowe
brutto /struktura walutowal/ (w tys. zt)

w walucie polskiej
w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniu na zt)

Razem

jednostka

waluta

EUR
uUsD

31.12.2014

1

1

170 595
33 845
1802
103 879
103 879
6111
17 259
7 407
292

170 596

31.12.2014

159 292
11 304
10291

1013

170 596

31.12.2013

0

0

133 858
24 056
2030
85544
85 544
4270
10515
6811
632

133 858

31.12.2013

123 421
10 437
10 291

145
133 858
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Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.12.2014 r. z tytutu kredytéw i pozyczek:

Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek w jednostce dominujgcej ZPUE S.A.

. Wartos¢ Okres
rodzaj WARTOSC | wykorzystania WALUTA Okres sptaty OKRES waznosci Zabezpieczenie
Bank | LP- | yredytu cel RODZAJKREDYTU | (\/'tvs 2t) | 20141231 | KREDYTU |udostepnienia | KREDYTU | produktu kredytu
(w tys. zt.) (gwarancja)
kredyt w formie limitu hlplotekq kaucyljna: )
linia kredyt w kredytowego przelew wierzytelnosci
PKO BP SA . rachunku . 16 000 8 800 2015-09-04 2015-12-19 pienigznej z umowy
wielocelowa g wielocelowego nr 75 ; -
biezgcym 1020 2629 0000 9602 ubezpieczenia, weksel
0229 7216 (202_ w#asny in blanco wraz z
127/LW/1/13/2007) z PLN deklaraqq wekslowa,
dnia 05.09.2007 . zastaw rejestrowy na
- kredyt fani i Srodku trwatym wraz z
linia zmieniona Aneksami: rZelowemn
PKO BP SA wielocelowa | . obrotowy Aneks nr 1 z dnia 0 0 2015-12-19 | dyspozycja | 2015-12-19 p N
1 nieodnawialny | 02.06.2008 r. Aneks nr do 2015- _ w!efzyt_elnosm
; pienieznej z umowy
2 z dnia 04.06.2008 r. 12-19 ) :
Aneks nr 3 z dnia ubezpieczenia,
03.09.2010 . Aneks nr sod g:mfgi‘ngg‘feiuqi
4 iﬂg@%‘igi%ﬁg " klauzula potracenia
linia linia 07.10.2010 r. Aneks nr o e wierzytelnqéci z
PKO BP SA wielocelowa | gwarancyjna 6 > dnia 05.07 2012 1. 350 350 | PLN/EUR/USD 2015-12-19 2020-12-18 rachunk_ow
Aneks nr 7 z dnia Kredytobiorcy
20.12.2012 r prowadzonych w PKO
12, . BP SA,
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- |

kredyt obrotowy nr bl%iﬁsslmzf;v)v/i;ia
3683273£D20041100 z Kredvtobiorc
dnia 21.04.2011 . yroblorcy wraz z
; deklaracjg wekslowg
Aneks nr 1z dnia hipoteka umowna wraz
28.09.2011 r. Aneks nr 35000 ) i
2 z dnia 23.04.2012 r. | udostepniony z Cisggz‘;raﬁsztg\,?,'sy
BZ WBK SA kredyt kredyt Aneks nr 3z dnia wrku 14 669 PLN 2015-05-30 | 201205 | 2015.05-31 | rejestrowy na rzeczach
obrotowy obrotowy 30.10.2012 r. Aneks nr | biezgcym w 30
- . oznaczonych co do
4 z dnia 21.12.2012r. kwocie gatunku zapasy
i | 2o
6 z dnia 06.12.2013 r. r\JI:a\(/)v ;‘p‘g’ﬂas; lZJ geefgf
A”Zik_g 2%124‘1:_"6 oswiadczenie Spolki o
poddaniu sie egzekuciji.
linia gwarancyjna nr
3683273tD09081100 z
dnia 05.10.2011 r.
Aneks nr1zdn. weksel in blanco,
23.04.2012 r. Aneks nr hi ka umowna wraz
linia linia ggdn 030 10 206125r PLN EUR USD 2015-05- zpcc:);esjsgra\?v z slolis‘;j/1
BZ WBK SA . . PO ' 6 500 694 GBP CHF 2015-05-29 2020-05-29 o b
gwarancyjna | gwarancyjna Aneks nr 3 z dn. YEN 29 ubezp., oswiadczenie
24.04.2013 r. Aneks nr Spétki o poddaniu sig
4z dn. 26.04.2013 . egzekucji
Aneks nr 5 z dnia
06.12.2013 r. Aneks nr
6 z dnia 24.04.2014 r.
wielocelowa linia weksel wiasny in
BNP kredytowa nr blanco wraz z
PARIBAS linia linia WAR/2001/11/167/CB 2021-07- deklaracjg wekslowa,
BANK wielocelowa | kredytowa z dnia 05.07.2011 . 20000 7198 PLN 2015-10-01 04 2021-07-04 o$wiadczenie o
POLSKA SA Zmiana nr 1 z dnia poddaniu sig egzekuciji
02.10.2012 r. Zmiana wystawcy weksla
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nr 2 z dnia 27.11.2012
r. Zmiana nr 3 z dnia
BNP o o 16.01.2013 r. Zmiana linia
PARIBAS linia linia nr4 zdnia 26.03.2013 | gparancyjna 0 2015-10-01 2019-10-02
BANK wielocelowa | gwarancyjna r. Zmiana nr 5 z dnia 5 000
POLSKA SA 29.05.2013 r. Zmiana krajoyve 2021-07-
nr 6 z dnia 22.07.2013 zagraniczne 04
r. Zmiana nr 7 z dnia
PABR'TBF’AS i in 10.10.2013 r. Zmiana linia
inia inia i
BANK wielocelowa |  akredytyw nr8z dn'ar13-10-2014 akredytyw 0 2015-10-01 2015-10-01
POLSKA SA ' 5000
BANK kredyt w rachunku
w rachunku | w rachunku biezgcym nr BDK/KR- o 1o 2015-12- ' oswiadczenie o
HANg;OWY biezacym | biezacym | RB/000091885/0182/14 | 'Mit25 000 38 PLN 2015-12-21 21 2015-12-21 | o ddaniu sie egzekudii
z dnia 30.12.2014 .
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w ZPUE Silesia Sp. z 0.0.
BNP wielocelowa linia
PARIBAS linia linia kredytowa nr
BANK wielocelowa | kredytowa WAR/2001/11/167/CB 20 000 3141 PLN 2015-10-01 | 2021-07-04 | 2021-07-04
POLSKA SA z dnia 05.07.2011 r.
Zmiana nr 1 z dnia
02.10.2012 r. Zmiana weksel whasny in
nr 2 z dnia 27.11.2012 baneo Wrazyz
BNP r. Zmiana nr 3 z dnia " ;
PARIBAS linia linia 16.01.2013 r. Zmiana linia deklgra_qda wekslowa,
BANK wielocelowa | gwarancyjna | Nr 4 z dnia 26.03.2013 gwarancyjna 5 438 2015-10-01 2019-10-02 oswiadczenleo
POLSKA SA r. Zmiana nr 5 z dnia 000 krajowe poddaniu sie egzekuciji
29.05.2013 r. Zmiana Zagraniczne 2021-07-04 WyStaWCy weksla
nr 6 z dnia 22.07.2013
BNP r. Zmiana nr 7 z dnia
- - 10.10.2013 r. Zmiana .
PARIBAS linia linia . linia akredytyw
BANK wielocelowa |  akredytyw nr8z dnlar13.10.2014 5 000 0 2015-10-01 2015-10-01
POLSKA SA :
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BANK kredyt w rachunku
w rachunku | w rachunku biezgcym nr BDK/KR- - oswiadczenie o
HANDLOWY biezacym | biezacym | RB/000091885/0182/14 limit 25 000 PLN 2015-12-21 | 2015-12-21 | 2015-12-21 | ) yaniu sie egzekucii
SA .
z dnia 30.12.2014 r.
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w ZPUE Holding Sp. z 0.0.
BNP
PARIBAS linia linia wielocelowa linia
BANK . kredytowa nr 20 000 PLN 2015-10-01 | 2021-07-04 | 2021-07-04
wielocelowa | kredytowa
POLSKA WAR/2001/11/167/CB
SA z dnia 05.07.2011 .
BNP Zmiana nr 1 z dnia
PARIBAS linia linia r?rZZ.lZO.dzr?iz:;L\zz; fT'z%rE linia weksel wiasny in blanco
BANK ) . h o gwarancyjna 5 2015-10-01 2019-10-02 wraz z deklaracjg
wielocelowa | gwarancyjna | r. Zmiana nr 3 z dnia
POLSKA - 000 wekslowa,
SA 16.01.2013 r. Zmiana oswiadczenie o
nr 4 z dnia 26.03.2013 poddaniu sie egzekuc;ji
r. Zmiana nr 5 z dnia krajowe
29.05.2013 r. Zmiana Zagraniczne 2021-07-04 WyStaWCy weksla
PA??’;‘ISAS nr 6 z dnia 22.07.2013
linia linia r. Zmiana nr 7 z dnia linia akredytyw
p%ﬁgﬁ;\ wielocelowa | akredytyw | 10.10.2013r. Zmiana 5000 2015-10-01 2015-10-01
nr 8 z dnia 13.10.2014
SA r
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w ZPUE EOP Sp. z 0.0.
BNP wielocelowa linia weksel wiasny in blanco
PARIBAS linia linia kredytowa nr wraz z deklaracjg
BANK wielocelowa | kredvtowa WAR/2001/11/167/CB 20 000 PLN 2015-10-01 | 2021-07-04 | 2021-07-04 wekslows,
POLSKA yt z dnia 05.07.2011 r. os$wiadczenie o
SA Zmiana nr 1 z dnia poddaniu sie egzekucji
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02.10.2012 r. Zmiana wystawcy weksla
BNP nr 2 z dnia 27.11.2012
PARIBAS lini lini r. Zmiana nr 3 z dnia linia
BANK olooek ma | 16.01.2013r.Zmiana | gwarancyjna 5 2015-10-01 2019-10-02
POLSKA wielocelowa | gwarancyjna | ;4 7 dnia 26.03.2013 000
SA r. Zmiana nr 5 z dnia krajowe
29.05.2013 r. Zmiana Zagraniczne 2021-07-04
BNP nr 6 z dnia 22.07.2013
PARIBAS o o r. Zmiana nr 7 z dnia o
BANK : I"”'al‘ . linia 10.10.2013 . Zmiana | linia akredytyw 2015-10-01 2015-10-01
POLSKA wielocelowa | akredytyw | nr 8 z dnia 13.10.2014 5000
SA r.
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.
BNP ) -
PARIBAS o o wielocelowa linia
BANK . I"”'E} ‘ '('j”'a kredytowa nr 20 000 PLN 2015-10-01 | 2021-07-04 | 2021-07-04
POLSKA wielocelowa | kredytowa | WAR/2001/11/167/CB
SA z dnia 05.07.2011 .
Zmiana nr 1 z dnia
BNP 02.10.2012 r. Zmiana ;
PARIBAS N N nr 2 z dnia 27.11.2012 linia weksel wiasny in bl_anco
linia linia ; ; ) wraz z deklaracjg
BANK ielocel . r. Zmiana nr 3 z dnia gwarancyjna 5 2015-10-01 2019-10-02 wekslowg
POLSKA wielocelowa | gwarancyjna | 16,01.2013 r. Zmiana 000 s b
g o$wiadczenie o
SA nr 4 z dnia 26.03.2013 ddaniu si kucii
r. Zmiana nr 5 z dnia krajowe podadaniu sig egiel uey
29.05.2013 r. Zmiana zagraniczne 2021-07-04 wystawey weksla
BNP nr 6 z dnia 22.07.2013
PARIBAS s . r. Zmiana nr 7 z dnia P
POLSKA YW\ 1r 8 2 dnia 13.10.2014
SA r.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Skonsolidowane inne rozliczenia migdzyokresowe (w tys. zi)

bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
rozliczenia migedzyokresowe przychodow

- krétkoterminowe - rozliczenie dotaciji

- dlugoterminowe - rozliczenie dotacji

Razem

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (w tys. zt.)

z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen

pozostate

Razem

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych
(w tys. zt.)

a) udzielonych gwarancji i poreczen

b) pozostate

Razem

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31.12.2014 r. wyniosta: 5 000 tys. zt.

Warto$¢ tg stanowi:

31.12.2014

0

14 346
1362
12 984

14 346

31.12.2014

31.12.2014

31.12.2013

0

17 073
3729
13 344

17 073

31.12.2013

31.12.2013

Poreczenie sptaty zobowigzania z tytutu zawartej bankiem PKO BP S.A. Umowy nr 270-1/4/RB/2007 o kredyt w rachunku

biezacym w kwocie 5 000 tys. zt..

Przedmiotowe zobowigzania warunkowe zostaty udzielone za zgodg Rady Nadzorczej (Uchwata nr 11/2010) bedg obowigzywaé

do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Objasnienia do rachunku zyskéw i strat:

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
produktow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)
(w tys. zt)
-ze sprzedazy produktow

- w tym: od jednostek powigzanych
-ze sprzedazy ustug

- w tym: od jednostek powigzanych
Razem

-w tym : od jednostek powigzanych

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
produktow (struktura terytorialna) (w tys. zt)
kraj

- w tym: od jednostek powigzanych

eksport

- w tym: od jednostek powigzanych

Razem

- w tym : od jednostek powigzanych

31.12.2014

415 218
4166
58 606
1

473 824
4167

31.12.2014

415 338
0

58 486
4167
473 824
4167

31.12.2013

364 708
2948
50 719

0
415 427
2948

31.12.2013

342172
0

73 255
2948
415 427
2948
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Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatléw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)
(w tys. zt)
-przychody ze sprzedazy materiatow
- w tym: od jednostek powigzanych
-przychody ze sprzedazy towarow
- tym: od jednostek powigzanych
Razem
- w tym: od jednostek powigzanych

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow (struktura terytorialna)

(w tys. zt)

kraj

-w tym: od jednostek powigzanych

eksport

- tym: od jednostek powigzanych

Razem

- w tym: od jednostek powigzanych

Skonsolidowane koszty wedtug rodzaju (w tys. zt)

amortyzacja

zuzycie materiatow i energii

ustugi obce

podatki i optaty

wynagrodzenia

ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne (w tys. zt.)

zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
dotacje

Inne pozostate przychody operacyjne w tym:
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu)

-aktualizujgce naleznosci sptacone

-aktualizujgce naleznosci spisane

-aktualizujgce zapasy

b)przychody z tytutu wynajmu sktadnikéw majatku, w tym:

- przychody z czynszu dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnej
c)otrzymane odszkodowania

d) otrzymane premie pieniezne

e) pozostate

Razem

31.12.2014

68 701
0
1672
38
70373
38

31.12.2014

67 242
4
3131
34

70 373
38

31.12.2014

18 265
262 884
46 869
3826
84 093
18 762

4314
439 013

5829

-1774
-22 453
-53 070
367 545

31.12.2014

710
4 666
4313
1116

600
107
409
1992

144
216
845

9 689

31.12.2013

63 124
119
1166
0

64 290
119

31.12.2013

61771
0
2519
119
64 290
119

31.12.2013

16 514
222 390
39 536
2859
77993
17 159

3633
380 084

1333

-1388
-18 204
-46 055
315770

31.12.2013

140
3439
5177
1711

1689
22

0
1252

745
512
957

8 625
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Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne (w tys. zt.) 31.12.2014 31.12.2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci niefinansowych 2089 2998
Inne pozostate koszty operacyjne w tym: 1730 1624
koszty wynajmu sktadnikéw majgtku, w tym: 705 1092

- bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci

inwestycyjnych, ktére w danym okresie przyniosty

przychody z czynszéw 0
- bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci

inwestycyjnych, ktére w danym okresie nie przyniosty

przychoddéw z czynszéw 0
zaptacone odszkodowania 92 75
zaptacone premie pieniezne 0 0
pozostate 933 457
Razem 3819 4622

Przychody finansowe

Skonsolidowane przychody finansowe z tytutu dywidend

i udziatléw w zyskach (w tys. zf) SHLIZ AU <L AU
od jednostek powigzanych 0 0
od pozostatych jednostek 29 8
Razem 29 8
Skonsolidowane przychody finansowe z tytutu odsetek 31.12.2014 31.12.2013
(w tys. zt.)

z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
od zdeponowanych srodkéw na rachunkach bankowych 51 22
od przeterminowanych naleznosci - otrzymane 179 215
od przeterminowanych naleznosci - naliczone, niezaptacone 1161 1332
od przeterminowanych zobowigzan - anulowane 5 13
z tytutu zwrotu podatku VAT od paliwa 0 0
Razem 1396 1582
- w tym od jednostek powigzanych 290 882
Aktualizacja wartosci inwestycji (w tys. zt.) 31.12.2014 31.12.2013
Woycena kontraktéow terminowych i innych instrumentéw finansowych 1 005 0
Aktualizacja wartosci inwestycji, razem 1 005 0
Skonsolidowane inne przychody finansowe 31.12.2014 31.12.2013
(w tys. zt)

dodatnie réznice kursowe 68 757
rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe 588 491
ze sprzedazy wierzytelnosci odsetkowych 37 569
pozostate 108 59
Razem 801 1876
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Koszty finansowe

Skonsolidowane koszty finansowe z tytutu odsetek

31.12.2014 31.12.2013
(w tys. zt)
od kredytéw i pozyczek 1102 1421
-dla innych jednostek 1102 1071
pozostate odsetki 637 647
- dla jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 637 648
Razem 1739 2068
Inne skonsolidowane koszty finansowe (w tys. z}) 31.12.2014 31.12.2013
ujemne réznice kursowe ,w tym: 1683 81
utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe 1295 1770
optaty i prowizje bankowe od kredytéw 194 210
pozostate 131 1350
Razem 3303 3411
Podatek dochodowy
Skonsolidowany podatek dochodowy biezacy 31.12.2014 31.12.2013
(w tys. zt)
1.Zysk (strata)brutto 41 068 43 520
2.Korekty konsolidacyjne 0 0
3.Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym(wg tytutow) -6 102 -44 877
4.Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 34 966 12 144
5.Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 6 644 2 307
6.Zwiekszenia,zaniechania,zwolnienia,odliczenia i obnizki
podatku 0 5
7.podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany)w deklaraciji
okresu, w tym: 6 640 2312
-wykazany w rachunku zyskow i strat 6 640 2312
Skonsolldowan'y p_odatek odroczony wykazany w 31.12.2014 31.12.2013
rachunku zyskow i strat (w tys. zt)
-Zmniejszenia(zwigkszenia) z tytutu powstania i odwrécenia
réznic przejsciowych -1 299 -453
-zmniejszenia (zwiekszenia)z tytutu zmiany stawek
podatkowych 0 0

-zmniejszenia(zwiekszenia) z tytutu z poprzednich nieujetej

straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej

poprzedniego okresu 0 0
-zmniejszenia (zwiekszenia)z tytutu odpisania aktywow z

tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku

mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek

dochodowy 0 0
-inne sktadniki podatku odroczonego 0 0
Razem -1299 -453

Pozostate objasnienia

Ryzyko finansowe dziatalnos$ci spétek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej ZPUE SA
Dziatalnos$¢ grupy kapitatowej ZPUE SA jest narazona m.in. na nastepujgce ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,

b) ryzyko ptynnosci,

c) ryzyko rynkowe:

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowej,

- inne ryzyko cenowe.
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a) ryzyko kredytowe — to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywiagzujac sie ze swoich zobowigzan na rzecz
Spotki spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku naleznosci, srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytdw, nabytych obligacji, wniesionych kaucji. Sprzedaz do odbiorcéow w istotnym
stopniu odbywa sie na warunkach odroczonego terminu pfatnosci. W Spoéice funkcjonuje wiele mechanizmow
ograniczajgcych ten element ryzyka: ubezpieczenie kredytu kupieckiego, odpowiedni dobdr klientéw, system weryfikacji
nowych klientéw, stosowanie limitow kredytowych, biezacy monitoring naleznosci.

b) ryzyko ptynnos$ci — to ryzyko, ze Spotka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi. Spétka dba o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po sporzgdzeniu budzetu Spotka
wystepuje do wspétpracujgcych z nig instytucji finansowych o przyznanie odpowiednich limitéw kredytowych. W zakresie
zewnetrznego finansowania Spoétka korzysta z kredytow. Stuzby finansowe na biezagco monitorujg sytuacje finansowg
i ptatnicza w Spoétce.

c) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych z nim
zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko
walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy srodkéw pienieznych z
nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Ryzykiem tym objete sg
szczegolnie naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyrazone w walutach obcych.

ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stop procentowych. Ryzyko
dotyczy zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych oraz zobowigzan leasingowych zaciggnietych przez spotke.

inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze warto$é godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z
nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajgce z ryzyka stopy
procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi
dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich
podobnych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku. Spoétka nie korzysta z instrumentow
finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe

Z uwagi na fakt, iz zgodnie z analizg danych skonsolidowanych zmiana stopy procentowej nie wywartaby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe oraz wynik finansowy jednostki, odstgpiono od zamieszczania analizy wrazliwosci na ryzyko stopy
procentowej
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Skonsolidowana analiza wrazliwosci

Ryzyko walutowe — 01.01.2014 — 31.12.2014 r.

Instrumenty finansowe

wedtug pozycji bilansowych

Aktywa finansowe
Udzialy i akcje
Kaucje zatrzymane diugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne naleznosci, niz wymienione powyzej bedgce aktywami

finansowymi

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w kasie
$rodki pieniezne na rachunkach
inne Srodki pieniezne

Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe
dfugoterminowe
krotkoterminowe
Leasing finansowy
dfugoterminowy
krétkoterminowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Inne, niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe

Razem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE SA

Wartos¢ ksiegowa

instrumentéw

finansowych

8 951
204
184 576

7246
12 961
221
3380
9 360

33 845
0

33 845
12 426
10 624
1802
101 989
31069

Wplyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem

(Wzrost 10%)

1180

96

96

Whptyw na kapitat

witasny (aktywa

dostepne do sprzedazy)

(Wzrost 10%)

o

o O o o o

o O O O o o o o o

Wptyw na wynik
finansowy
przed opodatkowaniem

( Spadek 10%)

968
885
83
1042

733

Wptyw na kapitat
wiasny (aktywa

dostepne do sprzedazy)

( Spadek 10%)

o

o O O o o

O O O O o o o o o
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39

wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

wyceniane w wartosci godziwe;j

wyceniane w

finansowy ze zmianami w kapitale zamortyzowanym koszcie Inne
wyznaczone (wyceniane
31.12.2014 przy utrzymywane wedtug
wartos¢ poczatkowym | przeznaczone dostepne do rachunkowo$¢ | pozyczki i do terminu wartosci
Aktywa finansowe wedtug pozyciji bilansowych ksiegowa ujeciu do obrotu sprzedazy zabezpieczen | naleznosci | wymagalnosci | ksiegowej)

Aktywa finansowe

Udzialy i akcje 8 951 - - 8 951 - - - -

Kaucje zatrzymane dtugoterminowe 86 - - - 204 - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 130 031 - - - 184 576 - -

Inne naleznos$ci niz wymienione powyzej, bedgce aktywami finansowymi 4047 - - - 7 246 - -

Srodki pieniezne 18 451 - - - - - - 12 961

wyceniane w wartosci wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w
finansowy kapitale
wyznaczone
przy wyceniane w
poczgtkowym | przeznaczone | zamortyzowanym
ujeciu do obrotu koszcie rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zobowigzania finansowe - -

Kredyty bankowe 33845 - - 33845 - -
dtugoterminowe 0 - - 0 - -
krétkoterminowe 33845 - - 33845 - -

Leasing finansowy 12 426 - - 12 426 - -
dtugoterminowy 10 624 - - 10 624 - -
krétkoterminowy 1802 - - 1802 - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 101 989 - - 101 989 - -

Inne zobowigzania, niz wymienione powyzej, bedgce zobowigzaniami

finansowymi 31 069 - - 31 069 - -
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywow i zobowigzan poszczegdinych segmentéw sg tozsame z metodami rachunkowosci
finansowej.

Spdtka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmentéw operacyjnych na podstawie raportéw, ktére okresowo sg analizowane
przez zarzad. Segmentacja w grupie dokonana zostata ze wzgledu na oferowany przez grupe asortyment.

Dla celéw sprawozdawczosci wydzielono w grupie pie¢ segmentéw operacyjnych:

. Segment linii napowietrznych — obejmuje produkty takie jak: stupowe stacje transformatorowe, stanowiska stupowe,
konstrukcje energetyczne, roztgczniki i odtgczniki, zerdzie.

. Segment rozdzielnic i aparatury $redniego i niskiego napiecia — obejmuje produkty takie jak: rozdzielnice $redniego
napiecia, rozdzielnice niskiego napiecia, ztgcza kablowe, rozdzielnice stacyjne.

. Segment stacji transformatorowych — segment obejmuje sprzedaz kontenerowych stacji transformatorowych.

. Odsprzedaz towaréw i materiatéw — segment obejmuje dziatalno$¢ handlowa spétki, gléwnymi towarami sprzedawanymi

przez spoétke sa transformatory, zerdzie, izolatory, wkiadki bezpiecznikowe.

. Wszystkie pozostate segmenty — obejmujg sprzedaz produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmentow
wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pomiedzy segmentami obejmujg sprzedaz produktéw z segmentu rozdzielnic
i aparatury sredniego i niskiego napiecia do segmentu stacji transformatorowych.



Segmenty dziatalnosci w roku 2014

Segmenty

Przychody ze sprzedazy odbiorcom zewnetrznym
Sprzedaz migdzy segmentami
Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

Segmenty

Amortyzacja

Warto$ci niematerialne
Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE SA

Linie napowietrzne

51 368

14 307

Linie napowietrzne

2 306
454
19 298
2258
3582

Rozdzielnice i
aparatura sredniego
i niskiego napiecia

179 866
73 817
38 371

Rozdzielnice i
aparatura sredniego
i niskiego napiecia

2906
9319
81776
781
16 330

Stacje
transformatorowe

158 520
0
41 805

Stacje
transformatorowe

1492
546
28 379
869
7107

odsprzedaz Wszystkie pozostate

towarow i segmenty
materiatow

70 372 84 070

0 0

6 252 11796

odsprzedaz Wszystkie pozostate

towarow i segmenty
materiatow

0 11 561

0 15 396

0 57 562

0 2 446

87 7639

Razem

544 197
73817
112 531
22 453
53 070
37 008
9 689
3819
42 878
3232
5042
41 068
5341
35727

Razem

18 265
25715
187 015
6 354
34 745
184 576
181 220
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Segmenty dziatalnosci w roku 2013

Segmenty

Przychody ze sprzedazy odbiorcom zewnetrznym
Sprzedaz migdzy segmentami
Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

Segmenty

Amortyzacja

Wartosci niematerialne

Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania

Linie napowietrzne

57 481

13 662
743

Linie napowietrzne

1632
520
18 622
1415
3376

Rozdzielnice i
aparatura sredniego
i niskiego napiecia
153 357

77 730

38 312

1709

Rozdzielnice i
aparatura sredniego
i niskiego napiecia
8 406

10 000

83 259

2 040

25353

Stacje
transformatorowe

151 482
0
37331
582

Stacje
transformatorowe

1508
405
19 050
8399
2634

odsprzedaz towaréw
i materiatow

64 290
0
6211
0

odsprzedaz towaréw
i materiatow

O O o o

61

Wszystkie pozostate
segmenty

53 107

0
10 352
15170

Wszystkie pozostate
segmenty

6831
3383
52 015
1050
8 968

Razem

479 717
77730
105 868
18 204
46 055
41 609
8 625
4622
45 612
3 466
5558
43 520
1859
41 661

Razem

18 377
14 308
172 946
12 904
40 392
130 031
142 796
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Kontynuacja dziatlalnosci

Zarzady spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE SA nie zaniechaly dziatalnosci. Zarzady Spoétek nie przewidujg
zaniechania dziatalnosci w latach nastepnych.

Koszt wytworzenia srodkéow trwatych w budowie
Skonsolidowany koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie na dzien 31.12.2014 r. wynosit: 6 354 tys. zt.

Naktady na ochrone srodowiska:
W latach sprawozdawczych nie ponoszono nakfadéw na ochrone $rodowiska. Spétki z tytutu korzystania ze srodowiska wnoszg

stosowne optaty.

Struktura grupy ZPUE S.A. wg stanu na dzien 31.12.2014

ZPUE S.A.

ZPUE NORD sp. 2 0.0.

ZPUESSILESIA SP.Z0.0.

ZPUE BAKANY SP.Z 0.0.

— ZPUE EOP sp. z 0.0.

ZPUE KATOWICE S.A.

INWESTYCJE PRZEMYStOWE
SP.Z0.0.

'——  ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.

ZPUE CONCRETE SP.Z0.0.

ZAVOD BKTP SP.Z 0.0.

ZPUE HOLDING SP.Z 0.0.

ZPUE UKRAINA SP.Z0.0.

ZPUE Tools sp. z 0.0.

ZPUETRADESP.Z0.0.

ZPUE Poles sp. z 0.0.

ZPUE GLIWICE SP.Z 0.0.
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Umowy z osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi.

W roku 2014 nie zawierano z osobami, bedgcymi cztonkami organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego, lub administrujgcego
jednostki, osobami bedgcymi matzonkami lub osobami faktycznie pozostajgcymi we wspdlnym pozyciu, krewnymi
lub powinowatymi do drugiego stopnia, przysposobionymi lub przysposabiajgcymi, osobami zwigzanymi z tytutu opieki
lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z oséb bedacymi czionkami organu zarzgdzajgcego, nadzorujgcego
lub administrujgcego jednostki istotnych transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

Zatrudnienie:

Na dzien 31.12.2014 roku w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. zatrudnionych byto 2.081 oséb.
= Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych — 1.465 oséb,
= Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych — 616 oséb.

Przecietne zatrudnienie w 2014 roku wynosito 2.000,67 etatu.

Zatrudnienie na stanowiskach robotniczych:

»  brygadzista 57 os6b
»  betoniarz-zbrojarz 125 oséb
»  elektromonter 337 oséb
»  elektroautomatyk 55 os6b
» elektromechanik 17 oso6b
»  kierowca 8 os6b
»  instruktor praktycznej nauki zawodu 5 os6b
>  lakiernik 25 oso6b
»  lakierni grawer 2 osoby
» fadowacz 25 osoéb
» mechanik 13 0s6b
»  mistrz produkcji 4 osoby
»  monter aparatury 172 osoby
»  pozostali monterzy 1 osoba
»  operator maszyn i urzgdzen 201 oséb
»  operator wozka widtowego 2 osoby
»  pracownik gospodarczy 59 os6b
»  technolog robot wykonczeniowych 50 osdéb
»  tokarz-frezer 6 os6b
»  spawacz 12 oso6b
»  $lusarz 95 oséb
»  $lusarz-spawacz 83 osoby
»  z-ca brygadzisty 26 oso6b
» wydawca narzedzi 1 osoba
»  specjalista ds. kontroli 11 oséb
»  specjalista ds. zaopatrzenia 2 osoby
»  specjalista referent w dziale produkcyjnym 15 os6b
»  monter wyrobow z tworzyw sztucznych 42 osoby
» stolarz 1 osoba
»  magazynier 13 oso6b

Razem: 1 465 oso6b

Zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych:

»  zarzad 8 0s6b
» doradca zarzadu 6 0s6b
»  dyrektorzy 12 oso6b
»  dyrektorzy regionalni 8 0s6b
»  dyrektorzy techniczno-handlowi 11 oséb
»  kierownicy 76 oso6b
»  z-ca kierownika 3 osoby
» analityk finansowy 1 osoba
»  inzynier sprzedazy 2 osoby
»  kontroler finansowy 1 osoba
>  mistrzowie 16 os6b
»  specjalisci 314 oséb
» radca prawny 1 osoba
>  referenci 31 oséb
»  doradca techniczno-handlowy 40 oso6b
»  projektant 30 oséb
»  technolog 47 os6b
»  programista 9 oséb

Razem: 616 oso6b
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taczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd czionkéw Rady Nadzorczej, otrzymanych w 2014 r. z tytutu petnienia funkcji funkcji
nadzorczych spétek grupy kapitatowej ZPUE S.A. wraz z uwzglednieniem wynagrodzenia z tytutu uméw o prace wyniosta
1108,0 tys. zt

W 2014 roku Spédtka nie wyptacita cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia w formie opcji na akcje. Przepisy korporacyjne
Spoitki nie przewidujg uprawnienia dla cztonkéw Rady Nadzorczej do otrzymania wynagrodzenia w formie opcji na akcje.

Spétka ani jej podmioty zalezne nie przyznaty powyzszym osobom s$wiadczen w naturze. Czionkowie Rady Nadzorczej
korzystali z samochodéw stuzbowych wylgcznie dla celéw stuzbowych — nie zostaty z nimi zawarte zadne porozumienia
dotyczace wykorzystania samochodéw dla celéw prywatnych.

taczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod cztionkéw Zarzadu, otrzymanych w 2014 r. z tytutu petnienia funkcji cztonkéw oraz z
tytutu umoéw o prace w spétkach grupy kapitatowej ZPUE S.A., wyniosta 1 101,0 tys. zt.

W 2014 roku nie zostato wyptacone cztonkom Zarzadu wynagrodzenie w formie opcji na akcje. Przepisy korporacyjne Spotki nie
przewidujg uprawnienia dla cztonkéw Zarzadu do otrzymania wynagrodzenia w formie opcji na akcje.

Spoétka ani jej podmioty zalezne nie przyznaly czionkom Zarzadu Swiadczen w naturze. Osoby te mogg korzysta¢ z
samochodéw stuzbowych zaréwno dla celéw stuzbowych, jak i prywatnych — w Spofce wdrozone zostaty przepisy wewnetrzne
dotyczace wykorzystania samochodoéw dla celéw prywatnych, ktérych konsekwencja jest wnoszenie przez osoby korzystajace z
samochodéw stuzbowych (nie tylko cztonkéw Zarzadu) stosownych optat.

taczna warto$¢ wynagrodzen otrzymanych przez prokurentéw z tytutu petnionych funkcji w spétkach grupy kapitatowej ZPUE
S.A. wraz z uwzglednieniem wynagrodzenia z uméw o prace w 2014 r. wyniosta: 1 557,5 tys. zt

Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu pozyczek udzielonych przez ZPUE S.A. osobom zarzgdzajgcym oraz prokurentom wedtug stanu
na 31.12.2014 r..
Prokurent lwona Dobosz — 22 533,33 zt..

Wyzej wskazane pozyczki, udzielone sg z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, oprocentowane sg w wysokosci 4,5
punktéw procentowych w stosunku rocznym, liczonego od kwoty pozyczki. Oprocentowanie ptacone jest w terminach ptatnosci
rat. Pozyczki sg sptacane przez okreslony czas (4-5 lat), w réwnych miesiecznych ratach, ptatnych do 10 dnia kazdego
miesigca. Pozyczki mogg by¢ sptacone w catosci przed terminem wymagalnosci.

Spdtka nie zawierata umdéw z osobami zarzadzajgcymi, ktére przewidywatyby jakgkolwiek rekompensate
w przypadku ich rezygnacji, zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wzgledu na przyczyne takiej decyzji.

Spdtka nie zawierata umoéw z osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujgcymi, ktore przewidywatyby jakgkolwiek rekompensate w
przypadku ich rezygnacji, zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wzgledu na przyczyne takiej decyzji.

Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe

Sprawozdania spétek: ZPUE SA, ZPUE Silesia Sp, z 0,0, ZPUE Gliwice Sp. z 0.0, ZPUE Katowice SA, ZPUE Poles Sp. z 0.0.,
ZPUE Tools Sp. z 0.0. ZPUE Holding Sp. o0.0. podlegaty badaniu przez audytora. Dodatkowo sprawozdanie spétki ZPUE SA
podlegato przeglagdowi potrocznemu.

Podmiotem wybranym do dokonania przegladu sprawozdan finansowych oraz przeprowadzenia badania sprawozdan rocznych
zostata spotka ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka komandytowa (poprzednio ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 3115 prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany zgodnie ze statutem Emitenta oraz
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. ZPUE S.A. wspétpracuje z ECA Seredynski i Wspdlnicy Spoétka
komandytowa od 2008 roku.

Zgodnie z Ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym dokonano zmiany kluczowego biegtego rewidenta badajgcego
sprawozdanie za rok 2013.

Umowy pomiedzy wskazanymi podmiotami zostaty zawarte na okres jednego roku.

Umowy nie przewiduje wynagrodzenia za ustugi doradztwa podatkowego lub ustugi innego rodzaju.

tgczna warto$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych spétek z grupy ZPUE SA wyniosta w 2014
roku 116,2 tys. zt.

Pomigdzy wskazanymi podmiotami nie wyptacono wynagrodzenia z innego niz ww. tytutu.

Dywidenda

Uchwatg Nr 2/03/2012 z dnia 19 marca 2012 roku Zarzad ZPUE S.A. przyjat nowa polityke w zakresie dywidendy. W mysl|
przyjetej polityki Emitent powinien wyptacac rokrocznie akcjonariuszom dywidende z zysku za dany rok obrotowy. W tym celu
Zarzad bedzie starat sig tak prowadzi¢ dziatalno$¢ Spoétki, aby byta mozliwa coroczna wyptata dywidendy w wysokosci od 25%
do 50% osiagnietego rocznego zysku netto na poziomie skonsolidowanym.

Ponadto  Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Spdtki  uchwalenie  wyptaty  dywidendy
po kazdym zakonczonym roku obrotowym w wysokosci okreslonej powyzej.

Zgodnie z Uchwatg nr 7/05/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZPUE SA z dnia 5.05.2014 Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, po rozpatrzeniu i zatwierdzeniu przedtozonego przez Zarzad Spoétki sprawozdania finansowego za
okres od 1.01.2013 do 31.12.2013 r. postanowito wypracowany w roku 2013 roku zysk netto w wysokosci 49 934 tys. zi.
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy akcjonariuszom ZPUE SA w wysokosci: 17 396 tys. zt. poprzez wyptate 12,38 zt. na kazda
akcje zwykig oraz wyptate 13,02 zi. na kazdg akcje uprzywilejowang oraz kwote 32 538 tys. .zl. przeznaczy¢ na kapitat
zapasowy. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 13 czerwca 2014 r.
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Proponowany podziat zysku netto za rok 2014

Zarzad ZPUE SA zamierza rekomendowa¢ WZA wyptate czesci zysku za rok 2014 w formie dywidendy, zgodnie z przyjetg w
spotce politykg dywidendowa. Pozostatg czes¢ przeznaczy¢ na podwyzszenie kapitatu zapasowego. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie podjeto stosownej uchwaty w tym zakresie.

Transakcje spétek z podmiotami zaleznymi, nie objetymi konsolidacjg w 2014 (w tys. zt.):
e Zawod Btocznych Kompliektnych Transformatorowych

Podstacij” OO0 w Osiedlu Totmaczewo (obwod Leningradzki,
Federacja Rosyjska)

Przychody netto ze sprzedazy wyrobdw gotowych i ustug 3471
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 4
Koszt sprzedazy wyrobdw gotowych i ustug 2904
Koszt sprzedazy materiatow 4
Wartos¢ naleznosci 3247
Wartos¢ zobowigzan 0

e Promyszliennyje Inwiesticii” OOO w Osiedlu Tofmaczewo
(obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska Przychody netto ze
sprzedazy wyrobow gotowych i ustug

Przychody netto ze sprzedazy materiatow 0
Koszt sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 0
Koszt sprzedazy materiatéw 0
Wartos¢ naleznosci 0
Warto$¢ zobowigzan 0
e ZPUE Ukraina Sp. z 0.0.

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 109
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 23
Koszt sprzedazy wyroboéw gotowych i ustug 82
Koszt sprzedazy materiatéw 20
Wartos¢ naleznosci 84
Warto$¢ zobowigzan 0
e ZPUE Trade s.r.o.

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 553
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 0
Koszt sprzedazy wyroboéw gotowych i ustug 506
Koszt sprzedazy materiatow 0
Wartos$¢ naleznosci 104
Warto$¢ zobowigzan 0
e ZPUE Batkany

Przychody netto ze sprzedazy wyrobdw gotowych i ustug 45
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 0
Koszt sprzedazy wyrobdw gotowych i ustug 37
Koszt sprzedazy materiatow 0
Wartos$¢ naleznosci 1131
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Warto$¢ zobowigzan 0

Razem transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 4178
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 27
Koszt sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 3530
Koszt sprzedazy materiatéw 24
Wartos¢ nalezno$ci 4 565
Warto$¢ zobowigzan 1

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany Wartos$¢ obrotu z
) . . Typ transakcji podmiotem w 2014
Sposoéb powigzania roku (w tys. PLN)
Stolbud Wioszczowa S.A. Spfze‘:arﬁ;tvé’rrg?gv"vv ustug
podmiot w ktérym cztonkowie organéw ZPUE S.A. byli 3393
czlonkami organu zarzadzajacego Zakup wyroboéw ustug i materiatéw
239
Stolbud Pszczyna S.A.
Sprzedaz wyrobow ustug
podmiot w ktérym cztonkowie organéw ZPUE S.A. byli i materiatow
cztonkami organu nadzorujgcego 42
Zakup wyrobow ustug i materiatow .
Kortrak sp. z 0.0. Sprze(:anf;;’é’rri(;?gv‘\’lv ustug
podmiot kontrolowany przez osobe sprawujgcg kontrole nad 1719
ZPUE S.A. . . .
Zaku robéw ustug i materiatéw
pwy 9 5 635
Villa Aromat Sp. z 0.0. Sprze(:anzq;/;/é/;c;t:gv\\/lv ustug
podmiot wspotkontrolowany przez osobe sprawujgcg 102
kontrole nad ZPUE S.A. Zakup wyrobow ustug i materiatow 909
Saldo naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzien
31.12.2014r. 3950
Saldo zobowigzan w stosunku do podmiotéw powigzanych
na dzien 31.12.2014r. 1040

Zdarzenia po dniu bilansowym majace wplyw na sprawozdanie finansowe 2014
Po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne zdarzenia majagce wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
2014

Wioszczowa, dnia 13.03.2015

(osoba, ktoérej powierzono prowadzenie ksiag) (Zarzad)
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