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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktérej jednostka dominujaca jest ZPUE S.A., z siedzibg w Wioszczowie, na ktére sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad ZPUE S.A..

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnoséci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pézn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1= rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,

3.  przepisow Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

2.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badane;j
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014
do 31.12.2014,

zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim

zgodne.

ECA Seredynski i Wspdlnicy Spdtka
z ograniczong odpg@wiedzialnoscig

n
4 s

dr Roman Seredy "s?fki

Biegty rewident gru iy

Nr ewidencyjny 10395

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspélnicy Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nr 3115

Krakéw, 13.03.2015
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Grupa Kapitatlowa ZPUE S.A.

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2014
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowej

ZPUE S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:
ZPUE S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy w
Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000052770.
Rejestracji dokonano dnia 27.11.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 20.02.2015 z
ostatnim wpisem z dnia 19.11.2014. Do dnia wydania opinii nastgpity kolejne zdarzenia wymagajace
wpisu. Dnia 28.02.2015 przestat petni¢ funkcje Cztonek Zarzadu Pan Mariusz Synowiec oraz
cztonkowie Rady Nadzworczej, Pan Tomasz Stepien i Pan Krzysztof Jamréz. Od dnia 01.03.2015
powotano nowych Czionkéw Zarzgdu, Pana Tomasza Stepnia, Pana Krzysztofa Jamroza i Pana
Przemystawa Koztowskiego oraz nowych cztonkéw Rady Nadzorczej, Pana Michata Wypychewicza i
Pana Tomasza Gajosa. Jednostka dominujgca nie zgtosita tego faktu w Rejestrze Sgdowym.

11.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujacej jest Wioszczowa, 29-100, ul. Jedrzejowska 79c.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Kielcach nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:
290780734

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej

Urzad Skarbowy w Jedrzejowie nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowej:

656-14-94-014
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1:1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Andrzej Grzybek - Prezes Zarzadu
Pan Mariusz Synowiec - Cztonek Zarzadu
Pan Stanistaw Toborek - Cztonek Zarzadu do dn. 31.10.2014

Do skfadania oéwiadczeh w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkow
zarzadu facznie lub cztonek zarzadu facznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystgpity zmiany w zarzadzie spotki. Dnia
28.02.2015 przestat petni¢ funkcje Czlonek Zarzadu Pan Mariusz Synowiec. Od dnia
01.03.2015 powotano nowych Cztonkéw Zarzadu, Pana Tomasza Stepnia, Pana Krzysztofa
Jamroza i Pana Przemystawa Koztowskiego.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pani Matgorzata Wypychewicz
Pan Bogustaw Wypychewicz
Pan Krzysztof Jamroz

Pan Piotr Kukurba

Pan Tomasz Stepien

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystgpity zmiany w Radzie Nadzorczej. Dnia
28.02.2015 przestali petni¢ funkcje cztionkéw Rady Nadzworczej, Pan Tomasz Stepien i Pan
Krzysztof Jamréz. Od dnia 01.03.2015 powotano nowych czionkéw Rady Nadzorczej, Pana
Michata Wypychewicza i Pana Tomasza Gajosa.

W badanym okresie prokure w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Piotr Zawadzki - prokura tgczna
Pani Katarzyna Kusa - prokura tgczna
Pani Iwona Dobosz - prokura tgczna
Pan Henryk Arkit 3 prokura tgczna
Pani Jadwiga Zawisza - prokura tgczna
Pan Wojciech Pyka - prokuratgczna
Pan Dariusz Gérski - prokura tgczna
Pan Krzysztof Prus - prokura tgczna do dn. 31.05.2014
Pan Przemystaw Koztowski - prokura tgczna od dn. 30.05.2014
Pan Stanistaw Toborek - prokura tgczna od dn. 03.11.2014
Pan Maciej Naparty - prokura tgczna od dn. 03.11.2014

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity zmiany w zakresie os6b ktérym udzielono
petnomocnictwa. Ze skutkiem na koniec dnia 28.02.2015 odwotano prokure udzielong Panu
Przemystawowi Koztowskiemu.
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1.2 Podstawy prawne

121 Statut jednostki dominujacej

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujgcej jest statut Spoétki z dnia 22.10.1996, zawarty przed
notariuszem Januszem Swidrem w kancelarii notarialnej w Jedrzejowie, pod sygnaturg akt
Repertorium A 6499/96, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:
- produkcja wyrobéw betonowych budowlanych, z wyjatkiem budynkéw prefabrykowanych,
- produkcja budynkéw prefabrykowanych z betonu,
- produkcja masy betonowe;j,

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elekirycznej, z wyjatkiem dziatalno$ci
ustugowej,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- wykonywanie robo6t ogoélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociggdw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych,

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej,
1.23 Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
12.362.008,83. Sktada sie z 1.400.001,00 akcji o warto$ci nominalnej PLN 8,83 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego ZPUE S.A. na dzien ilos¢ warto$é y
sporzgdzenia raportu akgeji nominalna g
KORONEA INVESTMENT S.ar.l. 700 352 6184 108 50,03%
MetLife PTE S.A. 214 970 1898 185 15,35%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 90 515 799 247 6,47%
Pozostali akcjonariusze 394 164 3 480 468 28,15%
1400001 12362008 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w strukturze udziatowcéw.
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1.3

Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe;j
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednostka dominujgca:
ZPUE S.A.

b) jednostki zalezne:

ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach,

- ZPUE Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,

- ZPUE Holding Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,
- ZPUE Poles Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,

- ZPUE Tools Sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoszczowie,

- ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciazu,

- ZPUE EOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Kaliszu.

- ZPUE Concrete Sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoszczowie,
- ZPUE Nord Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,

Ze wzgledu na niskg istotno$¢ danych ZPUE Concrete Sp. z 0.0. oraz Nord Sp. z 0.0. odstgpiono od
poddania badaniu sprawozdan finansowych tych spétek.

Spotka nie wigczyta do sprawozdania skonsolidowanego danych 5, nizej wymienionych, spoétek
zaleznych ze wzgledu na ich nieistotny wptyw zaréwno na skonsolidowany wynik finansowy, jak i
skonsolidowang sume bilansowa. Udziat wymienionych ponizej podmiotéw w sumie bilansowej oraz
wyniku finansowym przed wyfaczeniami konsolidacyjnymi wynosi odpowiednio 1,98% oraz 2,25%.

ZPUE Ukraina Sp. z 0.0. w lwano-Frankowsku, Ukraina

- Promyshlennie Investitsii Sp. z 0.0. w Tolmaczewie, Federacja Rosyjska
- Zavod BKTP Sp. z 0.0. w Totmaczewie, Federacja Rosyjska

- Spoétka ZPUE Trade, s.r.o w Ostrawie, Republika Czech

- ZPUE Balkani, EOOD w Sofii, Republika Butgarii
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

1.5

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
wspolnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.. O zbadanym sprawozdaniu wydano
opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 05.05.2014.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
06.05.2014.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspoélnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Supniewskiego 11, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 04.07.2014 z Zarzadem ZPUE S.A..
Biegty rewident zostat wybrany na audytora ZPUE S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 23.06.2014.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony i kierujgcym badaniem jest dr Roman
Seredynski, numer ewidencyjny 10395.

Oséwiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. jak i biegly
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnoséci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu marcu 2015 i zakoriczono w dniu 13.03.2015.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i
wyjasnienia. Dnia 13.03.2015 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2014 do
dnia ztozenia o$wiadczenia.
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1.6 Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do Dzien

Nazwa jednostki dominujacej badhiia bilansowy Rodzaj opinii
ZPUE S.A. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
ZPUE Katowice Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen

ZPUE Silesia Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen

ZPUE Holding Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen z uwaga
ZPUE Poles Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen

ZPUE Tools Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen z uwaga
ZPUE Elektroinstal Sp. z o.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen

ZPUE EOP Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen

ZPUE Concrete Sp. z 0.0. nie poddano badaniu 31.12.2014 nie dotyczy

ZPUE Nord Sp. z 0.0. nie poddano badaniu 31.12.2014 nie dotyczy
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2014 o 2013 o 2012 &

AKTYWA TPLN . TPLN 4 TPLN ‘
e Beowlcualne | 25715 53 14308 33 15238 40
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 193 369 39,8 185 850 43,0 157 033 41,4
Naleznos$ci dtugoterminowe 204 0,0 79 0,0 64 0,0
Inwestycje dtugoterminowe 10278 21 16 058 3,7 23282 6,2
D{_ugotermlnowe rozliczenia 10 625 2.2 12 971 3,0 1728 05
miedzyokresowe

AKTYWA TRWALE 240 191 49,4 229 266 53,0 197 345 52,1
Zapasy 34745 7.2 40 392 9,4 40 824 10,8
Naleznosci
krétkoterminowe z tytutu 191 822 39,5 140 907 32,6 126 549 33,4
Siodkt pletigzne | fne 13782 28 18 451 43 10 953 2,9
aktywa pieniezne
Krétkoterminowe
rozliczenia 5173 1.1 2 830 0,7 2879 0,8
miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE 245 522 50,6 202 580 47,0 181 205 47,9

AKTYWA 485 713 100,0 431846  100,0 378 550 100,0
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2014 9 2013 o 2012 "
PASYWA TPLN : TPLN v TPLN .
Kapitat wiasny
przypisany do podmiotu 271 658 5579 256 085 59,3 219 268 58,0
dominujacego
Kapitat podstawowy 12 362 2,5 12 362 2,9 12 362 33
Kapitat zapasowy 203154 418 181704 42,1 141914 375
PRtz ilaliese) 20 432 42 20368 47 20304 54
wyceny
Pozostate kapitaty 0 0.0 0 0.0 936 0.2
rezerwowe
Zysk z lat ubiegtych 0 0,0 0 0,0 14 377 3,8
Zysk netto 35710 7,4 41 651 9,6 29 375 7,8
Kapitat mniejszosci 167 0,0 152 0,0 202 0,1
Kapitat wiasny 271 825 55,9 256 237 59,3 219 470 58,1
Rezerwy 18 322 3,8 15 740 3,6 15 309 4,0
2 iigerhid 10 624 9,5 8938 2,1 10 240 27
diugoterminowe
e vagang 170596 35,1 133858 31,0 114495 30,2
krétkoterminowe
g eehia 14 346 3,0 17 073 4,0 19036 5,0
miedzyokresowe
£ ATl rezerwy Tia 213888 44,1 175609 40,7 150080 41,9

zobowiazania

PASYWA 485 713 100,0 431 846 100,0 378 550 100,0




TRECA

Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2014 % 2013 % 2012

TPLN TPLN TPLN
Rlag19gyisllonee spizosary 544 197 13,4 479 717 5,6 454 262
produktéw, towardéw i materiatow
Nosalyeprecdanychiproduitow. 431 666 15,5 373 849 54 354 848
towaréw i materiatow
Wynik brutto ze sprzedazy 112 531 6,3 105 868 6,5 99 414
Koszty sprzedazy 22 453 23,3 18 204 -5,6 19274
Koszty ogélnego zarzadu 53 070 15,2 46 055 7.8 42 738
Wynik ze sprzedazy 37 008 -11,1 41 609 11,2 37 402
Pozostate przychody operacyjne 9689 12,3 8 625 13,9 7574
Pozostate koszty operacyjne 3819 -17,4 4622 21,1 3816
Wnlkadaluidimscl 42878 -6,0 45 612 10,8 41160
operacyjnej
Przychody finansowe 3234 -6,7 3 466 -55,9 7 867
Koszty finansowe 5044 -9,2 5558 -47,9 10 670
Wynik brutto 41 068 -5,6 43 520 13,5 38 357
Podatek dochodowy 5 341 187,3 1859 -79,2 8 959
Zyski (straty) mniejszoéci 17 70,0 10 -56,5 23
£ IcprRypadaldcyna 35710 14,3 41 651 41,8 29 375

grupe
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywéw

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitatu witasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wtasny

Plynnosé¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosé¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krotkoterminowe
Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Sredni stan nalezno$ci z dostaw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Szybkos$¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug

Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy
Koszty dziatalnosci operacyjnej

TPLN

TPLN

%

%

%

dni

dni

dni

2014

485713

35710

7,35

6,56

13,63

1,44

1,24

106

68

27

2013

431 846

41 651

9,64

8,68

17,52

1,51

1,21

96

65

34

2012

378 550

29 375

7,76

6,47

15,29

1,58

1,23

93

68

35
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikoéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwate stanowig 49,4% majatku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 50,6%. Gtéwng pozycjg aktywdw trwatych sg rzeczowe aktywa trwate (39,8%),
natomiast w aktywach obrotowych dominujg naleznosci krotkoterminowe stanowigce na dzien bilansowy
39,5% sumy bilansowej. Warto$¢ naleznosci krétkoterminowych ksztattuje sie na poziomie wyzszym o 6,9
p.p. w stosunku do ubiegtego roku. Udziat kapitatu wlasnego w pasywach ogétem zmniejszyt sie o 3,4
punktu procentowego i w roku badanym uksztattowat sie na poziomie 55,9%. W badanym okresie
zwiekszeniu ulegt udziat zobowigzan krotkoterminowych z 31% w ubiegtym roku do poziomu 35,1% w
badanym okresie.

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest wzrost zaréwno przychodéw ze sprzedazy o
13,4%, jak i kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatow o 15,5%. Koszty sprzedazy w
badanym okresie ulegty zwiekszeniu o 23,3%, natomiast koszty ogélnego zarzadu uksztaltowaty sie na
poziomie wyzszym od ubiegtorocznego o 15,2%. Wolniejszy wzrost przychoddw operacyjnych niz kosztéw
operacyjnych wptynat na zmniejszeniu zysku ze sprzedazy z TPLN 41.609 w roku ubiegtym do TPLN
37.008 w badanym okresie, tj. o 11,1%. Pozostate przychody operacyjne charakteryzowaty sie tendencjg
wzrostowa, natomiat pozostate koszty operacyjne wykazaty spadek w stosunku do poprzedniego okresu.
Wplyw na wynik finansowy skutkéw operacji zaklasyfikowanych do pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
wynosi TPLN 5.870 i jest wyzszy od wptywu na wynik finansowy roku ubiegtego o TPLN 1.867. Wptyneto
to na osiagniecie zysku z dziatalno$ci operacyjnej w roku 2014 na poziomie TPLN 42.878. Wynik
finansowy z dziatalnosci operacyjnej korygowany jest o strate z dziatalnosci finansowej, podatek
dochodowy oraz zyski mniejszosci dajac na koniec roku zysk netto w kwocie TPLN 35.710.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za badany okres:

TPLN

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 37 008
Wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej 5870
Wynik z dziatalnosci finansowej -1 810
Podatek dochodowy - cze$¢ biezaca -6 640
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 1299
Woptynety na wynik finansowy netto w kwocie 35727

wynik finansowy netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 17
wynik finansowy przypadajgcy na grupe 35710

Wskaznik ptynnosci | stopnia uksztattowat sie na poziomie minimalnie nizszym od ubiegtogorocznego,
natomiast wskaznik ptynnosci Il stopnia wykazat nieznaczny wzrost. Wskazniki ptynnosci oscylujg w
granicach warto$ci powszechnie uznawanych za optymalne.

Nizszy wynik finansowy osiagniety przez Grupe w badanym okresie wptynat na pogorszenie rentowno$ci
Grupy i spowodowat spadek wszystkich wskaznikéw rentownosci.

Okres splywu naleznosci ulegt wydtuzeniu z 96 dni w roku ubiegtym do 106 dni w roku badanym. Cykl
obrotu zobowigzaniami ulegt wydtuzeniu z 65 dni w ubiegtym okresie do 68 dni w badanym okresie. Cykl
obrotu zapasami ulegt skréceniu o 7 dni i wynosi 27 dni.
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgca stosowane w Grupie Kapitatowe]
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Jednostki zalezne wchodzace w skitad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzes$nia 1994 o rachunkowosci wraz z
pbézniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej aktywoéw netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitatu mniejszo$ci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegoétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.
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3.3 Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg petng
obejmujgcg sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a) jednostka dominujgca:
ZPUE S.A.
b) jednostki zalezne:
- ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,
- ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach,
- ZPUE Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,
- ZPUE Holding Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,
- ZPUE Poles Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,
- ZPUE Tools Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,
- ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciazu,
- ZPUE EOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Kaliszu.
- ZPUE Concrete Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,

- ZPUE Nord Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie,

3.4 Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wytgczen wynikéw
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych ZPUE S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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3.5

3.6

Konsolidacja kapitatow
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikdéw kapitatu wtasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wtasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikow kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujgca.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostato sporzadzony prawidtowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i
strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng skiadowag cze$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych.
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3.7

3.8

Na

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wpltyw na sume bilansowa lub
wysokosc wyniku finansowego za rok badany.

Whnioski z przeprowadzonego badania

podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej ZPUE S.A., z siedzibg w Wioszczowie stwierdza sie, ze:

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato sporzadzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione 0soby,

nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za rok

obrotowy 2014 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.
Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka z
ograniczong odpowig@‘izialnoécia Sp.k.

dr Roman Seredyr’lsi‘?(i
Biegty rewident grupy

Nr ewidencyjny 10395

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspélnicy Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
Nr 3115

Krakéw, 13.03.2015



Do raportu dotgczono jako zatgczniki:

1

7/

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

do ktérych odnosimy raport i opinie,



