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STANOWISKO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI B3SYSTEM SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego B3System Spétka Akcyjna,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 53, lok. 5, na ktére skiada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcy sume
bilansowa w kwocie 10 085 tys. zlotych, rachunek zyskéw i strat wykazujacy strate 648 tys. ziotych,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad B3System S.A.

Zarzgd B3System S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego Spotki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Zwracamy uwage nha nastepujgce kwestie bedace podstawg wyrazonego stanowiska biegtego
rewidenta:

1) Zarzad Spotki zamiescit we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spélki informacje dotyczace watpliwosci zwigzanych
z mozliwoscig kontynuacji dziatalno$ci oraz opis ryzyk majgcych wplyw na mozliwoss
dalszego kontynuowania dziatalnosci. Pomimo tych watpliwosci sprawozdanie finansowe
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B3System S.A. zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci. Zwracamy
uwage na ponizsze informacje dotyczace sytuacji Spotki:

a. W dniu 18 lutego 2014 roku przez Spétke zostata podpisana umowa inwestycyjna, ktorej
glownym celem bylo przejecie przez nabywce zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
B3System S.A. w zakresie kapitalowym i operacyjnym. Pomimo przeniesienia
przedsicbiorstwa B3System S.A. do spélki B3System Polska sp. z 0.0. w dniu 9 czerwca
2014 roku, do dnia wydania niniejszego stanowiska nie nastapita sprzedaz udzialdw
w B3System Polska sp. z 0.0, a umowa inwestycyjna ulegla rozwigzaniu z dniem
31 grudnia 2014 roku.

b. W dniu 14 lutego 2014 roku Zarzad Spoéiki podpisal umowe inwestycyjng, ktorej
przedmiotem bylo nabycie przez Spétke udziatéw w spoice SKEADYWEGLA.PL Sp. z 0. o.
w zamian za akcje wyemitowane przez B3System S.A. Umowa inwestycyjna dotyczaca
nabycia udziatéw w SKLADYWEGLA.PL Sp. z o. 0. zostala rozwigzana z dniem 5 sierpnia
2014 roku, W dniu 6 sierpnia 2014 roku Spdélka zawarla list intencyjny ze spdlkg dzialajgca
pod firma SKEADYWEGLA.PL Sp. z o.0. Na mocy podpisanego listu intencyjnego strony
zadeklarowaly podjecie dziatan zmierzajgcych do potgczenia kapitalowego i operacyjnego
spdtek. List intencyjny zostat zawarty na czas okreslony, tj. do dnia podpisania wiasciwej
umowy inwestycyjnej, nie dluzszy niz do dnia 30 wrzesnia 2014 roku. Do dnia wydania
niniejszego stanowiska nie nastapita realizacja celéw, o ktérych mowa w liscie
intencyjnym.

c. W zwigzku z przeniesieniem przedsiebiorstwa Spoétki do B3System Polska Sp. z o.0.
w dniu 9 czerwca 2014 roku Spolka przestala prowadzi¢ dziatalno$¢ operacyjna. Spotka
nie posiada czynnych umow handlowych, o czym poinformowal Zarzgd w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Spotki. Zgodnie z informacjg przekazang nam przez Zarzad Spotka
po dniu 31 grudnia 2014 nie wygenerowata istotnych przychodow, ktore pozwalatyby na
dalsze finansowanie jej dziatalnosci.

d. Spolka jest strong umow kredytowych, kidre zgodnie z informacjg przekazang przez
Zarzad Spdlki zostaly wypowiedziane przez banki. Zgodnie z informacjg, kiora
otrzymali§my bezposrednio od bankow, lgczne zadluzenie z tytutu otrzymanych kredytow
na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosilo ponad 3 112 tys. PLN. Zwracamy uwage, ze
zobowigzania z tytutu kredytow nie zostaly ujawnione w sprawozdaniu finansowym, o czym
mowa w pkt. 3 ponize,j.

Biorgc pod uwage wyze] przedstawione informacje, stwierdzamy istnienie znaczgcych
zagrozen dotyczacych kontynuacji dziatalnoSci przez Spétke w dajgcej sie przewidzied
przysztosci. Jednakze Zarzgd Spolki w zwigzku z podejmowanymi dziataniami majacymi na
celu poprawe sytuacji Spotki (w szczegdlnosci poszukiwanie inwestora) podjgt decyzje
0 sporzgdzeniu sprawozdania finansowego zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.
Dlatego tez jednoznaczna ocena zasadnosci zalozenia dotyczacego zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci jest niemozliwa w efekcie badania sprawozdania finansowego.

Do dnia zakonczenia badania nie uzyskalidmy wystarczajgcych informaciji i wyjasniern od
Zarzgdu Spotki dotyczacych niektdrych pozycji aktywow i pasywow zaprezentowanych
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w sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci nie bylismy w stanie dokonaé oceny
nastepujacych pozyciji:

a. Przychody ze sprzedazy — w trakcie badania nie otrzymalismy kompletnych wyjasnien
pozwalajgcych na ocene prawidlowosci ujecia przychodéw ze sprzedazy oraz
potwierdzenie ich rzeczywistej wartosci. Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy produktdw,
towardw i materiatdbw w przedstawionym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 wyniosta
13 420 tys. ziotych.

b. Koszty dzialalnosci operacyjne — Spélka w dniu 9 czerwca 2014 roku dokonata
przeniesienia przedsiebiorstwa do spdélki B3System Polska Sp. z ©.0. Pomimo
przeniesienia wigkszosci zasobow zwigzanych z realizowana dziatalnoscia do spétki
zaleznej przychody ze sprzedazy po 9 czerwca 2014 roku byly w wiekszo$ci generowane
przez B3System S.A. Istnigje istotne ryzyko, ze czes¢ kosztdw dzialalnosci operacyjnej
poniesionych w B3System Polska Sp. z o.0. dotyczy przychoddw ujetych w sprawozdaniu
B3System S.A. W trakcie badania nie otrzymalismy kompletnych wyjasnien pozwalajgcych
na oszacowanie ewentualnego wplywu rozliczenia tych kosztdw pomiedzy spotkami.

c. Wartosci niematerialne i prawne — w trakcie badania nie otrzymalismy kompletnych
wyjasnien pozwalajgcych na ocene wyceny wartosci bilansowej wartosci firmy. Wartosé
firmy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosila 588 tys. ziotych, co stanowi 5,8% sumy bilansowej.

d. Inwestycje diugoterminowe — na podstawie informacji otrzymanych od Zarzadu Spélki
zwracamy uwage, ze istnieja przestanki Swiadczgce o znacznej utracie wartosci inwestycji
dlugoterminowych w udziaty i akcje zardwno jednostek powigzanych (B3System
Polska Sp. z 0.0.), jak i jednostek pozostalych (Mc Comp S.A.). W trakcie badania nie
otrzymali$my kompletnych wyjasnieri pozwalajgcych na ocene wyceny wartosci bilansowej
udziatbw w innych jednostkach. \Wartos¢ bilansowa inwestycji diugoterminowych
w przedstawionym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita
5 693 tys. zlotych, co stanowi 56,5% sumy bilansowe;.

e. Naleznosci — do dnia zakorczenia badania nie otrzymaliSmy wystarczajacych wyjasnien
pozwalajgcych na ocene prawidliowosci ujecia naleznosci w sprawozdaniu finansowym.
Zwracamy rowniez uwage, 2e Spotka nie przeprowadzita procedury inwentaryzaciji sald
naleznosci zgodnie z wymogami okreSlonymi w Ustawie o rachunkowosci. Saldo
naleznosci na dziert 31 grudnia 2014 roku w przedstawionym sprawozdaniu finansowym
wynosito 3 728 tys. zlotych, co stanowi 37,0% sumy bilansowe;.

f. Zobowigzania — Spétka nie ujela w sprawozdaniu finansowym wszystkich zobowigzan na
dzien 31 grudnia 2014 roku, w tym réwniez zobowigzan z tytulu kredytdw i pozyczek, co
zostalo szczegdlowo opisane w pkt. 3 ponizej. Do dnia zakonczenia badania nie
otrzymalismy wystarczajgcych informacji pozwalajgcych na oszacowanie realnej wartosci
zobowigzan Spolki. Saldo zobowigzan na dzien 31 grudnia 2014 roku w przedstawionym
sprawozdaniu finansowym wynosito 3 390 tys. zlotych, co stanowi 33,6% sumy bilansowej.
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3) Spolka dokonata w dniu 9 czerwca 2014 roku przeniesienia przedsigbiorstwa B3System S.A.
do spétki B3System Polska Sp. z 0.0. w zamian za objecie 14 000 udziatbw o wartosci
nominalnej 100 ziotych kazdy. Zgodnie z umowg przenoszgcg wlasnos¢ przedsigbiorstwa
przeniesieniu mial podlegaé zespot skladnikéw materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, w szczegdlnosci $rodki trwate,
naleznosci oraz zobowigzania (w tym z tytulu otrzymanych kredytow). Wartos¢ ksiegowa
wnoszonych aktywow na dzier rozliczenia transakcji wynosila 11 408 tys. zlotych, podczas
gdy warto$¢ ksiegowa wnoszonych pasywow wynosila 14 438 tys. zlotych.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Zarzadu Spoiki, zobowigzania wynikajace z umowy
przenoszgce] wiasnosé przedsiebiorstwa nie zostaly skutecznie przeniesione na B3System
Polska Sp. z 0.0., tzn. nie nastgpilo zwolnienie zbywcy z dlugu, w zwigzku z brakiem
uzyskania odpowiednich zgad od wierzycieli Spétki. Oznacza to, ze w zwigzku z rozliczeniem
przeniesienia przedsiebiorstwa Spolka wylaczyla z ksigg w sposéb nieprawidtowy
zobowigzania o wartosci 14 438 tys. zlotych. W zwigzku z tym wartos¢ zobowigzar na dzien
31 grudnia 2014 roku jest w sposob istotny zanizona. W trakcie badania nie uzyskalismy
jednak informacji pozwalajgcych na oszacowanie prawidlowe] wartosci zobowigzan, ktore
powinny zostaé wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku.

W ramach rozliczenia transakcji przeniesienia przedsiebiorstwa Spdtka rozpoznata
w aktywach udzialy w spéice B3System Polska Sp. z 0.0. w kwocie 1413 tys. ziotych,
podczas gdy wartos¢ wylgczonych aktywow netto wyniosta minus 3 030 tys. ziotych.
W konsekwencji nadwyzka warto$ci udziatow nad wartosci wylgczonych aktywow netto
wyniosta 4 444 tys. zlotych i zostala zaprezentowana w pozycji kapitaléw wiasnych jako
kapital z aktualizacji wyceny. W naszej opinii prezentacja ta nie jest prawidiowa. W przypadku
prawidlowego ujecia rozliczenie powyzszej transakcji w ksiegach rachunkowych rdznica
pomigdzy wartoscig godziwa udziatéw w B3System Polska Sp. z 0.0. a rzeczywistg wartosciag
przekazanego przedsiebiorstwa, ktéra obejmowata wylgcznie wartos¢ przekazywanych
aktywow (maksymalna warto$¢ ksiegowa 11 408 tys. ziotych) powinna obcigzy¢ wynik okresu,
co jednoczesnie spowodowaloby istotny spadek wartoSci kapitalow  wlasnych
i prawdopodobne wykazanie ujemnych kapitatléw wiasnych. Informacje zebrane podczas
badania nie pozwalajg na oszacowanie, jaka byta faktyczna wartosé ksiegowa przenoszonych

aktywow.

Zwracamy réwniez uwage, ze podstawa do oszacowania wartosci godziwej udzialow objetych
w B3System Polska Sp. z 0.0. byla wycena spétki B3System S.A. sporzgdzona na dzien
31 stycznia 2014 roku. Faktyczne przeniesienie nie dotyczylo calego przedsiebiorstwa
B3System S.A., a wycena sporzgdzona metodg dochodowg zostata oparta o projekcje
finansowe, ktdre na dzien 9 czerwca 2014 roku znaczaco odbiegaly od rzeczywistej sytuacii
Spotki. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze wycena wartoSci obejmowanych udziatow
w B3System Polska Sp. z 0.0. odbiega od ich realnej wartosci godziwe;.

Uwzgledniajgc wage problemoéw oméwionych wyzej i ich wplyw na wynik dzialalnosci gospodarczej za

rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz sytuacje majatkows i finansowa jednostki na
dziert 31 grudnia 2014 roku, nie mozemy wyrazié opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym.
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W przedstawionej sytuacji za bezprzedmictowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci
B3System S.A.
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tukasz Gadek, pr rejestru 12066

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:
GC Audit & Consulting tukasz Gadek
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 3833

Bielsko-Biata, 23marca 2015 .
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