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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadlosci ukladowej

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku PBG S.A. w upadloSci ukiadowej (,,Spotka™) z siedziba
w Wysogotowie przy ulicy Skorzewskiej 35, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw
pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, zasady
(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelno§¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spoéiki spelialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. —
»ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
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4. W dniu 22 czerwca 2012 roku uprawomocnilo si¢ postanowienie Sadu Rejonowego Poznan —
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlo$ciowych i Naprawczych
z dnia 13 czerwca 2012 roku o ogloszeniu upadioéci Spétki z mozliwosécig zawarcia ukladu.
Zarzad Spotki prowadzi negocjacje z wierzycielami Spoiki, celem ktdrych jest potwierdzenie
ostatecznych warunkéw restrukturyzacji i zawarcie uktadu. Dnia 19 lutego 2015 roku kolejnym
postanowieniem zostalo wyznaczone zgromadzenie wierzycieli Spétki i przeprowadzenie
glosowania nad ukladem w dniach 27-29 kwietnia 2015 roku. Zarzad Spétki poinformowal
w punkcie 2.5.3 zasad rachunkowos$ci oraz dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
sprawozdania finansowego, Ze aktualna sytuacja finansowa Spolki wskazuje na istotne
zagrozZenie co do mozliwosci kontynuowania przez nig dzialalnosci, ze wzgledu na trwajace
postgpowanie upadlosciowe, jednakze z uwagi na podejmowane dzialania przez Zarzad Spoiki,
ktére maja na celu doprowadzenie do zawarcia ukladu z wierzycielami i umozliwienie dalszego
funkcjonowania Spéiki, podjgto decyzjg o sporzadzeniu zataczonego sprawozdania finansowego
przy zalozeniu kontynuowania dziatalno§ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlodci, obejmujacej okres co najmniej 12 kolejnych miesigcy od dnia
bilansowego.

Zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci
Spoiki i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywéw
i zobowigzan, ktére moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby Spdtka nie mogla kontynuowaé
swojej dzialalnoSci gospodarczej w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym. Z uwagi na
okoliczno$ci opisane powyzej, nie jesteSmy w stanie stwierdzié, czy zalozenie kontynuacji
dziatalno$ci jest zasadne.

5. W dniu 12 czerwca 2013 roku Nadzorca Sadowy Spélki przekazat Sedziemu Komisarzowi liste
wierzytelnosci w kwocie 2.776 milionéw ztotych. W dniu 9 grudnia 2014 roku wydane zostato
postanowienie w sprawie zatwierdzenia przez Sedziego Komisarza list wierzytelno$ci w kwocie
3.158 milionéw zlotych. Proces aktualizowania listy wierzytelnoSci oraz rozpatrywania
zgloszonych przez wierzycieli sprzeciwdw i zazalen nadal trwa. Tym samym, warto§é uznanych
wierzytelnosci jak réwniez dane zaprezentowane w zalaczonym sprawozdaniu finansowym
moga ulec zmianie. W zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie oceni¢ prawidtowosci
warto$ci zobowigzan oraz rezerw zaprezentowanych w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

6. Zarzad Spolki dokonal aktualizacji warto$ci rezerwy na skutki mozliwej odpowiedzialnosci
Spétki z tytulu udzielonych porgczen, gwarancji oraz solidarnej odpowiedzialnoéci wobec
podwykonawcow wynikajacych z kontraktéw realizowanych w ramach uméw konsorcjalnych,
jak réwniez innych zobowiazan Spoéiki nie ujgtych do tej pory w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. W wyniku aktualizacji rezerwy do wysokos$ci 355 milionéw ztotych opisanej przez
Zarzad Spétki w nocie 5.16.2 zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowych not
objasniajacych, w pozycji pozostale przychody operacyjne ujgto kwote 90 milionéw zlotych. Na
dzien wydania Stanowiska, nie jest mozliwe okre§lenie w jakiej czgéci oraz w jakim stopniu
wyzej wymienione zobowiazania przypadng do zaplaty przez Spotke. W zwiazku z powyzszym,
nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny rezerwy w kwocie
355 milionéw zlotych, jak réwniez ujetej w wyniku biezacego okresu kwoty przychodéw
w wysokoS$ci 90 miliondéw ztotych.
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Spotka zaprezentowala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, w pozycji rzeczowe aktywa
trwale, budynki i zwiazane z nimi budowle o lacznej wartoéci ksiggowej 31 milionéw ztotych.
Zarzad Spolki dysponuje wycenami niezaleznego rzeczoznawcy majatkowego, zgodnie
z ktorymi warto$¢ godziwa tych aktywéw trwalych wynosi 10 milionéw zlotych, jednak
zdaniem Zarzadu Spotki w zwiazku z faktem, iz sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane
przy zaloZeniu Ze te aktywa trwale bgda wykorzystywane przez Spélke w toku biezacej
dzialalno$ci, nie ma koniecznosci dokonywania odpiséw aktualizujacych ich wartosé. Ujecie
skutkéw wyceny nieruchomos$ci skutkowatoby obnizeniem warto$ci rzeczowych aktywow
trwatych oraz wyniku finansowego o kwotg 21 milionéw ztotych.

Spotka posiada posrednio oraz bezposrednio 61,01% akcji Spotki RAFAKO S.A., ktére zostaty
wykazane w zalaczonym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia w wartosci okolo
551 milionéw zlotych, podczas gdy wartos¢ rynkowa akcji, notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, na dzien 31 grudnia 2014 roku byla istotnie nizsza i wynosila
okoto 238 miliony zlotych. Spdtka na dzien bilansowy przeprowadzila testy na utrate wartosci
inwestycji w jednostki zalezne metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Do
wyliczen wykorzystana zostata prognoza obejmujaca okres 5-letni przygotowana i podpisana
przez Zarzad spotki RAFAKO S.A. W toku naszych procedur nie byliSmy w stanie uzyskaé
wystarczajacych dowodéw z badania, ktére pozwolityby nam wypowiedzie¢ si¢ o wysokosci
odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w akcje spotki RAFAKO S.A.

W maju 2014 roku Zarzad Spoétki powzial informacje o rozstrzygnigtym przez Sad Arbitrazowy,
dnia 24 kwietnia 2014 roku, sporze pomigdzy spétka Infra S.A. a Lodzka Spélka
Infrastrukturalng Sp. z 0.0. W zwiazku z powyzszym w 2014 roku nastapita splata pozyczki
w wysokosci 7 milionéw ztotych, natomiast na pozostata czgs¢ pozyczki dokonano odpisu
aktualizujacego w wysokosci 23 miliony zlotych. Majac na uwadze ograniczenie zakresu
badania zawarte w stanowisku bieglego rewidenta do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2013 roku, dotyczace braku mozliwosci wypowiedzenia si¢ o tym czy warto$é
pozyczek, wykazanych w kwocie 30 miliondéw zlotych jest prawidlowa, nie jeste$my w stanie
wypowiedzie¢ sig jaka czgs¢ powyzszego odpisu aktualizujacego powinna obciaza¢ wynik za
rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Spotka ujela w zalaczonym sprawozdaniu finansowym udzielone pozyczki do jednostek
powiazanych BATHINEX Sp. z o.0. oraz BROKAM Sp. z 0.0. o lacznej wartosci okoto
28 milionéw zlotych oraz udzialy w spolce BROKAM Sp. z 0.0. o0 warto$ci okoto 12 miliondéw
zlotych. Wskazane spdlki nie prowadza obecnie dziatalnosci operacyjnej. Nie przedstawiono
nam dokumentacji potwierdzajacej mozliwos¢ odzyskania zaangazowanych przez Spotke
aktywow. W zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie o wysokosci
odpisu aktualizujacego warto$é wskazanych inwestycji.
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Spolka posiada certyfikaty inwestycyjne Zamknigtego Funduszu Inwestycyjnego Dialog Plus,
zorganizowanego pod prawem ukrainskim, ujgte w zalaczonym sprawozdaniu finansowym,
ktére prezentowane sa jako pozyczki dlugoterminowe o wartoéci okolo 53 milionéw ziotych.
Certyfikaty inwestycyjne zostaly nabyte celem finansowania spétki zaleznej Energopol Ukraina.
W lipcu 2013 roku Spétka podpisata warunkowa umowe zobowiazujaca do sprzedazy tego
aktywa, na podstawie ktorej przeniesienie certyfikatow inwestycyjnych nastapi na podstawie
odrebnej umowy po otrzymaniu przez Spétke zaplaty ustalonej ceny sprzedazy, jednak nie
pozniej niz do dnia 24 grudnia 2015 roku. Spéitka nie przedstawila nam dokumentacji
potwierdzajacej mozliwosci finansowania przez kupujacego wykupu certyfikatéw. W zwiazku z
powyZszym oraz z niepewna sytuacja polityczng i gospodarcza na Ukrainie, nie jesteSmy w
stanie wypowiedzie¢ si¢ o wysokosci odpisu aktualizujacego warto$¢ powyzszych certyfikatéw
inwestycyjnych.

W nocie 14 do zalaczonego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki poinformowatl, iz w dniu
2 kwietnia 2014 roku wplyneto do Spétki oswiadczenie PGNIG S.A. o odstapieniu od umowy
z dnia 19 listopada 2008 roku o realizacjg inwestycji budowy Podziemnego Magazynu Gazu
Wierzchowice. Spétka uwaza, iz przedmiotowe o§wiadczenie jest bezskuteczne, a naliczona
kara niezasadna oraz wskazuje na istnienie szeregu argumentéw potwierdzajacych stanowisko
Spotki w tej sprawie, i w zwiazku z tym Zarzad Spétki nie utworzyl rezerwy na potencjalne
zobowigzania. Zamawiajacy zazadal od konsorcjum kary umownej w wysokoséci 144 milionéw
zlotych. W dniu 27 lutego 2015 roku Zarzad Spétki otrzymat informacje o zlozonym w Sadzie
dnia 21 listopada 2014 roku przez PGNiG S.A. wniosku o zawezwanie do préby ugodowej
spotek wchodzacych w sklad konsorcjum. Dodatkowo, za prace wykonane od ostatniego
zafakturowanego etapu, Spétka naliczyla naleznosci z tytulu prac wykonanych na rzecz
PGNiG S.A. w wysokos$ci okolo 12 milionéw zlotych. W zwiazku z istotng niepewno$cia
odnosnie finalnego rozwigzania powyzszego sporu nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie
o wartosci ostatecznych rozliczen zwigzanych z powyzsza inwestycja.

W nocie 5.19 do zalaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Spdiki przedstawit informacje
na temat realizowanego przez Spotke w ramach konsorcjum kontraktu zwigzanego z budowa
Terminala LNG w Swinoujéciu. Zarzad Spéiki poinformowat, iz w zwiazku ze zmiang regulacji
prawnych, ktora nastapita w trakcie realizacji kontraktu, przekroczony zostat planowany termin
zakonczenia kontraktu. Obecnie konsorcjum prowadzi negocjacje z Zamawiajacym w zakresie
uzgodnienia warunkéw finalizacji kontraktu, a w szczeg6lnosci w zakresie ustalenia nowego
terminu zakonczenia inwestycji oraz aktualizacji kosztorysu. W zwiazku z istotna niepewnosciag
odno$nie finalnego rozliczenia kontraktu, w szczegdlnoSci w zakresie wysoko$ci kar
umownych, ktorej nie jesteSmy w stanie wiarygodnie okre$li¢, nie jesteSmy w stanie
wypowiedziec si¢ o warto$ci ostatecznych rozliczen zwiazanych z powyzsza inwestycja.
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14. Uwzgledniajac wage probleméw omoéwionych wyzej i ich mozliwy wplyw na wynik
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
sytuacj¢ majatkows i finansowa Sp6lki na dzien 31 grudnia 2014 roku, nie jeste$my w stanie
wyrazié opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z tym nie wydajemy
takiej opinii z badania zataczonego sprawozdania finansowego.

15. W przedstawionej sytuacji, za bezprzedmiotowe uznaliémy rozpatrywanie sprawozdania
z dzialalno$ci Zarzadu na temat dziatalno$ci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 31 grudnia 2014 roku.

w imieniu
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