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1. ROCINE SPRAWOZIDANIE FINANSOWE

1.1. SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

T Nota MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwate 815 390 936 651
Wartos¢ firmy -
Wartosci niematerialne 5.2 1776 4933
Rzeczowe aktywa trwate 5.3 58 194 63 828
Nieruchomosci inwestycyjne 5.5 33 306 41 875
Inwestycje dtugoterminowe 5.6 7 577 7 577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5.6.2 563 029 563 029
Naleznosci 5.12 24137 27 566
Pozyczki udzielone 5.7.2 127 213 226 740
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5.10 31 849
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.2 - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.18 127 254
Aktywa obrotowe 303 598 366 123
Zapasy 5.11 1514 935
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang 5.18 57 709 17 483
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5.12 58 823 111 069
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6.1 - -
Pozyczki udzielone 5.7.2 142 814 132932
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.13 40 421 99 806
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.18 1325 1838
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5.3 992 2 060
Aktywa razem 1118 988 1302774
Wysogotowo, dnia 23 marca 2015r.
Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak Mariusz tozynhski Bozena Ciosk
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ(CD.)

T Nota MSSF na dzieh MSSF na dzieh
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa

Kapitat wiasny (982 631) (928 173)
Kapitat podstawowy 5.14 14 295 14 295
Akcje wtasne - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 5.14.1 733 348 733 348
Pozostate kapitaty 5.14.2 547 868 547 868
Zyski (straty) zatrzymane: (2278 142) (2 223 684)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 223 684) (2 352 342)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (54 458) 128 658
Zobowigzania 21014619 2230 947
Zobowigzania dlugoterminowe 367 514 460 620
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.7.3 - -
Leasing finansowy 5.4 4522 5172
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.2 - -
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 5.13.1 164 201
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 5.13.2 361 644 453 860
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.18 1184 1387
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1734105 1770 327
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.7.3 1208 814 1233 209
Leasing finansowy 5.4 651 676
Pochodne instrumenty finansowe - 641

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 5.17 486 433 472 858
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 5.19 136 24 579
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6.1 - -
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 5.16.1 2 406 2731
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 5.16.2 35315 35184
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.18 350 449
Pasywa razem 1118 988 1302774

Wysogotowo, dnia 23 marca 2015r.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu
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1.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

MSSF za MSSF za
okres okres
Wyszczegdlnienie Nota
0d 01.01 do | od01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5.20.1 227 044 336 128
- od jednostek powigzanych 9026 1856
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 225 049 335712
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1995 416
Koszt witasny sprzedazy 5.20.2 (263 841) (399 739)
- od jednostek powigzanych (9 230) (13 646)
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug (261 881) (398 142)
Koszt sprzedanych towardw i materiatdw (1 960) (1.597)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (36 797) (63 611)
Koszty ogdlnego zarzadu (21 785) (23 494)
Pozostate przychody operacyjne 5.20.3 109 176 365 044
Pozostate koszty operacyjne 5.20.4 (97 054) (55 786)
Koszty restrukturyzacii (6 993) -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (53 453) 222 153
Koszty finansowe netto 5.20.5/5.20.6 (1.0085) (93 495)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (54 458) 128 658
Podatek dochodowy 6 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (54 458) 128 658

Wysogotowo, dnia 23 marca 2015r.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzqgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu
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1.3. ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

MSSF za okres

MSSF za okres

’ od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (54 458) 128 658
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (54 458) 128 658
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (3.81) 9,00
- rozwodniony (3.81) 9,00
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (3.81) 9,00
- rozwodniony (3.81) 9,00
1.4. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
MSSF MSSF
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) netto (54 458) 128 658

Inne catkowite dochody, ktére zostanqg przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych

warunkéw,
dotyczgce pozycji:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- zyski (straty) za okres wynikajgce z kontraktdw rozliczonych w trakcie
okresu sprawozdawczego
- zyski (straty) za okres wynikajgce z kontraktdw nie rozliczonych w trakcie
okresu sprawozdawczego
- korekty wynikajace z przekwalifikowania do zysku (strat

Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw innych dochodéw
catkowitych

Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczqce pozycji:

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw frwatych
Zyski/Straty aktuarialne dotyczgce Swiadczen pracowniczych
Podatek odroczony

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

(54 458)

128 658

Wysogotowo, dnia 23 marca 2015r.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.5. SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres od 01.01 do 31.12.214 .

Kapitat z emisji akciji

Wyszczegdlnienie pogsole\:?o{wy D\ONVQ;tloeéé?h PKOOZ;S:OC;’;G zzg/frEL{iI:;é REFEAin
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2014 roku 14 295 733 348 547 848 (2 223 684) (928 173)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 547 848 (2 223 684) (928 173)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku

Emisja akciji - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Inne korekty - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - -
Strata netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - (54 458) (54 458)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - (54 458) (54 458)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkédw trwatych) - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2014 roku 14 295 733 348 547 848 (2 278 142) (982 631)

Wysogotowo, dnia 23 marca 2015r.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

10

Mariusz tozyhski

Wiceprezes Zarzqdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres od 01.01 do 31.12.2013 r.

Kapitat ze
Wyszczegdlnienie Kapitat Spgaevij;g i?:wa EOHOBIHE o ] Razem
podstawowy wartotci kapitaty zatrzymane
nominalnej

Saldo na dzieh 01.01.2013 roku 14 295 733 348 547 868 (2 352 342) (1 056 831)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 547 868 (2 352 342) (1 056 831)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku

Emisja akciji - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Inne korekty - - - -
Dywidendy - - - _ -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku - - - 128 658 128 658
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 128 658 128 658
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych érodkédw trwatych) - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2013 roku 14 295 733 348 547 868 (2 223 684) (928 173)

Wysogotowo, dnia 23 marca 2015r.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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Mariusz tozynski

Wiceprezes Zarzqdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MSSF za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata netto przed opodatkowaniem (54 458) 128 658
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 5595 9083
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 3107 3239
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 12 380 11870
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych 380
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 302
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci aktywdw finansowych 23773 111 569
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (313) (1 440)
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty
pochodne) (82) 1 646
Zyski (straty) z tytutu rédznic kursowych 32997 3 441
Koszty odsetek 966 (220)
Przychody z odsetek (1612) (1 928)
Inne korekty (8 194) (307)
Korekty razem: 68 997 137 255
Zmiana stanu zapaséw (580) 131
Zmiana stanu naleznosci 51114 (56 966)
Zmiana stanu zobowigzan 14 049 30317
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (92 107) (336 296)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (64 669) 87 362
Zmiany w kapitale obrotowym (92 193) (275 452)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentédw pochodnych - (3987)
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (77 654) (13 52¢)
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (936)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (200) (45)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 3090 4924
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (86) -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 2875
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 33 882 13 952
Pozyczki udzielone (9) -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 83 11 355
Otrzymane odsetki 7 458 380
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej 44 218 32 505
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptaty kredytdw i pozyczek (24 249) (13 049)
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (939) (701)
Odsetki zaptacone (1368) (1 693)
Odsetki od lokat (od srodkédw z nadwyzki finansowej) 607 1039
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25 949) (14 404)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (59 385) 4 575
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 99 806 95 231
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 40 421 99 806

Wysogotowo, dnia 23 marca 2015.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak Mariusz tozynhski Bozena Ciosk

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. INFORMACJE O SPOLCE

PBG SA w upadtosci uktadowej jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG. Spdtka zostata
utworzona w dniu 02 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01 grudnia 2003 roku.
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sqd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego, pod numerem KRS 0000184508. Nadano jej numer statystyczny REGON 631048917. Akcje

Spoéiki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.
Siedziba Spodtki jest jednocze$nie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci. W dniu
01 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA w upadtosci
uktadowej na Ukrainie. Celem powotania przedstawicielstwa na Ukrainie byto badanie rynku Ukrainy

oraz nawigzanie kontraktéw z potencjalnymi partnerami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

Czas trwania Spoéfki jest nieoznaczony.

2.1.1. IDENTYFIKACJA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Spoétka sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakohczony 31 grudnia 2014 roku, ktére

zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 23 marca 2015 roku.

2.1.2. SKLAD ZARZ ADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI
Sktad Zarzgdu Spdtki oraz Rady Nadzorczej Spotki na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013

roku przedstawia ponizsza tabela:
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31.12.2014 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk - Cztonek Zarzgdu

Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2013 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego do

publikaciji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Zarzgdzie Spotki.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku w sktad Zarzgdu powotano nastepujgcg osobe:

> Jerzy Wisniewski — powotanie na stanowisko Prezesa Zarzgdu;

» Pawet Mortas — zmiana funkgji z Prezesa Zarzgdu na Wiceprezesa Zarzqdu;

W dniu 6 maja 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzgdzie ztozyt Pan Tomasz Tomczak;

« W dniu 31 pazdziernika 2014 roku Pan Pawet Mortas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w

Zarzgdzie.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego do

publikaciji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki:

« W dniu 24 kwietnia 2014 roku w sktadzie Rady Nadzorczej Spdtki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

> Jerzy Wisniewski — rezygnacija z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

» zmiana funkcji petnionej przez Pana Macieja Bednarkiewicza z Wiceprzewodniczgcego

Rady Nadzorczej na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

> zmiana funkcji petnionej przez Paniqg Matgorzate Wisniewskq z Sekretarza Rady Nadzorczej

na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej;

» zmiana funkcji petnionej przez Pana Andrzeja Stefana Gradowskiego z Cztonka Rady

Nadzorczej na Sekretarza Rady Nadzorczej;

* W dniu 04 listopada 2014 roku Pan Norbert Stowik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka

Rady Nadzorczej.
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.2. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNO SCI SPOLKI

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

- PKD 71127 dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke zostat przedstawiony w punkcie 5.1 dotyczgcym

segmentdw operacyjnych.

2.3. INWESTYCJE SPOLKI

Spoétka posiada inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych.

Procentowy udziat w

Nazwa Spofki Siedziba Zakres dziatalnosci kapitale
zaleznej/stowarzyszonej/wspotzaleznej (wg PKD - 2007) 31122014 | 31.12.2013
ul. Skérzewska
35 . .
. ’ Reprodukcja zapisanych
;:B)GZ Avatia 220901V | nognikéw informaci 99.90% | 99.90%
(1) Przezmierowo PKD 18.20.2
POLSKA
. Wydobywanie kamieni
Brokam §|5 Skorzewska ozdobnych oraz
.7 0.0 Wlso otowo kamienia dla potfrzeb
(zp)' © o oa] budownictwa, skat 100,00% | 100,00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu .
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Kupno i sprzedaz
Ul. Skérzewska nieruchomosci na
PBG Dom 35; wtasny rachunek PKD
' 68.10.2
?3"3‘ zo.. ZVQVE%%C]’TOWO Wynajem i zarzadzanie 100,00% | 100,00%
Presmierowo nieruchomosciami
witasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi PKD
68.20.Z
ul. Skérzewska Dziatalnos¢ firm
PBG Erigo 35, centralnych (Head
Sp.zo.o0. Wysogotowo Offices) i holdingdw, z
(4) 62 -081 wytgczeniem holdingdw 100.00% 100.00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
ul.
Wschodni Invest Mazowiecka Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 42, pieniezne 100,00% 100,00%
(5) 60 - 623 PKD 64.19.2
Poznan
Budownictwo budynkéw
i innych budowli, montaz
i instalacja konstrukciji
prefabrykowanych,
. ul. montaz konstrukcii
Eﬁgig;:cgg%&ko Akeyjna Kondrafivka 1, | metalowych, 100,00% | 100,00%
(6) 04201 Kijow organizacja ’ !
UKRAINA budownictwa obiektow
nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ul. Skérzewska
PBG Operator gvsxl/sogo towo Pozostate formy
Sp.zo.o0. 62 - 081 udzielania kredytéw 100,00% 100,00%
(7) P PKD 64.92.7
Przezmierowo
POLSKA
Ul. Skérzewska Wydobywanie kamieni
PBG oil and gas 35, ozdabnych oraz
$p.z0. 0. Wysogotowo kom|en|g dla potrzeb
(8) 62 - 081 budownictwa, skat 25,00% 25,00%
B wapiennych, gipsu ,
Przezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Ul. Skérzewska Wydobywanie kamieni
‘ 35 ozdo.bn‘ych oraz
Bathinex W;/sogotowo kamienia dla pofrzeb
Sp.zo.o0. 62 - 081 budownictwa, skat 100,00% 100,00%
(9) o wapiennych, gipsu ,
Przezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Kostaki
Pandelidi 1,
. . Kolokasides Posiadanie
?’]‘g;mros Trading Company Limited Building, papieréw 100,00% | 100,00%
3rd floor, 1010 warto$ciowych
Nikozja
CYPR
Produkcja generatoréw
Rafako SA Z;_iggowo 33, pary z wyjgtkiem kottow
(1) RaCbOZ do centralnego 61,01% 61,01%
POLSKA ! ogrzewania gorqgcq
wodq (25.30.Z)

*Spodtka posiada 61,01% udziatu w kapitale zaktadowym spdtki Rafako S.A. w tym: 50,000001% posrednio poprzez

spotke Multaros Traiding Company Limited z siedzibg w Nikozji oraz 11,01 % bezpodrednio.

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujq udziat Spdtki w kapitatach poszczegdinych Spdtek zaleznych.

Procentowy udziat w kapitale Spdtek zaleznych Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w postaci

procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej Spotki zaleznej

i procentowego udziatu tej Spdtki zaleznej w kapitale jej Spdtki zalezne;j).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna

ilosci gtoséw posiadanych przez Spdtke w Spodtkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych.

Wyijgtek stanowi Spdtka z Grupy Kapitatowej Rafako - Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., w ktdrej

udziat w kapitale posiada Spoétka:

. Rafako Engineering Sp. z 0. 0. posiadajgca 40,00% udziatéw uprzywilejowanych w kapitale

zaktadowym Spditki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., ktdére uprawniajg do 57,14% praw
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spdtki Energotechnika Engineering Sp. z o0.0. (jeden

udziat daje prawo do 2 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki).
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Opis zmian w aktywach finansowych dotyczqgcych jednostek w okresie od 01 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku.

UTRATA KONTROLI

Likwidacja Spotki PBG Butgaria

W dniu 07 maja 2014 roku zakohczono proces likwidacji Spotki PBG Butgaria poprzez wykredlenie jej z
Rejestru Handlowego. Spétka posiadata 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Butgaria.

Kapitat wtasny Spdtki wynosit: 35 tys. BGN (lewdw butgarskich).

Sprzedaz akcji w Spétce Energopol Ukraina

Spotka zalezna Wschodni Invest Sp. z 0.0. dokonata transakcji zbycia dwdch sztuk akcji spotki Energopol
Ukraina, stanowigcych 2% udziatu w kapitale zaktadowym. Obecnie udziat Spdtki zaleznej w kapitale
zaktadowym Energopol Ukraina wynosi 49%.

W lipcu 2013 roku Spdtka podpisata warunkowg umowe sprzedazy, ktérej pozostatymi stronami sg Spotka
zalezna Wschodni Invest Sp. z o.0. oraz Spétka prawa ukrainskiego Imidz Finans Grup (Kupujgcy).
Kupujgcy zadeklarowat gotowos$¢ nabycia od Spdtki Wschodni Invest Sp. z o0.0., akcji Energopol Ukraina
SA z siedzibg w Kijowie oraz wierzytelnosci wobec Energopol Ukraina SA z tytutu udzielonych pozyczek.
Zgodnie z zapisami umowy cze$é¢ ceny, dotyczgca pozyczek udzielonych Energopol Ukraina SA przez
Spoétke w formie certyfikatdw inwestycyjnych, wptacona bedzie na rachunek bankowy Spdtki. Po

viszczeniu zaptaty prawo wtasnosci certyfikatdw inwestycyjnych przejdzie na Kupujgcego.

W kwietniu 2014 roku Spdtka podpisata porozumienie z nabywcqg 2% akcji Energopol Ukraina, w mysl
ktérego strony zobowigzaty sie podjgé¢ wszelkie dziatania zmierzajgce do finalnej realizacji zapiséw
uzgodnionych we wspomnianej powyzej umowie warunkowej. Dziatanie to wpisuje sie w aktualng
polityke Spdtki wobec inwestycji w Energopol Ukraina, skupicjgcg sie w wiekszym stopniu na odzyskaniu
zaangazowanego kapitatu niz na biezgcej dziatalnosci Spdtki. Spdtka wspdlnie z partnerem kontroluje
69% kapitatu Energopol Ukraina. Zarzgd Spdtki dominujgcej podjat decyzje o zmianie ujecia posiadanych
certyfikatéw inwestycyjnych skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 2014 roku. Aktywa te
prezentowane sq jako zwiekszenie inwestycji w spdtke Energopol Ukraina. W niniejszym sprawozdaniu
finansowym prezentowane sqg nadal jako pozyczki dtugoterminowe. Zarzgd nie widzi przestanek do

rozpoznania odpisu z tytutu frwatej utraty wartosci tej inwestyciji.

Whniosek spétki zaleznej KWG o zmiane trybu postepowania upadtosciowego

W dniu 3 listopada 2014 roku Zarzgd spdtki zaleznej] KWG SA w upadtosci uktadowej z siedzibg w
Szczecinie ztozyt do Sgdu Rejonowego Szczecin - Centrum w Szczecinie, Wydziat Xll Gospodarczy wniosek
0 zmiane postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu na postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku dtuznika. W wyniku zmiany postepowania z
upadtosci uktadowej na upadtos¢ likwidacyjng Spdtka utracita kontrole nad spdtkg KWG SA. w

upadtosci likwidacyjnej.
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INNE ZMIANY

Decyzja Zgromadzenia Wierzycieli Spétki zaleznej - PBG AVATIA Sp. z 0. 0. o zawarciu uktadu

W dniu 24 lutego 2014 roku Zgromadzenie Wierzycieli Spotki PBG AVATIA sp. z 0.0., wiekszo$cig gtosdw
postanowito zawrze¢ uktad. Dnia 2 kwietnia 2014 roku Sgd wydat Postanowienie w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu. Postanowienie uprawomocnito sie w dniu 10 kwietnia 2014 roku.

W dniu 26 maja 2014 roku zakohczono postepowanie upadto$ciowe prowadzone dla PBG Avatia Sp. z
0.0.. Postanowienie o zakohczeniu postepowania upadtosciowego uprawomocnito sie w dniu 9 czerwca

2014 roku.

2.4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA DO PUBLIKACJI
Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakohczony 31 grudnia 2014 roku zostato zatwierdzone do

publikaciji przez Zarzgd Spdtki dnia 23 marca 2015 roku ( patrz nota 20 ).

2.5. PODSTAWA SPORZADZANIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.5.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”) obowigzujgcymi na
dzien 31 grudnia 2014 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE
proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Spdtke dziatalnode, w zakresie
stosowanych zasad rachunkowosci MSSF réznig sie od MSSF UE. Spodtka skorzystata z mozliwosci,
wystepujgcej w przypadku stosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez UE, zastosowania KIMSF 21 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2015 roku natomiast zmian do MSSF 2 oraz zmian do MSSF 3 bedqcych czescig Zmian
wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2010-2012 od okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci  (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

2.5.2. WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
Walutg sprawozdawczqg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, ktdéry stanowi walute
funkcjonalng i walute prezentacyjng, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile

nie wskazano inaczej).

2.5.3. ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCIZE)
Aktualna sytuacja finansowa Spdtki wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez nig

dziatalnosci. Jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone przy zatozeniu

19




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci,
obejmujqcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia niniejszego sprawozdania.
Zatozenie takie przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowej oraz podejmowane
dziatania przez Zarzad jednostki, ktére majg na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z Wierzycielami

i umozliwienie dalszego funkcjonowania Spotki.

Zarzgd Spotki informuje, ze gdyby zatozenie kontynuaciji dziatalnosci okazato sie niezasadne, to
sporzgdzone sprawozdanie finansowe musiatoby zawierac korekty dotyczgce odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktdre mogtyby by¢ konieczne, gdyby Spdtka nie byta w

stanie kontynuowa¢ dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Ponizej, Zarzgd Spdiki przedstawit okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci przez
Spoétke i jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do

mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarzgd Spoétki podjgt decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w sprawozdaniach
finansowych Spodtki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sgd Rejonowy Poznanh - Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z Wierzycielami, ktére uprawomocnito sie w dniu 22
czerwca 2012 roku. Wnioski o upadtosé uktadowq ztozyto w sumie 12 podmiotéw z Grupy Kapitatowej
PBG. Decyzja o ztozeniu wnioskdw, praktycznie w jednym czasie, wynikata z faktu udzielenia wzajemnych
poreczen kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych przypadkach) solidarnej
odpowiedzialnosci wynikajgcej ze wspdlnie realizowanych kontraktéw. Stan formalno-prawny spdtek, w
ktérych prowadzone sg postepowania, jak rowniez ich kondycja finansowa, sq bardzo trudne. Dotyczy
to zaréwno prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym pozyskiwania nowych zlecen, jak i ztozonych

oraz skomplikowanych proceséw restrukturyzacyjnych.

Postepowanie upadtodci uktadowej umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci
w wyniku przyjecia i redlizacji uktadu. Zarzgd Spdfki, poczynajgc od 2012 roku, bierze aktywny udziat w
rozmowach z Wierzycielami Spdtki. Prowadzone sg negocjacje dotyczqce sptaty wierzytelnosci — miedzy
innymi w zakresie wysokosci, formy oraz terminu. Wierzyciele, ktérzy zaangazowani byli w finansowanie
dziatalno$ci Spotki lub spdtek z Grupy PBG, stanowiqcy jednoczesnie najwiekszg grupe Wierzycieli,
otrzymali w tym czasie, miedzy innymi: przygotowany przez Spdtke, wraz z jej doradcqg finansowym PwC
Polska Sp. z 0.0., plan restrukturyzacii operacyjneji majatkowej. W dniu 3 listopada 2014 roku, zakohczone
zostaty prace zwigzane z przygotowaniem przez Zarzgd wraz z doradcg prawnym Weil, Gotshal&Manges,
Pawet Rymarz Sp. k., Propozycji Uktadowych. W tym tez dniu Propozycje Uktadowe wraz z uzasadnieniem
zostaty ztozone przez Spdtke w Sqdzie Upadtosciowym, o czym Spdtka poinformowata w raporcie
biezgcym nr 23/2014. Zgodnie z Propozycjami Uktadowymi Wierzyciele Spdétki bedq zaspokajani w 7

grupach, w zalezno$ci od kategorii interesu, ktéry reprezentujq oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci.
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Podziat Wierzycieli na kategorie interesu zostat przeprowadzony w trybie przewidzianym w prawie
upadtosciowym i naprawczym. Petny tekst ztozonych przez Spdtke Propozycji Uktadowych zostat

udostepniony na stronie internetowej Spdtki, pod adresem www.pbg-sa.pl w zaktadce ,,restrukturyzacja™.

W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdétka powzieta informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez
Nadzorce Sadowego listy wierzytelnosci. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce
Sadowego na liscie wierzytelnosci, wynosita 2.776.254 tys. PLN. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit
sporzadzenie listy wierzytelnosci Spotki. W dniu 24 grudnia 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie pierwszej
uzupetniajacej listy wierzytelnosci Spotki sporzgdzonej przez Nadzorce Sgdowego, zgodnie ze stanem na
dzien 29 listopada 2013 roku. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na
pierwszej uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 191,25 min PLN. W dniu 28 maja 2014 roku Sedzia
ogtosit sporzgdzenie drugiej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci Spdtki sporzadzonej przez Nadzorce
Sgdowego, zgodnie ze stanem na dzieh 22 kwietnia 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych
przez Nadzorce Sgdowego na drugiej uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 89,7 min PLN.
Nastepnie, to jest w dniu 13 sierpnia 2014 roku, Sedzia ogtosit sporzgdzenie frzeciej uzupetniajgce;j listy
wierzytelnosci, zgodnie ze stanem na dzieh 29 lipca 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych

przez Nadzorce Sgdowego na trzeciej uzupetniajqcej liscie wierzytelnosci, wynosita 70,7 min PLN.

W dniu 9 grudnia 2014 roku Sedzia wydat postanowienia w sprawie zatwierdzenia odpowiednio: (i) listy
wierzytelnosci; (i) pierwszej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci; (i) drugiej uzupetniajgce;j listy wierzytelnosci
oraz (iv) trzeciej uzupetnigjqgce;j listy wierzytelnosci, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym
nr 28/2014.

W dniu 19 lutego 2015 roku Sedzia wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu Zgromadzenia
Wierzycieli PBG, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym 4/2015. Zgodnie z wskazanym
postanowieniem termin Zgromadzenia Wierzycieli PBG ujetych w Grupie 12 zostat ustalony na dzien 27
kwietnia 2015 roku na godzine 10.00 oraz na dzien 28 kwietnia 2015 roku na godzine 10.00, a termin
Zgromadzenia Wierzycieli PBG ujetych w pozostatych grupach zostat ustalony na dzien 29 kwietnia 2015

roku na godzine 10.00.

Gtosowanie nad uktadem jest kolejnym i jednoczesnie najwazniejszym w procesie restrukturyzacii krokiem,

ktérego wynik zalezy wytgcznie od decyzji Wierzycieli i przesqdzi o dalszym losie Spotki.

Réwnoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzacji zadtuzenia, prowadzone sq
dziatania zwigzane z restrukturyzacjg operacyjng i majgtkowaq.

W ocenie Zarzgdu Spdiki, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie dziatalnosci, co z kolei przetozy sie
na ochrone intereséw Wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a takze
znaczgcych intereséw  spotecznych: zaréwno w zakresie ochrony miejsc  pracy, ochrony
podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujgcych na redlizacje strategicznych kontraktéw), jak i

lokalnych spotecznosci.
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W opinii Zarzgdu Spdiki, gwarancjq realizacji uktadu jest:
« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku tfrwatego Spdtki, ktérego sprzedaz ma stanowi¢ jedno
ze zrédet sptaty uktadu;
« dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;
*  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspobtpracy ze spodtkg zalezng RAFAKO SA;
« pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym olbszarem

dziatalnosci PBG.

2.5.4. OSWIADCIENIE ZARZADU

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych, Zarzad Spodiki
o$wiadcza, ze wedle swej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzqdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi w Spdtce zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowqg Spdtki, jego wynik finansowy oraz ze
sprawozdanie Zarzqdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacii Spdtki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskqg oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. 2009 Nr 33 poz.259) i obejmujq okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014
roku i okres pordwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Zarzgd Spdtki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegdli rewidenci dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

W dniu 16 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Spdtki, na podstawie rekomendacji udzielonej przez
Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spdtki, podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k jako podmiotu wtasciwego do przeglgdu srédrocznego sprawozdania finansowego
Spoétki i Grupy Kapitatowe] PBG za | pdtrocze 2014 oraz badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2014.
Rada Nadzorcza Spdtki dokonata powyzszego wyboru majgc na uwadze zagwarantowanie petnej

niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadanh przez biegtego rewidenta.

2.6. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI

26.1. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWI AZUJACE | ZASTOSOWANE PRZEZ
SPOLKE OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego sg

spdéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok
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zakonhczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych
standarddéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2014 roku:
«  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
Standard MSSF 10 zastepuje cze$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe" w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowg
definicje kontroli. MSSF 10 nie powoduje zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie mozliwosci
konsolidacji jednostek, ktére do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie. Nie wprowadza takze
zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczeh transakcji w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki.
+  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne
przedsiewziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustaleh umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdinych ustalen
umownych: wspdine dziatania i wspdlne przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.
Zastosowanie standardu moze skutkowac zmiang metody wyceny dla wspdlinych ustaleh umownych (np.
przedsiewziecia wczesniej klasyfikowane jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane metodq
proporcjonalng, mogg by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako wspdine przedsiewziecia, a tym samym
wyceniane metodqg praw wtasnosci).
MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wtasnoséci dla wspdlinych
przedsiewziec.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki.
« MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach
Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnieh w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zalezne,
stowarzyszone czy wspdlne przedsiewziecia. Zastosowanie standardu moze skutkowacé szerszymi
ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym przede wszystkim Grupy Kapitatowej, m.in.:

«  kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzieciami Spotki

* Ujawnienie udziatu w niekonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi

przedsiewzieciami,
« informacji o kazdym przedsiewzieciu, w ktérym istniejq istotne udziaty niekontrolujgce
« Ujawnienie istotnego osqdu i zatozeh przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsiewzied,

jako jednostki zalezne, wspbtzalezne czy stowarzyszone.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki.
» Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Imiany wprowadzajq pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidaciji
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek zaleznych w wartosci

godziwej przez zysk lub strate.
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Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki.
+ Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowiqzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujg pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do
kompensaty sktadnika aktywdw finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria

kompensowania dla systemdw rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki.
¢ Ujawnienia dotyczqce wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych - zmiany do MSR 36

Imiany te usunety niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczgce ujawnieh wymaganych zgodnie z
MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzajg dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywoéw
lub osrodkdw wypracowujgceych srodki pieniezne (CGU), dla ktdérych zostata rozpoznana lub odwrdécona
utrata wartosci w danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o

koszty zbycia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalno$ci Spotki.

« Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR
39)

Zmiany do MSR 39 dotyczg stosowania rachunkowosci zabezpieczeh po odnowieniu (nowaciji)
insfrumentéw pochodnych i zwalniajg z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci

zabezpieczen, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na

zakres informaciji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spdtki.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisdw Unii Europejskie;.

2.6.2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZtY W ZYCIE NA DZIEN 31
GRUDNIA 2014 ROKU | ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOL Ki

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie

weszty w zycie:

«  MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

«  KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majgcy zastosowanie

najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdznej,

+ Imiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie

dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,
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« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) - niektére ze
zmian majqg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pd&zniej, a niektdre prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,
w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015
roku lub pdzniej,

« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE
majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku
lub pdiniej,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnodnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku

lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Imiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

« MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« ZImiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014)
- majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajagcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie
terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia
niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone

przez UE,
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« Imiany wynikajgce z przeglqdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzeénia 2014) - majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej- do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Imiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczqgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej- do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisdw Unii Europeiskie;.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad Spdétki nie zakohczyt
jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standarddw oraz interpretacii na stosowane
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikdw finansowych.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzgd nie przewiduje, aby

wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke

zasady (polityke) rachunkowosci.

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Spobtki zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych
zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartoéci godziwej, ktére mozna

przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sqg zabezpieczane.

3.1. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA
Zasada przewagi treSci nad formq oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac

informacje odzwierciedlajgce ekonomicznq tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawng.

3.2. KOREKTY Bt EDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWO SCI

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt bteddw i zmian polityk rachunkowosci.

3.3. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OS ADZIE | SZACUNKACH

3.3.1. PROFESJONALNY OSAD
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzgd dokonat nastepujgcych osgddw, ktdre
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan, przychoddéw oraz

kosztéw oraz powigzane z nimi noty.
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Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej tfransakcji.

W swoim portfelu ruchomosci, Spdtka zawarta umowy leasingu ruchomos$ci komercyjnych. Spdtka
zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajgce z leasingowania tych ruchomosci.

Przeliczanie aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walucie obcej

Zarzgd Spoétki podjat decyzje, ze od 2014 roku Spdtka zmienia zasady przeliczania na dzien bilansowy,
fransakcji w walutach obcych. Przed zmiang polityki pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty, na dzien bilansowy przeliczane byty na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego dla Spoétki z pierwszego notowania z dnia
bilansowego. Obecnie pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, na dzien
bilansowy przeliczane sg na ztote polskie przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Zdaniem Zarzgdu $redni kurs NBP najlepiej odzwierciedla pochodzenie kursu, po ktérym realizowane bedg
przeptywy pieniezne w przysztosci.

Szacowanie stopnia zaawansowania kontraktu

Zarzgd Spdtki z dniem 1 stycznia 2014 roku zdecydowat o zmianie podejscia do ustalania wartosci
przychoddw szacowanych na dzieh bilansowy w oparciu o poniesione koszty. Rdéznica polega na
uwzglednianiu w kosztach poniesionych na dzien bilansowy kosztdéw zakupionych materiatdw, urzgdzen
czy innych elementdw wyposazenia dedykowanych dla danego kontraktu i ztozonych na placu danej
budowy lub odebranych od dostawcdw i bedgcych na dzien bilansowy u nich w depozycie do czasu
dostarczenia na budowe. W poprzednim podejsciu materiaty niewbudowane na dzieh bilansowy
podlegaty inwentaryzaciji i nie stanowity podstawy oszacowania zaawansowania kontraktu - ustalania
wysokosci przychodu na dzien bilansowy.

Zgodnie z profesjonalnym osgdem Zarzqgdu wprowadzone od 2014 roku procedury, dzieki ktérym mozliwe
jest alokowanie materiatéw i urzgdzeh do kontraktdéw skutkujg lepszym odzwierciedleniem stopnia

zaawansowania kontraktu.

3.3.2.  NIEPEWNOSC SZACUNKOW | ZAtO ZEN

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktéra bytaby inna, gdyby Zarzgd
nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci. Przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzgd kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdéw i zatozeh w stosunku do ktdrych istnieje
pewien stopien niepewnosci (m.in. szacunki dotyczgce przewidywanego poziomu kosztdw na
kontraktach, poziom stép procentowych, poziom inflacji, poziom stép dyskontowych, warunki na rynku

nieruchomosci, szacunki dotyczgce harmonogramu sptywu naleznosci), a ktére majg wptyw na
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stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywodw, zobowigzan, przychoddw oraz
kosztéw i powigzanych z nimi not.

Faktycznie zrealizowane wartoéci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na

niepewnos¢ jaka towarzyszy Spdtce na dzieh przygotowania sprawozdania finansowego, co moze zkolei

przetozy¢ sie na korekte wartoéci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach

sprawozdawczych.

3.3.2.1. OKRESY EKONOMICINEJ UZYTECINOSCI SRODKOW TRWALYCH ORAZ WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdw niematerialnych.

Zarzgd Spodtki dokonuje corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych
podlegajgcych amortyzacji na podstawie biezgcych szacunkdw. Szacunkom takim towarzyszy
niepewnos$é, co do przysztych warunkdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wynikajgcg z faktu
ogtoszenia upadtosci. Na dziern 31 grudnia 2014 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow
przyjete przez Spodtke dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci

ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

3.3.2.2. PRZYCHODY Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w sprawozdaniu finansowym
wptywajg szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy,
jakg planuje sie osiggna¢ na poszczegdlnych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do
poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych zadan sq na biezgco monitorowane przez kadre
kierowniczg nadzorujgcg postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych
kontraktéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajace do
poniesienia koszty oraz oszacowana w ten sposéb rentownos$¢ na poszczegdlnych realizowanych
kontraktach obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w  przypadku zadan
budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich. W obecnej sytuacii
Spoétki na te szacunki naktadajg sie dodatkowe ryzyka, ktére mogg mieé wptyw w przysztosci na ich
ewentualng korekte. Do ryzyk Zarzad zalicza przede wszystkim ograniczong ptynno$¢ Spdtki na dzien
dzisiejszy co moze przetozy¢ sie na wolniejsze tempo realizowanych prac na kontraktach. Efektem
takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost kosztéw statych budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z
podwykonawcami i dostawcami materiatéw, a w skrajnym przypadku przekroczenie umownego terminu
zakohczenia prac i grozba kar. Elementy te mogqg mieé w przyszto$ci wptyw na zmiane planowanych
kosztéw i przychoddw, a tym samym zatozonych na dzisiaj marz. Szczegdty dotyczgce kontraktéw

dtugoterminowych zostaty przedstawione w nocie 5.24.
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3.3.2.3. REZERWY

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane

sq przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Wykazana w sprawozdaniu finansowym
kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze wynosi 707 tys. PLN. Na poziom rezerw wptyw majqg zatozenia
dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen. Spadek stopy dyskonta o 1 p.p. oraz
wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzen o 1 p.p. wptyngtby na wazrost rezerw ustalonych na dzieh 31

grudnia 2014 roku o kwote 1 tys. PLN.

Rezerwy na udzielone gwarancje szacuje sie na podstawie okre$lonego przez Zarzgd Spdtki stopnia

prawdopodobiehstwa wystgpienia zobowigzania w przyszto$ci na podstawie readlizowanych umdw o
ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do
dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych. Na dzien 31 grudnia 2014

roku kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 9.884 tys. PLN.

Rezerwy na straty z tytutu uméw o ustuge budowlang tworzone sq w przypadku, kiedy istnieje

prawdopodobiehstwo, iz tgczne koszty umowy przewyzszajg tqgczne przychody z tytutu umowy,
przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt. Wysokos¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu
rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokos$ci
przewidywanych zyskéw z tytutu innych umédw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang.
Wartos$¢ zmiany stanu rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza w biezgcym okresie koszt wtasny
umowy budowlanej, ktérej rezerwa dotyczy. tgczna kwota utworzonych rezerw z tego tytutu na dzienh 31
grudnia 2014 roku wynosita 10.108 tys. PLN (na 31 grudnia 2013 roku 12.880 tys. PLN). Szczegdbty dotyczgce

tej rezerwy przedstawione sg w punkcie 5.21.2

Rezerwa na restrukturyzacje zostata utworzona w 2012 roku. Warto$¢ rezerwy na restrukturyzacje na dzieh

bilansowy 31 grudnia 2014 roku, po doszacowaniu wynosi 18,6 min PLN. Szczegdbty dotyczqce tejrezerwy

zostaty przedstawione w punkcie 5.21.2.

Pozostate rezerwy na potencjalne zobowigzania zwigzane z cigzgcg na Spdtce odpowiedzialnosciq z

tytutu udzielonych poreczen, gwarancji czy tez odpowiedzialnosci solidarnej wobec podwykonawcodw

na kontraktach realizowanych w ramach umdw konsorcjum.

Powyzsza rezerwa zostata utworzona w 2012 roku na poziomie 780.000 tys. PLN. Na dzierh 31 grudnia 2014
roku, Spétka dokonata weryfikacii rezerwy i skorygowata warto$¢ rezerwy do poziomu 354,5 min PLN.
Szczegdtowe informacje dotyczgce rezerwy na potencjalne zobowigzania zostaty zaprezentowane w

nocie 5.13.2.

3.3.2.4. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH (W TYM WARTOSC FIRMY)

Na dziehn 31 grudnia 2014 roku Spétka dokonata oceny utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych

oraz wartoéci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zaistniaty
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przestanki trwatej utraty wartosci. Szczegdtowy opis zastosowanych metod i technik oraz ich wptyw na
niniejsze sprawozdanie finansowe zostat opisany w notach 5.2 5.3

W celu okreslenia wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzieh 31 grudnia 2014 roku Spdtka
dokonata oceny ich wartoéci na podstawie operatéw szacunkowych przygotowanych przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego. Operaty szacunkowe zostaty przygotowane w oparciu o
aktualne plany odnoszgce sie do mozliwych do uzyskania korzysci. Szczegdtowy opis zastosowanych

metod i technik wyceny oraz ich wptyw na korekte wartoéci godziwej zaprezentowano w nocie 5.5.

3.3.2.5. KLASYFIKACJA AKTYWOW FINANSOWYCH

Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena w zakresie klasyfikacji
instrumentéw finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi, posiadajgcymi ustalony termin
ptatnosci lub dajgce sie ustali¢c terminy wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do
kategorii aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osgdu
ocenia sie intencje i mozliwos¢ utrzymywania takich inwestycji do terminu wymagalnosci. Jezeli Spbtka
nie dotfrzymuje warunkdw utrzymywania do terminu wymagalnosci, oprécz sytuacji przewidzianych w
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, bedzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich
aktywodw ujetych w tej grupie do aktywdw dostepnych do sprzedazy. W takiej sytuacii przeklasyfikowane

inwestycje bedqg wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

3.3.2.6. AKTYWA NA ODROCZONY PODATEK

Ze wzgledu na brak pewnosci wykorzystania w latach przysztych strat podatkowych poniesionych w
latach 2012-2014, Zarzgd podjgt decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na
stratach podatkowych. Dodatkowo Zarzgd podjgt decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku
odroczonego na pozostate rézinice przejiciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek

odroczony.

3.3.2.7. ODPIS NA NALEINOSCI | POZYCIKI

Na kazdy dzieh bilansowy Zarzgd Spdtki dokonuje weryfikacji sald naleznosci. Znaczgce salda naleznosci
podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano
obiektywne dowody, ze dtuinik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika,
proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dia dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego).
Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sqg, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé
prawdopodobne.

Na dzier 31 grudnia 2014 roku wartos¢ naleznosci finansowych przeterminowanych wynosita 85.282 tys.
PLN, a warto$¢ odpisu aktualizujgcego te naleznosci wynosi 78.918 tys. PLN, w tym 783 tys. PLN na
naleznosci od spdtek z Grupy Kapitatowej. Warto$¢ naleznosci finansowych biezgcych na dzien
bilansowy wynosita 17.731 tys. PLN, natomiast warto$¢ utworzonego odpisu na dzieh 31 grudnia 2014 roku

wynosita 3.909 tys. PLN, w tym 0 PLN na naleznosci biezgce od spdtek z Grupy Kapitatowe;.
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Szacujgc odpisy aktualizujgce naleznosci na dzieh 31 grudnia 2014 roku uwzgledniono takze
indywidualne zagrozenia w sptatach dla poszczegdlnych kontrahentdéw nie nalezgcych do Grupy
Kapitatowe.

Podobne zasady Zarzgd Spotki stosuje w odniesieniu do udzielonych pozyczek, na ktére Spdtka w 2014
roku dokonata odpisu aktualizujgcego w kwocie 55.608 tys. PLN ( 2013 rok: 84.145 tys. PLN), w tym na
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek podmiotom z Grupy w wysokosci 30.068 tys. PLN (2013 rok:
73.471 tys. PLN).

3.4. SEZONOWOSC DIZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Spdtki nie podlega istotnym sezonowym fluktuacjom.

4. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

4.1. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd Spobtki kieruje sie liniami produktowymi i ustugami w
danej branzy, ktére reprezentujg gtdéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spdtke. Kazdy z
segmentdw jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw
oraz podejscia do realizaciji.

Zaden z segmentdw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentdw sprawozdawczych.

Ponadto, Spotka wyrdznia dodatkowy obszar dziatalno$ci nazwany ,jinne”, w ktdérym ujmuje miedzy
innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktére nie kwalifikujg sie do
ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentdw.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdw operacyjnych wynikajq z wewnetrznych
raportdw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spditki. Zarzad Spdtki analizuje wyniki segmentéw
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéw
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbieiny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Spoétka prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw w podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze czesé
srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réinych segmentdw i brak jest
mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest
przypisanie do segmentdw zobowigzah z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztdéw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostate]
dziatalno$ci operacyjnej, koszty sprzedazy, ogdlnego zarzgdu oraz koszty restrukturyzaciji, a takze podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spdtki i nie nastepuje ich alokacja do segmentéw
operacyjnych.

Ceny fransakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na

zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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4.2. WYCENA DO WARTOSCI GODZIWEJ

Spoétka wycenia nastepujgce instrumenty finansowe w warto$ci godziwej na kazdy dzieh bilansowy:
. instrumenty dostepne do sprzedazy,
. instrumenty pochodne,
. aktywa niefinansowe, takie jak nieruchomosci inwestycyjne.
Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
bad? zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych
warunkach zbycia sktadnika aktywdw miedzy uczestnikami rynku na dzieh wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwe] opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy
sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:
. na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw bgdz zobowigzania,
. w przypadku braku gtdwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw
lub zobowigzania.
Zaréwno gtoéwny, jak i najbardziej korzystny rynek muszq by¢ dostepne dla Spdtki. Wartos¢ godziwa
sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego sktadnika aktywow.
Spoétka stosuje techniki wyceny, ktére sqg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktdérych sq dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa
jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb
opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do
warto$ci godziwej traktowanej jako catosé:
. Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywdw lub zobowigzan,
. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,
. Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty
bilansowe w sprawozdaniu finansowym Spdtka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdinych poziomdw, kierujgc sie istotnoscig
danych wejsciowych z nagjnizszego poziomu, ktéry jest materialny dia wyceny do wartosci godziwe;j

traktowanej jako catosc.
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Zarzgd Spoéfki okredla zasady i procedury dotyczgce systematycznego wyceniania do wartoéci godziwej,
np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywdw finansowych.

Niezalezni rzeczoznawcy lub pracownicy Spdtki przy pomocy analiz wewnetrznych dokonujg wyceny
znaczgcych aktywdw, takich jak nieruchomosci, czy aktywa dostepne do sprzedazy, z uwzglednieniem
ich lokalizacji, charakteru sktadnika aktywdw oraz aktualnych warunkdw rynkowych.

Na poftrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Spbdtka ustala klasy aktywdw i zobowigzanh
na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywdw i zobowigzan

oraz poziom w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyzej.

4.3. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest réwniez walutg
funkcjonalnqg.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sq przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztdw) finansowych lub w pozycji
przychoddw (kosztdw) operacyjnych, a w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci
Z punktu 4.4 ponizej kapitalizowane w wartosci aktywdw (stanowigce korekte kosztu odsetek). Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia fransakciji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwe] wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywdw i zobowigzan niepienieznych
ujmowanych w warto$ci godziwej sqg uimowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci

godziwej.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Wyszczegdlnienie Kurs $redni z dnia 31.12.2014 Kurs $redni z dnia 31.12.2013
EUR 4,2623 4,1472
usb 3.5072 3.0120
CHF 3.5447 3.3816
CAD 3.0255 2,8297
GBP 5,4648 4,9828
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4.4. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowad nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu

finansowego oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktdra koryguje koszty odsetek.

4.5. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmujqg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartoéci niematerialne, ktére spetniajqg kryteria ujecia okreslone
w MSR 38. W pozyciji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane
do uzytkowania (warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne na dzieh bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okresSlonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodqg liniowqg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznoéci oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci.. Okresy uzytkowania poszczegdinych wartosci niematerialnych
poddawane sq corocznej weryfikaciji, a w razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego roku
obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdinych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupy warto$ci niematerialnych okres
Inaki towarowe 2-5lat
Patenty ilicencje 2-10 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
Pozostate wartoéci niematerialne 2-5lat

Wartodci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sq
poddawane testom na utrate wartosci. W Spdtce nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreSlonym
okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sq

jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi uimowane sg jako warto$ci niematerialne, tylko

wtedy gdy spetnione sg nastepujqce kryteria:
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« ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
«  Spodtka zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz uzytkowac go lub sprzedac,
«  Spodtka jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
» sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spdtka potrafi te
korzy$s¢ udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzyteczno$¢ sktadnika dla potrzeb Spoiki,
 dostepne sg Spodtce Srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
« naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenic¢ i
przyporzgdkowa¢ do danego sktadnika warto$ci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przyszto$ci odzyskane. Ocena przysztych korzysci
odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie
z ktérym sktadniki aktywdw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakohczone
prace rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.
Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sq okredlane joko réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartosciq netto tych wartosci niematerialnych i sg uimowane w rachunku
zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
Zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym
Spotki w pozycji ,,Wartosci niematerialne”.

Zasady dokonywania odpisdw z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegdtowo w punkcie 4.8.

4.6. RZIECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:
«  ktdre sqg utrzymywane przez Spdtke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
«  ktdre bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
« w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spdtka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
«  ktdrych warto$¢ mozna okredli¢ w sposdb wiarygodny.
Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika

majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy lub

montazu i przekazania $rodka frwatego do uzywania. W przypadku frwatego zaniechania dokonywania
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naktaddw na Srodki tfrwate w budowie, ogdt poniesionych kosztéw zwigzanych z wykonywanymi
dotychczas pracami obcigza koszty okresu. Dopuszcza sie zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli
istnieje uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestycji

dokonuje sie na podstawie decyzji Zarzadu Spofki.

Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywodw, ktéry dla poszczegdinych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Grupy rzeczowych aktywdw trwatych okres

Grunty(prawa wieczystego uzytkowania) mie sq amortyzowane

Budynki i budowle 10-66 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-20 lat
Srodki fransportu 2-20 lat
Pozostate Srodki trwate 2,5-10 lat

Spoétka w ewidencji majgtku tfrwatego posiada obrazy i antyki, ktére nie podlegajg amortyzacii.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesiqgcu, w ktérym srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacii sg weryfikowane raz w roku, powodujgc
ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych od poczatku kolejnego okresu sprawozdawczego.
Srodki trwate mogq by¢ dzielone na czesci sktadowe bedqgce pozycjomi o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowq sq réwniez koszty
generalnych przeglgddw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacjii napraw, ujimowane sg w rachunku zyskdw i strat w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywodw trwatych moze zostac¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy,
likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkdw trwatych sq okreSlane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkdéw trwatych i sg uimowane w rachunku zyskéw i
strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw trwatych prezentowane sq w sprawozdaniach
finansowych PBG w pozyciji sprawozdania z sytuacji finansowej — rzeczowe aktywa trwate.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte na rynku wtdrnym jest wyceniane wedtug ceny
nabycia i nie podlega przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

4.7. AKTYWA W LEASINGU
Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérych nastepuije przeniesienie na Spdtke zasadniczo catego

ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z

36




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci:
warto$ci godziwej srodka frwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych
optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku
do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane sq wedtug takich
samych zasad, jak stosowane do wtasnych aktywdw Spdtki. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgce;j
pewnosci, ze Spdtka uzyska tytut wiasnosci przed kohcem okresu leasingu, woéwczas dany sktadnik jest
amortyzowany przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat

metodq liniowq przez okres tfrwania leasingu.

4.8. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywdw:

« wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca

okresu, w ktérym miato miejsce potgczenie,

« wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

« wartodci niematerialne, ktére jeszcze nie sq uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Podstawowe przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informaciji $wiadczgce o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci posiadanych aktywdw to: znacznie wieksza utrata wartosci rynkowej danego
sktadnika aktywdw odnotowana w ciggu okresu anizeli mozna byto sie spodziewad w wyniku uptywu
czasu zwyktego uzytkowania czy tez gdy warto$¢ bilansowa aktywdw netto jednostki sporzgdzajgcej
sprawozdanie finansowe jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacii. Ponadto do najistotniejszych przestanek
zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy
gospodarczym w otoczeniu, w ktdrym Spdtka prowadzi dziatalnose.
Przestanki pochodzace z wewnetrznych zrédet informacii, ktére powinny by¢ brane pod uwage przy
ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywédw to przede wszystkim znaczny spadek
rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika
aktywdw lub jego fizyczne uszkodzenie.
W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okoliczno$ci mogg wskazywac na trudno$¢ w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sq na najnizszym poziomie, na

jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywdw (tzw. osrodki
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wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
festowane sq indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych oSrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje
sie korzysci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym o$rodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywdw bqgdz osrodkdw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te naleza, woéwczas warto$¢ bilansowa jest
obnizana do poziomu wartoéci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych
dwodch wartosci: wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Warto$¢
odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdinych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje
samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére sq w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywdw. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne
sqg dyskontowane do wartosci biezqcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.
Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu  obniza proporcjonalnie  warto$¢  bilansowqg aktywdéw wchodzgcych do  o$rodka
wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozyciji pozostatych

kosztéw operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Spoétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartoéci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartoéci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowqg
sktadnika aktywdw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyc
wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizuigcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczqcy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdw dokonywacd systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé¢ kohcowq.

Odpisy aktudlizujgce warto$¢ firmy nie podlegajqg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych sktadnikdw aktywdw, na kolejne dni bilansowe oceniane sq przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu uimowane jest w rachunku zyskow

i strat w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.
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4.9. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz
lub przyrost jej wartoscii jest wyceniana w oparciu o model wartosci godziwe;.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomosc¢
inwestycyjna jest wyceniana w wartoéci godziwej, okre$lonej przez niezaleznego rzeczoznawce z
uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w
rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktdrym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw lub

kosztéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacii finansowej w przypadku ich zbycia
lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacii finansowej sg ujmowane w zysku lub stracie w

tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wdwczas, gdy nastepuje
zZmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakohczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez
witasciciela (Spdtke) Ilub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw
wykorzystywany przez wtasciciela - Spdtke staje sie nieruchomosciq inwestycyjng, Spdtka stosuje zasady
opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W
przypadku przeniesienia aktywdw z zapasdw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig
godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowq ujmuje
sie w zysku lub stracie. W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow
wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapasdéw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw,
ktoéry zostanie przyjety dla celdéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci
ustalonej na dzieh zmiany jej sposobu uzytkowania.

Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub gruntowej, prezentowane sq w
sprawozdaniu finansowym Spdtki w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — nieruchomosci

inwestycyjne.

4.10. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH | WSPOLNYCH
PRZEDSIEWZIECIACH

4.10.1. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Za jednostki zalezne Spoétka uznaje te jednostki, w odniesieniu do ktérych niezaleznie od charakteru jej

zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktérej dokonano inwestycji), okredla swdj status
jednostki dominujgcej, ocenigjgc, czy sprawuje kontrole nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestycii.
Spoétka sprawuje kontrole nad jednostkg, w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w te

jednostke, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw
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finansowych i mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikdw finansowych poprzez
sprawowanie wtadzy nad tqg jednostkq.
Tak wiec Spoétka sprawuje kontrole, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:
v sprawuje wtadze nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestyciji:
v ztytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycii
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz
v posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikdéw finansowych.
Spoétka dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad tq jednostkq, kazdorazowo jezeli fakty i

okolicznosci wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego lub wiecej elementéw z trzech elementdw kontroli.

4.10.2. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE ORAZ WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

Jednostki stowarzyszone sq to jednostki, na ktére Spdtka bezposrednio lub poprzez spdiki zalezne wywiera
znaczgcy wptyw i ktére nie sq ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdinymi przedsiewzieciami.

Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, nad ktorymi Spdtka bezposrednio lub poprzez spofki
zalezne sprawuje wspodtkontrole.

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg ujmowane w
sprawozdaniu finansowym metodqg praw wtasnosci. Zgodnie z metodqg praw wtasnosci inwestycje w
jednostce stowarzyszonej lub wspdinym przedsiewzieciu ujmuje sie poczgtkowo wedtug kosztu, a
nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Spdtki w wyniku finansowym i innych catkowitych
dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Spdtki w stratach
jednostki stowarzyszonej lub wspdinego przedsiewziecia przekracza wartos¢ jej udziatdbw w tym
podmiocie, Spdtka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty
ujmuije sie wytgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym
przez Spodtke lub ptatnosciom wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metodqg praw wtasnosci
od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdinego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej.
W dniu dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszonqg lub we wspdine przedsiewziecie kwote, o jakg
koszty inwestycji przekraczajg warto$¢ udziatu Spdtki w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw i zobowigzanh tego podmiotu, ujmuje sie jako warto$¢ firmy i wigcza w wartosé
bilansowq tej inwestyciji. Kwote, o jakg udziat Spdtki w wartoéci godziwej netto w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestyciji, uimuje sie bezposrednio w
wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestycii.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosciinwestyciji Spotki w jednostce stowarzyszonejlub wspdlnym
przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato$¢ kwoty bilansowej inwestyciji testuje
sie na utrate wartoéci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywodw" jako pojedynczy sktadnik aktywow,
poréwnujgc jego wartos¢ odzyskiwalng z wartoéciq bilansowq. Ujeta utrata wartosci stanowi cze$e
wartosci bilansowej inwestyciji. Odwrdcenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu

odpowiadajgcym pdzniejszemu zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestycii.
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Spoétka przestaje stosowaé metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc¢ jej
jednostkg stowarzyszonq lub wspdinym przedsiewzieciem oraz w sytuacii, gdy zostaje sklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowq jednostki stowarzyszonejlub wspdinego
przedsiewziecia na dzien zaprzestania stosowania metody praw wtasnoéci, a wartoscig godziwg
zatrzymanych udziatdw i wptywow ze zbycia czesci udziatdw w tym podmiocie uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Jezeli Spdtka zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsiewzieciu, ale nadal
rozlicza go metodqg praw wtasnosci, przenosi na wynik finansowy cze$¢ zysku lub straty uprzednio
ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk
lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywdw lub

zobowigzan.

4.11. UDZIALY WE WSPOLNYCH DZIALANIACH

Wspdlne dziatanie to wspdina inicjatywa, w ramach ktérej strony wspdtkontrolujace posiadajg prawa do
aktywdw i zobowigzan wspdlnej inicjatywy.

Kazdy wspdlnik wspdlnego dziatania, w odniesieniu do posiadanego udziatu we wspdlnym dziataniu ,
ujmuje w swoich ksiegach oraz wykazuje w sprawozdaniu finansowym nastepujgce dane:

« aktywach sklasyfikowanych wedtug rodzajow tych aktywdw, a nie jako inwestycje;

»  zaciggniete przez niego zobowigzania, na przyktad zobowigzania zaciggniete w celu
sfinansowania aktywow przypadajgcych jemu w udziale;

»  zobowigzaniach zaciggnietych wspdlinie z pozostatymi wspdinikami przedsiewziecia w
zwigzku ze wspdinym przedsiewzieciem;

*  przychody uzyskane ze sprzedazy lub wykorzystania czesci produkciji, ktéra przypada na
danego wspdlnika i pochodzi ze wspdinego dziatania, tgcznie z udziatem we wszelkich
kosztach poniesionych przez te ustalenia umowne; oraz

*  poniesione koszty odnoszgce sie do posiadanego udziatu we wspdlnych dziataniach , na
przyktad koszty zwigzane ze sfinansowaniem aktywdw przypadajgcych jemu w udziale oraz
zwigzane ze sprzedazqg swojej czesci produkcji wspdlnego dziatania .

*  Przychody i koszty z ustugi budowlanej w czesci realizowanej przez Spdtke podlegajg

wycenie zgodnie z MSR 11.

4.12.  INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywdw finansowych
U jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron.

Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, gdy Spodtka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i

sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia transakcji.
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Sktadnik aktywdw finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty
zrealizowane, wygasty lub Spdtka sie ich zrzekta.

Spoétka wytgceza ze sprawozdania z sytuacii finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie

wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wartosci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywodw lub otrzymanej
kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spdtka witgcza do wartosci poczatkowej wyceny
wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzah wycenianych w

warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zasad przedstawionych

ponize;j.
4.12.1. AKTYWA FINANSOWE

Dla celdw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Spodtka klasyfikuje z podziatem na:

* pozyczkiinaleznosci,

« aktywa finansowe wyceniane wedtug wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,

« inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okredlajg zasady wyceny na dzieh bilansowy oraz ujecie zyskdw lub strat z wyceny w

rachunku zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat, podlegajq ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich
wartoéci. Sktadnik aktywoéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne
dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej
kategorii aktywdw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.
W sytuacii, gdy Spdtka:

. posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot; oraz

e zamierzarozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywdw i wykonad

zobowiqgzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej w kwocie netto. Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do
kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria opisane powyzej.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub

mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sqg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci

wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe.
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Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na

nieznaczqce efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwadlifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sq w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej jako:

aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci” oraz ,Pozyczki udzielone”, jesli termin ich
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezqcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgce] aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie.

aktywa obrotowe w pozycjach ,Pozyczki udzielone”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci” oraz ,,srodki pieniezne iich ekwiwalenty” jesli termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sq, gdy
sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci
podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikbw zalegajacych z zaptatq lub gdy
uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany
otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki
utraty wartosci analizowane sg w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu
na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcédw). Wskaznik
odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdinych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w

niedawnej przesztosci frendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikéw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat obejmujg aktywa

klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w

warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteridw okreslonych w MSR 39.

Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do jako sktadnik przeznaczony do obrotu, jezeli:

zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie, lub

stanowi cze$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do

ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krdtkim terminie, lub

stanowi instrument pochodny, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych bedgcych elementem

rachunkowosci zabezpieczeh oraz umow gwaranciji finansowych.

Aktywo lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez Spbdtke na moment poczgtkowego

ujecia jako wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat tylko wéwczas, gdy:

kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub
ujmowania, ktéra powstawataby, gdyby przyjeto inny sposéb wyceny tych instrumentéw

finansowych lub inny sposéb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat lub
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« grupa instrumentdw finansowych jest odpowiednio zarzgdzana, a wyniki tej grupy oceniane sg
w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie zudokumentowanymi zasadami zarzqadzania ryzykiem lub
strategiqg inwestycyjng.
Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w odrebnej pozyciji ,Pozostate aktywa finansowe™ — za wyjgtkiem pochodnych instrumentow
zabezpieczajgcych ujimowanych zgodnie z rachunkowos$cig zabezpieczen.
Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sq w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢
rynkowq na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy, a skutki wyceny ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okreslone sq przez zmiane
warto$ci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzieh bilansowy cen pochodzgcych z

aktywnego rynku lub na podstawie tfechnik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnigje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedqgce instrumentami pochodnymi aktywa

finansowe, z ustalonymi lub mozZliwymi do okreslenia ptatnoSciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Spdtka ma zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytqgczeniem aktywdw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci, aktywéw
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej oraz aktywédw finansowych dostepnych do
sprzedazy..

W tej kategorii Spdtka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,

wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej w pozycji ,,Pozostatych aktywdw finansowych™.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sqg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na
mozliwosé wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena
zdolnosci kredytowej spdtek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sqg w wartosci biezgcej
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tqcznie z

odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty warto$ci, ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedqce insfrumentami pochodnymi aktywa finansowe,

ktére zostaty wyznaczone joko dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywow finansowych.

W tej kategorii Spbétka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz
akcje spotek innych niz spdtki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w sprawozdaniu z sytuaciji finansowe;j
wykazywane sq w pozycji ,,Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe™.

Akcje spdtek nienotowanych wyceniane sq w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich warto$ci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej powiekszonej
o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw
finansowych. Zyski i straty z wyceny ujmowane sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale

z aktudlizacji wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu
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utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktére ujimowane sq w rachunku zyskéw i
strat. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sq réwniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych
sktadnikéw aktywodw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywne;j
stopy procentowe;.

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw
dtuznych, ktérych odwrécenie ujimowane jest w rachunku zyskdw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw ze sprawozdania z sytuacii finansowej, skumulowane zyski i
straty, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do
rachunku zyskdw i strat oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z

tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

4.12.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w
nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;:

»  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

* leasing finansowy,

+ zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

* pochodne instrumenty finansowe.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat Spdtka  zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce.
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajqcej zaptaty

ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Spoétka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony
lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczqcej istniejgcego zobowigzania finansowego Spdtka
ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu

zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

4.12.3. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zgodnie z przyjetg w Spdtce ,strategiqg zarzgdzania ryzykiem” realizowane dtugoterminowe kontrakty
budowlane rozliczane w walutach obcych, Spdtka ma obowigzek w celu maksymalnego ograniczenia

wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny stosowacé rachunkowos$é zabezpieczen. Strategia
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zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego kontraktu, z ktérego przyszte wptywy bedg
realizowane w walucie obcej lub bedg denominowane w walucie obcej. Podstawq strategii jest
dopasowanie instrumentow zabezpieczajgcych do planowanych transakcji z  kontrakfu
zabezpieczanego, zawsze jednak z uwzglednieniem faktycznej ekspozycji netto, biorgc pod uwage
wyznaczony zgodnie z definicjq kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe, horyzont czasowy,
rozktad ilosciowy przeptywdw waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sq
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwo$¢ nabywania

opciji walutowych i opcji stopy procentowe;.

Spoétka  stosuje okreSlone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga
spetnienia przez Spodtke warunkdw okreSlonych w MSR 39 dotyczgcych udokumentowania polityki
zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci

zabezpieczenia.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci w jakiej
dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwe;j
insfrumentu ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng cze$¢ zabezpieczenia
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskdw i strat, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentdéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sqg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskdw i strat. Reklasyfikacja
prezentowana jest w ,,Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw” w pozyciji ,Instrumenty zabezpieczajgce
przeptywy srodkdw pienieznych - kwota przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli fransakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywdw lub zobowigzan, zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sqg z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczgtkowej
(cenie nabycia) pozycji zabezpieczane]. Reklasyfikacja prezentowana bytaby w ,Sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy Srodkdw pienieznych -
kwota ujeta w wartosci poczatkowej pozyciji zabezpieczanych™.

Jezeli zaistniato prawdopodobienstwo, ze planowana przyszta fransakcja zabezpieczana nie zostanie
zawarta, zyski i straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie
przenoszone sg do rachunku zyskdw i straf.

Spoétka aktualnie nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczeh poniewaz nie readlizuje kontraktdw

budowlanych w walutach obcych.

4.13. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika

aktywdw finansowych lub grupy aktywdw finansowych.
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4.13.1. AKTYWA FINANSOWE UJMOWANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartosciq bilansowq sktadnika
aktywdw finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
(z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu ujmuje sie w zysku lub

stracie.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sq znaczqgce, a takze przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych,
ktére indywidualnie nie sq znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od
tego, czy jest on znaczgcy, czy tez nie, to Spdtka witagcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére
indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartoscii dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sq brane pod uwage przy tgcznej

ocenie grupy aktywdw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposdb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci uimuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza

jego zamortyzowanego kosztu.

4.13.2. AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE WEDLUG KOSZTU

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktdry nie jest wykazywany wedtug wartoéci godziwej, gdyz jego wartoéci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powiqzany i musi zostac rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowq sktadnika aktywdw finansowych oraz
warto$cig biezgcq oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy

zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

4.13.3. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiqgca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika
aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacije) i jego biezgcq wartoéciqg godziwg,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie,
zostaje wyksiegowana z kapitatu witasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowad

w zysku lub stracie odwrdécenia odpisu z tytutu utraty wartodci instrumentdw kapitatowych
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kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzroénie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu

ujmuje sie w zysku lub stracie.

4.14.ZAPASY

Do zapasdw zalicza sie:
*  materiaty,
«  potfabrykaty i produkcje w toku,
*  wyroby gofowe,
e towary

«  zdliczki na zakup materiatéw lub towardw zaliczanych do kategorii zapasdw.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartoéci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajqg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasdw do ich aktualnego miejsca
i stanu.

- Koszt wytworzenia wyrobdw gotowych i produkciji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie
materiaty i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkciji ustalony przy
zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

- Rozchdéd wyrobdw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem
metody , pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonhczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw aktywdw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wycena na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.

Okolicznosci wskazujgce na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé¢ zapaséw to w
szczegodlnosci:

« ufrata wartosci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapaséw),

« stan zapasdw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Spotke,

« niska rotacja zapaséw,

« ufrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencije nizszych cen sprzedazy.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw nie sg mozliwe do odzyskania, Spdtka
dokonuje odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ do wartosci netto mozliwej do uzyskania. Kwote odpisdw
warto$ci zapaséw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach

sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.
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Zaliczki przekazane na zakup zapasdw prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym Spotki w pozycji

sprawozdania z sytuacji finansowej — zapasy.

4.15.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sq ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezqcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w

zwiqzku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.

Naleznosci budzetowe prezentowane sqg w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej odrebng pozycje.

4.16.SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne

na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

4.17. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sqg klasyfikowane przez Spdtke jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku fransakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wdwczas, gdy sktadnik
aktywdw (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw sprzedazy, a wystgpienie transakciji

sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z dwdch
wartoéci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektdre aktywa tfrwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jok aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie
byty stosowane przez Spodtke przed zaklasyfikowaniem do aktywdw trwatych przeznaczonych do

sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacii.

4.18. KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem

Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad

warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmujq:
«  kapitat z tytutu ujecia wyceny programdw ptatnodci akcjami
«  kapitat z kumulacjiinnych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
v wycene aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy
instrumentow finansowych),
v wycene instrumentoéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt

dotyczgcy rachunkowosci zabezpieczen).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sq wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat

uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spotki prezentowane sg osobno w ,,Zestawieniu zmian w kapitale

wtasnym”.

4.19.PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

W Spétce realizowane byty programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry

menedzerskiej przyznawane byty akcje PBG lub akcje spotek zaleznych.

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposdb posredni poprzez
odniesienie do warto$ci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa akcji
wyceniana jest na dzieh przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnieh (osiggniecie

zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie sq uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej akciji.

Koszt wynagrodzeh oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkdw co do liczby akcji, do ktdérych nastgpi nabycie uprawnieh w danym
okresie. Spotka dokonuje korekty tych szacunkdw, jezeli pdiniejsze informacje wskazujg, ze liczba
przyznanych akcji rézni sie od wczesdniejszych oszacowan. Korekty szacunkdéw dotyczgce liczby
przyznanych akcji uimowane sg w wyniku finansowym biezqgcego okresu — nie dokonuje sie korekt
poprzednich okreséw.

Po zakohczeniu realizacji programu motywacyjnego, kwota kapitatu z wyceny przyznanych akgiji
przenoszona jest do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pomniejszona o koszty

emisji akciji.

4.20.SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze

obejmujq nastepujgce tytuty:
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* rezerwy na niewykorzystane urlopy
«  krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

« inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spdtka zalicza odprawy emerytalne.

4.20.1. KROTKOTERMINOWE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Warto$¢ zobowiqzan z tytutu krétkoterminowych swiadczenh pracowniczych wykazuje sie w sprawozdaniu

z sytuaciji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

4.20.2. REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktdre bedzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikédw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
bilansowy.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sg na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszona o ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopéw
z okreséw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako rezerwy
na Swiadczenia pracownicze, po potfrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty

kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krotkoterminowq i nie podlega dyskontowaniu.

4.20.3. ODPRAWY EMERYTALNE

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spdtce pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

PBG tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania
kosztéw do okresdw nabywania uprawnieh przez pracownikdw.

Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczeh po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezqca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana za pomocg prognozowanych
uprawnien jednostki. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane i dotyczqg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacije o
rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczgcych programdw okreslonych
Swiadczeh obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie
podlega pdzniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spoétka rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okredlonych $wiadczen w
ramach odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy oraz kosztéw ogdinego zarzgdu, na ktdre sktadajqg sie:
. koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztéw przesztego
zatrudnienia),

J odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okre$lonych $wiadczen.
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4.21. REZERWY, ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spbdtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca

uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

« udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,

» foczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

e straty zumdw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

« restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Spdtka jest zobowigzana do jej

przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwy ujmuje sie w warto$ci szacowanych naktadédw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlojgcej aktualne oceny rynkowe wartodci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. lJezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszt
finansowy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Powstanie zobowiqzania, na ktdre uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie

rezerwy.

4.21.1 REZERWA NA UDZIELONE GWARANCIE

Rezerwy na udzielone gwarancje powstajg z obowigzku wykonania (zwigzanych z biezgcg
dziatalnosciq), przysztych $wiadczeh wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowadé, mimo
ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie na podstawie okreslonego
przez Zarzqd stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przyszto$ci na podstawie analizy
kosztéw napraw gwarancyjnych realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy na udzielone
gwarancje sqg tworzone w ciezar kosztu wtasnego kontraktu dtugoterminowego na podstawie stopnia
zaawansowania kosztéw bezposrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na udzielone gwarancje
nie zwiekszajg podstawy stopnia zaawansowania redlizacji umowy. W Spdtce rezerwy na udzielone
gwarancje tworzy sie w podziale na poszczegdine umowy o ustuge budowlang. Utrzymywane sg w
danym stopniu istnienia prawdopodobiehstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji

gwarancji lub roszczeh naprawczych. W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po
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okresie obowigzywania) rozwigzuje sie jg w ,pozostate przychody operacyjne”. W zaleznosci od terminu,
do kiedy sg utzymywane, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje sie jako ,rezerwy

dtugoterminowe” lub ,rezerwy krétkoterminowe™.

4.21.2 REZERWA NA STRATY NA KONTRAKTACH

Rezerwy na straty z umdw budowlanych tworzy sie w przypadku kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz
tqczne koszty umowy przewyzszajqg tgczne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang. Przewidywang
strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt w rachunku zyskéw i strat. Wysoko$¢ straty ustala sie niezaleznie
od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy,
wysokosci przewidywanych zyskdw z tytutu umodw, ktdére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge
budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty dziatalnosci

operacyjnej.

Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wdwczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa
nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Powstanie
zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe powoduje wykorzystanie rezerwy.

W przypadku, gdy wydatkowanie Srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest

prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji

finansowe.
Informacije o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania finansowego w
nocie nr 8 Spdétka prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat

leasingowych wynikajgcych z umdw leasingu operacyjnego (nota 5.4).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spotki, ktdre nie spetniajqg jeszcze kryteridw ujecia

jako aktywa, stanowiq aktywa warunkowe, ktérych nie uimuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

4.22. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCIKI | PAPIERT DLUZNE

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uimowane
wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki

oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
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Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z

sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodqg efektywnej stopy procentowe;.

4.23. ROIZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spoétka wykazuje w aktywach sprawozdania z sytuacii finansowej w pozyciji ,,Rozliczenia miedzyokresowe”
optacone z géry koszty dotyczqgce przysztych okresdw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim
czynsze najmu czy tez np. wydatki zwigzane z pozyskaniem umdow  budowlanych (jezeli

prawdopodobiehstwo pozyskania tej umowy jest wysokie).

W pozycji ,Rozliczeh miedzyokresowych” zawartej w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;j
prezentowane sq przychody przysztych okreséw, w tym réwniez $rodki pieniezne otfrzymane na
sfinansowanie $Srodkdw trwatych, ktére rozliczane sq zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztdw wykazywane sg w ramach ,Rozliczenh miedzyokresowych
dtugoterminowych lub krétkoterminowych”.

Dotacje ujmowane sq wytqcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze Spdtka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjq oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskdw i strat jako przychdd
na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika
aktywédw. PBG dla celdéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od
wartosci bilansowej aktywdw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycii

»Rozliczenia miedzyokresowe"”.

4.24. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sqg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazq (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote

przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

4.24.1. SPRIEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sq, jezeli spetnione zostaty nastepujgce
warunki:

«  Spodtka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr.
Warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardw lub produktéw do
odbiorcy.

«  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

« istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
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«  koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z fransakcjg, mozna wycenié¢ w

wiarygodny sposdb.

4.24.2. SPRZEDAZ UStUG

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowq przez okres
wynajmu wynikajgcy z zawartych uméw.

Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang

Spdtka zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktdére wchodzg w zakres MSR 11.

Jezeli wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowaé w wiarygodny sposdb, przychody
z tytutu $wiadczenia ustug budowlanych sq ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw
poniesionych do dnia bilansowego do ogdtu szacowanych kosztéw wykonania danego kontraktu. Na
koniec kazdego miesigca, nie rzadziej jednak niz na koniec kwartatu, ustala sie przychody z wykonania
kazdej niezakohczonej umowy budowlaneji koszty osiggniecia tych przychoddw. Zaréwno przychody jak
i koszty ich osiggniecia ustala sie za okres od rozpoczecia danej umowy do dnia bilansowego.

Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, woéwczas przychody uzyskane z
tytutu tego kontraktu sg ujmowane do wysokosci poniesionych kosztdw, ktére Spdtka spodziewa sie
odzyskac.

Metode stopnia zaawansowania stosuje sie narastajgco w kazdym okresie w stosunku do biezgcych
szacunkdéw przychoddw i kosztéw umowy. Dlatego skutki zmian szacunkdw przychoddéw lub kosztow
umowy oraz skutki zmian szacunkdw wynikdw umowy ujmuije sie jako zmiane wartosci szacunkowej (MSR
8). Zmienione szacunki stosuje sie do okreslenia wysokosci przychoddw i kosztdéw ujetych w rachunku
zyskdw i strat w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastgpity zmiany oraz w okresach nastepnych.

Przy ustalaniu tgcznego przychodu, na koniec okresu (na dzieh bilansowy), uwzglednia sie tylko takie
sktadniki przychodu, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie ustali¢ oraz istnieje prawdopodobienstwo, ze
przychdéd ten zostanie optacony przez zamawigjgcego.

Przy ustalaniu przychodu nie uwzglednia sie sum zatrzymanych.

Warto$¢ naleznych przychoddw z umdw budowlanych zawartych w dewizach dotyczgca czesci
niezafakturowanej na dzien bilansowy wyceniana jest wedtug kursu $redniego NBP. W przypadku
otrzymania zaliczki zwigzane] z umowg o roboty budowlane wyrazonej w walucie obcej, nalezne
przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang na dzien bilansowy wycenia sie z uwzglednieniem
warto$ci otrzymanej zaliczki.

Niezafakturowana cze$¢ przychoddw jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym zostaje zaprezentowana jako osobna pozycja w aktywach sprawozdania z
sytuaciji finansowej pod nazwq ,,naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

Warto$¢ przychoddw z umédw budowlanych dotyczgca czedci nadfakturowanej (wykazywanej w
zobowigzaniach) na dzienh bilansowy wyceniana jest wedtug kursu z dnia fakturowania stosujgc metode

FIFO i nie podlega wycenie na dzien bilansowy.
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Nadfakturowana cze$é przychoddw jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym jest prezentowana jako osobna pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
pod nazwq ,,zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

W przypadku umdw budowlanych zawieranych w walucie obcej Spdtka zobowigzana jest do stosowania
wPolityki zabezpieczen”, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych oraz
ograniczenia negatywnego wptywu zmian kurséw walut na prowadzong przez spodtke dziatalno$c
operacyjnq 1j. zabezpieczenie marzy operacyjnej skalkulowanej w budzecie kontraktu. Podstawq strategii
jest dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych transakcji zabezpieczanego
kontraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu oferfowego, horyzontu czasowego, rozktadu
ilosciowego przychoddéw walutowych w kwartatach. Przyjmujac podejscie maksymalnego ograniczenia
wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny Spotki przyjeto, iz stosowac sie bedzie transakcje
terminowe typu forward. Jezeliistnieje prawdopodobienstwo, ze tgczne koszty umowy przekroczqg tgczne

przychody z danego konfraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

4.24.3. DYWIDENDY ORAZ POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE | INANSOWE

ODSETKI | DYWIDENDY
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sg ujimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub

udziatowcdw do ich otrzymania.

Przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sq:
« pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym w
szczegodlnosci:
» przychody oraz zyski z inwestycji finansowych,
> przychody z wyceny i realizacji instrumentdéw pochodnych,
> zyskiz tytutu réznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach
stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Spoiki,
> odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek,
> rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,

> zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych.

« przychody finansowe, stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem
dziatalno$ci Spotki, w tym:
> zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzgcych
ze zrédet finansowania dziatalnosci Spdtki, (pozyczki, kredyty, obligacije, leasing finansowy itp.),
> zyski z redlizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych

zabezpieczajgcych zobowigzania finansujgce dziatalnos$¢ Spoiki.
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Przychody oraz koszty finansowe zwigzane z pozyskaniem finansowania prezentowane sq w dziatalnosci

finansowej, jako saldo w kosztach finansowych.

4.25. KOSITY

Koszt wtasny sprzedazy na dzieh bilansowy koryguje sie o zmiane warto$ci godziwej instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje by
efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczanej.
Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztéw oraz w uktadzie rodzajowym,
przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdéw w rachunku zyskdw i strat przyjmuje sie wariant
kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw stanowi:
«  koszt wytworzenia sprzedanych produktéow
e koszt wytworzenia sprzedanych ustug
» wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
«  koszty ogdinego zarzgdu.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sq pozostate koszty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnosciq operacyjng, w tym w szczegdlnosci:
« strata ze zbycia rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych
*  przekazane darowizny,
« utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio
zwiqzane z dziatalno$ciq operacyjng,
« straty z tytutu rdznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Spoiki,
a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spdtki, w tym w szczegdlnosci:
» odsetki od kredytu bankowego
« odsetki od krétko i dtugoterminowych kredytdéw, pozyczekiinnych zrédet finansowania,
w tym dyskonto zobowigzan,

» straty z tytutu réznic kursowych netto.

4.26. PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZONY)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajqg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz
odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i
kosztéw stanowiqcych koszty uzyskania przychoddw do innych okresdw oraz wytgczeniem pozycii
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedqg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowq jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub

zwrotowi w przyszto$ci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywodw a
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odpowiadajgcymi im  wartosciami  podatkowymi  wykorzystywanymi  do  wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli réznica
przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzah w transakcji, ktéra nie jest
potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuije sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra
nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zreadlizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za

podstawe przepisy prawne obowiqzujgce na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce dla realizagji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez

rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

4.27. PODATEK OD TOWAROW | USLUG
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg uimowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:
. gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny

nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$é pozycii kosztowej; oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktdére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw

i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$é¢ naleznosci lub

zobowigzan.

4.28. ZYSK NA JEDNA AKCIJE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przystugujacy
akcjonariuszom akcji zwyktych przez sredniq wazong ilos¢ akcji wystepujgcych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akciji

zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang $redniq wazong liczbe akcji zwyktych.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

5.1. SEGMENTY OPERACYJNE

Aktualnie, Spbtka wyrdznia dwa strategiczne segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojg
dziatalno$¢:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa,

. Budownictwo energetyczne,
Obecnie z uwagi na sytuacje Spoétki i Grupy Kapitatowej opisang w nocie 2.5.3 oraz niskg rentownosc¢ i
nie pozyskiwanie kolejnych kontraktéw z obszarach wody, drég oraz budownictwa przemystowego i
mieszkaniowego Zarzgd Spdtki w ramach realizacji procesu restrukturyzacii podjgt decyzje o zaprzestaniu

Swiadczenia ustug w wyzej wymienionych segmentach czyli segmencie wody, drég oraz budownictwa

mieszkaniowego i przemystowego.

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naffowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,
instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

YV V V V V VYV V V VYV

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe i
pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.

. Budownictwo energetyczne to:

> montaz, modernizacja, remonty urzqdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
Przychody stanowiq przychody od klientdw zewnetrznych. W biezgcym roku nie miaty miejsca zadne
fransakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w roku 2013).
Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtdwnych segmentdw
Spoétka ujmuje w pozycji ,inne™.
Zysk (strata) segmentéw to zysk (strata) wygenerowana przez poszczegdlne segmenty bez alokacji
kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzqadu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztéw
restrukturyzacii, przychododw i kosztéw finansowych oraz podatku dochodowego.
Szczegdtowe zasady prezentacji omdwiono w punkcie 4.1 niniejszego sprawozdania.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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Przychody oraz wyniki segmentéw operacyjnych:

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, ropa inne Warto$¢
naftowa i paliwa energetyka

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Przychody ogétem 218 502 5138 3404 227 044
Sprzedaz na zewnqtrz 218 502 5138 3 404 227 044
Sprzedaz miedzy segmentami -
Koszty ogétem (249 745) (5025) (9 071) (263 841)
Wynik segmentu (31 243) 13 (5 667) (36 797)
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (21 785)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (12122)
Koszty restrukturyzacii X X X (6 993)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (53 453)
Przychody finansowe X X X 1023
Koszty finansowe X X X (2028)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (54 458)
Podatek dochodowy X X X -
Zysk (strata) netto X X X (54 458)
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Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, ropa fARE Warto$¢
naftowa i paliwa energetyka

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Przychody ogétem 308 931 12708 14 489 336 128
Sprzedaz na zewnatrz 308 931 12708 14 489 336 128
Sprzedaz miedzy segmentami -
Koszty ogétem (366 707) (11 528) (21 505) (399 739)
Wynik segmentu (57 778) 1180 (7 015) (63 611)
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (23 494)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X 309 258
Koszty restrukturyzacii X X X -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X 222 153
Przychody finansowe X X X -
Koszty finansowe X X X (93 495)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X 128 658
Podatek dochodowy X X X -
Zysk (strata) netto X X X 128 658
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Informacje geograficzne

Gtownym obszarem dziatalnosci Spotki jest Polska.

Ponizej przedstawiono przychody Spdtki od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary geograficzne.

Spoétka klasyfikuje przychody pochodzgce od klientdw zagranicznych do danego kraju stosujgc kryterium

siedziby klienta. W roku 2014, podobnie jak w 2013, przychody ze sprzedazy osiggniete od klientdw

majgcych siedzibe w jednym kraju, innym niz Polska, nie przekroczyty wartoéci 10% przychodéw ze

sprzedazy ogdtem.

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2014 31.12.2013
- odbiorcy krajowi 227 031 327 106
- odbiorcy zagraniczni 13 9022
Przychody ze sprzedazy ogétem 227 044 336 128

Informacje o wiodqgcych klientach
Za klientébw wiodgcych Spétka uznaje podmioty, od ktérych osiggneta przychody ze sprzedazy

przekraczajgce 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. W roku 2014 przychody od klientéw wiodgcych
wyniosty 222.920 tys. PLN (2013 rok: 287.555 tys. PLN).

5.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

p Patenty Oprogramowanie Pozosfg’(e
Wyszczegolnienie ilicencie Komputerowe wartosci Razem
] P niematerialne
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2014
roku 2 328 2571 34 4933
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (50) - - (50)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - (1 444) - (1 444)
Amortyzacija (-) (914) (737) (12) (1 663)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2014
roku 1364 390 22 1776
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2013
roku 3847 4258 47 8172
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) (172) (210) - (1 082)
Amortyzacja (-) (1.367) (777) (13) (2157)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2013
roku 2328 2571 34 4933

W roku 2014 Spétka rozpoznata utrate warto$ci w odniesieniu do programu System ERP Oracle. Zarzgd

Spoétki w grudniu 2014 roku podjat decyzje o zmianie systemdw informatycznych funkcjonujgcych w
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Spoétce w zwigzku z tym na dzieh bilansowy Spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego w pozycji wartosci
niematerialnych na kwote 1.444 tys. PLN (2013 rok: 1.082 tys. PLN]).

Opis ujety zostat w pozostatych kosztach operacyjnych, nota nr 5.17.4

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku, wartoéci niematerialne Spotki nie
stanowity zabezpieczenia zobowigzan. Spbtka nie zobowigzata sie poza tym do poniesienia, w przysztosci

naktaddw inwestycyjnych na sktadniki aktywdw niematerialnych.

Spoétka nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania
jest nieokreslony (patrz punkt dotyczqcy zasad rachunkowosci 4.5).

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w nastepujagcych

pozycjach:
. na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2014 31.12.2013
Koszt wtasny sprzedazy 500 117
Koszty ogdlnego zarzqadu 1163 2 040
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 1663 2157
5.3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie na dzen na dzen
Y 2 31.12.2014 31.12.2013
Grunty 4365 4365
Budynki i budowle 43 831 45 861
Maszyny i urzgdzenia 5573 8712
Srodki transportu 527 845
Pozostate srodki trwate 3898 4 045
Warto$é bilansowa netto 58 194 63 828
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania - -
Zaliczki na srodki frwate - 2 060
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 58 194 65 888

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku, Spdtka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartosci 34 tys. PLN, osiggajgc zysk netto na sprzedazy 57 tys. PLN (2013 roku zbyta za kwote
8.996 tys. PLN, osiggajqgc strate netto 4.271 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka rozpoznata utrate wartosci na pozycji rzeczowe aktywa trwate i w
zwigzku z tym dokonata odpisu aktualizujgcego na kwote 2.000 tys. PLN. Odpis dotyczy srodka trwatego,
ktéra Spdtka posiada w leasingu i na dzien bilansowy korzysci ekonomiczne osiggane z wykorzystania
tego aktywa nie pokrywajg kosztoéw utrzymania.

Odpis ujety zostat w pozostatych kosztach operacyjnych, nota nr 5.17.4.

63




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W pordwnywalnym okresie zakonczonym 31 grudnia 2013 roku Spdtka rozpoznata odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych na kwote 2.875 tys. PLN w tym nalezgcych do grupy Il czyli
»boudynkii budowle”, w wysokosci 2. 514 tys. PLN.

Rzeczowe aktywa frwate, Spdtka wykazuje w sprawozdaniu finansowym, wedtug cen nabycia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Zgodnie z MSR 36.9 na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregokolwiek sktadnika aktywow.

W ramach przeprowadzonych procedur Spdtka ocenita, ze wszystkie przestanki Swiadczgce o utracie
wartosci aktywdw nie zmienity sie istotnie w stosunku do 2012 roku. Zidentyfikowane przestanki zwigzane
byty tylko i wytgcznie z trudng sytuacjqg finansowq Spdfki, ktéra przetozyta sie na ztozenie przez Spdtke w
czerwcu 2012 roku, wniosku o ogtoszenie upadtosci. W zwigzku z tym w dacie ogtoszenia upadtosci oraz
na dzien 31 grudnia 2012 roku Spdétka dokonata odpisdw aktualizujgcych warto$¢ posiadanych
rzeczowych aktywdw trwatych zgodnie z zapisami MSR 36.9. W kolejnych okresach sytuacja Spotki
ustabilizowata sie - w ramach trwajgcego postepowania upadtosci uktadowej realizowane byty kolejne
etapy procesu uktadowego - co przetozyto sie na brak nowych przestanek $wiadczgcych o dalszej
utracie wartosci. Spdtka w 2014 roku zlecita wycene budynkdw znajdujgcych sie w ewidencji srodkéw
trwatych niezaleznemu rzeczoznawcy majgtkowemu. Wyceny budynkdw, w operatach szacunkowych
przygotowane zostaty w oparciu o metodg dochodowq. Warto$¢ budynkéw oszacowana zostata przy
zastosowaniu metody dochodowej , ktéra odzwierciedla warto$¢ nieruchomosci przeznaczonych do
sprzedazy lub wynajmu. Spdtka zaktada, ze rzeczowe aktywa, ktdére znajdujg sie w ewidencji majgtku
trwatego, sq obecnie i bedg w przysztosci, tzn. po zawarciu uktadu z wierzycielami, wykorzystane w
ramach dziatalnosci gospodarczej. Tym samym korekta wyceny wyzej opisanych aktywdw do wartosci
godziwej, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci, nie bytaby w ocenie Spdtki wtasciwa.

Wartos¢ netto budynkdw administracyjno-biurowych tgcznie z wszystkimi budowlami, ktdére znajdujg sie
na terenie siedziby Spdiki, zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu finansowym to warto$¢ 40.971 tys.
PLN. Warto$¢ godziwa budynkdw administracyjno-biurowych wynikajgca z wyceny rzeczoznawcy to
kwota 10.030 tys. PLN.

64




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW W OKRESIE

. ¢ . Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty gﬁgé{lﬁg i u'\rAzgzzlzgrzio frosr:?slglrtu srodki Razem
frwate
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartosé bilansowa netto na dzieh 01.01.2014 roku 4 365 45 861 8712 845 4045 63 828
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 66 - 66 132
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (3) (30) (1) (34)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - (82) (55) - - (137)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - (2 000) - - (2 000)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1.948) (1147) (288) (212) (3 595)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieh 31.12.2014 roku 4 365 43 831 5573 527 3898 58 194
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wartosé bilansowa netto na dzieh 01.01.2013 roku 6 455 74725 10 862 7614 4441 104 097
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 34 3 7 44
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (264) (8 482) (250) (8 99¢6)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - - - (51) - (51)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji do innej kategorii aktywa
z wytqczeniem reklasyfikacji do aktywdw przeznaczonych
do sprzedazy (-) (2 090) (23 509) (167) (276) - (26 042)
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy (-) - - (291) (1769) - (2 060)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - (2 514) (96) (259) (6) (2 875)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - 400 5373 145 5918
Amortyzacja (-) - (2.841) (1766) (1.308) (292) (6 207)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieh 31.12.2013 roku 4 365 45 861 8712 845 4045 63 828
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Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskdw i

straf:
Wyszczegdlnienie na dzen na dzen
31.12.2014 31.12.2013
Koszt wtasny sprzedazy 1140 1871
Koszty ogdlnego zarzqadu 2 455 4334
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 3595 6 207

Wartos$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych bedqgcych nadal w
uzytkowaniu Spétki wynosita na 31 grudnia 2014 roku 4.213 tys. PLN (na 2013 rok: 3.659 tys. PLN). Srodki
trwate o wartoéci zerowej to gtdwnie takie rzeczowe aktywa trwate, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci
Spoéiki sg jednorazowo umarzane ze wzgledu na niskg warto$¢ jednostkowq.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku budynki administracyjno-biurowe o tgcznej warto$ci netto 21.952 tys. PLN i
tgcznej powierzchni catkowite] 4.738 m2 sq w czesci wynajmowane. Warto$¢ netto udostepnionych
nieruchomosci wyniosta na dzien 31 grudnia 2014 roku 5.837 tys. PLN (rok 2013: 8.144 tys. PLN), a wynajeta

powierzchnia catkowita 1.260 m2 (rok 2013: 1.703 m?).

L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, w tym:
- urzqdzenia techniczne i maszyny 55 291
- $rodki transportu 937 1769
Razem 992 2060

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2014 roku, Spdétka posiada aktywa frwate przeznaczone do sprzedazy o
wartoéci 992 tys. PLN, ktdére nie sg wykorzystywane przez Spdtke w ramach biezgcej dziatalnosci
gospodarczej. Aktywa te w 2013 roku zostaty wyznaczone przez Zarzgd do sprzedazy i reklasyfikowane z
rzeczowych aktywdw trwatych do kategorii aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (o wartosci 2.060 tys.
PLN). W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wartos¢ srodkdw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy ulegta obnizeniu o kwote 1.068 tys. PLN z tytutu sprzedazy urzgdzeh na kwote 236 tys. PLN oraz
jednostek transportowych na kwote 832 tys. PLN. Na dzien bilansowy aktywa zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, Spodtka wycenita w wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Warto$¢
godziwg Spétka ustalita na podstawie profesjonalnego osgdu przy uwzglednieniu cen transakcyjnych dla

zblizonych srodkdw, ktére zostaty przez Spotke zbyte w 2014 roku.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE

ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa
Tytut zobowigzania / ograniczenia w Typ obcigzenia Przgdmp'r na dzien na dzieft
dysponowaniu obcigzenia
31.12.2014 | 31.12.2013
Kredyt w Polskim Banku Przedsiebiorczosci S.A. hipoteka budynki i 9145 9 464
umowna budowle
Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka budynki i 136 513
przymusowa budowle
Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka obiekty 2876 3938
przymusowa inzynierii lgdowej
i wodnej
Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka grunt 700 700
przymusowa
Wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych razem 12 857 14 615

Na niektérych sktadnikach majatku zaliczanego do ewidencji srodkdw trwatych zostaty ustanowione na
rzecz bankdw hipoteki. Warto$¢ bilansowa sktadnikdéw majgtku trwatego, ktdry stanowi zabezpieczenie, to
na 31 grudnia 2014 roku kwota: 12.857 tys. PLN ( na 31 grudnia 2013 roku kwota 14.615 tys. PLN).
Wartos¢ bilansowa majgtku stanowigcego zabezpieczenie zobowigzan w okresie zakohczonym 31 grudnia
2014 roku:
zmniejszyta sie z tytutu:

« zmiany wartosci netto majatku, ktéry stanowit zabezpieczenie zobowigzan.
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji wszystkie hipoteki zostaty wykreslone.

Sktadniki majgtku zaliczanego do ewidencii sSrodkdw trwatych nie stanowiq zabezpieczenia zobowigzanh.

Spoétka w ewidencii srodkdw trwatych posiada dzieta sztuki (obrazy i antyki) na tgczng warto$¢ 3.400 tys. PLN.
Wszystkie dzieta sztuki znajdujq sie pod kontrolg Spdtki, poza tym zdaniem Zarzgdu na dzieh bilansowy 31
grudnia 2014 roku nie wystgpity przestanki Swiadczgce o utracie wartosci opisanych wyzej aktywdw (dziet

sztuki).

Spétka na dzien bilansowy wynajmuje lub dzierzawi inne §rodki trwate, gtéwnie nieruchomosci
wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki, takie jak: zaplecza buddw, lokale biurowe, lokale
mieszkalne dla pracownikéw realizujgcych kontrakty budowlane w miejscach odlegtych od miejsca
zamieszkania, nieruchomosci gruntowe do sktadowania sprzetu, materiatéw itp.

Koszty korzystania z tych aktywdw sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

Na dzien bilansowy Spdtka nie zawarta umodw inwestycyjnych, na mocy ktérych zobowigzata sie nabyé w

przysztosci sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych.
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5.4. AKTYWA W LEASINGU

Spoétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umdw leasingu finansowego.
Warto$¢ bilansowa aktywdw bedgcych przedmiotem umdw leasingu finansowego przedstawia sie

nastepujgco:

Wyszczegdlnienie . Moszyny. Sreeld Razem
i urzgdzenia fransportu

Stan na 31.12.2014

Warto$¢ bilansowa brutto 7058 141 7199
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (3176) (119) (3295)
Wartos¢ bilansowa netto 3882 22 3904
Stan na 31.12.2013

Warto$¢ bilansowa brutto 7 058 340 7 398
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (823) (261) (1.084)
Wartosé bilansowa netto 6235 79 6314

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynoszq:

Optaty z tytutu umdw leasingu finansowego ptatne w
Wyszczegdlnienie ol
do 1 roku o 15r|ocll<tu ee pO\l\llgfeJ ? razem
Stan na 31.12.2014
Przyszte minimalne optaty leasingowe 850 3523 1 559 5932
Koszty finansowe () (199) (50¢) (54) (759)
Wartosé biezqca przysztych minimalnych optat
leasingowych 651 3017 1505 5173
Stan na 31.12.2013
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1019 3778 2 530 7 327
Koszty finansowe () (343) (935) (201) (1.479)
Wartosé biezqca przysztych minimalnych optat
leasingowych 676 2843 2 329 5848

Do najistotniejszych umdw leasingu finansowego nalezy leasing wiertnicy o wartosci poczgtkowej przedmiotu
leasingu 7.058 tys. PLN. Umowa leasingu zostata zawarta we wrzesniu 2011 roku na okres
10 lat, po uptywie ktdrych Spdtka ma prawo nabyé przedmiot leasingu na wtasnosé. Raty leasingu
oprocentowane sq zmienng stopg procentowq kalkulowang w oparciu o WIBOR TM. Zabezpieczeniem
sptaty rat leasingu jest weksel in blanco.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat
leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sq wytgcznie przez

Spobtke.

5.5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:
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za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Warto$é na poczagtek okresu 41 875 28 156
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 3811 -
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa : - 25 599

- zrzeczowych aktywdw trwatych (grunty) - 2 090

- zrzeczowych aktywdw trwatych (budynkii budowle) - 23 509
Kwota netto zyskéw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny wartosci
godziwej (12 380) (11 870)
Inne zmiany - (10)
Wartosé na koniec okresu 33 306 41875

W 2014 roku, Spdétka odnotowata zmiane na pozycji bilansowej nieruchomosci inwestycyjne. co zwigzane

jest z ponizszymi zdarzeniami:

dnia 27 lutego 2014 roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 1624/2014
Spétka nabyta nieruchomos¢ obejmujgca zabudowanqg dziatke oznaczong numerem
ewidencyjnym 22/51 znajdujgcqg sie w Chybach przy ul. Bukowej 12 z budynkiem mieszkalnym o
warto$ci bilansowej 3.811 tys. PLN. Nieruchomo$¢ zostata przekazana do uzytkowania
protokotem zdawczo-odbiorczym z dnia 01 wrzesnia 2014 roku. Na koniec roku 2014 Spétka
dokonata zmniejszenia warto$ci nieruchomosci do kwoty 2.200 tys. PLN, ktdéra oszacowana
zostata metodqg pordéwnah rynkowych. Baze do poréwnan stanowity ogdlinodostepne oferty
sprzedazy nieruchomosci charakteryzujgce sie zblizonymi parametrami. Pod uwage wzieto
miedzy innymi lokalizacje, powierzchnie budynku mieszkalnego, powierzchnie dziatki oraz
standard wykohczenia. Po przeanalizowaniu dostepnych na rynku ofert sprzedazy, Spdtka

uznata za konieczne obnizenie wartosci nieruchomosci.

we wrzedniu 2014 roku, Spdtka zlecita niezaleznemu rzeczoznawcy, firmie  Knight Frank,
przygotowanie operatdw szacunkowych pozostatych nieruchomosci inwestycyjnych. Na bazie
przygotowanych wycen, Spdtka dokonata przeszacowania wartosci  poszczegdlnych

nieruchomosci do nastepujgcych poziomdow:

0o Budynek K - 4.340 tys. PLN - wartos¢ rynkowq przedmiotu wyceny rzeczoznawca
oszacowat przy pomocy podejscia dochodowego, metody inwestycyjnej na
podstawie obowigzujgcej umowy najmu oraz warunkdw rynkowych. Budynek J - 6.050
tys. PLN oraz Budynek H - 5.910 tys. PLN - warto$¢ rynkowq przedmiotu wyceny
rzeczoznawca oszacowat przy pomocy podejicia dochodowego, metody

inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej, na podstawie obowigzujgcych umdw najmu

oraz warunkdéw rynkowych.

0o Nieruchomosé teba - 12.900 tys. PLN - warto$¢ rynkowa przedmiotu wyceny

rzeczoznawca oszacowat przy pomocy podejicia  pordwnawczego, metody

pordwnywania parami oraz korygowania ceny $redniej. Nieruchomosé Modzerowo -
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1.240 tys. PLN - warto$¢ rynkowq przedmiotu wyceny rzeczoznawca oszacowat przy
pomocy podejscia poréwnawczego, metody poréwnywania parami.

o Restauracja ,Fabryka Smakow” — 666 tys. PLN - warto$¢ rynkowq przedmiotu wyceny
rzeczoznawca oszacowat przy pomocy podejicia dochodowego, metody

inwestycyjnej na podstawie obowigzujgcej umowy najmu oraz warunkdw rynkowych.

Ponizej w tabeli Spdtka prezentuje analize wrazliwosci wartosci godziwej, aktywdw zakwalifikowanych do

nieruchomosci inwestycyjnych, na inne istotne niecbserwowalne dane wsadowe:
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Nieruchomosé

Techniki wyceny

Istotne nieobserwowalne dane wsadowe

Wrazliwosé wyceny

Nieruchomosci biurowe i biurowo

Podejscie dochodowe, metoda

magazynowe w lokalizacji Wysogotowo, | inwestycyjna, technika kapitalizacii

Polska

prostej

Stope kapitalizacji ustalono biorgc pod
uwage, lokalizacje nieruchomosci,
standard i stan techniczny budynku,
zawarte umowy najmu, obecne relacje
popytu z podazg na rynku nieruchomosci
biurowych w rejonach Poznania oraz
obecnq sytuacje na rynkach finansowych.
Stopy procentowe na dla nieruchomosci
typu "prime" ksztattujq sie w granicach
6,75% - 7,5% a dla nieruchomosci o nizszym
standardzie 9%-11,5%. Na potrzeby
przeprowadzonych wycen zastosowano
stope kapitalizacji na poziomie 8,5%

Niewielki wzrost zastosowanej stopy kapitalizacji
spowodowatby znaczny spadek wartosci godziwej
nieruchomosci (oraz vice versa)

Dla poftrzeb wyceny zastosowano rynkowy
miesieczny czynsz biorgc pod uwage
informacje o stawkach czynszu w
podobnych lokalizacjach, podobnych
budynkach w Wysogotowie jak rowniez
czynsze z umow najmu zawartych w
ostatnim okresie w nieruchomosci
wycenianej. Stawki rynkowe ksztattujqg sie
na poziomie 16 - 35 PLN za metr
kwadratowy miesiecznie. W
przeprowadzonych wycenach
zastosowano nastepujgce stawki czynszu:
22 - 30 PLN za metr kwadratowy
powierzchni biurowej miesiecznie oraz 13
PLN za meftr kwadratowy powierzchni
magazynowej miesiecznie.

Inaczqgcy wzrost wysokosci rynkowego czynszu
spowodowatby znaczqcy wzrost warto$ci godziwej
nieruchomosci (oraz vice versa)
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Nieruchomosci komercyjne - restauracja

Podejscie dochodowe, metoda
inwestycyjna.

Stope kapitalizacji ustalono biorgc pod
uwage, lokalizacje nieruchomosci,
standard i stan techniczny budynku,
zawarte umowy najmu, obecne relacje
popytu z podazg na rynku nieruchomosci
biurowych w rejonach Poznania oraz

obecnq sytuacje na rynkach finansowych.

Na potrzeby przeprowadzonych wycen
zastosowano stope kapitalizacji na
poziomie 8,5%

Niewielki wzrost zastosowanej stopy kapitalizacji
spowodowatby znaczny spadek wartodci godziwej
nieruchomosci (oraz vice versa)

Ze wzgledu na brak ofertf wynajmu lokali o
przeznaczeniu gastronomicznym w
weryfikowanej lokalizacji, dla potrzeb
wyceny zastosowano czynsz z aktualnie
obowigzujgcej umowy najmu.

Znaczgcy wzrost wysokosci rynkowego czynszu
spowodowatby znaczqcy wzrost warto$ci godziwej
nieruchomosci (oraz vice versa)

Nieruchomosci gruntowe oraz
nieruchomosci gruntfowe zabudowane

Podejscie poréwnawcze, metoda
poréwnania parami, metoda
korygowania ceny Sredniej

Ze wzgledu na zastosowane techniki
wyceny, dla poréwnania przyjeto inne,
podobne nieruchomosci bedgce
przedmiotem obrotu rynkowego dla
ktérych znane sq ceny transakcyjne,
warunki zawarcia tfransakcji oraz cechy
tych nieruchomosci

Wzrost cen transakcyjnych podobnych nieruchomosci,
ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego
spowodowatby proporcjonalny wzrost wartosci
godziwej nieruchomosci (oraz vice versal)
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W okresie sprawozdawczym Spdtka osiggneta przychody z czynszéw oraz ujeta w rachunku zyskdw i strat

bezposrednie koszty utrzymania nieruchomosci w nastepujgcej wysokosci:

Za okres Za okres

Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do
od 01.01 do 31.12.2014 31.12.2013

Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty:
- dochoddw z czynszu nieruchomosci inwestycyjnej 1 554 1367

- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw i
utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w

danym okresie przynosita dochody z czynszu
(1 420) (1.494)

- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw i
utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w
danym okresie nie przynosita dochoddw z czynszu

Razem 134 (127)

Na nieruchomosciach zaliczanych do kategorii nieruchomosci inwestycyjne zostaty ustanowione na rzecz
banku Bank DnBNord Polska SA oraz na rzecz Obligatariuszy spdtki Piecobiogaz SA w upadtosci likwidacyjnej,
zabezpieczenia sptaty zobowigzanh w formie wpisdw na hipoteke. Warto$¢ bilansowa budynkdw i
nieruchomosci gruntowych, ktére stanowiq zabezpieczenie, to na 31 grudnia 2014 roku kwota: 29.200 tys.
PLN (w analogicznym okresie roku poprzedniego 39.373 tys. PLN). Kwota stanowiqca zabezpieczenie

zobowigzan zmniejszyta sie z powodu zmiany warto$ci godziwej majgtku stanowigcego zabezpieczenie.

: Warto$¢ bilansowa
Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu |  Typ obcigzenia oPl;Zc eicc:irglr?ig na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Obligatariusze firmy Piecobiogaz SA hipoteka
w upadtosci umowna tgczna grunt 12 900 12 500
likwidacyjne; kaucyjna
Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka budynkii 14 478 23934
przymusowa budowle
Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka grunt 1822 2939
przymusowa
Wartosé bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych razem 29 200 39378

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacii wszystkie hipoteki na rzecz banku Bank DNB

Nord Polska SA zostaty wykreslone.

5.6. INWESTYCJE DtUGOTERMINOWE

W pozycji tej Spdtka prezentuje dzieta sztuki i antyki, o wartosci 7.577 tys. PLN. Aktywa te nie podlegajq

amortyzacji i w sprawozdaniu prezentowane sq wedtug cen historycznych.
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5.6.1. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | WSPOLNYCH USTALENIACH UMOWNYCH

5.6.2. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEINYCH

Warto$¢ inwestycji w spdtkach zaleznych przyjeta zostata na podstawie kosztu historycznego po

uwzglednieniu odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Ponizsza tabela prezentuje posiadane przez Spdtke udziaty/akcje w Spdtkach zaleznych:

. . Wartos¢
. Odpis aktualizujgcy | Rozwigzanie odpisu EAIELGHEIIE 2 Zmniejszenia z bilansowa
Cena nabycia Skumulowana utrata . A tytutu nowych . . .
PP . . A o utworzony w okresie aktualizujgcego w , . tytutu sprzedazy inwestycji w
Wyszczegolnienie inwestycji w wartosci na dzien d01-01 do 31-12 kresie od 01-01 d nabyc¢ w okresie kresie od 01 ‘ednostki
jednostki zalezne 01.01.2014 eaR Ul GO Si-ler | OKIesie 0G V! G0 54 01-01 do 31- | v 9T oA jecnosta
J o 2014 roku 31-12-2014 roku 01 do 31-12-2014 | zalezne na dzien
12-2014
31.12.2014
PBG Avatia Sp. zo.o. 54 - - - - 54
Brokam Sp. z 0.0. 12 566 820 - - - 11746
PBG Dom Sp.z 0.0. 69 551 69 551 - - - -
Wschodni Invest Sp. z o.0. 41 616 41 616 - - - -
PBG Ukraina 759 759 - - - -
Bathinex Sp.z o.0. 6012 6012 - - - -
PBG oil and gas Sp. zo. o. 6 - - - - 6
PBG Operator Sp. z 0. o. 5 5 - - - -
PBG Erigo Sp. z 0.0. 5001 5001 - - - -
Rafako S.A. 551223 - - - - 551 223
Zaliczki 21 000 21 000 - - - -
Razem 707 793 144 764 - - - 563 029
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Ze wzgledu na wystepujgce przestanki Zarzgd zdecydowat o przeprowadzeniu testu z tytutu utraty wartosci
akcji RAFAKO. Przeprowadzony test na utrate wartosci inwestycji w akcje spdtki RAFAKO  wymagat
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezqg te
inwestycje. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez oSrodek wypracowujgcy $srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Do wyliczeh wykorzystana zostata
prognoza obejmujgca lata 2015 - 2019, przygotowana przez Zarzgd spdtki RAFAKO SA. Ponadto na dzien
ekstrapolacii wynikdw osiggnietych w roku 2019 wyliczona zostata warto$¢ rezydualna. Zatozono brak stopy
wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy.

Stopa dyskontowa oszacowana zostata na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu zgodnego z
modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital). WACC rozumiany jest jako tgczna, srednia warto$é
kosztu  wszelkich  dtugoterminowych kapitatdw  finansujgcych  aktualng i przysztg dziatalno$e

przedsiebiorstwa, a jego kalkulacja zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

WACC - srednio wazony koszt kapitatu 2015 2016 2017 2018 2019 2019+

udziat kapitatu wtasnego 0,75 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
udziat kapitatu obcego oprocentowanego 0.25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt kapitatu wtasnego - CAPM 13,56% 11,22% 11,18% 11,18% 11,18% 11,18%
Koszt kapitatu obcego oprocentowanego 2,67% 4,46% 551% 5.51% 551% 5.51%
WACC 10,80% 11,22% 11,18% 11,18% 11,18% 11,18%

Koszt kapitatu wtasnego oszacowano w oparciu o model CAPM (Capital Assets Pricing Model) wedtug

nastepujgcej formuty:

kw= ((T+rw)/(1+CPI)-1) + B*r
gdzie:

kw - koszt kapitatu wtasnego

r w—stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka (5 - letnich obligacii Skarbu Pahstwal)

CPI - stopa inflacji

r —premia za ryzyko inwestowania w danym kraju

B — wspdtczynnik stopnia inwestycyjnego ryzyka rynkowego.

*«  Wroku 2015 do wyliczenia stopy zwrotu wolnej od ryzyka przyjeto warto$é aktualnej rentownosci
5-letnich obligacji skarbowych, ktéra na dzieh sporzgdzania wyceny wynosita 1,98% w stosunku
rocznym (zgodnie ze $rednig ceng na ostatniej aukciji z dnia 22.01.2015). W kolejnych latach
zaktada sie wzrost rentownosci obligacji do poziomu 5,48%, co zwiqzane jest z prognozowanym
przez NBP wzrostem oczekiwanej stopy inflacji do poziomu 2,5% tj. celu inflacyjnego NBP.

*«  Rentownos¢ 5-letnich obligaciji skarbowych skorygowana zostata o poziom wskaznika inflacji
CPI, ktérej wartosé w roku 2015 przyjeto na aktualnym poziomie - 1,0 %, w roku 2016 na poziomie
1.2 %, natomiast w kolejnych latach warto§¢ wskaznika wzrasta do 2,5 %, co jest zgodne z

prognozq stopy inflacji CPI, przygotowanq przez NBP.
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*  Premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 7,03%!. Wartos¢ premii

przyjeto na podstawie wynikéw badan opublikowanych przez Aswath’a Damodarana w

styczniu 2015 r., jako premia za ryzyko dla Polski (Total Equity Risk Premium),
*  Wspodtczynnik ryzyka B (Unlevered Beta) na poziomie 1,18 przyjeto na podstawie aktualnych

tablic opracowanych przez A. Damodarana dla spdtek dziatajgcych w branzy ,,machinery” na

rynku europeijskim (Europe)2. Wspdtczynnik ten zostat zalewarowany dtugiem Spotki przez co w

pierwszym roku osiggnat wartos$¢ 1,50. W kolejnych latach warto$¢ wskaznika spada do poziomu

1,18 w zwigzku z szacowang przez RAFAKO sptatqg zadtuzenia oprocentowanego.

Koszt kapitatu wiasnego - CAPM

Model CAPM 2015 2016 2017 2018 2019 2019+
1. Stopa zwrotu wolna od ryzyka ((1+r w)/(1+CPI)-1) 3.01% 2,94% 2,91% 29% | 291% | 291%
- rentownos¢ obligacji 5 letnich - r w 1,98% 4,18% 5,48% 548% | 548% | 548%
- CPI (r/r) -1,0% 1,2% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
2. Premia za ryzyko - r 7,03% 7,03% 7,03% 703% | 7,03% | 7,03%
3. Wspoiczynnik Beta uwzgledniajacy dzwignie finansowqg 1,50 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18
Wspdtczynnik Beta Unlevered - Machinery - B 1,18 1,18 1,18 1,18 1.18 1.18
Koszt kapitatu wiasnego - kw 13,56% 11,22% 11,18% | 11,18% | 11,18% | 11,18%

Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie wynikajgcym z aktualnych umoéw kredytowych spdtki RAFAKO.

Szczegdtowa wyniki przeprowadzonej analizy wrazliwosci zaprezentowane zostaty w ponizszej tabeli.

Tabela: Analiza wrazliwosci wartodci odzyskiwalnej 61,01% akcji spotki Rafako (tys. PLN)

Zmiana WACC Stopa wzrostu FCF po okresie szczegbtowej prognozy
-1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00%
-1,00% 765016 787 546 812 290 839 590 869 865
-0,50% 726 317 746 366 768 292 792 372 818 940
0,00% 690817 708 728 728 242 749 582 773 020
0,50% 658 136 674196 691 631 710 626 731 400
1,00% 627 953 642 402 658 036 675010 693 502

Innym waznym aktywem tej pozycji, na ktdre Spdtka nie tworzy odpisu aktualizujgcego sq udziaty w spotce

Brokam — warto$¢ 11,7 min PLN. Spdtka Brokam posiada w swoich aktywach:

*  prawo wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej o tgcznej powierzchni 3,2879 ha potozonych na

terenie Gminy Zgbkowice Slgskie obreb Brodziszéw,
« dokumentacje geologiczng ztoza granodiorytu ,,Brodziszéw — Kto$nik Pole B" wraz z informacjq

geologiczng zawartq w uproszczonej dokumentacji geologicznej

1 zrédio: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ $mn01. 2015 r.]
2 zrédio: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ $mn01. 2015 r.]
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« oraz prawa wynikajgce z wtasnosci do dokumentacji geologicznej na przedmiotowe ztoze oraz
prawa wynikajgcych z koncesji na wydobywanie granodiorytu ze ztoza.

Na dzieh nabycia aktywa wykonane zostaty badania geofizyczne i prace wiertnicze, ktére potwierdzity

zasoby kopalin na poziomie 32.553,5 tys. ton granodiorytu oraz okreslity jakos¢ tego kruszywa, ktéra miesci sie

w odpowiednich dla tego materiatu klasach. Zarzgd Spotki nie jest w stanie odnie$¢ sie do potencjalnej

utraty wartoéci tego aktywa, w zwigzku z tym podjeta zostata przez Zarzgd Spdtki decyzja o zaprezentowaniu

aktywa w niniejszym sprawozdaniu finansowym w wartosci historyczne;.

W 2012 roku na wniosek Banco Espirito Santo de Investimento S.A. — Oddziat w Polsce (BESI), wszczete zostaty
przeciwko Spoétce postepowania egzekucyjne (KM2034/12; KM 2358/12; KM 2660/12), w ktdrych BESI
dochodzi wzgledem Spdtki swych wierzytelnoéci powstatych na skutek wyptaty wystawionych przez siebie
gwarancji bankowych. Na dzier 31 grudnia 2013 roku wykazano zajete akcje/udziaty PBG w nastepujgcych
spotkach: Brokam Sp. z 0.0.; PBG Dom Sp. z 0.0.; PBG ERIGO Sp. z 0.0.; PBG AVATIA w upadtosci uktadowej;
Bathinex Sp. z 0.0.; Energomontaz Potudnie w upadtosci likwidacyjnej; PBG Technologia w upadtosci
likwidacyjnej. W dniu 20 listopada 2013 roku Spdétka oraz BESI zawarty Porozumienie, ktérego jednym ze
skutkdw bylo zawieszenie wszystkich wszczetych na  wniosek BESI postepowan egzekucyjnych
(postanowienia komornika o zawieszeniu postepowan egzekucyjnych z dnia: 3 grudnia 2013 roku oraz 9
grudnia 2013 roku). Zawieszenie przez komornika postepowan egzekucyjnych jako konsekwencja zawarcia
porozumienia nie spowodowato zniesienia dokonanych uprzednio przez komornika zajeé. Czynnosci
komornika dokonane przed zawieszeniem postepowania (w tym dokonane zajecia) pozostajg w mocy. Po
zawieszeniu postepowania komornik nie moze natomiast podejmowac dalszych czynnosci egzekucyjnych.
Postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan-Grunwald i Jezyce w Poznaniu z dnia 24 pazdziernika 2013 roku
umorzone zostato postepowanie egzekucyjne prowadzone na wniosek BESI pod sygnaturg KM 2034/12.
Postanowienie Sgdu Rejonowego stato sie prawomocne w zwigzku z wydaniem w dniu 31 marca 2014 roku
Postanowienia Sgdu Okregowe w Poznaniu w sprawie oddalenia zazalenia wniesionego przez BESI. Na dzien
31 grudnia 2014 roku postepowania egzekucyjne wszczete na wniosek BESI i prowadzone pod sygnaturg KM
2358/12 oraz KM 2660/12 pozostajq zawieszone.

Opis zmian w aktywach finansowych dotyczgcych inwestyciji w jednostki zalezne w okresie od stycznia do

grudnia 2014 roku znajduje sie w nocie 2.3 niniejszego sprawozdania.

5.6.3. WSPOLNE USTALENIA UMOWNE

Spoétka realizuje kontrakt pod nazwg: opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i
przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu. Kontrakt
ten w niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdétka ujmuje i prezentuje jako wspdine dziatanie podlegajgce
pod MSSF 11.

Zgodnie z zapisami umowy konsorcjum Spdétka posiada 33% udziat w wyzej opisanym przedsiewzieciu i w
takiej czesci ujmuje w swoich ksiegach oraz wykazuje w sprawozdaniu finansowym swdj udziat w

zaciggnietych zobowigzaniach, uzyskanych przychodach ze sprzedazy oraz ujmuje poniesione koszty.
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Na dzieh 31 grudnia 2014 roku i na dzieh 31 grudnia 2013 roku udziat Spétki bedqgcej wspdlnikiem wspdlnego

dziatania w aktywach i zobowigzaniach w ramach tej umowy, ktére zostato ujete w niniejszym sprawozdaniu

finansowym przedstawiat sie nastepujgco:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31122013
Aktywa dtugoterminowe 1975 2 551
Aktywa obrotowe 45 280 86 854
Zobowigzania dtugoterminowe 1 401 -
Zobowigzania krétkoterminowe 108 560 73 639

Za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku udziat Spdtki w przychodach i kosztach

zrealizowanych w ramach wspdlnych ustaleh umowy zostaty ujety w niniejszym sprawozdaniu finansowym i

przedstawiat nastepujqco:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 181 101 214076
Koszt wtasny sprzedazy (201 770) (230 722)
Pozostate przychody 556 2 360
Pozostate koszty (1.841) (4 278)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (21 954) (18 564)

5.7.

5.7.1.

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN

Warto$¢ aktywodw finansowych prezentowana w niniejszym sprawozdaniu odnosi sie do nastepujgcych

kategorii instrumentéw finansowych okre$lonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

2 — aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — przeznaczone

do obrotu (AWG-0)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — wyznaczone
przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

5 — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

6 —instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

7 — aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w niniejszym sprawozdaniu odnosi sie do nastepujgcych

kategorii instrumentdw finansowych

okreslonych w MSR 39:

1 — zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat —

przeznaczone do obrotu (ZWG-O)
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2 — zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat —
wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

4 —instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

5 — zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
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AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentdéw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie Razem
PiIN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2014
Aktywa trwate:
Naleznosci 23 827 - - - 310 24137
Pozyczki udzielone 127 213 - - - - 127 213
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - 31 - 31
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 19 870 - - - 316 20186
Pozyczki udzielone 142 814 - - - - 142 814
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 421 - - - 40 421
Kategoria aktywéw finansowych razem 354 145 - - 31 626 354 802
Stan na 31.12.2013
Aktywa trwate:
Naleznosci 26 844 - - - 600 27 444
Pozyczki udzielone 246 020 - - - - 246 020
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - 849 - 849
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 79 691 - - - 276 79 967
Pozyczki udzielone 113 651 - - - - 113 651
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 99 806 - - - - 99 806
Kategoria aktywéw finansowych razem 566 012 - - 849 876 567 737
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. *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Wyszczegdlnienie
IWG-O IWG-W 7IK Poza MSR39

Stan na 31.12.2014

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - -

Leasing finansowy - - - 4522 4522

Pochodne instrumenty finansowe - - - - -

Pozostate zobowigzania - - - - -

Zobowigzania krétkoterminowe: _

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - 482 219 - - 482 219

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 1208 814 - - 1208 814

Leasing finansowy - - - 651 651

Pochodne instrumenty finansowe - - - - -

Kategoria zobowigzan finansowych razem - 1691033 - 5173 1696 206

Stan na 31.12.2013

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - -

Leasing finansowy - - - 5172 5172

Pochodne instrumenty finansowe - - - - -

Pozostate zobowigzania - - - - -

Zobowiqzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - 452 015 - - 452 015

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 1233 209 - - 1233 209

Leasing finansowy - - - 676 676

Pochodne instrumenty finansowe - - 641 - 641
1 691713

Kategoria zobowigzan finansowych razem - 1685224 641 5 848
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5.7.2. NALEINOSCI | POZYCIKI

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa frwate:
Naleznosci 24137 27 444
Pozyczki 127 213 226 740
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 151 350 254184
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 20 186 79 967
Pozyczki 142 814 132 932
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 143 000 212 899
Naleznosci i pozyczki, w tym: 314 350 4467 083
naleznosci 44 323 107 411
pozyczki 270 027 359 672

W roku obrotowym 2014 Spdétka odnotowata spadek naleznosci dtugoterminowych. Oraz istotny spadek
naleznosci krétkoterminowych. Szczegdtowe informacje dotyczgce tego obszaru zostaty zaprezentowane w

nocie 5.9.

Imiana wartosci bilansowej pozyczek.

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Wartosé brutto

Saldo na poczagtek okresu 662 331 687 551
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 9 -
Odsetki naliczone efektywng stopq procentowqg 32 663 37 334
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (41 340) (39 832)
Dyskonto 8315 (19 281)
Rdznice kursowe (34 453) (5567)
Inne zmiany (5 504) (2.126)
Wartosé brutto na koniec okresu 622 021 662 331
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 302 659 291534
Odpisy ujete jako koszt w okresie 55 608 85145
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (6 273) (74 020)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany - -
Odpisy z tytutu utraty wartoéci na koniec okresu 351 994 302 459
Warto$é bilansowa na koniec okresu 270 027 359 472

W roku obrotowym 2014 Spdtka odnotowata spadek udzielonych pozyczek. Zmiana spowodowana byta
sptatqg kapitatu wraz z odsetkami w wysokosci 41.340 tys. PLN ( w 2013 roku: 39.832 tys. PLN) oraz w zwigzku
ze znaczgcym spadkiem wartosci hrywny co przetozyto sie na zmniejszenie wartoéci aktywa i powstanie

réznic kursowych na poziomie 32 min PLN ( w 2013 roku: 5 min PLN).

Spoétka w roku 2014 dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczek udzielonych na kwote 55.608 tys.
PLN (2013r: 85.145 tys. PLN). Odpis zostat ujety w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpis
aktualizacyjny w kwocie 30.068 tys. PLN (2013 r: 71.724 tys. PLN) dotyczyt pozyczek udzielonych spdtkom z
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Grupy Kapitatowej PBG z kolei odpis aktualizacyjny w kwocie 25 540 tys. PLN (2013r: 13 421 tys. PLN ) dotyczyt
pozyczek udzielonych pozostatym podmiotom (w szczegdlnodci odpisu na pozyczke od spdiki Infra S.A. w
wysokosci 25 334 tys.).

Spoétka w roku 2014 odwrdcita odpis aktualizujgcy w kwocie 6.273 tys. PLN (2013 r: 72.162 tys. PLN) w

korespondencji z pozostatymi przychodami operacyjnymi.

Wartosci pozyczek w kwocie netto 188.767 tys. PLN (odnoszgca sie pozyczek udzielonych spdtce PBG Dom
Sp. z 0.0.) przedstawiona w niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtki jest odzwierciedleniem przyjetej
strategii dezinwestycyjnej, przygotowanej przez Zarzgdy Spdtek PBG DOM Sp. z 0.0. i PBG ERIGO Sp. z 0.0.
(spotek zarzadzajgcych projektami deweloperskimi) zatwierdzonej przez Zarzad spdtki PBG S.A. w upadtosci
uktadowe.

Wysokos$¢ prognozowanych wptywdw do Spdiki z projektdw oszacowano na podstawie planu przeptywdw
pienieznych mozliwych do wygenerowania przez spdtki projektowe, w oparciu o ich dotychczasowqg
sprzedaz (jej tempo i wysoko$¢ cen), wyceny rzeczoznawcdw majgtkowych oraz o aktualng wiedze na
temat rynku nieruchomosci. Terminy zamkniecia projektéw rozktadat sie od 2Q 2013 roku do 4Q 2018 roku.

Wysokos$¢ aktualnie prognozowanych oraz prognozowanych w 2013 roku wptywdw przedstawia ponizsza

tabela:

Rok Kwota zwrotu wg planu 2014 Kwota zwrotu wg planu 2013

2014 X 77 412

2015 80174 36 870

2016 32613 27 940

2017 32 600 33 368

2018 54 345 57 440

Razem 199 732 233 030

Wartosé zdyskontowana 188 767 213 749

Przedstawione w powyzszej tabeli dane, odzwierciedlajg aktualne, zgodne z najlepszg wiedzg szacunki
Zarzgdu, co do mozliwosci redlizacji procesu sprzedazy nieruchomosci, a co z tym zwigzane mozliwosciq
odzyskania pozyczonych srodkdw.

W 2014 roku spdtka PBG Dom sptacita pozyczki wraz z odsetkami w wysoko$ci 33.715 tys. PLN.

Inne _aktywa Spdtki prezentowane w pozycji pozyczki to papiery wartosciowe typu: imienne certyfikaty

inwestycyjne zamknietego niezdywersyfikowanego udziatowego funduszu inwestycyjnego Dialog Plus typu
ventures ,,Fundusz inwestycji bezposrednich — Perspektywiczna nieruchomose”. Spdtka nabyta tgcznie
234.250 szt. papieréw warto$ciowych o warto$ci nhominalnej jednego wartosciowego certyfikatu 1.000
hrywien. Warto$¢ bilansowa papieréw wartoéciowych ujeta w niniejszym sprawozdaniu finansowym wynosi
53.002 tys. PLN (na 31 grudnia 2013 roku: 87.455 ty. PLN). Zmniejszenie wartosci tej pozycji w sprawozdaniu w
poréwnaniu z rokiem 2013 wynika z trudnej sytuaciji na politycznej Ukrainie, a co z tym zwiqzane ze znaczgcym

spadkiem wartosci hrywny. Spdtka nabyta wyzej wymienione certyfikaty ze srodkdw pozyskanych z emisji
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obligaciji, a jednym z celéw byto przeznaczenie czesci srodkdw na przygotowanie projektéw inwestycyjnych,
zapewniajgcych Spoétce dtugoterminowe przychody i przeptywy pieniezne.

Ze wzgledu na tre$¢ ekonomiczng Spdtka prezentuje wyzej wymienione certyfikaty jako pozyczki.

Nabyte papiery wartoSciowe poprzez niezdywersyfikowany fundusz inwestycyjny stuzg finansowaniu
dziatalno$ci spodtki zaleznej Energopol Ukraina. Kierujgc sie zasadami ostroznej wyceny, Spdtka na dzieh 31
grudnia 2014 roku dokonata odpisu aktualizujgcego do wysokosci wartosci odzyskiwalne] wyzej opisanych
certyfikatdw, czyli o catg warto$¢ naliczonych w okresie odsetek - kwota 6.149 tys. PLN oraz naliczyta ujemne

réznice kursowych w kwocie 32.997 tys. PLN.

Analiza wiekowa zalegtych pozyczek udzielonych

31.12.2014
Wyszczegdlnienie
31.12.214 31.12.2013

Pozyczki

do 1 miesigca - -
od 1 do 6 miesiecy - -
od 6 do 12 miesiecy 195 377
powyzej roku 28 293 33218
Zalegte pozyczki udzielone 28 488 33 595

5.7.3. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE
Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

prezentuje ponizsza tabela:

Zobowiqgzania krotkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 363015 374 672
Kredyty w rachunku biezgcym 1299 14 037
Prezentowane w kredytach wyceny z tytutu
zamknietych fransakcji forward 4179 4179
Pozyczki 1 549 1 549
Dtuzne papiery warto$ciowe 838 772 838 772
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 1208 814 1233 209
Zobowiqzania finansowe wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Kredyty w rachunku kredytowym - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - -
Pozostate - -
Zobowiqgzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez ) )
rachunek zyskéw i strat
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem 1208 814 1233 209

W roku obrotowym 2012 zostaty wypowiedziane albo wygasty wszystkie zawarte uprzednio przez Spdtke
umowy kredytowe, o czym Spdtka szczegdtowo informowata w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym

na dzieh 31 grudnia 2012 roku. W konsekwenciji tych zdarzeh na dzien 31 grudnia 2014 roku, Spétka w
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pasywach niniejszego sprawozdania finansowego wykazuje, warto$¢ kredytdw wypowiedzianych oraz
wygastych, na tgczng kwote 364.314 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia 2013 roku byta to kwota 388.709 tys. PLN).
W pozyciji kredyty, pozyczkiiinne instrumenty dtuzne Spdtka prezentuje takze wypowiedziane umowy z tytutu
instrumentéw pochodnych. Na dziehn 31 grudnia 2014 roku warto$¢ tej pozycji wynosi 4.179 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2013 roku byta fo kwota 4.179 tys. PLN).

W roku obrotowym 2014 zobowigzania wynikajgce z umdw kredytowych, jako wierzytelnosci uktadowe,
ktérych zaspokojenie podlega zapisom Prawa Upadto$ciowego i Naprawczego, nie zostaty przez Spdtke
sptacone, poza zobowigzaniami nieobjetymi uktadem zgodnie z regulacjami Prawa Upadtosciowego i
Naprawczego w wyniku wykonania zawartych przez Spdtke porozumien, o ktérych Spdtka informowata w
raportach biezgcych nr 11/2013, nr 23/2013 oraz nr 32/2013, a takze w wyniku zaspokojenia sie przez

Wierzycieli z ustanowionych zabezpieczen.

W pozycji , dtuzne papiery wartosciowe"” prezentowane sq zobowigzania Spdtki z tytutu wyemitowanych
obligaciji serii C i serii D, powstate przed datq ogtoszenia upadtosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu, do
wykupu ktérych Spdtka zostata wezwana przez Obligatariuszy zgodnie z zapisami Warunkdw Emisji Obligacii
(informacja zawarta w sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2012r.). Warto$¢ obligaciji na moment
wezwania do wykupu wraz z odsetkami naliczonymi do dnia poprzedzajgcego dzieh wydania
Postanowienia Sqdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej, to jest zgodnie z regulacjg Prawa Upadtosciowego
i Naprawczego, wynosi 838.772 tys. PLN.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci, zobowigzania, ktére powstaty do dnia postanowienia Sgdu o

ogtoszeniu upadtosci (13 czerwca 2012 rok), nie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w

wartosci z uwzglednieniem odsetek naliczonych wytgcznie do dnia poprzedzajgcego dzien ogtoszenia

upadtosci. Odsetki od zobowigzan zabezpieczonych sg naliczane nieprzerwanie.

Nieprzerwanie od 2012 roku, Zarzad aktywnie uczestniczy w rozmowach z Wierzycielami Spotki dotyczgcymi
warunkdw sptaty wierzytelnosci. Wierzyciele Finansowi, stanowigcy najwiekszg grupe Wierzycieli, otrzymali w
roku obrotowym 2013, przygotowany przy wspdtpracy z doradcg finansowym - PwC Polska Sp. z 0.0., plan
restrukturyzacji operacyjnej Spbtki. Ponadto, dnia 3 listopada 2014 roku, zakohczone zostaty prace zwigzane
z przygotowaniem przez Zarzqgd wraz z doradcg prawnym Weil, Gotshal&Manges, Pawet Rymarz Sp. k.,
dokumentu Propozycji Uktadowych. W tym tez dniu Propozycje Uktadowe wraz z uzasadnieniem zostaty
ztozone przez Spodtke w Sgdzie Upadtosciowym, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr
23/2014. Zgodnie z Propozycjami Uktadowymi Wierzyciele Spdtki bedq zaspokajani w 7 grupach, w
zaleznosci od kategorii interesu, ktéry reprezentujg oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci. Petny tekst
ztozonych przez Spdtke Propozycji Uktadowych zostat udostepniony na stronie internetowej Spdiki, pod
adresem www.pbg-sa.pl w zaktadce ,restrukturyzacja.

W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdétka powzieta informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez
Nadzorce Sgdowego listy wierzytelnoéci. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce
Sadowego na liscie wierzytelnodci, wynosita 2.776.254 tys. PLN. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit
sporzadzenie listy wierzytelnosci Spdtki. W dniu 24 grudnia 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie pierwszej
uzupetniajacej listy wierzytelnosci Spdtki sporzgdzonej przez Nadzorce Sgdowego, zgodnie ze stanem na

dzien 29 listopada 2013 roku. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na
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pierwszej uzupetnigjgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 191,25 min PLN. W dniu 28 maja 2014 roku Sedzia
ogtosit sporzgdzenie drugiej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci Spdtki sporzgdzonej przez Nadzorce
Sgdowego, zgodnie ze stanem na dzieh 22 kwietnia 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych przez
Nadzorce Sgdowego na drugiej uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 89,7 min PLN. Nastepnie, to jest
w dniu 13 sierpnia 2014 roku, Sedzia ogtosit sporzqadzenie trzeciej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci, zgodnie
ze stanem na dzien 29 lipca 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych przez Nadzorce Sgdowego
na trzeciej uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 70,7 min PLN. W dniu 9 grudnia 2014 roku Sedzia
wydat postanowienia w sprawie zatwierdzenia odpowiednio: (i) listy wierzytelnosci; (i) pierwszej
uzupetniajgce] listy wierzytelnosci; (i) drugiej uzupetniajagcej listy wierzytelnosci oraz (iv) trzeciej
uzupetniajgcej listy wierzytelnosci, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 28/2014. tgczna
kwota wierzytelnoéci uznanych na zatwierdzonej liscie wierzytelnosci oraz trzech zatwierdzonych
uzupetniajgcych listach wierzytelnosci, uwzgledniajgca wydane postanowienia w sprawie sprzeciwdw oraz
inne postanowienia zmianujgce liste, wydane w toku postepowania do dnia 9 grudnia 2014r., wynosi:
3.157.592.640 zt. Nalezy zwrdcic réwniez uwage, ze poza ujetymi na w/w listach wierzytelnosci kwotami,
mogg pojawic sie w przysztosci kolejne zgtoszenia wierzytelnosci, co skutkowaé moze sporzqadzeniem przez
Nadzorce Sgdowego kolejnej uzupetniajqcej listy wierzytelnosci.

Nastepnie w dniu 19 lutego 2015 roku Sedzia wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu

Zgromadzenia Wierzycieli PBG, ktére odbedzie sie w dniach 27 — 29 kwietnia 2015 r. (raport biezgcy 4/2015).
5.8. ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Zaciggniete przez Spdtke zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek, innych instrumentdw dtuznych, leasingu
finansowego oraz wystawionych na zlecenie Spdtki gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych objete sq
nastepujgcymi rodzajami zabezpieczeh (wedtug stanu na dzieh bilansowy):

* hipoteka umowna na nieruchomosciach do kwoty 5.535 tys. PLN (2013 rok: 5.535 tys. PLN),

« cesja wierzytelnosci do kwoty 25.072 tys. PLN (2013 rok 25.072 tys. PLN),

* hipoteka przymusowa do kwoty 17.138 tys. PLN (2013 rok: 12.738 tys. PLN),

» weksle z deklaracjg wekslowqg do kwoty 143.527 tys. PLN (2013 rok: 143.527 tys.PLN),

« os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 526.980 tys. PLN (2013 rok: 526.980 tys. PLN),

5.9. POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Poréwnanie wartosci bilansowe] aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartosciq godziwg
przedstawia ponizsza tabela. Zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu
na to czy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w

warto$ci godziwej.
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WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2014 31.12.2013

Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa | godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki 270 027 270 027 359 672 359 673
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 44 323 44 323 107 411 107 411

Pochodne instrumenty finansowe - - - -

Papiery dtuzne - - - -
Akcje spodtek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych 31 31 849 849
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych - - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 421 40 421 99 806 99 806
Zobowiqzania: - -

Kredyty w rachunku kredytowym - 363015 - 374 672
Kredyty w rachunku biezgcym - 1299 - 14037
Kredyty w rachunku biezgcym (wycena zamknietych _ 4179 _ 4179
fransakcji forward)

Pozyczki - 1 549 - 1 549
Dtuzne papiery wartoéciowe - 838 772 - 838 772
Leasing finansowy 5173 5173 5848 5848
Pochodne instrumenty finansowe - - 641 641
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 128 548 482 219 98 344 452015

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z aktywnego rynku
(ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek,
warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym joko dane wejsciowe modelu w
maksymalnym stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzqgce z aktywnych rynkdw (kursy walutowe, stopy
procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki
ujeto w bilansie w wartoéci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz poziomach wartosci
godziwej zaprezentowano w nocie nr 5.10.

Warto$¢ godziwg aktywodw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spdtka
ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na
potrzeby sporzgdzenia noty jako warto$¢ biezgcq przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
rynkowq stopg procentowq. Warto§¢ godziwa w cato$ci zostata oszacowana na podstawie
niecbserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13 Wycena
wedtug wartosci godziwej).

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych takich jak: pozyczki udzielone, naleznosci
finansowe, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, a takze leasing finansowy dla, ktérych warto$¢ bilansowa jest

nieistotnie rézna od wartosci godziwej .
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7 datg ogtoszenia przez Sqgd Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z
wierzycielami Spdtka zaprzestata naliczania odsetek od zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw (z
wyjgtkiem zabezpieczonych), wyemitowanych obligacji, zobowigzan handlowych, ktére zaciggneta do
dnia Postanowienia Sgdu. W zwiqzku z tym Spdtka nie jest w stanie ustalic na dzien bilansowy wartosci

godziwej dla tych instrumentdw finansowych.

5.10. UJAWNIENIA DOTYCZACE METOD WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W WARTOS$CI GODZIWEJ
W roku 2014 Spétka nie posiada instrumentdw finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej. W
2013 roku Spoétka wykazywata zobowigzanie z tytutu instrumentdéw pochodnych w kwocie 641 tys. zt

zakwalifikowane do poziomu 2 wyceny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2

wartosci godziwej instrumentéw.

5.11. ZAPASY

STRUKTURA ZAPASOW

Wyszczegdlnienie

na dzien
31.12.2014

na dzien
31.12.2013

Materiaty

Potprodukty i produkcja w toku
Wyroby gotowe

- wartos¢ w koszcie wytworzenia
- odpis aktualizujqcy (-)

Towary

Zaliczki na dostawy

737

Warto$é bilansowa zapaséw razem

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01 do
31.12.2014

za okres

od 01.01 do
31.12.2013

Stan na poczatek okresu

1401

2989

Odpisy ujete jako koszt w okresie, w pozycii:
Koszt wtasny sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu

Pozostate koszty operacyjne

Koszty restrukturyzacji

Koszty finansowe

Odpisy odwrdécone ujete jako przychdd w okresie (-), w pozycii:
Przychody ze sprzedazy (-)

Pozostate przychody operacyjne(-)

Przychody finansowe(-)

Odpisy wykorzystane (-)

117

(1588)

(1588)

Stan na koniec okresu

1401
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie sprawozdawczym, Spdtka rozwigzata odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikdw zapasdw w kwocie
239 tys. PLN (na 31 grudnia 2013 roku na kwote 1.588 tys. PLN).

Na nieruchomosci gruntowej zaliczanej do zapaséw Spdtki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
ustanowiona jest na rzecz Banku DnB Nord Polska S.A. hipoteka w wysokosci 500 tys. PLN (w analogicznym
okresie roku poprzedniego oraz na 31 grudnia 2013 roku kwota 500 tys. PLN).

Na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacii hipoteka zostata wykreslona.

5.12. NALEZINOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Spdtke w ramach klasy

naleznosci przedstawiajqg sie nastepujgco:

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31.12.2013

Aktywa finansowe

Naleznosci finansowe 24137 27 444
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 7 829
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug (-) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - 7 829
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych - 3880
Kwoty zatrzymane (kaucje) 23 503 19015
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 310 600
Inne naleznosci finansowe 324 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) - (3880)
Pozostate naleznosci finansowe (netto) 24137 19 615

Aktywa niefinansowe

Naleznosci niefinansowe - 122
Naleznosci z tytutu podatkdw iinnych $wiadczen - -
Przedptaty i zaliczki - 122

Razem naleznosci diugoterminowe 24137 27 566

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych stanowigcych zabezpieczenie
nalezytego wykonania na kontrakcie LMG. Kwoty te nie sq oprocentowane. Ze wzgledu na terminy ptatnosci
przekraczajgce w niektérych wypadkach 12 miesiecy, naleznosci te zostaty zdyskontowane. Naleznosci
dtugoterminowe sq dyskontowane w oparciu o stope WIBOR TM + 1 p.p.. Na dzieh 31 grudnia 2014 roku
stopa dyskonta wyniosta 3,08 %, na dzieh 31 grudnia 2013 roku 3,61 %.,.

Z naleznosciami dtugoterminowymi zwigzane jest stosunkowo wysokie ryzyko kredytowe. Zarzgd Spdtki na
biezgco monitoruje sytuacje dtuznikéw i jezeli istnieje zagrozenie odzyskania petnej kwoty naleznosci
dokonywany jest odpis aktualizujgcy.

W prezentowanym sprawozdaniu naleznosci dtugoterminowe zostaty zaprezentowane w kwotach netto po

zdyskontowaniu.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

za okres za okres

Wyszczegblnienie od 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczgtek okresu 3 880 8 580
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie sprawozdawczym - -
Odpisy aktualizujgce odwrdcone joko przychdd w okresie sprawozdawczym (-) - -
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) - (4 700)
Inne zmiany (przeniesienie do naleznosci krétkoterminowych (3 880) -
Stan na koniec okresu - 3880

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe

Naleznosci finansowe 20 186 79 967
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 88 638 143758
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (70 251) (69 468)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 18 387 74 290
Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych 4934 2 340
Kwoty zatrzymane (kaucje) 3713 6 857
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 316 276
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - -
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw 1635 1635
Inne naleznosci finansowe 3778 3628
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (12 577) (92 059)
Pozostate naleznosci finansowe netto 1799 5677
Naleznosci niefinansowe 38 637 31102
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 3418 117
Naleznosci z tytutu podatkédw, cet i dotacii - -
Przedptaty i zaliczki 4588 7 291
Rozrachunki z pracownikami 549 649
Pozostate naleznosci niefinansowe - -
Naleznosci z tyt. kar 18 721 18 721
Pozostate naleznosci z tytutu sptat poreczanych kredytow 12 668 -
Kaucje 5454 5258
Inne naleznosci niefinansowe 9 482 1673
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (16 243) (2 607)
Razem naleznosci 58 823 111 069

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spdtke za rozsgdne przyblizenie
warto$ci godziwej.

Odpisy aktuadlizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w okresie sprawozdawczym obcigzyty pozostate koszty
operacyjne rachunku zyskéw i strat wyniosty:

+ w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci — 15.201 tys. PLN (2013 rok: 12.244 tys. PLN).

Zmiany odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych w okresie objetym sprawozdaniem

finansowym prezentuje ponizsza tabela:
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 81134 129 060
Inne zmiany (przeniesienie do naleznosci krétkoterminowych) 3880 -
15 201 12 244
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie sprawozdawczym
- w tym dot. podmiotdw nalezqcych do GK PBG - B
Odpisy aktualizujgce odwrdcone jako przychdd w okresie
sprawozdawczym (-) (1 144) (33 960)
- w tym dot. podmiotdw nalezqcych do GK PBG (-) - -
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) - (26 210)
- w tym dot. podmiotdw nalezqcych do GK PBG (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 99 071 81134

W tabeli powyzej zostaty zaprezentowane utworzone przez Spdtke odpisy aktualizujgce naleznosci zaréwno

finansowe jak i odpisy aktualizujgce naleznosci niefinansowe.

« odpisy aktualizujgce naleznosci finansowe w kwocie 1.521 tys. PLN (2013 rok: 11.326 tys. PLN)

« odpisy aktualizujgce naleznosci niefinansowe w wysokosci 13.680 tys. PLN. (2013 rok: 918 tys. PLN)

Informacje o biezgcych i zalegtych naleznosciach finansowych Spéftki, a takze wysokosci utworzonych

odpiséw aktudalizujgcych te naleznosci zaprezentowano w ponizszej tabeli.

L 31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegolnienie — -
Biezqgce Zalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13162 75476 73 565 70193
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (-) (29) (70 222) (4 506) (64 962)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 13133 5254 69 059 5231
Pozostate naleznosci finansowe 4 569 9 806 5481 9 255
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (3 880) (8 696) - (9 059)
Pozostate naleznosci finansowe netto 689 1110 5481 196
Naleznosci finansowe 13 822 6 364 74 540 5427
ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH KTORYCH NIE
ODPISANO
31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegélnienie Naleznosci z . Pozo'stofre. Naleznosci z . Pozo'stofre.
tytutu dostaw i naleznosci tytutu dostaw i naleznosci
ustug finansowe ustug finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 309 4732 71
od 1 do 6 miesiecy 1546 1031 5792 19
od é do 12 miesiecy 3046 52 4922 851
powyzej roku 70 575 8723 54 747 8214
Zalegte naleznosci finansowe 75476 9 806 70193 9 255
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Warto$¢ naleznosci wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie stanowita zabezpieczenie

zobowigzan Spotki.

5.13. SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg to $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krotkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich wartosci
godziwej.

Dla celdow sprawozdania z przeptywdw pienieznych, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z

nastepujacych pozyciji:

. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 13911 14972
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 4242 8157
Srodki pieniezne w kasie w PLN 56 12
Srodki pieniezne w kasie w walutach obcych 17 12
Depozyty krétkoterminowe w PLN 22195 76 653
Razem 40 421 99 806

Na dzier 31 grudnia 2014 roku $rodki pieniezne o wartosci bilansowej 15.708 tys. PLN (31 grudnia 2013 rok:
23.283tys. PLN) to $rodki znajdujgce sie na koncie Konsorcjum, ktdre redlizuje kontrakt ,,oudowa Terminalu
LNG w Swinoujéciu™. Spdtka jako wspdtkonsorcjant wykazuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym 33%

wartosci srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na kontach wyzej opisanego Konsorcjum.

5.14. KAPITAL PODSTAWOWY
W 2014 roku nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym Spdiki. Kapitat podstawowy wynosit 14.295 tys.
PLN i dzielit sie na 14.295.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 PLN.

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ . .
. - - . . - . . .o . .| Sposdb pokrycia
Seria / emisja uprzywilejowania | ograniczenia praw Liczba akcji emisji wg wartosci .
- .. - . apitatu
akgiji do akcji nominalnej

seria A co do gtosu 2:1 brak 3 740 000 3740 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 1960 gotdwka
seria B brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 3 000 gotdwka
seria D brak brak 330 000 330 gotdwka
seria E brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 1 400 gotdwka
seria G brak brak 865 000 865 gotdwka

14 295
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ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zmiany w strukiturze wlasnosci pakietéw akciji Spétki w 2014 roku

W okresie w roku 2014 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji Spotki posiadanych przez

Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 31 GRUDNIA 2014 ROKU
Po dniu 31 grudnia 2014 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie zaszty
zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji Spotki posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej

5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZIBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Udziat w
. . . . tgczna warto$e kapitale Udziat w ogdlnej
s Ricls HereRI ] nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtosow (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym: 3881224 27.15% 42,23%
3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

5.14.1. KAPITALY Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
warto$cig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E, Fi G, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji
ujete jako zmniejszenie kapitatu i wynosi na dzieh 31 grudnia 2014 roku 733 348 tys. PLN (2013 rok: 733 348 tys.
PLN).

5.14.2. POZOSTALE KAPITALY

PREZENTACJA POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA SPOLCE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku Spdétka posiadata zobowigzanie wobec
gtdbwnego Akcjonariusza, z tytutu otrzymanej pozyczki w wysokosci 35.790 tys. PLN plus naliczone odsetki.
Zgodnie z zapisami art.14 par. 3 KSH, wierzytelno$¢ wspdinika albo akcjonariusza, z tytutu pozyczki udzielonej
Spoétce kapitatowej, uwaza sie za jego wktad do Spdtki w przypadku ogtoszenia jej upadtosci w terminie
dwdch lat od dnia zawarcia umowy pozyczki. Kierujgc sie opisanymi zapisami kodeksu, Spdtka prezentuje

wyzej opisang kwote w kapitale Spdiki.
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5.15. DYWIDENDY

Spoétka w roku obrotowym 2014 nie wyptacata dywidendy. Zgodnie z Uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 czerwca 2014 roku, postanowiono zysk netto w kwocie 128.658 tys.
PLN (stownie: sto dwadziescia osiem miliondw szeécset piecdziesigt osiem tysiecy ztotych) przeznaczy¢é w
catosci na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Zgodnie z Uchwatq nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2013 roku,
postanowiono pokry¢ strate netto za 2012 rok w kwocie 2.322.544 tys. PLN (stownie: dwa miliardy trzysta
dwadzieScia dwa miliony piec¢set czterdziesci cztery tysigce ztotych) zanotowang przez Spdtke za rok

obrotowy 2012 zyskami z lat przysztych.

5.16. REZERWY

5.16.1. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy niewykorzystane Razem
emerytalne urlopy
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan rezerw na dzieh 01.01.2014 roku 201 505 706
Iwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy
nowoutworzone) - 205 205
Rozwiqzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - (167) (167)
Zyski/straty aktuarialne (37) - (37)
Koszty wyptaconych $wiadczen - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku, w tym: 164 543 707
- rezerwy dtugoterminowe 164 - 164
- rezerwy krétkoterminowe - 543 543
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 195 487 682
Iwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy
nowoutworzone) 9 232 241
Rozwiqzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - (214) (214)
Koszty wyptaconych $wiadczeh (3) - (3)
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku, w tym: 201 505 706
- rezerwy dtugoterminowe 201 - 201
- rezerwy krétkoterminowe - 505 505

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane sq
przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Na poziom rezerw wptyw majq zatozenia
dotyczqgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzenh.

W 2014 roku, Spdtka zmniejszyta doszacowanie rezerwy na odprawy emerytalne z tytutu aktualizacji
szacunkdéw o kwote 37 tys. PLN (w 2013 roku zwiekszyta o kwote 9 tys. PLN).

W 2014 roku, Spdtka doszacowata rezerwe na niewykorzystane urlopy w wysokosci 38 tys. PLN (w 2013 roku

w wysokosci 18 tys. PLN).
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Koszty wynagrodzeh 24 377 29 694
Koszty ubezpieczen spotecznych 3095 3915
Koszty programodw ptatnosci akcjami - -
Koszty przysztych swiadczen, w tym:
- rezerwa na odprawy emerytalne 164 201
- rezerwd na niewykorzystane urlopy 543 505
Inne koszty dotyczgce $wiadczen pracowniczych 356 411
Koszly $wiadczen pracowniczych razem, w tym: 28 535 34726
- Ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 14 099 19 637
- Ujete w kosztach sprzedazy - -
- Ujete w kosztach ogdlnego zarzgdu 14 436 15 089

5.16.2. POZOSTALE REZERWY

Wartos¢ rezerw ujetych w niniejszym sprawozdaniu finansowym z tytutu udzielonych gwarancii, rezerwy na

straty z tytutu umodw o ustuge budowlang oraz rezerwa

poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA

na koszty restrukturyzaciji, oraz ich zmiany w

Rezerwy na
Rezerwy straty z
s na tytutu Rezerwa na Pozostate
Wyszczegodlnienie . p . Razem
udzielone umow o | restrukturyzacje | rezerwy
gwarancje ustuge
budowlang

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 13 270 12 880 17838 | 445056 | 489044
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 690 - 6993 3313 10 996
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (2 068) - -1 (90046) | (92114)
Wykorzystanie rezerw (-) (2 008) - (6 187) - (8195)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw - (2772) - - (2772)
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku, w tym: 9 884 10 108 18 644 358 323 | 396 959

- rezerwy dtugoterminowe 7134 - - 354510 | 361 644

- rezerwy krétkoterminowe 2750 10 108 18 644 3813 35315
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan rezerw na dzieh 01.01.2013 roku 13785 996 32023 780054 | 824 858
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie

(rezerwy

nowoutworzone) - - - - -
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 6278 11 884 - 907 19 069
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie ( (4 845) - - - (4 845)
Wykorzystanie rezerw (-) (1 948) - (14185) (460) | (16 593)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - - | (335 445) | (335 445)
Pozostate zmiany stanu rezerw
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku, w tym: 13 270 12 880 17838 | 445056 | 489044

- rezerwy dtugoterminowe 9 305 - - 444 555 | 453 860

- rezerwy krétkoterminowe 3965 12 880 17 838 501 35184

Spoétka tworzy rezerwy wedtug zasad opisanych w nocie 4.21.
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Rezerwa na potencjalne zobowigzania zwigzane z cigzgcg na Spodtce odpowiedzialnodcig z tytutu
udzielonych poreczen, gwarancji czy tez odpowiedzialnosci solidarnej wobec podwykonawcédw na
kontraktach realizowanych w ramach umdw konsorcjum to naijistotniejsza rezerwa Spdtki. Wartose rezerwy
utworzonej na wyzej wymienione tytuty wynosita w 2012 roku 780.000 tys. PLN. Na dzieh 31 grudnia 2014 roku
zgodnie z MSR 8, dokonata weryfikacji szacunkdw i rozwigzata rezerwe do kwoty 354.510 tys. PLN. Wartos¢
powyzsza to kwota, ktérg Spdtka oczekuje, ze zaptaci Wierzycielom w ramach propozycji uktadowych, ktdre
zostaty ztozone przez Spdtke dnia 3 listopada 2014 roku w Sgdzie Rejonowym celem przedstawienia ich
Wierzycielom, do zatwierdzenia poprzez gtosowanie na zgromadzeniu wierzycieli.

(patrz nota 2.5.3).

Inng istotng pozycje stanowi rezerwa utworzona na przyszte zobowigzania zwigzane z  procesem
restrukturyzacii Spoétki. Rezerwa ta zostata utworzona w 2012 roku na poziomie 32.023 tys. PLN. Spotka w 2014
wykorzystata 6.187 tys. PLN utworzonej rezerwy. Na koniec 2014 roku Spdtka dokonata weryfikaciji szacunkdw

i doszacowata rezerwe w wysokosci 6.993 tys. PLN, do wykorzystania zostata kwota 18.644 tys. PLN.

5.17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania finansowe 482 219 452 015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 299 384 268 913
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw trwatych 2614 3087
Zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych -
Zobowigzania z tytutu zakupu wierzytelnosci 12 378 12 391
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatdw 160 289 160 289
Kwoty zatrzymane (kaucje) 7 553 7 335
Inne zobowigzania finansowe -
Zobowiqgzania niefinansowe 4214 20 843
Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug - 16 438
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i dotaciji 616 752
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowigzania niefinansowe 3598 3 653
Razem zobowiqzania 486 433 472 858

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci, zobowigzania Spdfki, ktére powstaty do dnia postanowienia Sgdu o
ogtoszeniu upadtosci (13 czerwca 2012 rok), nie sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w
wartosci, z uwzglednieniem odsetek naliczonych wytgcznie do dnia poprzedzajgcego dzien ogtoszenia
upadtosci (czyli do dnia 12 czerwca 2012 roku). Odsetki od zobowigzah zabezpieczonych sg naliczane
nieprzerwanie. Pozostate zobowigzania, czyli te ktére powstaty po dniu postanowienia sgdu o ogtoszeniu
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu, wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu.

Informacja o zobowigzaniach z tytutu umdw o ustuge budowlang zostata zaprezentowana w nocie nr 5.19.
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ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2014 31.12.2013
. . Zobowigzania

Wyszczegdinienie Zobowigzania z Pozo.sfo’re. . fyff}{u Pozo.sfo’re.
tytutu dostaw i zobowigzania dostaw i zobowigzania

ustug finansowe finansowe

ustug
Zobowigzania krétkoterminowe zalegte:

do 1 miesigca 1266 - 5656 302
od 1 do 6 miesiecy 280 - 69 243 12
od 6 do 12 miesiecy 77 813 41 822 11948
powyzej roku 104 286 179 343 99 786 167 612
Zalegte zobowigzania finansowe 183 645 179 384 175 507 179 874

Spoétka na biezgco reguluje swoje zobowigzania. Prezentowana powyzej tabela przedstawia zobowigzania

przeterminowane, ktére powstaty przed datq ogtoszenia upadtosci i Spdtka nie moze ich na biezgco

regulowacd, bedq realizowane po zatwierdzeniu uktadu.

5.18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia dtugoterminowe | Rozliczenia krétkoterminowe
Wyszczegoinienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe
- polisy ubezpieczeniowe - 60 255 502
- gwarancje 127 194 63 98
- prenumeraty, szkolenia - - 9 4

- koszty nowych uruchomien - wspdlne

przedsiewziecia - - 13 -
- inne rozliczenia - - 985 1234
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 127 254 1325 1838

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe
- rezerwa na badanie bilansu - - 70 64
- przychody przysztych okreséw 1184 1387 280 385
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 1184 1387 350 449

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe bierne Spdtka prezentuje dotacje otrzymane w latach 2004-2006 w
ramach unijnego programu - ,Sektorowy program inwestycyjny, wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw”
na sfinansowanie nowych srodkdw trwatych powodujgcych zwiekszenie konkurencyjnosci Spotki. Korzysé z
tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzaciji srodkdw trwatych. W 2014 roku Spdtka ujeta z tego tytutu
pozostate przychody operacyjne w kwocie 349 tys. PLN (2013 rok: 3.176 tys. PLN). Na dzieh bilansowy nie

istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

5.19. UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

Kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczace umdw o ustuge budowlang bedgcych w
trakcie redlizacji na dzien bilansowy. Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang
zostaty ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub
pomniegjszona o poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury cze$ciowe. Wartos¢ naleznosci oraz

zobowigzan z tytutu umdw o ustuge budowlanq prezentuje ponizsza tabela:
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Spoétka realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien bilansowy oparta

jest o nastepujagce szacunki Zarzgdu dotyczgce planowanych wynikdw z realizowanych umow:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31.12.2013
Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 1299 586 1637 791
Zmiany (7 403) (39 631)
Lgczna kwota przychodéw z umowy 1292183 1598 160
Koszty poniesione do dnia bilansowego 1094516 1196 045
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 239 878 389 617
Szacunkowe tgczne koszty umowy 1334394 1585 662
Szacunkowe ZYSki/SfI’CﬂY (42 21 1) 12 498
Stan zaawansowania na dzieh bilansowy 82.02% 75.43%
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy _ _
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu umdw o
ustuge budowlang B B
Kwota sum zatrzymanych 27 770 26 909
Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwigzku z realizacjg umowy
1104 624 1208 925
Wynik ujety do dnia bilansowego (51 854) (7011)
Przychody szacowane na dzieh bilansowy 1052 770 1201 914
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 995 197 1209 010
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 57 709 17 483
Naleznosci z tytutu umowy na dzieh bilansowy przynalezne konsorcjantom
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy razem z konsorcjantami
umniejszone o zaliczke mozliwg do kompensaty 57 709 17 483
Zobowiqgzania z tytutu umowy na dzieh bilansowy 136 24 579

Wykazane z tytutu umodw o ustuge budowlang przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Spdtki co do
planowanych do poniesienia kosztéw, wynikajgcych z tego prognozowanych wynikéw oraz ustalonego
stopnia zaawansowania poszczegdlinych kontraktéw budowlanych zgodnie z zasadami opisanymi w
polityce rachunkowosci Spdtki. W zaprezentowanych warto$ciach przychoddw z umédw ujete zostaty (we
wczesniejszych okresach sprawozdawczych) natozone lub rozpoznane potencjalne kary z tytutu
przekroczenia umownego terminu realizacji. Zaprezentowana nota zawiera takze ujete przez Spodtke w
wyniku kwoty zawigzanych rezerw na planowane straty na realizowanych kontraktach, ktérych stan na dzieh
bilansowy wynosi 10.108 tys. PLN.

W zaprezentowanych warto$ciach przychoddw Spdtka ujeta efekt odstgpienia w dniu 02 kwietnia 2014 roku
przez PGNIG S.A. (Zamawiajgcy) od konfraktu na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice.
Na dzien bilansowy Spdtka utworzyta rezerwy na brakujgce koszty zwigzane z rozliczeniem podwykonawcodw
tego kontraktu oraz ujeta po stronie przychoddw, podchodzgc ostroznie, oszacowany zakres

nierozliczonych prac w oparciu o przeprowadzong jednosfronnie przez Zamawiajgcego inwentaryzacje
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budowy. Zarzgd Spdtki stoi na stanowisku, iz inwentaryzacja dokonana przez Zamawigjgcego nie
odzwierciedla faktycznej wartosci zrealizowanych prac i Spdtka bedzie dgzy¢é do udokumentowania

WyZzszego poziomu zaawansowania robét niz zostato to przedstawione w dokumencie Zamawiajgcego.

W zwigzku z przedituzajgcymi sie pracami kohcowej fazy budowy Terminala LNG w Swinoujiciu, Spétka
dokonata aktualizacji budzetu kontraktu i dostosowata prognozowany wynik do danych przekazanych przez
Konsorcjum realizujgce kontrakt. Efektem tych zmian jest pogorszenie dotychczas szacowanego wyniku na
tym kontrakcie o ponad 22 min PLN co znalazto swoje odzwierciedlenie w sprawozdaniu finansowym Spotki
za 2014 rok. Aktualne zaawansowanie kontraktu Budowy Terminala Regazyfikacyjnego Skroplonego Gazu
Ziemnego w Swinoujéciu wynosi 96%. Obecnie trwa kohczenie procesu mechanicznej kompletacji, prac
odbiorowych oraz rozruchdéw gotowych instalacji. Podstawowq przyczyng niedotfrzymania warunkdw
umownych dotyczgcych terminu zakohczenia kontraktu jest zmiana regulacji prawnych, ktéra nastgpita juz
w frakcie jego realizacji. Konsorcjum firm Saipem-Techint-PBG jest wcigz w fazie negocjacji z Zamawiajgcym
dotyczgcych wptywu zmian w prawie oraz zmian projekfowych na koszty konfraktu i harmonogram
wykonywania prac. Celem rozmdw jest uzgodnienie warunkdw zakonczenia kontraktu, w szczegdinosci w
zakresie nowego terminu przekazania Terminalu LNG do uzytkowania. Wzajemna dyskusja i wymiana
stanowisk pomiedzy Zamawiadjgcym a Konsorcjum nie przyniosta do tej pory satysfakcjonujgcych rezultatdw.
Dlatego jako realny nalezy zaktadad scenariusz zwigzany z wykorzystaniem przewidzianych umowq
rozwigzah (w tym arbitrazu), dotyczgcych ustalenia odpowiedzialnosci stron za opdznienia w realizacji
kontraktu i konsekwencje finansowe tych opdznien.

Dotychczas Zamawiajgcy wystawit w dniu 13 marca 2015 r., note obcigzajgcg Konsorcjum karg umowng za
zwtoke w osiggnieciu Kluczowych Kamieni Milowych w wysokosci 3% wartosci kwoty umownej, na tgczng
warto$¢ 71 min PLN. Konsorcjum nie zgadza sie ze stanowiskiem Zamawiajgcego i nie uznaje noty

obcigzeniowe.

Gdyby szacunek tgcznych kosztéw pozostatych do poniesienia, dotyczqcy realizowanych kontraktdw, wzrdst
o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztow Spdtki, kwota przychodu ulegtaby zmniejszeniu na
dzien bilansowy o 10,6 min PLN, rezerwa na planowane straty wzrostaby o 3,4 min PLN a wynik zmniejszytby

sie tgcznie o 14,0 min PLN.

Zarzgd Spdtki z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane przez MSR 11 (umowy o ustuge

budowlang) w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdlne kontrakty.

W przypadku, gdy Spdtka jako Lider konsorcjum fraktuje umowe pomiedzy inwestorem, a konsorcjum jako
umowe o ustuge budowlang, rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych odbywa sie w oparciu o budzety
przychoddw i kosztéw dla czesci kontraktu realizowanego tylko przez Spdtke, a wartosci kosztéw
przyjmowanych od konsorcjantéw i faktur przychodowych wystawianych na inwestora dotyczgcych prac

wykonanych przez konsorcjantéw nie sg uimowane w rachunku zyskéw i strat Spotki.

W 2008 roku Zarzgd Spdtki podpisat umowe w uktadzie konsorcjum, ktéra jednocze$nie ma zgodnie z MSSF

11 charakter wspdlnych ustalenh umownych. Umowe Spétka klasyfikuje jako wspdlne dziatanie.
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Wspdinie dziatanie:

«  Umowa konsorcjum Spotek Saipem SpA, Techint Sp, Snamprogetti Canada INC, PBG SA, PBG

Export Sp. z 0.0. na wykonanie projektu pod nazwaq: ,,Opracowanie projektu wykonawczego

oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacjnego skroplonego

gazu ziemnego w Swinoujsciu”. Wynagrodzenie umowne Konsorcjum za redlizacje kontraktu

wynosi 2.367.751 tys. PLN.

5.20. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

5.20.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

za okres za okres

Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
- odbiorcy krajowi 227 031 327 106
- odbiorcy zagraniczni 13 9022
Norwegia 13 -
Przychody ze sprzedazy ogbtem 227 044 336 108

5.20.2. KOSIZTY RODZAJOWE
za okres za okres

Wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja 5258 8 364
Zuzycie materiatdw i energii 47 574 102 159
Ustugi obce 175 590 274783
- ustugi dzierzawy 509 763
- ustugi doradcze 5701 14 594
- ustugi informatyczne 2379 2898
- ustugi bankowe i prowizje 159 1072
- inne pozostate LNG 115979 133 961
- ustugi budowlane 20 789 23 069
- ustugi projektowe 1079 2141
- ustugi pozostate 28 995 96 285
Podatkii optaty 1489 1742
Swiadczenia pracownicze 19 355 25 245
Pozostate koszty rodzajowe 15040 15760
Koszty wedlug rodzaju razem 265 306 428 053
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1960 1597
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 19 360 (6 417)
Koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzqdu 285 626 423 233
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5.20.3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegblnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 313 1440
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw aktywoéw:
- naleznosci 125 10 625
- Zapasdw - 1588
- pozyczek udzielonych - 2148
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciq operacyjng:
- od $rodkdw na rachunkach bankowych - -
- od udzielonych pozyczek 780 309
-inne odsetki 263 576
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 2068 4845
Otrzymane kary i odszkodowania 44 270
Otrzymane dotacje 349 3176
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1944 1469
Zysk ze sprzedazy posiadanych akgji i udziatéw 82 1139
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w 641 -
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Dyskonto dotyczgce rozrachunkéw ditugoterminowych 9 244 -
Pozostate przychody, w tym:
- zwrot kosztéw sgdowych 319 22
- odwrdcenie rezerwy na poreczenia i gwarancje 90 046 335 444
- inne przychody 2958 1993
Pozostate przychody operacyjne ogétem 109 176 365 044
5.20.4. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 12 380 11870
Odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywéw:
- rzeczowych aktywdw trwatych i wartoéci niematerialnych 3 444 3958
- naleznosci 15313 8216
- pozyczek udzielonych 22 955 16 570
- innych sktadnikéw aktywodw - 1 500
Odsetki zwigzane z dziatalnosciq operacyjng:
- od zobowiqgzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 3313 1898
Zaptacone kary i odszkodowania 44 617
Roznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 34 479 6 949
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1022 302
Dyskonto dotyczgce rozrachunkdéw dtugoterminowych - 351
Pozostate koszty, w tym:
- koszty postepowan sgdowych 70 1624
- straty z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwe;j
przez RZiS 380 302
- koszty dotyczqce VAT za ,zte dtugi” 3242 993
- inne koszty 412 938
Pozostate koszly operacyjne ogdiem 97 054 55786
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5.20.5. PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 832 1039
Pozyczkii nalezno$ci - 5
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 832 1044
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 106
Pozyczki i naleznosci - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - 2106
Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym - -
Inne przychody finansowe 191 2 939
Przychody finansowe ogétem 1023 6 089
5.20.6. KOSZTY FINANSOWE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 263
Kredyty w rachunku kredytowym 966 1102
Kredyty w rachunku biezgcym - 291
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 41 66
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 1007 1722
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 204 286
Pozyczki i naleznosci - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réinic kursowych 204 286
Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek (czes¢ finansowa) - 11
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestyciji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci - 84 983
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 818 12 097
Inne koszty finansowe - 485
99 84
Koszty finansowe ogdtem 2029
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6. PODATEK DOCHODOWY

6.1. PODATEK BIEZACY

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
za okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia 2014 roku i odpowiednio 31 grudnia 2013 roku przedstawia sie

nastepujgco:

za okres za okres
Wyszczegblnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) (54 458) 128 658
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
Podatek wyliczony wg stawki krajowej Spotki (10 347) 24 445

Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

- stosowania innej stawki podatkowej w spdtkach Grupy (+/-)

- przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu (-) (28 649) (64 379)

- kosztéw trwale niestanowigcych kosztdéw uzyskania przychodow (+) 2038 264

- wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) - -

- nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic 22205 28 081

przejsciowych (+)
- nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 16 446 11 589
- nierozpoznanej rezerwy na podatek odroczony od dodatnich réznic ) )
przejsciowych (-)

- korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) (1 693)

- inne tytuty
Podatek dochodowy (0) 0
Zastosowana srednia stawka podatkowa 0% 0%

Spoétka za rok obrotowy 2014 osiggneta strate podatkowqg w wysokosci 72.335 tys. PLN (rok 2013: 60.993 tys.
PLN), ktérg planuje rozliczy¢ w okresie do 2018 roku. Spdétka nie utworzyta aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.
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6.2. PODATEK ODROCZIONY

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wptywa na

sprawozdanie finansowe:

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Saldo na poczqgtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 588 39 574
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 588 39 574
Podatek odroczony per saldo na poczqgtek okresu - -
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Rachunek zyskéw i strat (+/-) - -
Inne catkowite dochody (+/-) - -
Pozostate - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 439 30 588
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 439 30 588

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:
Saldo na Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek rachunek inne koniec
okresu zyskow i dochody okresu
strat catkowite
Stan na 31.12.2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- koszty naliczonych $wiadczehn emerytalnych 38 (7) 31
- koszty niewykorzystanych urlopdw 26 7 103
- koszty serwisu gwarancyjnego 2332 (720) 1612
- koszty wynagrodzeh niewyptaconych w okresie 18 18
sprawozdawczym
- niezaptacone sktadki ZUS 106 (14) 92
- odsetki naliczone od kredytéw 287 (28) 259
- odsetki naliczone od zobowigzan 1057 (21) 1036
- odsetki naliczone od obligacji oraz innych papieréw 2617 2617
wartosciowych
- wartos¢ zobowiqzoh z tytutu kredy’réw wyceniony.ch 6 6
wg skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej)
- koszty zwigzane z naliczonymi a niezafakturowanymi 3120 2 408 5528
przychodami
- nadfakturowania 1573 (1 547) 26
- odpis aktualizujgcy naleznosci 13 553 (360) 13193
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate - 961 961
- odpis aktualizujgcy pozyczki 20 958 3524 24 482
- niezredlizowane ujemne réznice kursowe 1 (1) -
- rezerwda na badanie bilansu 12 1 13
- dyskonto 2 2
- rezerwda na restrukturyzacje 3390 153 3 543
- rezerwd na ustugi IT 8 8
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- odsetki naliczone od pozyczek 9 - 9
- odpis aktualizujgcy aktywo do wysokosci rezerwy (18 567) (631) (19 198)
Razem 30 588 851 - 31439
Stan na 31.12.2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- koszty naliczonych swiadczen emerytalnych 37 1 38
- koszty niewykorzystanych urlopow 93 3 96
- koszty serwisu gwarancyjnego 2619 (287) 2332
- rezerwa na straty na kontraktach -
- koszty wynagrodzeh niewyptaconych w okresie )
sprawozdawczym
- niezaptacone sktadki ZUS 130 (24) 106
- odsetki naliczone od kredytéw 628 (341) 287
- odsetki naliczone od zobowigzan 1043 14 1057
- odseﬂ’<| pollczone od obligacji oraz innych papierow 2617 2417
wartosciowych
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw wycenianych wg
skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowaniu 6 6
efektywnej stopy procentowej)
- wyce.no.msfrumenfow finansowych do wartosci 4040 (4 040) )
godziwej
- koszty zwiqzane z naliczonymi a niezafakturowanymi 11378 (8 258) 3120
przychodami
- nadfakturowania 1946 (373) 1573
- odpis aktualizujgcy naleznosci 5136 8417 13553
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate - - -
- odpis aktualizujgcy pozyczki - 20958 20 958
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe 369 (368) 1
- rezerwa na badanie bilansu 16 (4) 12
- dyskonto - - -
- rezerwda na restrukturyzacje 6085 (2 695) 3390
- pozostate (nadfakturowanie na wspdélnym przeds. LNG) 3431 (3 431) -
- odsetki naliczone od pozyczek - 9 9
- odpis aktualizujgcy aktywo do wysokosci rezerwy - (18 567) (18 567)
Razem 39 574 (8 986) - 30 588
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuty roznic przejéciowych poczqgtek rachunek LI koniec
okresu Zyskow i dochody okresu
strat catkowite
Stan na 31.12.2014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- odsetki naliczone i niezrealizowane od pozyczek 20 957 3524 24 481
- odsetki naliczone i niezrealizowane od lokat i wtasnych
srodkdw pienieznych 1 1
- przychody bilansowe okresu biezgcego - podatkowo
nastepnego 3322 (789) 2524
- réznica pomiedzy wartosciq bilansowq netto srodkdw
frwatych wtasnych a warto$cig podatkowq netto 1890
majatku 2 591 (701)
- rbznica pomiedzy wartosciq bilansowq netto srodkdw
frwatych w leasingu a warto$cig podatkowq netto
majatku 88 51 139
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 9 1 10
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- dyskonto 3 621 (1227) 2 394
- pozostate -
Razem 30 588 851 - 31439

Stan na 31.12.2013
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

- odsetki naliczone i niezrealizowane od pozyczek 16 413 4 544 20 957
- odsetki naliczone i niezrealizowane od lokat i wtasnych

srodkdw pienieznych 12 (3) 9
- przychody bilansowe okresu biezgcego - podatkowo

nastepnego 17 875 (14 553) 3322

- réznica pomiedzy wartosciq bilansowq netto srodkdw
frwatych wiasnych a wartosciq podatkowq netto
majatku 3 531 (940) 2 591

- rbznica pomiedzy wartosciq bilansowq netto srodkdw
frwatych w leasingu a warto$ciq podatkowq netto

majatku 50 38 88

- wycena instrumentdw finansowych do wartosci
godziwej 434 (434) -
- niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 328 (328) -
- dyskonto 402 3219 3 621
- przychody z tytutu sprzedazy akcji 529 (529) -
Razem 39574 (8 986) - 30 588

Stan na 31.12.2013

Szacunek kalkulacji podatku odroczonego odnosi sie gtdwnie do ujecia aktywdw z tytutu odroczonego
podatku do wysokosci naliczonej rezerwy na podatek odroczony.

Spoétka oszacowata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh bilansowy w wysokosci
50 637 tys. (w 2013: 49 155 tys.), jednoczesnie dokonata odpisu aktualizujgcego aktywa do wysokoscirezerwy
na kwote 19 198 tys. (w 2013: 18 567 tys.)

W roku zakohczonym 31 grudnia 2014 roku Spdtka zanotowata strate podatkowqg w kwocie 86 556 tys.. ktdra
zostanie rozliczona w przysztych okresach sprawozdawczych.

Ze wzgledu na brak pewnosci wykorzystania w latach przysztych strat podatkowych poniesionych w latach
2012-2014 w wysokosci 513 947 tys. PLN , Zarzgd podjgt decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku
odroczonego na stratach podatkowych w wysokosci 97 650 tys. PLN .

Dodatkowo Zarzgd podjat decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na pozostate

réznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.

7. IYSK NA AKCIE
Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podzielony przez sredniq

wazonq liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarébwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spdtka stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Spdtki tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy

wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem Sredniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.
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Wyszezegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
Y 9 31.12.2014 31.12.2013
Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (54 458) 128 658
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) (3.81) 9.00
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) (3.81) 9,00

8. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Zmiana stanu naleznosci wykazana w jednostkowym rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12 miesiecy

zakonhczony 31 grudnia 2014 roku w kwocie 51.114 tys. PLN wynikata przede wszystkim z nastepujgcych

pozycji:

- ze zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie

- ze zwiekszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT)
- ze zmniejszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie

- ze zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie

- ze zwiekszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie

63.733 tys. PLN,
3.300 tys. PLN,
2.824 tys. PLN,
1.348 tys. PLN,
10.795 tys. PLN.

Zmiana stanu zobowigzan wykazana w jednostkowym rachunku przeptywdw pienieznych w kwocie 14.049

tys. PLN wynikata przede wszystkim z nastepujgcych pozycji:

zwiekszenie stanu zobowigzah handlowych w kwocie

zwiekszenie stanu kwot zatrzymanych i kaucji w kwocie

zmniejszenie stanu z pozostatych zobowigzan w kwocie

zmniejszenia stanu z tytutu zobowigzan publiczno-prawnych w kwocie

31.122 tys. PLN,
219 tys. PLN,
718 tys. PLN,

16.574 tys. PLN.

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych wykazana w jednostkowym rachunku przeptywdw pienieznych w

kwocie 92.107 tys. PLN wynikato przede wszystkim z nastepujgcych pozyciji:

zwiekszenie rezerwy z tytutu kosztdw restrukturyzaciji w kwocie,

- zmniejszenie rozliczeh miedzyokresowych czynnych w kwocie

- zmniejszenie przychoddw przysztych okresdw w kwocie

- zmniejszenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze w kwocie

- zmniejszenie rezerwy na udzielone gwarancje

- zmniejszenie rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang w

- zmniejszenie rezerwy na udzielone gwarancje i poreczenia

4.118 tys. PLN,
641 tys. PLN,
301 tys. PLN,
362 tys. PLN,

3.385 tys. PLN,

2.772 tys. PLN,

90.046 tys. PLN.

Zmiana stanu rozliczen z tytutu umdw budowlanych wykazana w jednostkowym rachunku przeptywdw

pienieznych w kwocie 64.669 tys. PLN wynikata przede wszystkim z nastepujgcych pozycii:
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- zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu wyceny umédw o ustuge budowlang o kwote 40.226 tys. PLN,

- zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu nadfakturowania na kontraktach - kwota 24.443 tys. PLN,

Spoétka wykazata w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych nadwyzke srodkdéw pienieznych na dziatalnosci
inwestycyjnej w kwocie 44.218 tys. PLN, ktory wynikat w gtdwnej mierze ze zwrotu udzielonych pozyczek i
odsetek od pozyczek w wartosci 41.340 tys. PLN. Na wynik z dziatalnosci inwestycyjnej zadziataty takze
wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 3.090 tys. PLN oraz wydatki na nabycie
rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 200 tys. PLN, a takze wydatki dotyczgce nieruchomosci

inwestycyjnych w kwocie 86 tys. PLN. | inne tytuty na tgczng kwote 74 tys. PLN

Spotka w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wykazata niedobdr srodkdw pienieznych na dziatalnosci
finansowej w kwocie 25.949 tys. PLN. Minus na tej dziatalnos$ci zwigzany jest ze sptatg kredytdw w wysokosci
24.249 tys. PLN, odsetek od kredytdéw oraz odsetek od leasingu finansowego w kwocie 1.368 tys. PLN a takze

sptatg zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie 939 tys. PLN.

Pozytywny wptyw na warto$¢ srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej Spdtki miaty z kolei otrzymane

odsetki od lokat w wysoko$ci 607 tys. PLN.

9. NALEINOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci pozabilansowe 31.12.2014

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych otrzymanych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow 21 478
handlowych, w tym:

- od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu ofrzymanych poreczenh, w tym:

- od jednostek powigzanych

Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 17017

- od jednostek powigzanych

Akredytywy

Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcéw

Naleznosci pozabilansowe ogétem, w tym: 38 495

-od jednostek powigzanych
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Zobowiqzania pozabilansowe 31.12.2014
Zobowigzoniolz tytutu gwgronqii bankowych udzielonych w gtdwnej mierze jako 131 197
zabezpieczenie wykonania umow handlowych, w tym:
- na rzecz jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczenh, w tym: 1221 245
- na rzecz jednostek powigzanych
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 1620
- na rzecz jednostek powigzanych
Akredytywy
wyptacone roszczenia z gwarancji 359 342
Zobowiqgzania pozabilansowe ogétem, w tym: 1713 404
- na rzecz jednostek powigzanych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2014 roku Spdtka wykazuje
pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 1.713.404 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe
dotyczg zobowigzanh z tytutu poreczen kredytdw, zobowigzan z tytutu poreczen sptaty zobowigzan
handlowych, zobowigzah z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez Spdtke za podmioty trzecie,
zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spdéiki dla podmiotdw trzecich oraz zobowigzanh z
tytutu wydanych weksli.

Zobowigzania te uznane sq przez Spdtke i po przegtosowaniu oraz uprawomocnieniu Postanowienia sgdu o
zatwierdzeniu uktadu, bedq regulowane w ramach realizacji uktadu. Na powyzszg kwote zobowigzah
warunkowych Spdétka na dzien 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta rezerwe na poziomie 780 min
PLN. Na 31 grudnia 2014 roku Spdétka dokonata aktualizacji poziomu rezerwy do kwoty 354.510 tys. PLN.
Wartos$¢ zobowigzan warunkowych zaewidencjonowanych przez Spétke na dzieh 31 grudnia 2014 roku po
umniejszeniu o utworzong rezerwe wynosita 1.358.894 tys. PLN

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 38.495
tys. PLN. Naleznosci warunkowe dotyczg gtdwnie otrzymanych gwarancji pod zabezpieczenie nalezytego
wykonania umdw w kwocie 21.478 tys. PLN oraz weksli w kwocie 17.017 tys. PLN.

Spoétka nie posiada informacii na temat wysokosci naleznosci i zobowigzan pozabilansowych dotyczgcych
okresu pordwnywalnego czyli na dzieh 31 grudnia 2013 r. Naktad pracy i koszty jakie Spdtka musiatby
ponie$¢, aby uzyska¢ dane poréwnywalne jest niewspdtmiernie wysoki do korzysci w zwigzku z tym Spdtka

zdecydowata o zaprezentowaniu danych tylko za okres biezgcy.

10. POSTEPOWANIA SADOWE OREZ SPRAWY SPORNE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie prowadzenia spraw

sgdowych, w ktérych jest zardbwno pozwanym jak i powodem.

110




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10.1.  Opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sqdowych z powddziwa Spotki:

1. PBG S.A. w upadiosci ukladowej przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég
Krajowych i Autosirad (dalej GDDKiA), sygn. akt IC 1022/12

Sprawa dotyczy sgdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczgcej budowy autostrady A4). Strona wnosi
o0 podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN z tytutu drastycznego
wzrostu cen materiatéw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu, asfaltu oraz paliwa w tym koszty
fransportu).

Sprawa w toku.

2. PBG S.A. w upadiosci ukladowej przeciwko Control Process S.A. w sprawie o zaptate wraz z

whioskiem o zwolnienie od kosztéw oraz zabezpieczenie roszczenia

Spoétka dochodzi od Control Process S.A. roszczeh wynikajgcych z kilku tytutdw w ramach realizacji inwestyciji
"Projekt LMG - Osrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne". Nakazem zaptaty wydanym dnia
10 stycznia 2014 roku Sgd Okregowy w Poznaniu nakazat Pozwanemu, aby zaptacit Powodowi kwote 996
tys. PLN wraz z odsetkami i kosztami procesu w terminie 14 dni lub ztozyt sprzeciw. Pismem z dnia 18 kwietnia
2014 roku petnomocnik Powoda wnidst odpowiedz na sprzeciw od nakazu zaptaty, w ktérym ustosunkowat
sie w catoéci do argumentacii podniesionej przez Pozwanego w sprzeciwie od nakazu zaptaty. Kolejny termin

rozprawy celem przestuchania stron zostat wyznaczony na dzieh 19 marca 2015 roku.

3. PBG S.A. w upadlosci uktadowej przeciwko Marian Siska w sprawie o zaptate

Pozew o zaptate kwoty 1.200 tys. PLN z tytutu sprzedazy akcji w GasOil Engineering As. Nakazem zaptaty Sgd
Okregowy w Popradzie nakazat zaptate pozwanemu kwoty zgodnie z zgdaniem pozwu. Pismem z dnia 18

lutego 2014 roku Marian Siska ztozyt odwotanie od przedmiotowego nakazu. Sprawa w toku.

4. PBG S.A. w upadtosci uktadowej przeciwko Miejskim Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z
o.0. (dalej ,MWiK"), sygn. akt postepowania: VIl KC 282/12/K

Postepowanie przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy z powddztwa Spdtki przeciwko Miejskim
Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy sp. z 0.0. (dalej ,,MWIK") o ustalenie, ze:

a) o$wiadczenie woli MWIK z dnia 05 czerwca 2012 roku o odstgpieniu od kontraktu nr 2004PL16CPEOO3-
12/3 ,,Odprowadzenie sciekdw deszczowych z obszardw stref ochronnych uje¢ wéd ,,Las Gdanski” i
,Czyzkéwko™ oraz rozbudowa sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy. Czes$¢ 3", zawartego w
dniu 3 kwietnia 2008 r. ( dalej ,Umowa") z PBG oraz spdtkg Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie w
upadtosci likwidacyjnej) jako wspdtkonsorcjantem, jest bezskuteczne;

b) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez

Spobtke i spdtke Hydrobudowa Polska Umowy;
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c) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia od Umowy, z przyczyn
lezgcych po stronie Spotki oraz Hydrobudowy Polska

wraz z wnioskiem o zabezpieczenie wyzej wskazanych roszczeh poprzez zakazanie MWIK skorzystania z
gwarancji zwrotu zaliczki nr GZo/329/08-081 z dnia 27 maja 2008 roku udzielonej przez Powszechny Zaktad
Ubezpieczeh S.A. w Warszawie (dalej ,PZU"), w szczegdlnosci poprzez zgdanie wyptaty Srodkdw z tej
gwarancji do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania o ustalenie; a w przypadku wyptaty MWIK
przez PZU Srodkdw z gwaranciji, o ktérej mowa wyzej, robwniez poprzez nakazanie MWIK natychmiastowego
zwrotu wyptaconych srodkdw Gwarantowi. Na 08 pazdziernika 2013 roku wyznaczono pierwszg rozprawe w
sprawie.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 30.849 tys. PLN.
Dnia 6 listopada 2014 roku Sgd wydat wyrok oddalajgcy powddztwo. Spdtka odstgpita od ztozenia apelacii

w sprawie.

5. PBG SA w upadlosci ukladowej przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer S.A. w upadtosci — IX

GNc 1254/13/7

W dniu 02 wrzeénia 2013 roku Spdtka wniosta do Sqgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
whiosek przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer S.A. w upadtosci o zaptate. Wartos¢ przedmiotu sporu:
820 tys. PLN. Dnia 3 lutego 2015 roku wptyneto do Spdtki zawiadomienie o rozprawie mediacyjnej. Sprawa w

toku.

6. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Skarbowi Panstwa - Regionalnemu Zarzgdowi Gospodarki

Wodnej we Wroctawiu — | Nc 704/13

W dniu 28 sierpnia 2013 roku Spdtka wniosta do Sgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
whiosek przeciwko Skarbowi Panstwa - Regionalnemu Zarzgdowi Gospodarki Wodnej we Wroctawiu w

upadtosci o zaptate. Warto$¢ przedmiotu sporu: 4.092 tys. PLN. Sprawa w toku.

10.2. Wsrdd sprawy spornych toczqgcych sie przeciwko Spétce nalezy wymienié:

1. Spory dotyczgce budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.

Spoétka byto cztonkiem konsorcjum (,,Konsorcjum™), ktére wygrato przetarg na generalnego wykonawce w
zwiqzku z budowqg Stadionu Narodowego w Warszawie. W dniu 1 czerwca 2012 roku, NCS wezwato
Konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem kar umownych za przekroczenie terminu zakohczenia
budowy Stadionu Narodowego. Nastepnie, dnia 5 lipca 2012 roku NCS ztozyto do Gwaranta zgdanie
wyptaty gwarancji ubezpieczeniowej na kwote 152.479 tys. PLN. W ocenie Konsorcjum (w tym Spodtka)
zqdanie zaptaty kar umownych za przekroczenie terminu zakohczenia budowy jest bezzasadne, poniewaz

opdznienie w tym zakresie nastgpito z przyczyn, za ktére Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci.

112




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W zwigzku z powyzszym, dnia 1 marca 2013 roku Konsorcjum (w tym Spdtka) skierowato do Sqgdu
Okregowego w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki pozew (i) o
ustalenie, ze pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy Stadionu Narodowego oraz (i) o zobowigzanie pozwanych do zaniechania
bezprawnego skorzystania z gwarancji wystawionej przez Zurich. Dodatkowo Konsorcjum wniosto o
zabezpieczenie wskazanych powyzej roszczeh poprzez zakazanie pozwanym do czdsu prawomocnego
zakohczenia niniejszego postepowania pobierania wyptat z gwarancji  wystawionej przez NCS.
Postanowieniem z dnia 22 marca 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o zabezpieczenie.
Dnia 9 kwietnia 2013 roku Konsorcjum ztozyto zazalenie na powyzsze postanowienie do Sqdu Apelacyjnego
w Warszawie.

22 kwietnia 2013 r. ofrzymat zgdanie NCS wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania. Sgd Apelacyjny
nastepnie odrzucit apelacje. Decyzig z 25 wrze$nia 2013 r. Sgd Rejonowy w Warszawie. Zawiesit
postepowanie z urzedu ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci dwdch powoddw, t.j. Alpine Bau Deutschland
AG i Alpine Bau GmbH. Zgodnie z o$wiadczeniem z 4 grudnia 2013 r. zarzgdca Alpine Bau Deutschland AG
wraz z zarzgdcg Alpine Bau GmbH wstqpili do procesu i ztozyli wniosek o wznowienie postepowania. Do
dzisiaj Sad Rejonowy nie wydat jeszcze decyzji o wznowieniu postepowania.

Niezaleznie od powyzszego, nalezy podkredli¢ podczas obowigzywania Umowy, Konsorcjum wykonato
znaczng liczbg prac dodatkowych zleconych przez NCS, za ktére nie otrzymato zaptaty. Konsorcjum
(wtagcznie z PBG)w tej chwili domaga sie zaptaty za wykonane prace dodatkowe. Dodatkowo, w zwigzku z
nie wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy przez NCS, Konsorcjum poniosto straty. Wobec tego
Konsorcjum planuje w najblizszej przysztosci wnies¢ jeden albo kilka pozwdw, w zaleznosci od potrzeby,
przeciwko NCS i Skarbowi Pahstwa w zwigzku z powyzszymi roszczeniami. Nie okreslono jeszcze doktadnej
wartosci sporu. Alpine uzupetnita braki formalne wskazane w postanowieniu Sgdu Okregowego z dnia 27
maja i sqd wznowit postepowanie. Jednakze 3 lutego 2015 roku strony ztozyty wspdiny wniosek o zawieszenie
postepowania ze wzgledu na wszczecie negocjaciji przez pozwanego. Sqgd zawiesit 3 lutego 2015 roku

postepowanie na 3 miesigce.

W miedzyczasie, w dniu 18 czerwca 2013 roku, PBG i Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej
(inny cztonek Konsorcjum) wniosty wniosek o zawezwanie do préby ugodowej w Sqdzie Rejonowym w
Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa —Ministrowi Sportu i Turystyki na kwote 162.984 tys. PLN o zaptate za
wyze] wymienione prace dodatkowe i odszkodowania. Dnia 10 pazdziernika 2013 roku odbyto sie
posiedzenie Sqgdu w tym przedmiocie, jednakze stronom nie udato sie dojs¢ do porozumienia (sprawa o sygn.
VIl GCo 552/13).

W dniu 22 kwietnia 2013 roku NCS ztozyt roszczenie o wyptate przez Zurich kwoty z ubezpieczenia z tytutu
nalezytego wykonania (sygn. akt XX GC 211/13). W dniu 16 grudnia 2013 roku Spdtka ztozyta interwencije
uboczng po stronie pozwanego. W dniu 18 grudnia 2013 roku interwencja po stronie pozwanego zostata
réwniez ztozona przez syndyka Hydrobudowy. Do dnia dzisiejszego nie zostat wyznaczony termin posiedzenia
w sprawie. Warto$¢ przedmiotu sporu to 152.479 tys. PLN. Strony ztozyty wspdlny wniosek o zawieszenie

postepowania ze wzgledu na wszczecie negocjaciji przez powoda.
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20 wrzesdnia 2013 roku spdtka Imtech Polska sp. z 0.0. (jeden z gtéwnych podwykonawcdw Konsorcjum
Budowy Narodowego Stadionu w Warszawie) ztozyt pozew o zaptate 115.037 tys. PLN przez PBG SA, Alpine
Construction Polska sp. z 0.0., NCS i Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki. Spbdtka Imtech zgda zaptaty za
prace wykonane podczas budowy Stadionu Narodowego w Warszawie oraz zaptaty za szkody z tytutu
przekroczonego terminu tych prac. W dniu 12 grudnia 2013 r. Spdtka otrzymata pozew, na ktéry w dniu 28
marca 2014 roku zostata ztozona odpowied? (sygn. XXVI GC 762/13). Postanowieniem z 8 lipca 2014 roku
sprawa zostata skierowana do mediacji (termin postepowania mediacyjnego: 3 wrzesnia 2014 roku).
Postepowanie mediacyjne — brak rozstrzygniecia. Konsorcjum PBG/HBP ztozyto w Sgdzie Okregowym w
Warszawie w dniu 23.12.2014 r. powddztwo wzajemne (sygn akt. XXVI GC 1208/14) wobec Imtech. Tym
samym Sprawa XXVI GC 762/13 Imtech vs Konsorcjum PBG - zostanie potgczone przez Sqd do jednego

rozpatrzenia z powddztwem wzajemnym powyzej. Termin nie zostat wyznaczony. Sprawa w toku.

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 25 lipca 2014 r. do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy PBG skierowata
whiosek o zawezwanie do proby ugodowej (na chwile obecnqg nie zostata jeszcze nadana sygnatura). W
sprawie tej mediacja zostata wstrzymana a postepowanie zostato zawieszone przez sqd, az do czasu
rozstrzygniecia roszczenia ztozonego przez Imtech wobec Skarbu Panstwa. W odniesieniu do ztozonego
przez PBG wezwania do ugody Imtech nie zgadza sie zaproponowane w niej zapisy. W tej sytuacii

postepowania przed sgdem rejonowym w Warszawie zostato odroczone.

2. Przemysiw Rzodkiewicz Agencja MINT przeciwko PBG SA w upadtosci uktadowej, sygn. akt XX GC
619/13
Sprawa o zaptate 2.217 tys. PLN przed Sgdem Okregowym w Warszawie — data pozwu: 17 wrzeénia 2012 rok.

Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew. Rozprawa odbyta sie dnia 17 grudnia 2014 roku i dnia 30 grudnia 2014
roku Sgd zasqdzit od Spdtki na rzecz Powoda kwote 1.644 tys. PLN. Spdtka wniosta o apelacje od powyzszego

orzeczenia.

3. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA w upadiosci uktadowej, sygn. akt IX GC 206/13/

Sprawa o zaptate 1.572 tys. PLN przed Sgdem Okregowym X Wydziat Gospodarczy we Wroctawiu — data
pozwu: 28 marca 2013 roku. Dnia 27 czerwca 2013 roku zostata sporzqgdzona odpowiedz na pozew. Poki co

odbyty sie 3 rozprawy, termin kolejnej rozprawy Sqd wyznaczyt na dzieh 27 marca 2015 roku. Sprawa w toku.

4. Towarzysiwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. w_Warszawie przeciwko PBG S.A. w_upadtosci
uvkladowej, sygn. akt XVI GNc 1157/13

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes w dniu 9 pazdziernika 2013 roku wniosto roszczenie wobec Spdtki z
tytutu nakazu zaptaty na kwote 5.075 tys. PLN na podstawie weksla.

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes udzielit Hydrobudowie Polskiej SA generalnego ubezpieczenia z
tytutu réznych kontraktéw budowlanych. W celu zabezpieczenia mozliwych roszczeh regresowych wobec
TU Euler Hermes, Hydrobudowa wydata weksel in blanco, poreczony przez Spdtke. W zwigzku z upadtosciq

Hydrobudowy Polskiej syndyk masy upadtosci wycofat Hydrobudowe Polskg SA z kontraktu - inwestor Miasto
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Poznah. Miasto Poznan zazgdato zaspokojenia roszczeh od TU Euler Hermes (jako ubezpieczyciela). TU Euler
Hermes zaspokoit roszczenie Miasta Poznan, nastepnie wypetnit weksel i wnidst pozew o zaptate w stosunku
do Spotki (jako poreczyciela weksla). Z informaciji uzyskanych w dniu 23 lipca 2014 r. w Sgdzie Okregowym
w Warszawie ustalono, ze do sprawy przystgpita spdtka Nakano s.p. z 0.0. jako nabywca wierzytelnosci
przystugujgcej TU Euler Hermes. Zarzgdzeniem Sgdu Okregowego w Warszawie z 3 lipca 2014 r. zwrbécono sie
do Nakano Sp. z 0.0. o wykazanie za pomocg dokumentu urzedowego przejscia wierzytelnosci bedgcej
przedmiotem sporu na jej rzecz, z tego tez powodu Spdtka nie zostato jeszcze oficjalnie poinformowane o

zmianach podmiotowych w toczgcym sie postepowaniu.

5. Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadlosci uktadowej, sygn. akt IX GC855/14/6

Sprawa o zaptate 1.644 tys. PLN przed Sgdem Okregowym w Poznaniu — data pozwu: 31 lipiec 2014 rok.
Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew. Rozprawa odbyta sie dnia 17 grudnia 2014 roku i dnia 30 grudnia 2014
roku Sgd zasqdzit od Spdtki na rzecz Powoda kwote 1.644 tys. PLN. Spdtka wniosta o apelacje od powyzszego

orzeczenia.

10.3. POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Obecnie toczy sie, wszczete przez Komisje Nadzoru Finansowego z urzedu, postepowanie administracyjne
przeciwko Spdtce, w przedmiocie natozenia na Spdtke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust 1 pkt.
c ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

KNF planuje zakohczenie sprawy w marcu 2015 roku.

11. RYZYKO DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Spoétka na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania znajduje sie w stanie upadto$ci z mozliwoscia
zawarcia uktadu. Zatozenie kontynuacii dziatalnosci opiera sie o prze$wiadczenie, ze Spdtka bedzie w stanie
wynegocjowac i zrealizowac uktad z wierzycielami.

Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym Spoéfki jest:

« zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywdw pienieznych oraz
ograniczenie ich zmiennosci,

« stabilizacja wahan wyniku finansowego Spofki,
« redlizacja dziatanh restrukturyzacyjnych w zakresie zadtuzenia oraz majgtku.

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych w roku 2014 Spdtka korzystata nalezq:
« $rodki pieniezne,

« lokaty krétkoterminowe,,

* umowa leasingu
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Gtoéwnym zadaniem tych instrumentdéw jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe biezgcej dziatalnosci
operacyjnej Spoétki poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk ptynnosci finansowej, a takze bezpieczne i
efektywne zarzgdzanie nadwyzkami finansowymi.

Pozostate instrumenty finansowe- takie jak naleznoéci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug- powstajg w

zwigzku z prowadzeniem przez Spbtke biezgcej dziatalnosci i sq jej nieodtgcznym elementem.

Zasadg stosowang przez Spdtke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi. Wszystkie opisane w niniejszym rozdziale instfrumenty finansowe majg
charakter wspomagajacy bezposrednie procesy biznesowe. Spdtka nie dopuszcza do wykorzystywania
instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych czy innych, niepowigzanych $cisle z podstawowq

dziatalno$cig operacyjnag.

Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego na jakie narazona jest Spdtka jest ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzanh
finansowych. Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci aktywdw finansowych (gtdwnie naleznosci) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjne;j.

Spoétka na dzieh 31grudnia 2014 roku nie korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci w postaci
linii kredytowych. Prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kredyty i instrumenty dtuzne podlegajg
procedurze zgodnej z prawem upadtosciowym i naprawczym.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzienh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka skupiata sie na
utrzymaniu ptynnosci finansowej niezbednej do realizacji biezgcych dziatan w zakresie realizacji kontraktéw
W segmencie gazu ziemnego i ropy naftowe.

Ponizej tabela przedstawia zobowigzania finansowe Spbtki na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31
grudnia 2013 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

(*) Czesc¢ zobowigzan, ktére powstatych przed dniem Postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej
Spoéiki, nie alokuje sie do okreséw zgodnie z datg zapadalnosci, poniewaz zobowigzania te powstaty przed
dniem ogtoszenia upadtosci przez Spodtke i zostaty ujete na lisie wierzytelnosci Spdiki, uznane sq przez Spodtke
i po przegtosowaniu oraz uprawomochnieniu Postanowienia sqgdu o zatwierdzeniu uktadu, bedqg regulowane
w ramach realizacji uktadu. Dla tych zobowigzan aktualnie nie jest mozliwe wyznaczenie ich wartosci réwnej

umownym niezdyskontowanym ptatno$ciom opierajqgc sie na ich umownych datach zapadalnosci.
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Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Zobowigzania | Zobowigzania
Wyszczegdlnienie doé6m- | 6do 12 1do3 3do5 | powyzej | rozem bez warto$¢
cy m-cy lat lat 5 lat dyskonta bilansowa

Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku

kredytowym(*) - 363015
Kredyty w rachunku biezgcym

(*) - 1299
Zobowigzania z tytutu - 4179

zamknietych transakciji forward (*)
Pozyczki (*) - 1 549
Dtuzne papiery wartosciowe (*) - 838772
Leasing finansowy 323 328 1417 1 600 1 505 5173 5173
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 127 400 686 938 10 29 129 063 482 219

zobowigzania finansowe

osspozycianaryzykoPynnosel| 17723| 1014 2385 1610|1534 134 236 1696 206
Stan na 31.12.2013
Kredyty w rachunku

kredytowym (*) - - - - - 374 672
Kredyty w rachunku biezgcym

(*) - - - - - 14 037
Zobowigzania z tytutu - - - - 4179

zamknietych fransakcji forward (*) -
Pozyczki (*) - - - - - 1 549
Dtuzne papiery wartosciowe (*) - - - - - 838 772
Leasing finansowy 526 495 1803 1973 2 530 7 327 5848
Pochodne instrumenty

finansowe 641 - - - - 641 641
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 97 248 950 - - - 98 198 452015
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

razem 98 415 1445 1803 1973 2530 106 166 1691713

W przypadku instrumentdédw pochodnych zaprezentowano wyceny godziwe na poszczegdine dni bilansowe.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie posiadata limitéw kredytdw w rachunku biezgcym.

Ryzyko stopy procentowej

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq.

W dniu 13 czerwca 2012 roku Sgd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtoéciowych i Naprawczych wydat Postanowienie o ogtoszeniu upadtosciz mozliwoscig zawarcia
uktadu z wierzycielami dla Spotki.

Spoétka zaprzestata naliczania odsetek od zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw z wyjgtkiem
zabezpieczonych, wyemitowanych obligacji, zobowigzahn handlowych, ktére zaciggneta do dnia
Postanowienia Sgdu o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Warto$¢ zobowigzan, od
ktérych zaprzestano nalicza¢ odsetki wynosi 1.541.970 tys. PLN. W/w kwota zadtuzenia moze ulec redukcji a

warunki oprocentowania mogg ulec zmianie po zatwierdzeniu postepowania uktadowego przez Wierzycieli.
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1.1. Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych tfransakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez Spdtke sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Spoétka narazona jest na ryzyko zmian kursow walutowych ze wzgledu na fakt, ze w przypadku realizacji
kontraktéw o wysokiej wartosci jednostkowej dokonuje importu materiatdw. Na kontrakcie dotyczgcym
budowy terminalu LNG w Swinoujsciu wystepuije ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut innych niz PLN,
m.in. EUR/PLN i USD/PLN.

W minionym okresie 22 % poniesionych przez Spobtke kosztdw wtasnych sprzedazy wyrazonych byto w
walutach obcych.

Strategia zarzgdzania ryzykiem finansowym stosowana przez Spdtke zaktada wykorzystanie w  jak
najwiekszym stopniu naturalnego zabezpieczenia. Spdtka korzysta réwniez za strategii zabezpieczajgcych
na rynku instrumentéw pochodnych. Dopuszcza sie stosowanie instrumentdw pochodnych typu forward.
Spoétka stara sie negocjowaé warunki zabezpieczajgcych instrumentdw pochodnych w taki sposdb, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznosé

zabezpieczenia.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie posiadata otwartych pozycji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN ,USD/PLN oraz UAH/PLN o 10% w stosunku do

kursu zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdine dni bilansowe.

sredni kurs NBP 31.12.2014 31.12.2013
EUR/PLN 42623 41472
USD/PLN 3.5072 3,0120
UAH/PLN 0.2246 0,3706

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku finansowego brutto oraz catkowitych dochodéw ogdtem
Spoéitki na racjonalnie mozliwe wahania przede wszystkim kursu EUR, USD, UAH przy zatozeniu niezmiennosci

innych czynnikdw.
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Analiza wrazliwosci na 31.12.2014

Wzrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

Wplyw na wynik finansowy brutto (w tys.

Wplyw na inne dochody catkowite (w

Wptyw na wynik finansowy brutto (w tys. PLN)

Wplyw na inne dochody catkowite (w

PLN) tys. PLN) tys. PLN)

EUR usb UAH razem EUR usb UAH razem EUR usb UAH razem EUR usb UAH razem

4,69 3,86 0,25 4,69 3,86 0,25 3,84 3,16 0,20 3,84 3,16 0,20
Aktywa finansowe 346 176 5300 5822 0 0 0 0 -346 -176 -5 300 -5 822 0 0 0 0
Zobowiqzania finansowe -2073 -150 0 -2223 0 0 0 0 2073 150 0 2223 0 0 0 0
Wptyw na wynik finansowy -1727 26 5300 3599 1727 -26 -5 300 -3 599
Wptyw na inne dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
catkowite

Analiza wrazliwosci na 31.12.2013

Wzrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

Wptyw na wynik finansowy brutto (w tys.

Wplyw na inne dochody catkowite (w

Wptyw na wynik finansowy brutto (w tys. PLN)

Wplyw na inne dochody catkowite (w

PLN) tys. PLN) tys. PLN)

EUR usb UAH razem EUR usb UAH razem EUR usb UAH razem EUR usb UAH razem

4,56 3,31 0,42 4,56 3,76 0,41 3.73 2,71 0,34 3,98 3,08 0,33
Aktywa finansowe 6 441 1534 8745 16721 0 0 0 0 -6 441 -1534 -8 745 -16721 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe -2159 0 0 -2159 0 0 0 0 2159 0 0 2159 0 0 0 0
Wptyw na wynik finansowy 4282 1534 8743 14 559 -4 282 -1534 -8 743 -14 5559
Wplyw na inne dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
catkowite
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Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciqggu roku w zaleznosci od wolumenu transakci
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwos$ci mozna uznaé za reprezentatywnq

dla okreslenia ekspozyciji Spotki na ryzyko walutowe.

Ryzvko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzah przez wierzycieli
Spoéiki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z nastepujgcymi gtdwnymi obszarami:
« wiarygodno$¢ kredytowa klientdw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy

produktow;

« wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, w ktére inwestuje sie, bqgdz ktérych papiery

wartoéciowe sie nabywa.

Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka
kredytowego, to:

» $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
* naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
« udzielone pozyczki,

Maksymalna ekspozycja Spdtki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowq aktywdw

finansowych.

Spétka w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze

wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcow).

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi

W odniesieniu do aktywdw finansowych takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
Spoétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, ktérg sg banki
zarejestrowane w Polsce, tym samym ryzyko to jest nieistotne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw i na dzien 31 grudnia 2014 wynosita 40.421 tys. zt (2013
rok: 99.806 tys. PLN)

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzieh 31 grudnia 2014 r saldo udzielonych pozyczek przez Spdtke wynosito 270.027 tys. PLN. z tego
270.011 tys. PLN zostata udzielona na rzecz podmiotdw powigzanych. W celu ograniczenia ryzyka z tytutu
udzielonych pozyczek Spdtka biezgco monitoruje sytuacje majgtkowg i wyniki  finansowe
pozyczkobiorcow.

Ryzyko kredytowe z tytutu udzielenia pozyczek jest istotne.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami

finansowymi
Ryzyko kredytowe Spdiki jest $cisle zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z

zawartych kontraktéw handlowych i zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem zdarzen, ktére mogqg
przybra¢ postac niewyptacalnosci kontrahenta, czeSciowej sptaty naleznosci lub istotnego opdznienia w
sptacie naleznosci. Udzielanie klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest aktualnie nieodtgcznym elementem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, jednakze Spdtka podejmuje szereg dziatah majgcych na celu
zminimalizowanie ryzyk zwiqzanych z podjeciem wspdtpracy z potencjalnie nierzetelnym klientem.
Wszyscy klienci, ktdérzy pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepne;j
weryfikaciji.

Klienci, ktérzy w opinii Spdtki, na podstawie przeprowadzonej weryfikacii, nie sg wiarygodni finansowo, sq
zobowigzani do przedstawienia odpowiednich zabezpieczen finansowych, ktére minimalizujg ryzyko

niewyptacalnosci tych firm wobec Spotki.

Catkowita wartos¢ netto naleznosci handlowych Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku bez uwzglednienia
warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Spodtka moze by wystawiona na ryzyko
kredytowe, wynosi  44.323 tys. PLN (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku 107.411 tys. PLN).
Koncentracja ryzyka kredytowego w Spdtce zwigzana jest z prowadzonymi kluczowymi kontraktami. W
konsekwenciji, na dzieh 31grudnia 2014 roku saldo naleznosci od 4 najwiekszych odbiorcéw Spdiki, pod
wzgledem stanu naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 82 % salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (na dzien 31grudnia 2013 roku odpowiednio 81%).

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku

z pojedynczym znaczgcym konfrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach.

12. ZARZADZANIE KAPITALEM

Spoétka na dzisiaj bedgc w procesie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu nie moze zarzgdzac
kapitatem w taki sposdb w jaki oczekiwatby rynek i akcjonariusze Spdtki. Aktualnie najwazniejszym celem
jest doprowadzenie do zawarcia uktadu i jego skuteczna realizacja, co umozliwi kontynuowanie

dziatalno$ci przez Spdtke a w przysztosci pozwoli na odbudowanie wartosci dla jej akcjonariuszy.

13. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Nie dotyczy.

14. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Podmioty powigzane ze Spdtkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,
jednostki zalezne oraz pozostate podmioty powiqzane, do ktérych Spdtka zalicza podmioty kontrolowane

przez wtascicieli Spotki dominujgcej oraz cztonkdw organu kierujgcego i nadzorujgcego.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

14.1.  Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spdétka zalicza cztonkdw Zarzgdu Spdtki. Wynagrodzenie

kluczowego personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1935 1 840
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Ptatnodci w formie akcji wtasnych - -
Pozostate $wiadczenia - -
Razem 1935 1840

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spdiki przedstawiono w nocie nr 18.
Spoétka nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym

sprawozdaniem finansowym ani w okresach poréwnawczych.

Saldo nalezno$ci dtugoterminowych Spétki od kluczowego personelu kierowniczego na dzieh 31 grudnia
2014 roku 0 PLN (31 grudnia 2013: 2.731 tys. PLN).
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH EMITENTA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-31.12.2014 (badane)

Odpisy

S oIk OWIOZane Nelsege | ebeniersie Aktywa aktualizacyjne | Pozyczki TR Zobowigzania Przy(ztgody Tolau Przychody Koszty
P P <l a finansowe aktywa ofrzymane pasy finansowe sorzedas PY operacyjne | operacyjne
finansowe & o
JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACII
INVEST WSCHODNI Sp. z 0.0. - - 22 680 22 680 - - - - 1735 1735
AVATIA Sp‘. Z 0.0. W upadtosci ) 500 ) ) ) ) 143 1187 ) )
uktadowej
Brokam Sp. z 0.0. 8 - 834 - - - 3 - 51 -
PBG OPERATOR Sp. z 0.0. 1 1 - - - - 3 6 - -
GK PBG Dom 86 1801 336 144 147 377 - - 229 952 18 089 17 672
GK RAFAKO 1 160 155 - - - - 5060 - - -
PBG oli and gas Sp. z 0.0. dawniej
HBP DROGI 3810 215 - - - - 4282 11285 - -
BATHINEX Sp. z 0.0. 790 - 47 776 20 376 - - 4 - 3144 3144
Multaros 14 - 20 11 - - - - -
Ogétem 4710 162 672 407 454 190 444 - - 9724 13 430 23019 22 551
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII
Ogbtem 1997 588 - 427 1517 - -
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH EMITENTA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-31.12.2013 (badane)

Aktywa okh%ﬁz%sgyjne Pozyczki Zobowigzania Pl el Przychody Koszty
Spotki powigzane Nelledngiel LeloieEeie finansowe aktywa ofrzymane HelpEsy finansowe 5 rzZeZo’ Zakupy finansowe | finansowe
finansowe P 24
JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACIJI

PBG ENERGIA Sp.zo.o. - - - - - - - 76 2725 - -
INVEST WSCHODNI Sp. z 0.0. - - 45 559 45 559 - - - - - - -
AVATIA Sp. Z 0.0. w upadtosci 41 1 025 ) ) ) ) ) 55 12 ) )
ukladowej
Brokam Sp. z 0.0. 4 - 783 - - - - - - - -
PBG OPERATOR Sp. z 0.0. - 1 - - - - - - 6 - -
GK PBG Dom 111 1795 351770 138 021 - - - 247 - - -
KWG SA w upadlosci uktadowej 21 - 747 747 - - - 39 - - -
GK RAFAKO 129 160 154 - - - - - - - - -
PBG oli and gas Sp. z 0.0. dawniej ) ) . . ) . )
HBP DROGI 441 1067 1397 4 633
BATHINEX Sp. z 0.0. 6 - 44 631 17 232 - - - - - - -
Metorex Sp.z 0.0. - - - - - - - - - - -
Strateg Capital Sp. z o.0. - - - - - - - 42 - - -
Energomontaz Poludnie S.A. w

Lo o - - - - - - - - 6270 - -
upadtosci likwidacyjnej
Multaros - - 11 11 - - - - - - -
Ogbtem 753 164 042 443 501 201 570 - - - 1856 13 646 - -

JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACIJI
GAS & OIL ENGINEERING A.S. - - - - - - - 976 870 - -
Ogétem - - - - - - - 976 870 - -
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII
Ogétem 10 588 655 25290 23476 - - - 27 112 - -
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15. INNE ISTOTNE ZMIANY

Odstgpienie od umowy z dnia 19 listopada 2008 roku o redlizacje inwestycji pn. ,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mid nm3 podetap 1,2 mid nm3”

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spobtki oswiadczenie PGNIG SA o odstgpieniu od umowy z dnia
19 listopada 2008 roku o generalng realizacje inwestycji pod nazwaq: ,Budowa czes$ci napowierzchniowe;j
Podziemnego Magazynu Gazu (PMG) Wierzchowice, etap 3,5 mld nm3, podetap 1,2 mid nm3”. W
o$wiadczeniu o odstgpieniu od Umowy, Zamawiajgcy zazgdat od Konsorcjum kary umownej w wysokosci
133,4 min PLN, tj. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, ktéra to kara moze by¢ nalezna
Zamawiajgcemu, gdy odstgpienie od Umowy nastepuje z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi
Wykonawca.

Ponadto w dniu 2 kwietnia 2014 roku Konsorcjum otrzymato od Zamawiajgcego wezwanie z
obcigzeniem z tytutu naliczonych odsetek w kwocie 10,3 min PLN ( z czego na Spdtke przypada 3,3 min
PLN). Powyzsza nota nie zostata ujeta w ksiegach Spdétki i odestana Zamawiajgcemu jako bezzasadna.

Konsorcjum, w tym Spdtka jako jego lider, uzngje za bezskuteczne odwiadczenie Inwestora o odstgpieniu

od Kontraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza kary umowne w wysokosci 133,4 min PLN naliczone
przez PGNIG SA w zwiqzku z odstgpieniem od Kontraktu. Poinformowano o tym Zamawiadjgcego w pismie
z dnia 7 kwietnia 2014 roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku odsytajgc, jako niezasadng note z tytutu
naliczonych kar umownych. Zdaniem Spdtki do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestycja zostata wykonana
niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym oraz co wykazuje réwniez raport ze stanu
zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca br. Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku
Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng sprawnos¢ instalacji magazynu PMG
Wierzchowice, jak réwniez jego zaktadang funkcjonalno$é¢. Z kolei wymagane pozwolenia na
uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013 roku, natomiast stosowne
dopuszczenia poszczegdinych urzgdzen do eksploatacji do marca 2014 roku. Konsorcjum stoi na
stanowisku, ze Wykonawcy przystuguje uprawnienie do dalszej realizacji Umowy i oddania Inwestyciji

Zamawiajgcemu w stanie zgodnym z Umowq.

Gdyby Spdtka uznata kary umowne i ujeta je w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wynik finansowy Spodtki za | pdtrocze 2014 roku zmniejszytby sie o kwote 56,5 min PLN.
Bilansowo zmniejszytyby sie naleznosci z tytutu umdw o ustugi budowlane o 13,2 min PLN oraz wzrosty
zobowigzania z tego samego tytutu o kwote 43,3 min PLN.

27 lutego 2015 roku powzigt informacje o ztozeniu w dniu 21 listopada 2014 roku w Sqgdzie Rejonowym
Poznah - Stare Miasto w Poznaniu X Wydziat Gospodarczy, przez Polskie Goérnictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A. wniosku o zawezwanie do préby ugodowej spdtek, wechodzgcych w sktad Konsorcjum
realizujgcego inwestycje pod nazwqg ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld mn3, podetap 1,2 mid
mn3”, 1.j. PBG S.A. w upadtosci uktadowej, Tecnimont S.p.A., TCM FR (dawne Société Francaise d'Etudes
et de Rédlisations d'Equipements Gaziers SOFREGAZ), Plynostav Pardubice Holding a.s. oraz Plynostav —
Regulace Plynu a.s. Spotka podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej, wyrazone
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku

i z takim stanowiskiem przystgpi do rozmdw w przedmiocie zawarcia préby ugodowe;.

Wiecej w:

RB PBG 7/2014

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/7-2014-oswiadczenie-pgnig-o-odstapieniu-

od-znaczacej-umowy.html

RB PBG 8/2014

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/8-2014-stanowisko-konsorcjum-odnosnie-

skutecznosci-oswiadczenia-pgnig-o-odstapieniu-od-znaczacej-umowy.html

16. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE WYMAGALY UJAWNIENIA

Po dniu bilansowym miaty miejsce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym za 2014 rok.

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym do dnia 23 marca 2015 roku zostaty

przedstawione w ponizszej tabeli.

Data Przedmiot zdarzenia

Zawieszenie przez Sqd postepowania
wszczetego z powddztwa Konsorcjum,
dotyczgcego budowy Stadionu

10.02.2015 Narodowego przeciwko Narodowemu
Centrum Sportu Sp. z 0.0. , Skarbowi
Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystki
(Zamawiajgcy).

Istotne warunki

W sktad Konsorcjum wchodzity nastepujace
Spotki:
* HYDROBUDOWA POLSKA SA (obecnie
w upadtosci likwidacyjnej) - lider
Konsorcjum od 14 czerwca 2011 roku
(wczeséniej partner Konsorcjum),

» PBG SA (obecnie w upadtosci

uktadowej) — partner Konsorcjum,

» ALPINE Bau Deutschland AG - partner
Konsorcjum od 14 czerwca 2011 roku
(wczesniej lider Konsorcjum),

ALPINE Bau GmbH - partner
Konsorcjum,

ALPINE Construction Polska sp. z 0.0. —
partner Konsorcjum.

Wydanie postanowienia przez Sqd
nastgpito na zgodny wniosek stron
postepowania i otworzyto droge do
rozpoczecia rozmdw zmierzajgcych do
zawarcia ugody pomiedzy stronami.

Wiecej w: RB PBG 2/2015: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/2-2015-zawieszenie-przez-

sad-postepowania-wszczetego-z-powodziwa-konsorcjum-dotyczacego-budowy-stadionu-narodowego-

przeciwko-narodowemu-centrum-sportu-sp-z-0-o-skarbowi-panstwa-ministrowi-spor.html
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Data

17.02.2015

Przedmiot zdarzenia

Postanowienie Sedziego Komisarza
dotyczqgce Listy Wierzytelnosci

Istotne warunki

Postanowienie zostato zmienione w ten w
ten sposdb, ze w miejsce cyfry
,478.041.627,52" wpisano ,,462.081.772,58",
a w miejsce wyrazenia ,,czterysta
siedemdziesigt osiem milionéw czterdziesci
jeden tysiecy sze$¢set dwadziescia siedem
ztotych 52/100" wpisano ,,czterysta
szescdziesigt dwa miliony osiemdziesigt
jeden tysiecy siedemset siedemdziesigt
dwa ztote 58/100".i co do kwoty.

Wiecej w: RB PBG 3/2015: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/3-2015-postanowienie-
sedziego-komisarza-dotyczace-listy-wierzytelnosci.html

23.02.2015

Wydanie przez Sqd Rejonowy Poznanh
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych
i Naprawczych Postanowienia w sprawie
wyznaczenia Zgromadzenia Wierzycieli
PBG.

Terminy gtosowan sq nastepujace:

« dla uprawnionych do gtosowania
Wierzycieli ujetych w grupie 112 na dzien 27
kwietnia 2015 roku godz. 10.00, sala 201 oraz
na dzien 28 kwietnia 2015 roku, godz. 10.00;

» dla uprawnionych do gtosowania
Wierzycieli z pozostatych grup na dzieh
29 kwietnia 2015 roku, godz. 10.00;

Wiecej w: RB PBG 4/2015: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace /4-2015-postanowienie-
sedziego-komisarza-w-sprawie-wyznaczenia-terminu-zgromadzenia-wierzycieli-pbg.html

27.02.2015

Otrzymanie informaciji o ztozeniu w dniu
21 listopada 2014 roku w Sgdzie
Rejonowym Poznanh - Stare Miasto w
Poznaniu X Wydziat Gospodarczy, przez
Polskie Gérnictwo Naftowe i
Gazownictwo SA Wniosku o zawezwanie
do préby ugodowej Spotek,
wchodzgcych w sktad Konsorcjum
realizujgcego inwestycje pod nazwg
»Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5
mid mn3, podetap 1,2 mld mn3”, {j. PBG
SA w upadtosci uktadowej, Tecnimont
S.p.A., TCM FR (dawne Société Frangaise
d'Etudes et de Rédalisations
d'Equipements Gaziers SOFREGAZ),
Plynostav Pardubice Holding a.s. oraz

PGNIG wezwato Spdétki do zawarcia ugody, w wyniku
ktérej zobowiqzqg sie do zaptaty na rzecz PGNIG kwoty
143.662 tys. PLN w ciggu 14 dni od dnia zawarcia tejze
ugody, tytutem kary umownej w kwocie 133.399 tys.
PLN oraz naliczonych od niej odsetek w kwocie 10.263
tys. PLN.

Wiecej w: RB PBG 5/2015: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/5-2015-zawezwanie-
konsorcjum-redlizujacego-zadanie-budowy-pmgw-przez-zamawiajacego-do-proby-ugodowej.html

17. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i pordwnywalnymi danymi finansowymi stosowano

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci

operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnodci operacyjnej, przeptywy

pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i

przeptywy pieniezne netto razem za 2014 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu
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Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy, tj.
4,1893 PLN/EUR.

b) przychody netto ze sprzedazy produkidw, towardw i materiatéw, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i
przeptywy pieniezne netto razem za 2013 rok, obliczono przyjmujac Sredni kurs EUR wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy, tj.
4,2110 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 rudnia 2014roku obliczono
przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien 1j. 31 grudnia 2014 roku, 1.4,2623 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat witasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku obliczono
przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien tj. 30 grudnia 2013roku, 1j. : 4,1472 PLN/EUR.

Wyszczegdlnienie e O golcely
U 31.12.2014 roku 31.12.2013 roku
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,2623 4,1472

Kurs éredni w okresie, obliczony joko $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w 4,1893 4,2110
danym okresie

Najwyzszy kurs w okresie 42368 43432
Iwyzzy zdn. 31-01-2014r. 7dn. 24-06-2013

Najnizszy kurs w okresie 41602 40671
Inizszy 7 dn. 28-02-2014 7z dn. 02-01-2013

Podstawowe pozycje $rédrocznego skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, srédrocznego
skréconego rachunku zyskdw i strat oraz srédrocznego skroconego rachunku przeptywdw pienieznych,

przeliczone na EURO, przedstawia tabela:
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PBG SA w upadto $ci uktadowej
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Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegélinienie 0d 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 227 044 336 128 54196 79 821
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (53 453) 222 153 (12 759) 52755
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (54 458) 128 658 (12 999) 30 553
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (54 458) 128 658 (12 999) 30 553
Zysk (strata) netto (54 458) 128 658 (12 999) 30 553
Catkowity dochdéd (strata) netto - - - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (3,81) 2.00 (0,91) 2,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (3.81) 9.00 (0,91) 2,14
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1893 4,2110
Rachunek przeptywow pienieznych
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (77 740) (13 52¢) (18 557) (3212)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej 44 304 32 505 10576 7719
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j (25 949) (14 404) (6 194) (3 421)
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych iich
ekwiwalentéw (59 385) 4575 (14175) 1086
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1893 4,2110
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
PLN PLN EUR EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1118988 1302774 262 531 314133
Zobowigzania dtugoterminowe 367 514 460 620 86 224 111 068
Zobowigzania krétkoterminowe 1734105 1770327 406 847 426 873
gopi.’ro’r'w’ros'ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki (982 631) (928 173) (230 540) (223 807)
ominujgcej

Kapitat podstawowy 14295 14295 3354 3 447
Liczba akciji 14295000 14295000| 14295000| 14295000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14295000 14295000| 14295000| 14295000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (68.74) (64,93) (16,13) (15,66)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng ) ) ) )
akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2623 4,1472
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18. WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2014 ROKU

Al Wynagrodzenie Inne
I EASEDGSINENIE zasadnicze Swiadczenia REFEAin

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu

Jerzy WiSniewski 515 - 515
Pawet Mortas 220 - 220
Tomasz Tomczak 158 - 158
Marriusz tozynski 360 - 360
Kinga Banaszak - Filipiak 384 - 384
Bozena Ciosk 288 10 298
Razem 1925 10 1935
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Jerzy WiSniewski 38 - 38
Maciej Bednarkiewicz 112 - 112
Matgorzata Wisniewska 85 - 85
Przemystaw Szkudlarczyk 36 - 36
Dariusz Sarnowski 36 - 36
Andrzej Stefan Gradowski 52 - 52
Norbert Stowik 36 - 36
Razem 395 - 395

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2013 ROKU

Al Wynagrodzenie Inne
I EASEDGSINENIE zasadnicze Swiadczenia REFEAin

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu

Tomczak Tomasz 455 - 455
tozynhski Mariusz 387 - 387
Banaszak Filipiak Kinga ( zasitek macierzynhski) 330 101 431
Mortas Pawet 390 390
Ciosk Bozena (zasitek chor. + wynagr dyr. 137 tys) 248 3 251
Razem 1810 104 1914
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Bednarkiewicz Maciej 96 96
Sarnowski Dariusz 36 36
Wisniewska Matgorzata  (zwrot za dojazdy) 60 1 61
Szkudlarczyk Przemystaw 36 36
Wisniewski Jerzy (zwrot za dojazdy 120 5 125
Gradowski Andrzej 19 19
Stowik Norbert 19 19
Razem 386 [ 392

*ZAKLAD UBEZPIECZEN SPOtECZNYCH
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PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2013
Pracownicy umystowi 242 284
Pracownicy fizyczni 11 13
Razem 253 297

19. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZADNIAN FINANSOWYCH

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglgdu sprawozdan finansowych Spdtki w 2013 roku byta

spdétka Ernst &Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

W dniu 16 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Spdtki, na podstawie rekomendacji udzielonej przez

Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spdtki, podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Ernst & Young Audyt

Polska Sp.z 0.0.Sp. k, jako podmiotu wtasciwego do przeglgdu srédrocznego sprawozdania finansowego

Spoétki i Grupy Kapitatowe] PBG za | pdtrocze 2014 oraz badania jednostkowego sprawozdania

finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2014.

Wynagrodzenie audytora z poszczegdinych tytutdw wyniosto:

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 312 407
Przeglad sprawozdan finansowych - -
Doradztwo podatkowe - -
Pozostate ustugi 38 -
Razem 350 407

INFORMACJA O INACIACYCH WYDARZENIACH DOTYCZIACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W

SPRAWOIZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W rocznym sprawozdaniu finansowym Spdéfki nie wystepujg zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:
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20. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014

roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spdtki w dniu 23

marca 2015 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2015-03-23 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzgdu
2015-03-23 Kinga Banaszak-Filipiak Wiceprezes Zarzgdu
2015-03-23 Mariusz tozynhski Wiceprezes Zarzgdu
2015-03-23 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Data

Imie i Nazwisko

Funkcja

Podpis

2015-03-23

Matgorzata Jankowska

Samodzielny ksiegowy
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