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Rachunek zyskéw i strat

Sprawozdanie z caltkowitych dochodow
Bilans

Rachunek przeptywow pienieznych

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

-----------------------------------------------

----------------------

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki Polimex — Mostostal
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Mlynarskiej 42 (dalej ,,Spotka™), na ktore skladaja sig
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskow i strat i sprawozdanie
z calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym, rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa 1 finansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoscli,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:

Zataczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci Spotki. W okresie dwunastu miesigey zakonczonych 31 grudnia 2014 roku Spoétka
rozpoznala strate netto w wysokosci 116.008 tys. zt (w tym stratg netto z dzialalnosci
zaniechanej w wysokosci 36.254 tys. zl). Zarzad Spotki w nocie 2 Kontynuacja dziatalnosci
punkt ,.zatozenie kontynuacji dzialalnosci i zagrozenia” zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego przedstawil informacje
o aktualnej sytuacji finansowej Spotki, wskazujac na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci
Spotki w okresie dwunastu miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.
W tej samej nocie zostaly przedstawione dotychczas zrealizowane oraz obecnie prowadzone
dzialania naprawcze w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji dzialalnosci. Zalaczone
sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bylyby konieczne w przypadku, gdyby zalozenie
kontynuacji dziatalnosci Spotki okazato si¢ nieuzasadnione.

W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady
Al Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszow — Jarostaw, budowa drogi ekspresowe;j
S69 Bielsko Biata — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje prac inwestorowi,
tj. Generalnej Dyrekeji Drog Krajowych i Autostrad (,L,GDDKIA™). W punkcie 12.1 Istotne
ryzyka zwigzane z kontraktami zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajgcych do sprawozdania finansowego, Zarzad przedstawil zalozenia przyjete do
oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach ujetego w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto Zarzad wskazuje, iz konsorcjum nie zakonczylo wzajemnych rozliczen finansowych,
jak réwniez rozliczen z GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji zaloZenia przyjete do
wyceny i tym samym ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec
zmianie.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

- "
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Maciej Krason
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotoéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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k

Maciej Krason — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 23 marca 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Spotka dziata pod firmg Polimex-Mostostal S.A. (dalej ,,Spotka™). Siedzibg Spolki jest Warszawa,
ul. Miynarska 42.

Spolka prowadzi dzialalnoé¢ w formie spdtki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
w Warszawie pod numerem KRS 0000022460.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 173.237.605,68 z
i dzielil sie na 4.330.940.142 akeji o wartoéci nominalnej 0,04 zf kazda.

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnos¢ gléwnie w zakresie wykonywania robot
budowlano-montazowych, montazu urzadzen i instalacji przemyslowych oraz produkcji wyrobow
gotowych.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Maciej Stanczuk —  p.o. Prezesa Zarzadu,
—  Joanna Makowiecka —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Jacek Czerwonka —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Krzysztof Cetnar —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapilty nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spotki:

- w dniu 6 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza powoflala Macieja Stanczuka do funkcji
Wiceprezesa Zarzadu z dniem 7 lutego 2014 roku,

—  w dniu 12 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza odwolata Arkadiusza Kropidiowskiego z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu z dniem podjecia uchwaly,

-~ w dniu 9 maja 2014 roku Gregor Sobisch zrezygnowal z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
z dniem zloZenia rezygnacji,

— w dniu 9 maja 2014 roku Rada Nadzorcza powierzyla Maciejowi Staficzukowi pelnienie
obowigzkow Prezesa Zarzadu z dniem podjecia uchwaly,

—  w dniu 9 maja 2014 roku Rada Nadzorcza powotata Bogustawa Piekarskiego na Wiceprezesa
Zarzadu z dniem podjecia uchwaly,

—  w dniu 5 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza powolala Krzysztofa Cetnara na Wiceprezesa
Zarzadu z dniem 6 czerwca 2014 roku,

- w dniu 17 pazdziernika 2014 roku Boguslaw Piekarski zlozyl rezygnacj¢ z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu z dniem 31 stycznia 2015 roku,

—  w dniu 13 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza powolala Jacka Czerwonkg na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnosé Spétki w 2013 roku zamkneta si¢ strata netto w wysokosci 161.600 tys. zl.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opini¢
ze zwroceniem uwagi.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbylo sie w dniu 24 czerwca 2014 roku. Zgromadzenie Wspolnikow postanowito o pokryciu
straty netto za rok 2013 z wypracowanych zyskow lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 16 lipca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 16 lipca 2014 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2014 roku, zawartej pomiedzy
Spotkg a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Macieja Krasonia (nr ewidencyjny
10149) w dniach od 24 listopada do 5 grudnia 2014 roku, od 16 lutego do 20 marca 2015 roku oraz
poza siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spofki.

4. Dostepnosé¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 23 marca
2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majgtkowa

w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. z)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towarow
i materiatlow

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dzialalnosci kontynuowanej

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Podstawowe wielkosci z bilansu (w tys. zf)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Suma aktywéw

Kapitat wiasny

Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy

Zobowigzania razem

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

—  rentownos¢ sprzedazy

—  rentownos¢ netto kapitalu wlasnego

—  wskaznik rotacji majatku

—  wskaznik rotacji naleznosci w dniach
—  wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
—  wskaznik rotacji zapasow w dniach

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

—  stopa zadluzenia

—  stopien pokrycia majgtku kapitatlem wlasnym
—  kapital obrotowy netto (w tys. z})

—  wskaznik plynnosci

—  wskaZnik podwyzZszonej ptynnosci

2014

1.396.896

(1.747.371)
21.560
(56.454)
(385.369)
(79.754)
(36.254)
(116.008)

3.306
542.256
1.151.162
381.747
2.254.177
117.193
471.928
1.051.171

204.653
2.136.984

95%
5%
277.085
1,22
1,22

2013%

1.304.109

(1.373.798)
64.482
(120.196)
(125.403)
(120.410)
(41.190)
(161.600)

58.337
509.091
1.196.986
80.942
2.291.641
926
501.700
2.020.164

0
2.290.715

2013*

-10%
-99%
0,73
188
193
33

100%

0%
(742.236)
0,63

0,60

* W zwigzku ze zmianami zasad rachunkowos$ci w zakresie prezentacji opisanymi w nocie 6.4 Zmiany zasad

rachunkowosci, dane za okres poréwnawczy zostaly przeksztalcone

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2014 nastepujacych

tendencji:
—  spadek wskaznika rentownosci sprzedazy,
—  wzrost wskaznika rentownos$ci netto kapitatu wiasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku oraz spadek wskaZnikéw rotacji zobowigzan, zapaséw oraz

wskaznika rotacji naleznosci w dniach,

-~ spadek stopy zadtuzenia Spotki, wzrost stopnia pokrycia majgtku kapitalem wilasnym, wzrost

kapitatu obrotowego netto.
— WZrost wskaznikow pivnnosci i podwyzszonej ptynnosci.

Beloitte Polaka Spolka » seranicrzony adpowiedzialnoseiy Sp. k.
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I1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnvch aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalisSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spoltke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i zobowigzan w zakresie niezbgdnym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i zobowiazan.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktory po stronie aktywow, zobowigzan
i kapitatu wlasnego wykazuje sume 2.254.177 tys. zi,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 116.008 tys. zi,

—  sprawozdanie z calkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace ujemny catkowity dochdd ogotem w kwocie 141.097 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zwigckszenie kapitalu wlasnego o kwotg 116.267 tys. zl,

—  rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkoéw pienigznych o kwote 194.992 tys. zt,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci i inne
informacje objasniajace.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatu wlasnego oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spolce skladaja sig:
—~  s$rodki trwate w kwocie 98.184 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 914 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu srodkéw trwalych oraz srodkow trwatych
w budowie, lgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki
majatkowe,
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Aktywa finansowe

Do pozycji aktywow finansowych dlugoterminowych w Spolce zaliczono:
— udzialy i akcje w kwocie 153.347 tys. zl,
—  pozostale aktywa finansowe w kwocie 214.997 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Najwieksze pozycje wchodzace w sklad naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci w Spolce to:

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 542.256 tys. zl,

— naleznosci budzetowe w kwocie 19.901 tys. zi,

—  pozostale naleznosci od 0s0b trzecich w kwocie 3.745 tys. zl.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostatla prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, tacznie z dotyczacymi ich odpisami
aktualizujgcymi.

Zobowiazania

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostala ujawniona w nocie objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Rozliczenia miedzvokresowe i rezerwy na zobowiazania

Struktura czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajgcych.

4. Uzasadnienie wydanej opinii
W naszej opinii zwracamy uwage na nastepujgce kwestie:

—  Zafaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci Spolki. W okresie dwunastu miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku Spotka
rozpoznala strate netto w wysokosci 116.008 tys. zt (w tym strate netto z dziatalnosci
zaniechanej w wysokosci 36.254 tys. zI). Zarzad Spotki w nocie 2 Kontynuacja dzialalnosci
punkt ,,zalozenie kontynuacji dzialalnosci i zagrozenia”, zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego przedstawil informacje
o aktualnej sytuacji finansowej Spolki, wskazujac na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Spotki w okresie dwunastu miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.
W tej samej nocie zostaly przedstawione dotychczas zrealizowane oraz obecnie prowadzone
dzialania naprawcze w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji dzialalnosci. Zalaczone
sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére bylyby konieczne w przypadku, gdyby zalozenie
kontynuacji dzialalnosci Spoltki okazalo sig nieuzasadnione.

— W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujgce kontrakty drogowe: budowa autostrady
A1l Strykéow — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszow — Jaroslaw, budowa drogi ekspresowej
S69 Bielsko Biata — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje prac inwestorowi,
tj. Generalnej Dyrekeji Drog Krajowych i Autostrad (,GDDKIiA™). W punkcie 12.1 Istotne
ryzyka zwigzane z kontraktami zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego, Zarzad przedstawil zalozenia przyjete do
oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach ujetego w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto Zarzad wskazuje, iz konsorcjum nie zakonczylo wzajemnych rozliczen finansowych,
jak rowniez rozliczen z GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji zalozenia przyjete do
wyceny i tym samym ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec
zmianie.

5. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow, zobowigzan i kapitalu wlasnego, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalagczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spélki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz w badanym
okresie Spdlka przestrzegala przepisow prawa.
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Maciej Krasof”
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Maciej Krason/~ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 23 marca 2015 roku
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