Szanowni Panstwo,

Otkres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. byt kolejnym bardzo trudnym i zintensyfikowanym okresem dla CFI
HOLDING S.A. — poprzednie oznaczenie firmy INTAKUS S.A. (zwanej dalej ,,Spotkq Matkq”), a co z tym zwiqzane
rowniez dla grupy kapitatowej CFI HOLDING S.A. (zwanej dalej ,,Grupq”). Bylo to spowodowane nie tylko dalej
utrzymujqcq sie trudnq sytuacjq gospodarczq panujqcq na rynku, na ktorym dziala Grupa, ale takze tym, iz rok 2014 byt
pierwszym rokiem po zawarciu uktadu z wierzycielami Spotki Matki w ramach postepowania upadlosciowego, a wobec
czego byl pierwszym rokiem, w ktorym Zarzad mogt podjac realne dziatania zmierzajqce do odtworzenia podstawowej
dzialalnosci Spotki Matki, w tym odtworzenia jej zrodel przychodow.

Odbudowanie sytuacji gospodarczej i finansowej Emitenta bylo zatem realizowane zgodnie z wczesniejszymi
zalozeniami, przede wszystkim poprzez poszukiwania inwestora strategicznego dla CFI HOLDING S.A. , ktory
dokapitalizowatby zarowno CFI HOLDING S.A. jak i jednostki zalezne wchodzqce w Grupe, ale i takze podejmowanie
dalszych intensywnych dziatan restrukturyzacyjnych w ramach Grupy, w tym zwiqzanych z odbudowq wizerunku i
wiarygodnosci finansowej Emitenta oraz usprawnieniem procesu zarzqdzania dotychczasowym majqtkiem Grupy, a
wreszcie takze poprzez tworzenie nowej koncepcji dzialalnos¢ gospodarczej, w tym poszukiwanie nowych zrodet
dochodow w ramach Grupy.

Powyzsze dziatania zaowocowaly znalezieniem inwestora strategicznego tj. Spotki RESTATA INVESTMENTS
LIMITED, ktora m. in. w ramach wszczetych dziatan majqcych na celu odwrotne przejecie Emitenta sprzedata CFI
HOLDING S.A. 100% udziatow jakie posiadata w Spolce Central Fund of Immovables spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibq w Lodzi za cene 800.000.000 zlotych. Kwota zobowiqzania Emitenta z tytulu ceny
nabycia udzialow w Central Fund of Immovables spolce z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w Lodzi moze
zostaé w calosci rozliczona poprzez oplacenie niq akcji nowej emisji badz warrantow subskrypcyjnych (o czym Spotka
Matka informowata raportem biezqcym 74/2014 z dnia 22 grudnia 2014 roku), co w konsekwencji doprowadzi do
poprawy wynikow finansowych Emitenta.

Ponadto efektem tych dziatan bylo takze zamkniecie juz roku 2014 zyskiem netto w kwocie 7,2 min z{. Zysk ten
Jjest zresztq rowniez efektem zintensyfikowania dziatalnosci samej Spolki Matki zwiqzanej z wynajmem maszyn,
restrukturyzacjq kosztow dziatalnosci Emitenta oraz Grupy, a wreszcie zawarciem przez Emitenta ze Spotkq Central
Fund of Immovables spétkq z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w Lodzi 5 uméw o generalne wykonawstwo
dotyczqcych inwestycji na nieruchomosciach potozonych w Lodzi, o ktorych  zawarciu CFI HOLDING S.A.
informowata raportami biezqcymi nr 38/2014 z dnia 2 czerwca 2014 roku oraz nr 40/2014 z dnia 5 czerwca 2014 roku,
w ramach przywracania dzialalnosci operacyjnej Spotki Matki.

Uzyskany juz natomiast w ramach Grupy efekt synergii, wraz z jednoczesnq dalszq dywersyfikacjq dziatalnosci
gospodarczej jednostek grupy kapitalowej w ocenie Zarzqdu przede wszystkim pozwala na usprawnienie procesu
zarzqdzania dotychczasowym majqtkiem Spotki Matki, jak i majqtkiem catej Grupy, w tym daje wicksza gwarancje
stabilnosci sytuacji finansowej i gospodarczej catej Grupy, ktorq dodatkowo wzmacnia fakt ostatecznego uzyskania
przez Emitenta stosownego zabezpieczenia hipotecznego zaleglych naleznosci , ktore pierwotnie w latach 2012/2013
zostaly zakwalifikowane jako naleznosci stracone.

Zarzqd CFI HOLDING S.A. pragnie rowniez poinformowac, iz w roku 2014, oprocz podejmowania dziatan
zwiqzanych z odbudowq sytuacji gospodarczej i finansowej Emitenta oraz catej Grupy, Zarzqd podejmowal rowniez
dziatania zwiqzane z wprowadzeniem akcji zwyklych na okaziciela serii B Spotki Matki (po scaleniu) do obrotu na
rynku regulowanym. Powyzsze dziatania byly realizowane przez Zarzqd CFI HOLDING S.A. poprzez opracowanie
prospektu emisyjnego obejmujqcego powyzsze akcje oraz ztozenie wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o

jego zatwierdzenie. Majqc jednak wzgledzie na diugotrwalq procedure zwiqzanq z zatwierdzeniem tego prospektu, w



tym koniecznosciq uzupetnienia jego tresci o kolejne informacje i oSwiadczenia, Emitent z uwagi na zamiar przede
wszystkim odbudowy sytuacji gospodarczej i finansowej CFl HOLDING S.A., jak i catej Grupy nie mégt dalej zwlekaé z
realizacjq dziatan zwiqzanych z pozyskaniem inwestora strategicznego i zwiqzanym z tym zamiarem nabycia przez
Emitenta udziatow w Spoice Central Fund of Immovables sp. z o.0. Zwlaszcza, iz nabycie przez CFI HOLDING S.A.
100% udziatow w Spoice Central Fund of Immovables spotke z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w Lodzi,
jako nabycie spolki zaleznej, wprost wiqzalo sie z koniecznosciq ujecia w tresci prospektu emisyjnego rowniez
informacji i sprawozdan finansowych tej Spotki prezentowanych wedlug zasad obowiqzujacych dla Emitenta, co w
sposob oczywisty wiqzalo sie z koniecznosciq uzyskiwaniem nowych dokumentow oraz uzupetnienia tresci prospektu
emisyjnego w bardzo duzym zakresie. Stqd tez Zarzqd CFI HOLDING S.A. podjql ostatecznie decyzje o zawieszeniu
procedury zwiqzanej z zatwierdzeniem prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego o czym Emitent informowal w
raporcie biezqcym 3/2015 z dnia 26 stycznia 2015 roku , a Komisja Nadzoru Finansowego uwzglednita powyzszy
wniosek, o czym Emitent informowal raportem biezqcym numer 8/2015 z dnia 9 lutego 2015 roku.

W roku 2015 Zarzqd CFI HOLDING S.A. planuje natomiast kontynuowac¢ podjete w roku 2014 dzialania
zwiqzane przywracaniem dzialalnosé operacyjnej Emitenta, a takze zamierza poglebiac dalszy efekt synergii, w zwiqzku
z nabyciem udziatow w Spoice Central Fund of Immovables spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w
Lodzi, realizowa¢ kolejne dziatania zwiqzane z tworzeniem i rozbudowq grupy poprzez powolywanie lub przejmowanie
nowych Spotek celowych , ktore w sposob wiasciwy uzupetniq aktualnq dzialalnosé realizowanq przez Grupe. Ponadto
Emitent w sposob planowy na przestrzeni kilku najblizszych lat zamierza rozwijaé funkcjonujqcq juz sie¢ obiektow
hotelowych oraz obiektow konferencyjnych dzialajacych w Grupie, w tym poprzez budowe i nabywanie nowych
obiektow hotelowych i konferencyjnych oraz rozwijanie obecnie prowadzonej dzialalnosci przez Grupe m. in. poprzez
adaptacje posiadanych nieruchomosci wchodzacych w sktad aktywow nalezqcych do Grupy CFI Holding S.A.

Majqc natomiast powyzsze na wzgledzie, w ocenie Zarzqdu podjete dotychczas oraz planowane w przysztosci
dziatania CFI HOLDING S.A. wprost wskazujq na to , iz Emitent sukcesywnie wraca wraz z calq Grupq na rynek,
dazqc do uzyskania jeszcze lepszej pozycji niz ta, ktorq Emitent posiadal przed zdarzeniami, ktore ostatecznie
doprowadzily do wszczecia postepowania naprawczego, a nadto biorqc pod uwage zakltadany efekt synergii przy
realizowanych inwestycjach przez Central Fund of Immovables spotke z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w
Lodzi oraz wieloletnie doswiadczenie w realizacji i nadzorze nad procesem inwestycyjnym, powinno doprowadzi¢ do

uzyskania wymiernych korzysci finansowych catej Grupy CFI Holding S.A. W przysztosci.

W wyniku zawartej w dniu 21.12.2014 roku umowy nabycia przez CFI Holding S.A. 100% udziatow w Spotce
Central Fund of Immovables Sp. z o. o. Emitent tym samym przejql pelnq kontrole kapitatlowq oraz operacyjng nad

Spotkami zaleznymi wchodzqcymi przed dniem 21.12.2014 r. w sktad Grupy CFI Sp. z o. o.

Jednoczesnie Zarzqd CFI Holding S.A. tym samym informuje, iz wypracowany zysk netto za 2014 rok przez
spotki wehodzqce wezesniej w sktad grupy CFI Sp. z o. o. w fqcznej kwocie 70 429,5 tys. z{ netto nie podlega ujeciu w
2014 roku w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat CFI Holding S.A. za 2014 rok. Konsolidacja wynikéw - zysku
netto Spotek z Grupy CFI Sp. z o. o. bedzie na biezqco dokonywana w sprawozdaniu finansowym Grupy CFI Holding
S.A. w 2015 roku.
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