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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kosiczqey sig 31 grudnia 2014r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia CFI Holding S.A. (dawniej Intakus S.A.)

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego CFI Holding S.A.
z siedziba we Wroclawiu (,,jednostka dominujaca™), na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wilasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie 2z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci
Grupy Kapitatowe]. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng,
kt6éra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstatych wskutek celowych dzialan lub bledow,

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoséci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegolowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposcb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia s wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacjg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce, Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa CFI Holding S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2014r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CFI Holding
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacjg majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej na dzierl 31 grudnia
2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy sig¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowoséci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymog6w ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowar gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowodci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebgdacego
pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 1., poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

igoty rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachéd

Wroctaw, 23 marca 2015 .
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za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2014 r.
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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Raport uzupelniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqey sie 31 grudnia 2014 r.

1.
1.1,

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.5.

Czes¢ ogblna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Siedziba jednostki dominujacej
50-055 Wroctaw, ul. Teatralna 10-12

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia- Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 31.10.2007

Numer rejestru: KRS0000292030

REGON: 930175372

NIP: 8981051431

Struktura wlasno$ci jednostki dominujacej

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosei kapitalu zakladowego jednostki dominujacej
w wysokosci 26.856.000,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udzial w

Wartos¢ kapitale

Ilos¢ akeji  Ilos¢ glosow nominalna zakladowym

Akcjonariusze W szt w % w tys. zl w %
BL10 sp. zo.o0. SKA 90 656 7% 1813 111 7%
ECCO INWESTYCIE Sp. zo.0. 125 000 9% 2 500 000 9%
GLOB INVESTMENT Sp. z o.0. 125 000 9% 2 500 000 9%
IDEA Sp. z 0.0. 125 000 9% 2 500 000 9%
Naruwe Ltd. 195078 15% 3901 561 15%
Phimage Ltd. 195 078 15% 3901 561 15%
RESTATA INVESTMENTS Ltd. 125 000 9% 2 500 000 9%
Pozostali Akcjonariusze 361988 27% 7239767 27%
RAZEM 1342 800 100% 26 856 000 100%

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki wehodzgce w sklad Grupy Kapitatowe;j
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e CFI Holding S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg peing:
e Central Fund Of Immovables Sp. z 0.0.
o Towarzystwo Budownictwa Spolecznego “Nasze Katy” Sp. z 0.0

3

PKF Consult Sp. = 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774

—



Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
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za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2014 r.

1.1.6.

e BL8Sp.zo.o SKA

e  Wroctawskie Przedsiebiorstwo Ustug Hotelarskich Sp. z 0.0.
e  Wroclawskie Centrum SPA Sp. z 0.0.

e Chemikolor S.A.

e Polconfex Sp. z 0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym konczacym
sie 31 grudnia 2014 ., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujgcg:

e Central Fund of Immovables Sp. z 0.0— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 22.12.2014 r. do 31.12.2014 1.

e BL 8 Sp. z 0.0. S.K.A— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres
0d 22.12.2014 r. do 31.12.2014 r.

e  Wroclawskie Przedsiebiorstwo Ustug Hotelarskich Sp. z 0.0.— jednostka objgta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 22.12.2014 r. do 31.12.2014 1.

e  Chemikolor S.A.— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
22.12.2014 1. do 31.12.2014 1.

e  Polconfex Sp. z 0.0.- jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
22.12.2014 r. do 31.12.2014 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg do momentu utraty kontroli przez jednostke
dominujaca: |

e IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 01.01.2014 r. do 02.04.2014 r.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na przejety poziom istotnosci:

o IMA Sprzet i Budownictwo Sp. z 0.0.

e Active Man Sp. z 0.0.

e Food Market Sp. z 0.0.

e BLE&Sp. zo.o.
Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzief 31 grudnia 2014 r. wehodzili:
e Michat Kawczyfiski — Wiceprezes Zarzadu,

W dniu 19 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza otrzymata o§wiadczenie Pana Ireneusza Radaczynskiego,
Wiceprzewodniczacego Zarzadu o rezygnacji z dniem 19 lutego 2014 roku.
Jednocze$nie w dniu 19 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spoélki podjgla uchwate, na mocy ktorej
powolala z dniem 19 lutego 2014 roku Pana Michata Kawczyfiskiego do Zarzadu Spélki, powierzajac mu
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Raport uzupehiajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koczqey sig 31 grudnia 2014 r.

1.2

1.2.1.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Jolanta Sekowska
Numer w rejestrze: 12749

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI1I Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zakladowy: 128.050,00 zi

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 22.07.2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21.03.2014 r. odnosénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 17.03.2015 r. do 23.03.2015 1.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Sp. z o.0. speiniaja wymog niezaleznosci od badanej Grupy
Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 r. i za okres koficzacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen oraz uzupemmiajacym objadnieniem.

Objasnienie dotyczylo wskazania na przyjete zatozenie kontynuacji dzialania Grupy, ktére zostalo w
catodci oparte na przysztych planach inwestycyjnych inicjowanych przede wszystkim przez znaczgcego
inwestora, zmierzajacych do zbudowania grupy kapitalowej z szeroko rozumianego sektora
nieruchomogci komereyjnych, deweloperskich, hotelowo- konferencyjnych oraz podmiotéw dziatajacych
w segmencie chemicznym jak i nowych technologii. Tym samym planowane jest doprowadzenie do tzw.
struktury holdingowej INTAKUS S.A., ktorej podstawowym celem bedzie biezace nadzorowanie Spdlek
tworzgeych holding oraz pozyskiwanie biezacego finansowania dla tych podmiotow. Niepowodzenie
tych planéw, badz brak dofinansowania ze strony inwestorow, moze jednak skutkowaé znaczacymi
trudnodciami w utrzymaniu biezacej ptynnoéci Grupy i zapewnienie jej kontynuacji dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30.06.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 14.07.2014 1.
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1.4.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CFI Holding S.A. z siedziba we
Wroclawiu ul. Teatralna 10-20 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczgcy sig tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowien
rozdziati 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegéfowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwoéci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie | rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego ~sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak roéwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierdw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnodei i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej zlozy} wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres 1 sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] sktadaja sie sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spélek podporzadkowanych, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinig:

Rodzaj opinii

N . ti g ,
azwa jednostki Podmiot upra\_vnwny bieglego Mtoda konsolidac]i
do badania ;
rewidenta
CFI Holding S.A. PKF Consult Sp. z0.0.  Bez zastrzezen pelna
g Bez
Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. U-FIN sp. z 0.0. o pelna
zastrzezen
Towarzystwo Budowniciwa Spolecznego 5 Z
“Nasze Katy” Sp. z 0.0. S zastrzezeniem petna
BL 8 Sp. zo.0. SK.A. Nie podlegalo badaniu Nie dotyczy pelna
Wroclawskie Przedsigbiorstwo Ustug % : ;
Hotelarskich Sp. z 0.0. Nie podlegalo badaniu Nie dotyczy pelna
Wroclawskie Centrum SPA Sp. zo.0. Nie podlegalo badaniu Nie dotyczy pelna
Kancelaria Porad Bez
Chemikolor S.A. Finansowo-Ksiggowych it '7e£er’1* pelna
dr Piotr Rojek e
Polconfex Sp. z 0.0. Nie podlegato badaniu Nie dotyczy pelna
IMA Sprzet i Budownictwo Sp. z 0.0. Nie podlegato badaniu Nie dotyczy nickonsolidowana
Active Man Sp. z 0.0. Nie podlegalo badaniu Nie dotyczy niekonsolidowana
Food Market Sp. z 0.0. Nic podlegalo badaniu Nie dotyczy niekonsolidowana
BLS8 Sp. zo.0. Nie podlegalo badaniu Nie dotyczy niekonsolidowana

(*) dane finansowe spolek zaleznych zostaly zbadane i potwicrdzone na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sporzadzono
jednak kompletnych sprawozdan finansowych spélek zaleznych, dlatego nie wydano do tych sprawozdari opinii z
badania. Audytor nie przewiduje zastrzezef w opinii do sprawozdan jednostkowych spétek zaleznych.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA z1'000  bilansowej z1'000  bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 89 566,60 77,9% 233 443,7 20,8% 160,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 14 721,7 12,8% 483 913,7 43,1% 3187,1%
Warto$é firmy - - 306 589,1 27,3% 100,0%
Pozostate wartosci niematerialne 372 0,0% 744,4 0,1% 1901,1%
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych - - 465,2 0,00  100,0%
Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy 89,9 0,1% - - -100,0%
Pozyczki udzielone - - 25 065,3 2.2% 100,0%
Inne aktywa finansowe - - 2 350,0 0,2% 100,0%
Naleznosci dlugoterminowe - - 12 089,3 1,1% 100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 63,2 0,1% 44.5 0,0% -29,7%
Aktywa z tytuhu odroczonego podatku
dochodowego 2547 0,2% 2 652,8 02%  941,5%
104 733,3 91,1% 1067 357,9 95,1%  919,1%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 6 455,9 5,6% 10 106,3 0,9% 56,5%
Naleznosci handlowe 2 120,5 1,8% 10 368,6 0,9%  389,0%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - - - -
Pozostate naleznosdci krotkoterminowe 173,5 0,2% 19 695,7 1,8% 11252,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 102,1 0,1% 819,5 0,1%  702,6%
Inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 316,3 0,3% 2279 0,0% -28,0%
Pozyczki udzielone 4,0 0,0% 276,8 0,0% 6820,0%
Rozliczenia kontraktow 0,0 0,0% 4212,0 0,4% 100,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1041,0 0,9% 9621,1 0,9% 824,2%
10213,3 8,9% 55 327,9 4,9%  441,7%
AKTYWA RAZEM 114 946,6 100,0% 1122 685,8 100,0%  876,7%
8
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2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z} '000 bilansowej zt '000 bilansowej Y%
KAPITAL WLASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujgcej 12 496,2 10,9% 26 688,0 2,4% 113,6%
Kapital zaktadowy 16 257,8 14,1% 26 856,0 2,4% 65,2%
Kapitat zapasowy 20 146,3 17,5% 20 146,3 1,8% 0,0%
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna) -1704,9 -1,5% -1704,9 -0,2% 0,0%
Pozostale kapitaty 703,5 0,6% 0,0 0,0% -100,0%
Niepodzielony wynik finansowy -12 081,3 -10,5%  -22 906,5 -2,0% 89,6%
Wynik finansowy biezacego okresu -10 825,2 -9,4% 4297,1 0,4% -139,7%
1981,1
Kapital akcjonariuszy niekontrolujgcych 687,2 0,6% 14 301,6 1,3% Yo
13183,4 11,5% 40 989,06 3,7% 210,9%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 57 138,2 49.7% 143 613,5 12,8% 151,3%
Zobowiazania finansowe 0,0 0,0% 773,1 0,1% 100,0%
Pozostate zobowigzania 0,0 0,0% 800 120,9 71,3%  100,0%
Zobowiazania z tytulu partycypacji 25949,1 22,6% 26 4224 2,4% 1,8%
Zobowigzania z tytutu kaucji 4387,6 3,8% 6762,0 0,6% 54,1%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1158,0 1,0% 58 343,9 52% 4938,3%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,0 0,0% 701,0 0,1% 100,0%
Pozostale rezerwy + rezerwy emerytalne 365,7 0,3% 60,9 0,00 -83,3%
88 998,6 77,4% 1036 797,7 92,3% 1065,0%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 5504,5 4,8% 21331,6 1,9% 287,5%
Zobowigzania finansowe 420,9 0,4% 1267,1 0,1% 201,0%
Zobowigzania handlowe 4226,0 3,7% 5607,2 0,5% 32,7%
Zobowiagzania budzetowe 998,2 0,9% 1652,9 0,1% 65,6%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 599,8 0,5% 6 540,8 0,6% 990,5%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 67,1 0,1% 45,5 0,0% -32,1%
Rezerwy na zobowigzani 664,0 0,6% 39,0 0,0% -94,1%
Rozliczenie kontraktéw dlugoterminowych 284,1 0,2% 4 680,0 0,4% 1547,3%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,0 0,0% 37344 0,3% 100,0%
12 764,6 11,1% 44 898,5 4,0% 251,7%
PASYWA RAZEM 114 946,6 100,0% 1 122 685,8 100,0% 876,7%
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2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z

calkowitych dochodow

% %
przychodow przychodow
2013 ze 2014 ze Zmiana
z1'000  sprzedazy z1'000  sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 10 738,0 88.,6% 12 746,2 100,0% 18,7%
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 13823 11,4% 0,0 0,0% -100,0%
12 120,3 100,0% 12 746,2 100,0% 5,2%
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw i ustug 9192,6 75,8% 9368,5 73,5% 1,9%
Wartos¢ sprzedanych towar6w i
materialow 1603,1 13,2% 2,4 0,0% -99,9%
10 795,7 89,1% 9370,8 73,5% -13,2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1324,6 10,9% 33754 26,5% 154,8%
Pozostale przychody operacyjne 3370,0 27,8% 7297,6 57,3% 116,5%
Koszty sprzedazy 2,6 0,0% 2,7 0,0% 5,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 2 728,1 22,5% 24277 19,0% -11,0%
Pozostale koszty operacyjne 9 636,6 79,5% 1 625,8 12,8% -83,1%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -7 672,7 -63,3% 6 616,7 51,9% -186,2%
Przychody finansowe 2 936,0 24,2% 274,1 2,2% -90,7%
Koszty finansowe 6 576,8 54,3% 35223 27,6%  -46,4%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czeséei udzialdw jednostek
podporzadkowanych 0,0 0,0% 2004 1,6% 100,0%
Zysk (strata ) z udziatéw w jednostkach
wycenianych metoda praw wlasnosci 0,0 0,0% -42.4 -0,3% 100,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 313,5 -93.3% 3526,4 27.7% -131,2%
Podatek dochodowy -82,3 -0,7% -213,0 -1,7%  158,8%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej -11231,2 -92,7% 3739,5 29,3% -133,3%
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto -11231,2 -92,7% 3739,5 29,3% -133,3%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujacym -406,2 -3,4% -557,6 -4.4%  37,3%
Zysk (strata) netto podmiotu
dominujgcego -10 825,0 -89,3% 4297,1 33,7% -139,7%
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% %

2013 przychoddwze 2014 przychodowze
z1 '000 sprzedazy z1 '000 sprzedazy Zmiana%
Zysk (strata) netto -11 231,2 -92,7% 3 739,5 29.3%  -133,3%
Suma dochodéw calkowitych -11231,2 -92,7% 3 739,5 29,3% -133,3%

Suma dochodéw catkowitych

przypisana akcjonariuszom

niekontrolujgcym -406,2 -3,4% -557,6 -4,4% 37,3%
Suma dochodéw calkowitych

przypadajaca na podmiot

dominujacy -10 825,0 -89,3% 4 297,1 33,7%  -139,7%

2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Wyszezegolnienie Jj-m. 2013 2014
1. Rent()?vn'osc sprzedazy produktéw, towardow i % 10,9% 26.5%
materialow
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentownoéé kapitalow wlasnych (ROE) Yo -111,2% 15,9%
(wynik netto / przecietny stan kapitaléw wiasnych)
*100
3. Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i uslug ilos¢ dni 68,0 178,8
(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 88,5% 96,3%
(zobowigzania ogélem / aktywa ogoélem) *100
5. Wskaznik plynnosei I 0,8 1,2

(aktywa obrotowe /zobowigzania krotkoterminowe)
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3.
3.1

3:2.

3.3.

3.4.

Cze$é szezegbélowa raportu

Zasady rachunkowos$ci, metoda konsolidacji, prawidlowosé dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartoéci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie wymogow rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczeglnych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdai finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska 1 innymi
obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska.

7Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzgce w sklad Grupy Kapitatowe] stosuja jednakowe
zasady rachunkowoéci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca, dla potrzeb
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich przeksztalcen
sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujge dane do zasad rachunkowosei stosowanych w
jednostce dominujgcej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng
czeé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno§ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspekitach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zakiadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegdlnych skladnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich skdadnikdw kapitatu
wlasnego  jednostek  zaleznych  objgtych  skonsolidowanym sprawozdaniem  finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej
wlaczono tylko te czeéci odpowiednich sktadnikow kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktére
powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostkg dominujaca.
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Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialow niekontrolujacych
w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

3.5. Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnagtrzgrupowych
rozrachunkéw, wlaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodow finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow oraz z
tytulu dywidend, skutkéw sprzedazy calodci lub czgsci udzialéw (akeji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowiace podstawe do wiaczef, uzyskano z ksigg rachunkowych CFI Holding S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.6. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliémy opini¢ bez
zastrzezen.

Jolanta Sekowska

Biegly rewident nr 12749
i
Bij:g{y rewident grupy przeprowadzajacy badanie

w'imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 23 marca 2015 r.
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