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I. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ALMA MARKET S.A.

1. INFORMACJE OGOLNE

Alma Market S.A. jest jednostka sprawujaca kontrolg w Grupie, ktora sktada si¢ na dzien bilansowy z nastgpujacych jednostek:
Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. - 100% akcji,

Alma Development Sp. z 0.0. — 100% udziatow,

Paradise Group Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

AML1 Sp. z 0.0. — 100% udziatow,

AM2 Sp. 2 0.0. — 100% udziatow,

Flor Sp. z 0.0. w likwidacji — 100% udziatow,

Krakow 1- AM1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa — 99,5% wktadu,

Krakow 2- AM1 Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka komandytowa — 99,5% wkladu,

Tarné6w- AM1 Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia spotka komandytowa — 99,5% wktadu,

Krakchemia S.A. — 46,50% akcji.

We wrzesniu 2013 roku spotka celowa Flor Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia spotka komandytowa w likwidacji zostata
zlikwidowana. W dniu 1 pazdziernika 2014 roku NZW spoiki Flor Sp. z 0.0. podjeto uchwale o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spotki.
Wszystkie jednostki kontrolowane sa objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Spétka dominujaca:

Spoétka dominujaca Grupy kapitatowej Alma Market S.A. rozpoczeta dziatalno$é 2 stycznia 1991 roku pod nazwa F.H. ,KrakChemia” S.A.
w wyniku przeksztalcenia panstwowego Przedsigbiorstwa Handlu Chemikaliami ,,Chemia” w Krakowie. Akt zalozycielski Spotki zostat
sporzadzony w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczyka w Warszawie w dniu 21 grudnia 1990 roku
i zarejestrowany w Rep. A Nr X-2112/90. W dniu 22 czerwca 2001 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spoétki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000019474.
W dniu 20 maja 2004 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

wpisal zmieniong nazwe Spotki dominujacej Alma Market S.A.

Firma spotki: Alma Market Spétka Akcyjna
Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6
e-mail info@almamarket.pl
Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 350511695
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 676-001-67-31
Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000019474
Kapitat zaktadowy w calo$ci optacony : 5560 990,00 zt
Audytor w 2014 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,KONTO” Sp. z o.0.
Zarzad: Rada Nadzorcza:*
Prezes Zarzadu - Jerzy Mazgaj Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Wiceprezes Zarzadu - Mariusz Wojdon Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Wojciech Mazgaj
Wiceprezes Zarzadu - Matgorzata Moska Sekretarz Rady Nadzorczej - Wiadystaw Kardasinski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Anna Dubiel
Cztonek Rady Nadzorczej - Krystyna Byczkowska
Podmioty zalezne:
1. Firma spotki: Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska Spoétka Akcyjna
Siedziba/adres: 31-462 Krakow, ul. Pilotow 10
Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 140732281
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 527-252-37-89
Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000390993
Akcjonariusze : 100% akcji posiada Alma Market S.A.
Kapitat zaktadowy w catoéci optacony : 8 000 000,00 zt
Audytor w 2014 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,,KONTO” Sp. z o.0.
Dominujacy segment dziatalno$ci spotki : handel detaliczny i hurtowy artykutami spozywczymi marki wlasnej

Spotka dziata od 6 lipca 2011 roku pod nazwa Krakowski Kredens
Tradycja Galicyjska Sp. z 0.0.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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ALMA MARKET S.A. - skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

2. Firma spotki: Alma Development Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 120144246

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 945-204-65-48

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000246915

Udziatowcy : 100% udziatow posiada Alma Market S.A.

Kapitat zaktadowy w cato$ci optacony : 8 000 000,00 zt

Audytor w 2014 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,,KONTO” Sp. z o.0.

Dominujacy segment dziatalnosci spotki : dziatalno$¢ wspomagajaca spoiki z grupy i inne podmioty gospodarcze

w zakresie obstugi nieruchomosci i ich wynajmu, a takze realizacji
projektow developerskich.

3. Firma spotki: Paradise Group Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoS$cia

Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 357129510

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) . 676-21-41-050

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000050776

Udzialowcy : 100% udzialéw posiada Alma Market S.A.

Kapitat zaktadowy w cato$ci optacony 5000 000,00 zt

Audytor w 2014 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,KONTO” Sp. z 0.0.

Dominujacy segment dziatalno$ci spotki . sprzedaz detaliczna i dystrybucja artykutéw luksusowych w segmencie
odziezowym.

4. Firma spotki: AM1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 120877871

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1 945-212-17-12

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000326005

Udziatowcy : 100% udziatéw posiada Alma Market S.A.

Kapitat zaktadowy w cato$ci optacony : 5000,00 zt

Audytor w 2014 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,KONTO” Sp. z o.0.

Dominujacy segment dziatalno$ci spotki : wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
zarzadzanie projektami nieruchomo$ciowymi spotek Grupy.

5. Firma spotki: AM?2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 120947689

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1 945-212-68-10

Krajowy Rejestr Sagdowy (KRS) : 0000324980

Udziatowcy : 100% udziatéw posiada Alma Market S.A.

Kapitat zaktadowy w calo$ci optacony : 5000,00 zt

Audytor w 2014 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,KONTO” Sp. z o.0.

Dominujacy segment dziatalno$ci spotki : wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
zarzadzanie projektami nieruchomos$ciowymi spotek Grupy.

6. Firma spotki: Flor Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji

Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 0 121216315

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 676-241-86-46

Krajowy Rejestr Sagdowy (KRS) : 0000357165

Udzialowcy : 100% udzialéw posiada Alma Market S.A.

Kapitat zaktadowy w cato$ci optacony : 5000,00 zt

Audytor w 2014 roku . spotka nie byta badana w roku 2014

Dominujacy segment dziatalno$ci spotki : wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
zarzadzanie projektami nieruchomos$ciowymi spotek Grupy.

7. Firma spotki: Krakéw 1- AM1 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka komandytowa

Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 120877894

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1 945-212-19-94

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000326283

Wihasciciele  99,5% wktadu posiada Alma Market S.A.

Wkiad w catoéci optacony i wniesiony 1 81498 327,00 zt

Audytor w 2014 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,,KONTO” Sp. z o.0.

Dominujacy segment dziatalnosci spotki . dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci, a takze realizacji

projektow developerskich.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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8. Firma spofki: Krakéw 2- AM1 Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia spotka komandytowa

Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 121417930

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 945-215-31-49

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000373321

Wiasciciele : 99,5% wkladu posiada Alma Market S.A.

Wkiad w catoéci optacony i wniesiony : 14564 172,00 zt

Audytor w 2014 roku . Kancelaria Bieglych Rewidentow ,,KONTO” Sp. z o.0.

Dominujacy segment dziatalno$ci spotki . dzialalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomo$ci, a takze realizacji
projektow developerskich.

9. Firma spotki: ~ Tarnéw- AMI1 Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa

Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 120877931

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 945-212-20-19

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000325649

Wiasciciele : 99,5% wkladu posiada Alma Market S.A.

Wkiad w catoéci optacony i wniesiony : 40343 322,00 z

Audytor w 2014 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,KONTO” Sp. z 0.0.

Dominujacy segment dziatalno$ci spotki . dzialalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomo$ci, a takze realizacji

projektow developerskich.

10. Firma spotki: ~ Krakchemia Spétka Akcyjna

Siedziba/adres: 31-462 Krakow, ul. Pilotow 10

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 357220430

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 945-192-35-62

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000217348

Kapitat zaktadowy w cato$ci optacony 9000 000,00 zt

Audytor w 2014 roku . Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,KONTO” Sp. z o.0.

Dominujacy segment dziatalnosci spotki . handel hurtowy

Akcjonariusze : 46,50% akcji spotki posiada Alma Market S.A. — jest to glowny

akcjonariusz, akcjonariusze mniejszosciowi to: OFE PZU ,,Ztota Jesien”,
ktore posiada 10,72% akcji, Quercus TFI, ktore posiada 8,80% akcji,
i pozostali akcjonariusze mniejszo$ciowi (posiadajacy ponizej 5% ogdlnej
liczby glosow), ktorzy posiadaja ogotem 33,98% akcji.

Rola Alma Market S.A. w Grupie Kapitalowej i zmiany w strukturze Grupy

Alma Market S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie kapitalowej. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest gtéwnie handel detaliczny
i hurtowy, przy czym dominujacym segmentem dzialalno$ci Alma Market S.A. jest handel detaliczny, spotki zaleznej Krakowski Kredens
Tradycja Galicyjska S.A. jest handel detaliczny i hurtowy, spotki zaleznej Krakchemia S.A. - handel hurtowy, spotki zaleznej Paradise
Group Sp. z 0.0. — handel detaliczny, natomiast Alma Development Spotka z o.0., Spotki AM1 Sp. z 0.0., AM2 Sp. z o0.0., Flor Sp. z 0.0.
w likwidacji, Krakow 1-AM1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécig spotka komandytowa, Krakow 2-AM1 Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa oraz Tarnow- AM1 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia spotka komandytowa, prowadza
dziatania wspomagajace w zakresie obstugi nieruchomosci bedacych ich wtasnoscia na rzecz Grupy.

Wszystkie jednostki kontrolowane przez spotke dominujaca sa objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Ujawnienie informacji umozliwiajacych uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene charakteru i skutkow finansowych zmian

skladu Grupy kapitalowej.

Spotka dominujaca sprzedata w maju 2013 roku 536 571 szt. akcji Krakchemii S.A. w celu ich umorzenia oraz w czerwcu i sierpniu 2013
roku sprzedata ogotem 278 467 szt. akcji akcjonariuszom zewnetrznym na rynku regulowanym. Umorzenie 1 000 000 szt. akcji whasnych
Spolki Krakchemia S.A nastapito z chwila zarejestrowania przez sad rejestrowy obnizenia kapitatu zaktadowego w dniu 10 grudnia 2013
roku. Wskutek przeprowadzonych transakcji zaangazowanie Spotki Alma Market zmniejszyto si¢ o kilka procent, nie spowodowato to
zmiany kontroli sprawowanej przez Spotk¢ dominujaca nad Krakchemia Spotka Akcyjna.

We wrzesniu 2013 roku zostata zlikwidowana spotka celowa Flor Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka komandytowa, w ktorej
spotka dominujaca Alma Market S.A. miata prawo do udziatu w zyskach w wysokosci 99,5%.

W dniu 1.10.2014 zostata podjeta przez NZW uchwata o likwidacji spotki Flor Sp. z o.0. W sadzie rejestrowym zostal ztozony wniosek
0 otwarcie postgpowania likwidacyjnego. Na dzien bilansowy postgpowanie likwidacyjne nie zostato zakonczone.

Powyzej wymienione zmiany w skladzie Grupy kapitalowej nie powoduja koniecznosci prezentowania dodatkowych informacji

poréwnawczych i uzupetniajacych.
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Podstawowe zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ memoriatu oraz o zalozenie, ze jednostki nalezace do Grupy beda

kontynuowaty dziatalno$¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Glowne zasady rachunkowosci przyjete przez jednostki nalezace do Grupy kapitalowe;j:

1. Rokiem obrotowym jednostek Grupy jest rok kalendarzowy.

2. W ramach roku obrotowego wystepuja posrednie okresy sprawozdawcze wynoszace:

Kwartat i potrocze — do dokonania wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku wg przyjetych zasad rachunkowosci.

3. Sprawozdanie z zysku lub straty oraz innych catkowitych dochodéw sporzadza si¢ w ukladzie pojedynczego sprawozdania, ktore
podzielone jest na dwie czgsci: rachunek zyskow i strat (do pozycji zysk/strata netto) oraz rachunek pozostatych catkowitych
dochodéw. Rachunek zyskow i strat sporzadza si¢ w uktadzie funkcjonalnym, natomiast rachunek pozostatych catkowitych

dochodow wedtug metody brutto.

4.  Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadza si¢ wedlug metody posredniej w ramach dwoch oddzielnych dokumentow:
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej prezentowane sa poczawszy od pozycji ,,zysku/ straty netto” oraz przeptywy z pozostatych

dziatalnosci.

5. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Spotka stosuje wzorcowe rozwiazania okreslone w MSR/MSSF majac na uwadze cel

jakim jest rzetelna i uzyteczna prezentacja sprawozdania.
6.  Waluta prezentacji — PLN. Waluta funkcjonalna — PLN.

7. Ewidencj¢ i rozliczenie kosztow, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywOw i pasywow,
przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach informatycznych przyjetych do stosowania w Spolce dominujacej

okreslaja wewnetrzne uregulowania sktadajace si¢ na ,,Polityk¢ Rachunkowosci”.

8.  Zasady sporzadzania, obiegu, a przede wszystkim kontroli dowodéw ksiggowych reguluja odrgbne instrukcje operacyjne
zaakceptowane przez Zarzady Spotek Grupy.

Roczne sprawozdanie finansowe kazdej z jednostek Grupy kapitalowej zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad rachunkowosci i metod
obliczen, jakie byly stosowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem nowych standardéw
rachunkowosci i zmian do istniejacych standardow. Przygotowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF
wymagato zastosowania pewnych oszacowan oraz zatozen, ktére maja wptyw zar6wno na prezentowane wartosci aktywow i pasywow, jak

réwniez na prezentowane kwoty przychodéw i kosztow za okres obrotowy.

Zasady rachunkowosci przyjete przy oszacowaniach i podczas sporzadzania sprawozdania opisane sg szczegdtowo w tresci sprawozdania.
Pomimo tego, ze oszacowania i zatozenia zostaty dokonane zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu o biezacych wydarzeniach i dziataniach,

przyszte rezultaty tych wydarzen moga si¢ rézni¢ od tych oszacowan.

Nowe standardy rachunkowos$ci i interpretacje KIMSF oraz zmiany do standardow:

Zmiany do MSSF 1. 4 marca 2013 roku zostalo opublikowane Rozporzadzenie Komisji UE 183/2013 dotyczace zmian w MSSF 1

w zakresie pozyczek rzadowych. Standard obowiazuje od 1 stycznia 2013 roku. Poniewaz Grupa nie jest beneficjentem pozyczek rzadowych
oraz przeszta na stosowanie MSR/MSSF w latach poprzednich, zastosowanie zmian do MSSF 1 nie miato istotnego wptywu na ujawnienia

lub na kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

MSSF 13 ,,Wycena warto$ci godziwej” wersja nowego standardu z maja 2011 roku, obowiazuje od 1 stycznia 2013. Tekst standardu
wydany zostat 12 maja 2011 roku, a zatwierdzony w IV kwartale 2012 roku. Grupa zastosowata MSSF 13 po raz pierwszy w roku 2013.

MSSF 13 ustanawia jednolite podejécie do definicji wyceny warto$ci godziwej oraz do zasad ujawniania informacji na temat wyceny
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w wartos$ci godziwej. Zastosowanie MSSF 13 nie miato wptywu na kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ani na
ujawnienia.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” wersja z 2011 roku — wprowadzone zmiany modyfikuja metody rozliczania programow
zdefiniowanych $wiadczen i §wiadczen z tytulu rozwiazania stosunku pracy. Obowiazuja od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej z mozliwoscia
wezedniejszego zastosowania, obowiazkowe jest zastosowanie retrospektywne zgodnie z MSR 8.

Dodatkowo zmiany wprowadzono w obszarze prezentacji programow okreslonych $wiadczen - sktadek ptaconych w tych programach przez
pracownikow (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie). Zarzad

przewiduje, iz powyzsze zmiany nie b¢da miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Poprawki do MSSF 2009-2011 opublikowane w maju 2012 roku — obejmuja dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (dotycza MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34). Obowigzujag w odniesieniu do okresow
rocznych zaczynajacych si¢ nie pozniej niz 1 stycznia 2013 roku i zostaly zatwierdzone w IV kwartale 2012 roku.

Grupa zastosowala zmiany po raz pierwszy w 2013 roku: nazwa ,,Sprawozdanie z calkowitych dochodow” zostala zmieniona na
»Sprawozdanie z zyskow lub straty oraz innych catkowitych dochodéw” oraz nazwa ,,Warto$ci niematerialne i prawne” zostata zmieniona
na ,,Aktywa niematerialne”. Zmiany do MSR | spowodowaly zmiany w sposobie prezentacji sprawozdania: Grupa wybrata pojedyncze
»Sprawozdanie z zyskow lub straty oraz innych catkowitych dochodoéw”.

Dodatkowo sktadniki pozostatych catkowitych dochodoéw podzielono na te, ktore zgodnie z innymi standardami: (a) nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat oraz (b) moga zostac przeniesione w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat,
gdy zostana spetnione okreslone warunki. Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow pozostatych catkowitych dochodow alokuje si¢ na tych
samych zasadach.

Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012, cykl 2011-2013) obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014
roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania, przy czym nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE.
Przewiduje sie, iz zastosowanie zmian nie spowoduje innych zmian niz zmiany prezentacyjne, zmiany w ujawnieniach, tj. nie ma wptywu na
wynik w sprawozdaniu z zyskow lub strat ani na sumg catkowitych dochodow.

Poprawki (cykl 2010-2012) dotycza nastepujacych standardow: 1) MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — definicja warunkdéw nabycia
uprawnien; 2) MSSF 3 ,,Potaczenia przedsigwzigé” — rozliczanie zaptaty warunkowej przy potaczeniu jednostek gospodarczych; 3) MSSF 8
»Segmenty operacyjne” — (i) agregacja segmentow operacyjnych oraz (ii) uzgadnianie sumy aktywow segmentéw sprawozdawczych do
sumy aktywow jednostki; 4) MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej” — naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe; 5) MSR 16
~Rzeczowe aktywa trwale” — metoda przeszacowania: proporcjonalne przeksztalcenie kwoty umorzenia; 6) MSR 24 , Ujawnianie informacji
na temat podmiotow powigzanych” - kluczowy personel kierowniczy; 7) MSR 38 , Aktywa niematerialne” — metoda przeszacowania:
proporcjonalne

przeksztatcenie kwoty umorzenia;

Poprawki (cykl 2011-2013) dotycza nastgpujacych standardow: 1) MSSF 1 , Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy” — doprecyzowanie terminu ,,obowiazujace MSSF”; 2) MSSF 3 , Polaczenia przedsiewzigc”
— doprecyzowanie zakresu wylaczenia wspdlnych przedsigwzie¢; 3) MSSF 13 ,,Wycena w warto$ci godziwej” — doprecyzowanie zakresu

wylaczenia portfeli; 4) MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne” — objasnienie powigzania migdzy MSSF 3 a MSR 40.

W jednym czasie RMSR wydala nastepujace nowe standardy i modyfikacje istniejacych standardéw bedace ujednoliconym
podejsciem do tematu ,,skonsolidowane sprawozdania finansowe” tzw.: ,,pakiet pieciu” standardow. Wszystkie standardy z ,,pakietu
pieciu” oraz pozniejsze zmiany obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej
z mozliwo$cia wezesniejszego zastosowania, pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardow. Grupa przyjeta

~pakiet pieciu” standardoéw w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres roczny rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2013 r.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” opublikowany w maju 2011 roku, a obowiazujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w 2013 roku. Zatwierdzony w IV kwartale 2012 roku. Spétki Grupy stosujg ten standard oraz nastgpne (wymienione
ponizej) poczawszy od sprawozdan publikowanych za 2013 rok. Standard zastgpuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez
wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek obj¢tych kontrola.

Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera si¢ na tym, czy inwestor posiada (a) wladz¢ nad inwestycja, (b) ekspozycje lub prawo do zmiennych
zyskow powstatych z jej zaangazowania w inwestycj¢, oraz (c) mozliwos¢ korzystania wladzy nad inwestycja w celu wplynigcia na

wysoko$¢ zwrotu z inwestycji.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego

-7-



ALMA MARKET S.A. - skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”, ktory zastgpuje MSR 31 ,Udzialy we wspolnych przedsiewzigciach” i SKI-13 , Wspolnie
kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wkiad wspdlnikow”. Wydany 12 maja 2011 roku. Zatwierdzony w IV kwartale 2012 roku. Standard
wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspolnych postanowien umownych, zastgpujac MSR 31 ,Udzialy we
wspélnych przedsigwzigciach”. Mozliwos¢ zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek
wspotkontrolowanych zostata usunigta. Ponadto MSSF 11 eliminuje pojgcie ,,wspolnie kontrolowane aktywa” pozostawiajac rozréznienie na
wspoélne operacje (dziatania) i wspolne przedsigwzigcia. Wspolne operacje sa to wspolne postanowienia umowne, w ktorych strony maja
wspoélna kontrolg nad prawami do aktywow i zobowigzan. Wspolne przedsigwzigcia sa to wspdlne postanowienia umowne, w ktorych strony
maja wspolng kontrole nad prawami do aktywow netto. Wspdlne przedsiewzigcia konsoliduje si¢ metoda praw wiasnosci. Wspolne dziatania

(operacje) konsoliduje si¢ metoda rozliczania aktywow i zobowiazan.

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” nakladajacy rozszerzone wymogi informacyjne dotyczace udziatow
jednostki w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzigciach i jednostkach ustrukturyzowanych niepodlegajacych
konsolidacji. Wydany 12 maja 2011 roku. Zatwierdzony w IV kwartale 2012 roku. Standard wymaga dostarczenia zwigkszonej informacji
zar6wno na temat jednostek objetych konsolidacja, jak i jednostek nieobjetych konsolidacja, w ktorych jednostka jest zaangazowana. Celem
MSSF 12 jest dostarczanie informacji tak, aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogli oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia
narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete

konsolidacja oraz zaangazowanie niekontrolujacych posiadaczy udzialow w operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” wersja z 2011 roku zostat zmodyfikowany w zwiazku z wydaniem MSSF 10. Zmiany
zostaly opublikowane 12 maja 2011 roku. Zatwierdzony w IV kwartale 2012 roku. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan

finansowych nie ulegly zmianie i sa zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne cz¢sci MSR 27 zostaty zastapione przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewzigcia” wersja z 2011 roku zostal zmodyfikowany

w zwigzku z wydaniem MSSF 10 i MSSF 11. Zmiany zostaty opublikowane 12 maja 2011 roku. Zatwierdzony w IV kwartale 2012 roku.

MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywéw” Do standardu wprowadzono zmiany w niewielkim zakresie, ktore dotycza ujawniania warto$ci
odzyskiwalnej aktywow niefinansowych. Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie. Powyzsze zmiany nie maja znaczacego wpltywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Spofki.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” Zmiana dotyczy instrumentdw pochodnych i stosowania rachunkowos$ci
zabezpieczen i obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie. Powyzsze

zmiany nie maja znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 opublikowane w czerwcu 2012 roku obejmuja objasnienia na temat przepisow przejsciowych.
Obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych zaczynajacych si¢ nie pozniej niz 1 stycznia 2013 roku i zostaly zatwierdzone
w IV kwartale 2012 roku.

W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktdre zapewniaja zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie
z MSSF 10 oraz wymagaja od jednostek inwestycyjnych ujmowania poszczegolnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, zamiast ich konsolidacji. Zmiany dostarczaja rowniez wymagan dotyczacych ujawnien dla jednostek inwestycyjnych.

Sktad Grupy zweryfikowano w roku 2013 w zwiazku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia komisji UE nr 1254/2012 z dnia 11 grudnia 2011
roku przyjmujacego nowe Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej NR 10, 11 i 12, oraz MSR 27 i MSR 28 w nowym
brzmieniu. Spotka zastosowala przyjete przez UE uregulowania po raz pierwszy w 2013 roku. Po przeprowadzonej weryfikacji sktad Grupy

prezentowanej w sprawozdaniu skonsolidowanym nie ulegt zmianie.

MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” wersja z 2011 roku — zmiany dotycza kompensowania aktywow i zobowigzan
finansowych. Obowigzuje od 1 stycznia 2014 roku. Zmiany zostaly zatwierdzone w IV kwartale 2012 roku. Zastosowanie zmian do MSR 32

nie ma istotnego wptywu na ujawnienia lub na kwoty uj¢te w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty publiczne” obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie. KIMSF 21 to interpretacia MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”. Interpretacja
wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstaniem zobowigzania do uiszczenia oplaty publicznej jest dziatalno$¢ podlegajaca optacie
publicznej okre$lona w odpowiednich przepisach prawnych.

Jednoczesnie poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje nadal rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedlug szacunkow Spoétki dominujacej, zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie

i wycena” nie mialoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznia si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien

31 grudnia 2014 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz pozniejsze zmiany (nie okreslono jeszcze terminu).

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu lub
warto$ci godziwej. Inwestycje dluzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego, w ktorym gtéwnym celem jest uzyskanie odpowiednich
przeptywow pienigznych, na ktore sktadaja si¢ ustalone zaplaty kwot bazowych oraz odsetki, sa wycenianie wedlug zamortyzowanego
kosztu na koniec kolejnych okresow sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dluzne jak i inwestycje kapitalowe sa wyceniane
W wartosci godziwej na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Dodatkowo, zmiany warto$ci godziwej inwestycji kapitatowych, ktore
nie sa przeznaczone do obrotu, mozna prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskow i strat ujmuje si¢
wylacznie dywidendg. Decyzja taka jest niecodwracalna. Zapisy MSSF 9 odnosza si¢ rowniez do zmian prezentacji wyceny zobowigzan
finansowych.

Zarzad spodziewa si¢, ze zastosowanie MSSF 9 moze mie¢ znaczacy wplyw na aktywa i zobowiazania finansowe. Nie zostata jeszcze

zakonczona szczegbdtowa analiza wplywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdania Grupy.

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” zostal wydany przez RMSR w dniu 30 stycznia 2014 roku i zawiera przejsciowe
wytyczne zezwalajace jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych zasad ujmowania regulacyjnych
rozliczen migdzyokresowych do czasu, gdy RMSR ukonczy swodj projekt w tym zakresie. Standard wymaga, aby jednostki prezentowaty
rozliczenia migdzyokresowe oraz ich zmiany w odrgbnych pozycjach sprawozdan finansowych. MSSF 14 wprowadza ponadto wymog
szczegodtowych zestawien umozliwiajacych zrozumienie przez uzytkownika sprawozdan finansowych rodzaju dziatalnosci regulowanej oraz
ryzyk z nig zwigzanych, w zwiazku z ktérymi rozpoznano regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe. Zarzad Spotki dominujacej spodziewa

sig, ze powyzsze regulacje moga wplynac na prezentacj¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz uszczegétowienie informacji.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” nie zostal jeszcze zatwierdzony. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ lstycznia 2017 roku lub po tej dacie. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodow
w sporzadzanym sprawozdaniu w taki sposob, aby wskaza¢ transfer towarow lub ustug na rzecz klientow w takiej kwocie, ktora
odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc), ktorego spotka spodziewa si¢ w zamian za te towary lub ustugi. Zgodnie z nowymi
regulacjami przychdd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece Klienta. Spétki Grupy wdroza
proces weryfikacyjny dla uméw zawartych z klientami, aby mie¢ pewnos¢, ze model wynikajacy z zapisow standardu zostanie zastosowany
w sposob prawidlowy. MSSF 15 wprowadza takze nowe wytyczne okreslajace zasady rozpoznawania przychodu w momencie jego

uzyskania Zmiana ta zastepuje poprzednie rozroznienie na towary i ustugi.

Zmiany i poprawki do MSSF cykl 2012 - 2014 roku — obejmuja dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF. Projekt proponuje wprowadzenie zmian do nastgpujacych standardow: 1) MSSF 5 ,, Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” — zmiany w metodach zbycia; 2) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” — (i) obstuga
kontraktoéw; (ii)zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie danych ujawnianych w skrdconych $rodrocznych sprawozdaniach
finansowych; 3) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; 4) MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” — ujawnianie informacji ,,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”.

Proponowane zmiany dotyczylyby okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie z mozliwoscia

weczesniejszego zastosowania.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA

Alma Market S.A. jako jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe swojej Grupy kapitalowej na dzien i za
okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i obowiazujacymi na dzien sporzadzenia sprawozdania oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a takze z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. Nr 133, z dnia 28 stycznia 2014 roku)
Zarzad zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z dniem podpisania sprawozdan przez wszystkich cztonkéw Zarzadu spotki

dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu z jednostkowym sprawozdaniem finansowym. Zapewnia to pelny
obraz sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Alma Market S.A. jako jednostki dominujacej i Grupy kapitatowe;.
Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w jednostkowym i skonsolidowanym raporcie oraz sg one

udostegpnione na stronie www.almamarket.pl.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych towaréw i materialow
Zysk brutto

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu
Przychody/koszty z inwestycji
Pozostale przychody/koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Przychody/koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata netto

Pozostale skladniki catkowitego dochodu :

Pozostale skladniki calkowitego dochodu, ktére moga by¢ przeniesione do

wyniku:
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow catkowitego
dochodu

Pozostate sktadniki calkowitego dochodu, ktére nie moga by¢
przeniesione do wyniku:

Skutki z mian w strukturze grupy kapitatowe;j

Razem inne skladniki catkowitego dochodu (netto)

Calkowite dochody

Zysk/strata netto przypadajace:

akcjonariuszom jednostki dominujacej
udziatowcom niekontrolujacym

Zysk/strata netto na akcje, przypadajacy

na wiascicieli jednostki dominujacej w trakcie okresu (w zt. na jedna akcjg)

— podstawowy

— rozwodniony

Suma catkowitych dochodéw przypadajacych:
akcjonariuszom jednostki dominujacej

udziatlowcom niekontrolujagcym

Suma calkowitych dochodéw na akcje, przypadajaca

na wiascicieli jednostki dominujacej w trakcie okresu (w zt. na jedng akcje¢)
— podstawowy
— rozwodniony

Za okres 12 miesiecy

Nota 2014 2013
5 1 656 658 1621983
6 (1 320 347) (1 282 682)

336 311 339 301

6 (319 796) (296 688)
6 (25 426) (22 660)
7 7 005 1651
8 1681 949
(225) 22553

9 (9 758) (8891)
(9 983) 13 662

10 (1662) (3108)
(11 645) 10 554

(11 645) 10 554

(1 438) 9051

10 290 (1702)
- 1895

(1148) 9244

(12 793) 19798

(13 536) 5735

1891 4819

1 (2,43) 1,03
12 (2,43) 1,03
(14 507) 15 299

1714 4499

(2,61) 2,75

(2,61) 2,75

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa niematerialne

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa finansowe rozliczane przez wynik finansowy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Razem aktywa finansowe

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa finansowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe rozliczane przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa finansowe

Razem aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA

KAPITAL WLASNY

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki dominujacej
Kapitaty przypadajace na udzialy niekontrolujace

Razem kapital wlasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Razem zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obcigzenia

Razem zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania finansowe w wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy
Razem zobowiazania finansowe

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowiazania krétkoterminowe

Razem zobowiazania
RAZEM ZOBOWIAZANIA 1 KAPITALY

2014 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Nota

14
15
16
11

171
17.2
17.3

18

17.3

17.2
17.6

19

20.1
20.2

11
22

20.2

20.1

22

Stan na Stan na

2014-12-31 2013-12-31
260 603 274 562
85 156 81423
62 684 62 340
24 950 25247
26 875 23398
8201 -
1035 642
36 111 24 040
469 504 467 612
157 793 157 028
145 506 144 944
142 8903
15 684 21698
161 332 175 545
319125 332573
788 629 800 185
257 285 272943
36 137 34423
293 422 307 366
135853 150 958
3823 4497
139 676 155 455
3682 4 469
872 652
144 230 160 576
262 510 248 740
308 575
87 168 82 327
- 223
349 986 331 865
991 378
350 977 332243
495 207 492 819
788 629 800 185

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nota

Stan na 31 grudnia 2012 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Catkowity dochdod za okres od 01-01-2013 r. do 31-12-2013 r.

Inne zwigkszenia/zmniejszenia w okresie
Zmiany w okresie
Stan na 31 grudnia 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Calkowity dochéd za okres od 01-01-2014 r. do 31-12-2014 r.

Korekta wyniku lat ubiegtych

Inne zwigkszenia/zmniejszenia w okresie
Zmiany w okresie

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Rewaloryzacja  Kapital z Zmiany w kapitale Kapitaly
Kapital tworzony kapitatu - nadwyzki ze wlasnym z innych | Razem kapitaly = przypadajace Razem
Kapital obligatoryjnie skutki sprzedazy Zyski calkowitych przypadajace na na udziaty kapital
zakladowy na pokrycie strat  hiperinflacji akcji (agio) zatrzymane dochodow akcjonariuszy  niekontrolujace | wlasny
19.1 19.2 19.3 19.4 19.5 19.6
5561 2035 6571 109 606 87 089 50 785 261 647 34 887 296 534
5561 2035 6571 109 606 87 089 50 785 261 647 34 887 296 534
- - - - 5735 9564 15299 4499 19 798
- - - - 17 247 (21 250) (4 003) (4 963) (8 966)
- - - - 22982 (11 686) 11 296 (464) 10 832
5561 2035 6571 109 606 110 071 39 099 272943 34423 307 366
5561 2035 6571 109 606 110 071 39 099 272943 34423 307 366
- - - - (13536) (971) (14 507) 1714 (12 793)
- - - - (1151) - (1151) - (1151)
- - - - 1237 (1 237) - - -
- - - - (13 450) (2 208) (15 658) 1714 (13 944)
5561 2035 6571 109 606 96 621 36 891 257 285 36 137 293 422
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Wplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywow niematerialnych

Wptywy z nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy
Pozyczki udzielone podmiotom pozostatym

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Wydatki z tytutu wykupu akcji zwyktych

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata zobowigzan z tyt. leasingu finansowego

Sptata zobowigzan z tytutu czynszu najmu od nieruchomosci inwestycyjnej
Sptata kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych

i kredytu w rachunku biezagcym w okresie

Stan $rodkow pieni¢znych i kredytu w rachunku biezacym na poczatek okresu

Stan §rodkow pieni¢znych i kredytu w rachunku biezacym na koniec okresu

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Za okres 12 miesiecy

Nota 2014 2013
28 34 883 50 968
(2131) (2 700)

32752 48 268

(17 789) (32730)

799 5620

(943) (904)

3557 1860

4639 1892

- 6

(12) -

(5915) -

(200) -

235 134

9 10

(15 620) (24 112)

- (4 741)

20 764 40 126

(651) (587)

(724) (676)

(30513) (24 415)

(9 554) (11577)

(3 386) (4 306)

(24 064) (6 176)

(6 932) 17 980

17.6 (22 861) (40 841)
17.6 (29 793) (22 861)
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Il. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2014 ROK

Konsolidacja

Jednostki kontrolowane to jednostki zalezne w odniesieniu do ktérych Spotka dominujaca ma zdolno$¢ kontroli podlegaja konsolidacji
metoda pelng. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera si¢ na tym, ze inwestor posiada (a) wladz¢ nad inwestycja, (b) ekspozycj¢ lub prawo do
zmiennych zyskow powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c) mozliwo§¢ wykorzystania wiladzy nad inwestycja w celu
wplynigcia na wysokos$¢ zwrotu z inwestycji. Przy dokonywaniu oceny, czy Spotka dominujaca kontroluje dang inwestycje, uwzglednia sig¢
réwniez istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamieni¢. Jednostki kontrolowane
podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Spotke dominujaca. Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania
kontroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe wszystkich jednostek kontrolowanych. Jednostka kontrolowana, ktéra
spelnia kryteria klasyfikacji do kategorii aktywow przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 wykazywana jest zgodnie z tym MSSF.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest z zastosowaniem jednolitych zasad rachunkowo$ci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastgpujacych w zblizonych okolicznosciach.

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktora inwestor wywiera znaczacy wpltyw. Wspolne przedsiewzigcie jest wspolnym ustaleniem
umownym (MSSF 11), w ktorym strony sprawujace wspotkontrole maja prawa do aktywow netto wynikajacych z ustalenia umownego.
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej oraz wspdlne przedsiewziecia ujmuje si¢ metoda praw wiasnoéci. Wspoélne dziatania ujmuje sie
metoda rozliczania aktywow i zobowigzan proporcjonalnie do posiadanego udziatu.

Inwestycje w jednostce, ktora nie jest jednostka zalezna lub stowarzyszong lub wspolnym ustaleniem umownym, ujmuje si¢ zgodnie z MSR
39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” jako sktadnik aktywow finansowych.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa uwzglgdnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia (rozpoczecia) danej inwestycji oraz do dnia jej efektywnego zbycia.
Catkowite dochody jednostek sa przypisywane do wiascicieli Spotki oraz do udzialow niedajacych kontroli nawet jesli skutkiem tego
przypisania bedzie ujemne saldo udziatléw niedajacych kontroli.

Zmiany udzialéw Grupy w jednostkach kontrolowanych nieskutkujace utrata kontroli rozlicza si¢ jako transakcje kapitalowe. Wartosé
bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostkach kontrolowanych. Wszelkie réznice pomigdzy kwota korekty udziatow niedajacych kontroli a warto$cia
godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat wlasny i przypisuje wiascicielom Spotki.

W momencie utraty przez Grupe¢ kontroli nad inwestycja kontrolowana oblicza si¢ zysk lub strat¢ jako réznice migdzy suma warto$ci
godziwej otrzymanej zaplaty oraz wartosci godziwej zachowanych udziatéw, a wartoscia bilansowa aktywoéw (z uwzglednieniem warto$ci

firmy) i zobowiazan jednostki zaleznej, ktora ujmuje si¢ w wyniku.

Polaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenie jednostek gospodarczych, w tym przejecie jednostek oraz przedsiewzigé przez Spotke dominujacy, rozlicza si¢ metoda przejecia
(nabycia). Jako potaczenie jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3 Spoétka dominujaca identyfikuje rowniez, nabycie aktywow netto
przedsiewzigcia, w tym ewentualnej wartoéci firmy innej jednostki zamiast kapitatu wiasnego takiej jednostki (na przyktad zorganizowana
cz¢$¢ przedsigbiorstwa).

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan
zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwiazane z przejgciem. Koszt przejecia alokuje si¢ na
zidentyfikowane aktywa nabyte. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete
w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od
wielkosci ewentualnych udzialéw mniejszosci. Wyjatkiem w tym wypadku jest grupa aktywow trwatych sklasyfikowanych jako
»przeznaczone do sprzedazy” zgodnie z MSSF 5, ktére ujmuje si¢ wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy.

Nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwa udziatu Spotki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto

ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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wynikajacg z zakonczenia poczatkowego rozliczenia, ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Do czasu zakonczenia
poczatkowego ujgcia roznice wartosci godziwych przejetych aktywow netto nad kosztem przejecia ujmuje si¢ zgodnie z zapisami MSR 16,
17,2, 38, 39, 40.

Spoétka dominujaca przyjmuje, ze korekty wartosci szacunkowych wynikajace z zakonczenia poczatkowego rozliczenia ujmuje si¢ w ciagu
12 miesigcy od dnia przejecia. Wszelkie inne korekty wartosci szacunkowych po uptywie 12 miesigcy Spotka dominujaca ujmuje jako

korekte btgdu zgodnie z MSR 8.

Polaczenie przedsiewzie¢ pod wspélna kontrola

Potaczenie przedsigwzig¢ pod wspodlna kontrola jest wylaczone z zakresu MSSF 3 ,Potaczenia przedsigwzig¢”. Jest to takie polaczenie
przedsigwzigé, w ramach ktorego wszystkie taczace si¢ przedsigwzigcia (w tym jednostki) znajduja si¢ ostatecznie pod kontrola tej samej
strony lub stron, zaréwno przed, jak i po potaczeniu przedsigwzigé, a kontrola ta nie jest tymczasowa. Polaczenie przedsiewzie¢ pod wspolng
kontrola Spotki Grupy beda prezentowa¢ indywidualng metoda, ktora najlepiej odzwierciedli sens ekonomiczny zdarzenia potaczenia. Spotki
Grupy beda mogly wybra¢ metode nabycia lub metode faczenia udzialéw w odniesieniu do danych prezentowanych w historycznym

sprawozdaniu skonsolidowanym.

Procedury konsolidacyjne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ zgodnie z zapisami MSSF 10, 11 i 12 poprzez odpowiednie zsumowanie pozycji
sprawozdan finansowych jednostek tworzacych grupe¢ kapitatowa. Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy
spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowodow na utrate
wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sa zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe i Spotke
dominujacg. W razie koniecznoéci wprowadzane sa korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych lub stowarzyszonych
dostosowujace ich polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych migdzy jednostkami Grupy

sa w konsolidacji w pelni wylaczone.

Rzeczowe aktywa trwale

Wycena stanu aktywow trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci, nastepuje wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o0 zakumulowane odpisy amortyzacyjne, przy uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty ich warto$ci. Odpisy amortyzacyjne
okreslane sa przy uwzglednieniu wartos$ci rezydualnej srodka trwatego na moment zakonczenia jego uzytkowania, chyba ze oszacowana

wartos¢ jest nieistotna.

Koszt wytworzenia uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z wytworzeniem danych aktywow, ich instalacja, koszty finansowania oraz
koszty demontazu, renowacji i usunigcia innego sktadnika aktywow, ktore sa konieczne do poniesienia z tytulu instalacji i uzytkowania
danych aktywow trwatych. System operacyjny komputera lub program komputerowy obstugujacy urzadzenie sterowane komputerowo, ktore

nie moze pracowac bez konkretnego programu (systemu) sa traktowane jako integralne czgsci tego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.

Pozniejsze naktady poniesione w celu zwigkszenia przydatnosci sktadnika aktywow, zamiany czgsci lub jego biezacej obstugi uwzglednia si¢
w wartoéci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wlasciwe), tylko gdy koszt danej

pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Ewidencja analityczna rzeczowych aktywow trwatych prowadzona jest w ujeciu ilosciowo-wartosciowym. Inwentaryzacja rzeczowych

aktywow trwalych prowadzona jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie 0 rachunkowosci.

Warto$¢ rzeczowego majatku trwalego w odniesieniu do nieruchomosci jest prezentowana i weryfikowana przez Grupe
W nastepujacy sposob:

1. Poczatkowa wycena na moment ujgcia nieruchomosci (grunty, budynki i budowle) jest oparta o cen¢ nabycia (cena zakupu plus koszty
bezposrednio zwigzane z transakcja) lub koszt wytworzenia (koszt ustalony na dzien zakonczenia budowy i przystosowania do
uzytkowania). Zaktada sig, ze poniesione koszty odzwierciedlaja warto$¢ godziwa tychze nieruchomosci.

2. Warto$¢ godziwa gruntow (lub prawa wieczystego uzytkowania gruntow) ustalana jest przede wszystkim na podstawie aktualnych cen

tego typu nieruchomosci, ksztattujacych si¢ na aktywnym rynku dla podobnych nieruchomosci, skorygowanych, o ile to konieczne, o réznice

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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w charakterze, lokalizacji lub stanie konkretnych aktywow. Jezeli takie informacje nie sg dostgpne, stosowane sg alternatywne metody
wyceny, np.: ostatnio stosowane ceny na mniej aktywnych rynkach.

3. Warto$¢ godziwa budynkow i budowli, z ktérych Grupa czerpie pozytki z tytulu prowadzenia w nich dziatalnosci handlowej jest
wyceniana metoda dochodowa w oparciu o projekcje zdyskontowanych przeptywow $rodkow pienigznych.

4. Okresowo weryfikuje si¢ warto$¢ godziwa nieruchomosci. Grunty lub budynki i budowle zgodnie z par. 31 Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 16 sa wyceniane i przeszacowywane do wartosci godziwej nie rzadziej niz co pig¢ lat.

Przeszacowania przeprowadza si¢ na tyle regularnie, aby warto$¢ bilansowa nie réznita si¢ w sposob istotny od wartosci, ktora zostataby
ustalona przy zastosowaniu warto$ci godziwej na dzien bilansowy.

5. Jezeli wartos$¢ nieruchomosci wzrosta wskutek przeszacowania, zwigkszenie zalicza si¢ bezposrednio do kapitatu whasnego jako nadwyzke
z przeszacowania. W przypadku kiedy ustalona po raz pierwszy warto$¢ nieruchomosci wskutek przeszacowania zmalata, ujmuje si¢ ja
bezposrednio jako koszt danego okresu.

6. Na dzien bilansowy, przy ustaleniu nowych warto$ci godziwych i dokonaniu nastepnego przeszacowania, jezeli poprzednia nadwyzka
Z przeszacowania nieruchomosci ujeta byla w kapitale wlasnym Spotek Grupy, zwigkszenia ujmowane sa nadal w kapitale wlasnym,
a zmniejszenia wartosci rozlicza si¢ z poprzednia nadwyzka az do jej calkowitego rozliczenia. Pozostate zmniejszenia rozlicza si¢ jako koszt
danego okresu. Natomiast jezeli poprzednia roznica z przeszacowania zostata ujeta jako koszt danego okresu, zwigkszenia z przeszacowania
beda ujete jako przychod okresu do wysokos$ci poprzednio zaksiggowanych kosztow.

7. Dla wymienionych grup rzeczowego majatku Spotek Grupy, ktore prezentowane sa w wartosciach przeszacowanych, umorzenie w dniu
przeszacowania jest eliminowane z warto$ci bilansowej brutto sktadnika aktywow, a warto$¢ bilansowa netto jest korygowana do wartosci
przeszacowanej.

8. Nadwyzke¢ z przeszacowania zaliczona do kapitatu wlasnego przenosi si¢ do zyskow zatrzymanych w wartosci rownej amortyzacji od

nadwyzki z przeszacowania w okresach kwartalnych oraz w momencie zbycia lub likwidacji przeszacowanego sktadnika z aktywow Grupy.

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwalych dokonywane sa metoda liniowa wedlug stawek odzwierciedlajacych szacowane
nastgpujace okresy uzytkowania odpowiednich aktywow lub oddzielnie dla kazdego istotnego komponentu rzeczowych aktywow trwatych

prezentowanych w zasadniczych grupach:

Budynki i budowle 20 - 40 lat

Pozostate $rodki trwate 2-15Iat

Grupa rozpoczyna amortyzacje w miesigcu nastgpnym, kiedy dany sktadnik rzeczowych aktywow trwatych jest oddany do uzytkowania.
Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania $rodkéw trwatych dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby
dokonuje ich korekty.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow sa ujmowane w pozycji rzeczowych aktywow trwatych
i s3 traktowane tak jak grunty. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow wykorzystywane przez Spotke dla celow dzialalno$ci podstawowej
operacyjnej (handel detaliczny) na mocy decyzji administracyjnej, sa ujmowane w ewidencji pozabilansowej. Prawa wieczystego
uzytkowania gruntow wykorzystywane przez Grupe dla celéw dziatalno$ci inwestycyjnej, sa ewidencjonowane zgodnie z zapisami MSR 40
w warto$ci godziwej jako nieruchomosci inwestycyjne.

Szacunkowo okreslane okresy uzytkowania i zwigzane z tym stawki amortyzacyjne dla $rodkow trwalych sa okresowo weryfikowane.
Ze wzgledu na szybki postep techniczny oraz rozwdj nowych technologii, szczegolnie dla urzadzen, szacunki te moga ulega¢ znaczacym
zmianom. Zarzady Spoétek Grupy zwigksza odpisy amortyzacyjne w razie skrocenia okresow uzytkowania w stosunku do pierwotnych

szacunkow.

Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz warto$¢ firmy nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sa testowane pod katem
mozliwej utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartoci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strat¢ z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci
kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwoch kwot: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod katem
utraty warto$ci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie w odniesieniu, do ktorego wystepuja dajace si¢ zidentyfikowa¢ odrgbnie
przeptywy pieni¢zne (osrodki wypracowujace $rodki pieni¢zne) i dokonuje oszacowania. Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy

to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy skfadnika aktywow na aktywnym rynku i na warunkach rynkowych.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Wartos¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa wartoscia przysztych przeptywow pienigznych, ktorych uzyskania si¢ oczekuje. Spotki Grupy
do okreslenia wartosci uzytkowej stosuja podejscie tradycyjne, a wylacznie w uzasadnionych przypadkach podejscie oczekiwanych
przeptywow pienigznych. W Grupie kapitatowej na biezaco ocenia si¢ istnienie przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci

ktorego$ ze sktadnikow aktywow na podstawie zewnetrznych jak i wewnetrznych Zrodet informacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako aktywa przeznaczone do sprzedazy podlegaja zapisom MSSF 5.

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Zgodnie z MSR 40 do nieruchomo$ci inwestycyjnych zalicza sig:

- nieruchomosci (W tym grunty lub prawo wieczystego uzytkowania gruntéw), ktore posiadane sa w zwiazku z dtugoterminowym wzrostem
wartosci lub ktorych przyszte uzytkowanie pozostaje aktualnie nieokreslone;

- nieruchomos$ci (w tym grunty lub prawo wieczystego uzytkowania gruntéw), na terenie ktorych planowane sa inwestycje, ktore
W przysztosci maja zosta¢ oddane w podnajem (leasing operacyjny);

- nieruchomosci wynajmowane (oddane w leasing operacyjny) lub niewykorzystywane obecnie przez jednostke, a przeznaczone do
wynajecia (oddania w leasing operacyjny);

- nieruchomos$ci uzytkowane przez Grup¢ na podstawie umow najmu kwalifikowanych jako umowy leasingu finansowego, ktore sa
przeznaczone do podnajecia (oddania w leasing operacyjny).

Nie sa prezentowane w tej pozycji nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowania, ktore maja by¢ dopiero przekwalifikowane do
nieruchomos$ci inwestycyjnych. Poczatkowa wycena na moment ujgcia nieruchomoscei inwestycyjnych jest oparta o ceng nabycia (cena
zakupu + koszty bezposrednio zwiazane z transakcja) lub koszt wytworzenia (koszt ustalony na dzief zakonczenia budowy i przystosowania

do uzytkowania).

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych jest prezentowana i weryfikowana w nastepujacy sposob:

1. Poczatkowa wycena na moment ujecia nieruchomosci inwestycyjnych jest oparta o cene nabycia (cena zakupu plus koszty bezposrednio
zwigzane z transakcja) lub koszt wytworzenia (koszt ustalony na dzien zakonczenia budowy i przystosowania do uzytkowania).

2. Na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy wycenia si¢ wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej. Przy wycenie
wedlug wartosci godziwej nie uwzglednia si¢ kosztow transakcji, ktore jednostka mogtaby dodatkowo ponies¢, przysztych naktadéow
inwestycyjnych w zwigzku z ulepszeniem lub udoskonaleniem nieruchomosci, a takze przysztych korzysci z tytutu poniesienia tychze
nakladow.

3. Warto$¢ godziwa gruntow (lub prawa wieczystego uzytkowania gruntdw) ustalana jest przede wszystkim na podstawie aktualnych cen
tego typu nieruchomosci, ksztattujacych si¢ na aktywnym rynku.

4. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych, z ktorych Spotki Grupy kapitatowej czerpia pozytki z podnajmu (nieruchomosci we
wiadaniu Spotki Grupy na podstawie uméw najmu traktowanych jako leasing finansowy) jest wyceniana w okresach kwartalnych w oparciu
o projekcje zdyskontowanego przeptywu $rodkoéw pienigznych. Weryfikuje si¢ warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych, ktore maja
zosta¢ oddane lub juz zostaty oddane w podnajem.

5. Zgodnie z MSR 8, wplyw zmian zasad rachunkowos$ci zwigzanych ze zmiang sposobu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Spotki
Grupy prezentuja poréwnawczo, przeksztalcajac dane finansowe w okresach poréwnawczych zgodnie z zasadami wprowadzonymi
w okresach biezacych, gdyz MSR 40 nie przewiduje okresu przejsciowego w przypadku zastosowanie wzorcowego podejscia do wyceny
warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zalozeniami powtdrnie zweryfikowano wartosci godziwe posiadanych
nieruchomosci inwestycyjnych w okresach porownawczych, uwzgledniajac rowniez takie aktywa, ktore do tej pory byly ujmowane

pozabilansowo.

Weryfikacj¢ ujetej wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadza si¢ i ujmuje nie rzadziej niz raz w roku na dzien
bilansowy konczacy rok obrotowy. Jezeli w trakcie roku obrotowego wystapily zdarzenia gospodarcze istotnie wptywajace na zmiang
wartosci godziwej nieruchomosci, to weryfikacje wartosci godziwej przeprowadza si¢ na biezaco w okresach, gdy te zdarzenia wystapity
i prezentuje stosowne zmiany z tym zwigzane w $rodrocznych sprawozdaniach finansowych przy zastosowaniu tej samej przyjetej dla grupy
nieruchomosci inwestycyjnych metodologii. W trakcie roku obrotowego Spotki Grupy same moga przeprowadzi¢ lub zweryfikowaé wycene
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o przyjeta metodologi¢ wyceny.

Zasada jest jednak, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych jest przynajmniej raz w roku weryfikowana lub ustalana przez niezaleznych
rzeczoznawcow majatkowych majacych odpowiednie umiejg¢tnosci i do§wiadczenie w tego typu wycenach.

Zmiany warto$ci godziwej ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji przychody/koszty z inwestycji.
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Leasing

Umowy leasingowe, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow na Spotke Grupy kapitalowej
(leasingobiorcg) w odniesieniu do aktywow bedacych przedmiotem tej umowy, zgodnie z zapisami MSR 17, sa klasyfikowane jako leasing
finansowy. Takie umowy (gdzie Spotka w Grupie wystepuje jako leasingobiorca) skutkuja wykazaniem aktywow bedacych przedmiotem
leasingu oraz odpowiadajacych im zobowigzan w bilansie Grupy. Poczatkowo (na dzien wprowadzenia do ksiag) aktywa i zobowigzania
ujmowane sa w nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu na dzien rozpoczgcia leasingu (jezeli jest mozliwa do

okreslenia) lub w warto$ci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgceia leasingu.

Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania z tytulu leasingu a koszty finansowe. Koszty
finansowe s3 rozliczane i ujmowane w rachunku zyskow i strat w ciggu okresu trwania umowy leasingowej. Rzeczowe aktywa trwate bedace
przedmiotem leasingu sg amortyzowane wedlug stawek odzwierciedlajacych szacowane okresy uzytkowania tych aktywow albo przez
krotszy okres leasingu. Inne aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego sa wykazywane zgodnie z zapisami oddzielnych MSR.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji zgodnie z zasadami przyjetymi dla rzeczowego majatku trwatego. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnoséci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik umarza sie przez okres

krétszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Pozostate umowy leasingowe, w ktorych Spotki Grupy kapitatlowej wystgpuja jako leasingobiorca, sg traktowane jako leasing operacyjny.
Optaty z tytutu tych umow sa ujmowane jako koszty w trakcie trwania umowy leasingowe;j.

Spolki Grupy kapitalowej wystepujace jako leasingodawca prezentuja w swoim bilansie aktywa oddane w leasing zgodnie z charakterem
tych aktywow. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingodawcg w zwigzku z negocjacjami i dziataniami stuzacymi
doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingu zwigkszaja warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu, a s ujmowane jako koszty w okresie
odpowiadajacym otrzymanym przychodom z tytutu leasingu.

Spotki Grupy kapitatowej klasyfikuja transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego w momencie pierwszego ujecia leasingu w ksiggach. Dalsze
postgpowanie jest okre§lone wczes$niej dokonana klasyfikacja. Jezeli leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego wszelkie koszty
i przychody ze sprzedazy (w czg$ci przekraczajacej warto$¢ bilansowa aktywa) ujmuje sie w warto$ci przedmiotu leasingu i odpisuje
w okresie leasingu. Wylacznie w przypadku, kiedy transakcja zostata przeprowadzona w wartosci godziwej, wynik na sprzedazy danego
sktadnika aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu zwrotnego ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskow i strat. W pozostatych

przypadkach zaréwno strate jak i zysk na transakcji sprzedazy ujmuje si¢ metoda liniowa w okresie leasingu.

Aktywa niematerialne

Specjalistyczne oprogramowanie komputerowe.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe wycenia si¢ w wysokos$ci poniesionych kosztow na zakup i przygotowanie do
uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego pomniejszonych o zakumulowane odpisy amortyzacyjne. Aktywowane koszty
odpisuje si¢ metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania.

Jako sktadnik aktywow niematerialnych jest identyfikowane migdzy innymi: zakupione prawo wynikajace z tytutu umownego lub prawnego,
wytworzone we wlasnym zakresie programy komputerowe, licencja lub sktadnik objety ochrona praw autorskich. Aktywa niematerialne
ujmowane sa w ksiegach w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia.

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie s3 testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.
Aktywa niematerialne zaklasyfikowane, jako aktywa przeznaczone do sprzedazy nie sg prezentowane w tej pozycji bilansowej i podlegaja
zapisom MSSF 5.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy stanowia zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane sa w sprawozdaniu
finansowym w kwocie nizszej z dwoch kwot: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa realizuje si¢ przede wszystkim w drodze transakeji sprzedazy, a nie biezacego uzytkowania.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy jest podjgcie przez Spotke Grupy kapitalowej decyzji o sprzedazy aktywow, wysokie
prawdopodobienstwo zbycia, a takze dostgpno$¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy. Do tej grupy moga by¢ zakwalifikowane:
aktywa niematerialne, rzeczowy majatek trwaty, wierzytelnosci, akcje i udzialy spotek zaleznych i stowarzyszonych, inny finansowy majatek

spofki.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego

-19 -



ALMA MARKET S.A. - skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Zyski i straty z tytutu sprzedazy lub likwidacji rzeczowych aktywow trwatych sa ustalone, jako rdznica miedzy przychodami netto ze zbycia

(jezeli takie byty), a warto$cia bilansowa zbywanych pozycji.

Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest rozpoznawana i ujawniana w sprawozdaniu finansowym wtedy, gdy zostanie podjeta decyzja o zbyciu odrebnej,
waznej dziedziny dziatalnosci Spoétki Grupy kapitalowej i ktorej aktywa, zobowigzania i wyniki finansowe moga zosta¢ wyraznie
wydzielone operacyjnie lub dla celow sprawozdawczosci finansowej. Zysk lub strata netto dziatalnosci zaniechanej oraz zysk lub strata z jej
zbycia s3 wykazane odrgbnie w rachunku zyskow i strat. Przeptywy $rodkow pienigznych netto, ktére mozna przypisa¢ do dziatalnosci

zaniechanej, sg prezentowane odrebnie w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Zapasy

W okresie sprawozdawczym zapasy w Spotkach Grupy kapitalowej ewidencjonuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na cen¢
nabycia sktadaja si¢ koszty zakupu i zwigzane z dostarczeniem towaru koszty transportu i ubezpieczenia. W przypadku, gdy koszty
transportu i inne koszty zwiazane z transakcja zakupu sa z punktu widzenia wartosci towaru nieistotne, zapasy ewidencjonuje si¢ w cenie
zakupu, ktora jest rownowazna cenie nabycia, a poniesione koszty transportu sg kosztami okresu.

W momencie sprzedazy zapasow, warto$¢ bilansowa tych zapasow ujmuje si¢ jako koszt okresu, w ktorym ujmowane sa odnosne przychody.
Koszt sprzedazy towaréw handlowych ustala si¢ z zastosowaniem metody $redniej wazonej (dla sprzedazy detalicznej) lub z zastosowaniem
metody ,,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto” (FIFO) (dla sprzedazy hurtowej) w zaleznosci od uzytkowanego programu informatycznego,
w ktorym prowadzi si¢ ewidencje ilo§ciowo-warto$ciows. Planuje si¢ w przysztosci ujednolicenie zasad ewidencjonowania kosztu sprzedazy
poprzez wprowadzenie nowych rozwiazan w systemach informatycznych w Spotkach Grupy kapitatowe;j.

Rozchod materialow wycenia si¢ w cenie nabycia zgodnie z zasadg FIFO.

Produkty wykazywane sa w koszcie wytworzenia. Koszt wyrobéw gotowych obejmuje koszty surowca, koszty bezposrednie i koszty

posrednie produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne).

Na dzien bilansowy zapasy towaréw handlowych wycenia si¢ wg cen nabycia nie wyzszych od warto$ci netto mozliwej do uzyskania.
Zapasy materialow wycenia si¢ wedtug cen zakupu, nie wyzszych od wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest r6znica migdzy szacowang cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej,
a szacowanymi kosztami niezbgdnymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku. W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia
zapasow przekracza warto$¢ netto mozliwa do uzyskania, Spotki Grupy kapitatowej dokonuja odpisow aktualizujacych z tytulu utraty
wartosci.

Takie oszacowania i zatozenia sg dokonywane na biezaco poprzez naliczanie odpiséw aktualizacyjnych wartosci zapasow towaréw, przy
zatozeniu, ze w kazdym okresie Spotki Grupy kapitatowej ze wzglgdu na specyfike prowadzonej dziatalno$ci ponosi straty z tytutu ubytkow
towarowych. Ostateczna, rzeczywista ocena warto$ci stanu zapasdbw odbywa si¢ poprzez inwentaryzacje. Na podstawie danych
historycznych dokonywane szacunki sg korygowane i w rezultacie mozna stwierdzi¢, ze sa wiarygodne i odzwierciedlaja rzeczywiste ubytki
wartos$ci towarow.

Odwrocenie odpisow aktualizacyjnych ujmuje si¢, jako zmniejszenie kosztu w okresie, w ktérym odwrocenie miato miejsce.

Aktywa finansowe

Spotki Grupy kapitatowej zaliczaja swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: wykazywane wedlug wartosci godziwej przez
wynik finansowy, pozyczki i nalezno$ci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia aktywa finansowego. Zarzad Spotki Grupy kapitatowej okresla klasyfikacje
swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego
ujecia do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w kréotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad Spotki Grupy
kapitatowej. Instrumenty pochodne réwniez zalicza si¢ do ,,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia.
Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje si¢ w ciagu

12 miesig¢cy od dnia bilansowego.
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b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow
trwatych. Pozyczki i nalezno$ci sa ujmowane w bilansie jako ,naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci”. Pozyczki ujmuje si¢
poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda
efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Nalezno$ci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpis
z tytulu utraty warto$ci naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spétka Grupy kapitatowej nie bedzie
w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow naleznosci. Kwotg odpisu stanowi roznica pomigdzy
warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow a warto$cia biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych

wedhug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢ w cigzar kosztow w rachunku zyskow i strat.

¢) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoS$ci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda
efektywnej stopy procentowej. Sa to aktywa wzgledem ktorych Spolki Grupy kapitalowej majg stanowczy zamiar i sa w stanie utrzymac je
W posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, a ktore wiaza si¢ z ustalonymi ptatnosciami w ustalonym terminie wymagalnosci. Aktywow

tych nie mozna zaklasyfikowa¢ do pozostatych grup.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niezaliczone do instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii
albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza si¢ je do aktywow trwatych, o ile Zarzad Spotki Grupy kapitatowej nie zamierza zby¢
inwestycji w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zmiany warto$ci godziwej tej grupy aktywow (pieni¢znych papierow wartosciowych oraz niepieni¢znych papierdw wartosciowych)
zaliczonych do ,,dostgpnych do sprzedazy" ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Jezeli wystapily obiektywne dowody utraty wartosci tego
sktadnika aktywow, to skumulowane straty dotychczas ujete w kapitale — przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat.

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktorym Spoétki Grupy
kapitatowe]j zobowiazuja si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwe;j
powickszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to wszystkich aktywow finansowych nie wykazywanych wedlug warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

e) Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej, natomiast
koszty transakcyjne odnoszone sa do rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienigznych z ich tytulu wygasty lub zostaty

przeniesione i Spotka Grupy kapitatowej dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedtug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje
si¢ po poczatkowym ujeciu wedlug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat, w pozycji ,,Pozostate operacyjne zyski i straty netto” w okresie, w ktorym powstaty.

Przychody z tytutu dywidend z aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w rachunku
zyskow i strat w ramach pozostatych przychodow operacyjnych w momencie uzyskania przez Spotke prawa do otrzymania platnosci.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku rezerw.
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f) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie oraz krotkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesigcy i duzej ptynnosci. W rachunku przeptywow pienigznych do $rodkoéw
pienieznych zalicza si¢ rowniez prezentowany w bilansie, w pozycji krotkoterminowych kredytow i pozyczek- kredyt w rachunku biezacym.
Do srodkéw pienigznych nie zalicza si¢ i nie wykazuje si¢ $rodkéw pienigznych nalezacych do zaktadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych.

g) Pochodne instrumenty finansowe

Zidentyfikowane instrumenty pochodne wbudowane w umowy leasingu podlegaja postanowieniom MSR 39 w kontekscie postanowien
MSR 17. Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastgpnie aktualizuje
si¢ ich wycen¢ do poziomu aktualnej wartosci godziwej. Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskow lub strat zalezy od tego, czy
instrument pochodny uznany zostat za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od charakteru pozycji zabezpieczanej.

Spolki Grupy kapitatowej wyznaczaja niektore instrumenty pochodne jako:

- zabezpieczenia wartosci godziwej,

- zabezpieczenia okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetymi zobowigzaniami lub wysoce prawdopodobnymi, planowanymi transakcjami
(zabezpieczenie przeptywow pienigznych).

Przy zawieraniu transakcji Spotki Grupy kapitalowej dokumentujg zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi a pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zarzadzania ryzykiem i strategi¢ zwigzang z zawieraniem roznych transakcji zabezpieczajacych. Spotki Grupy
kapitatowej dokumentuja, zarowno na dzien rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezaco, swoja oceng tego, czy instrumenty pochodne
wykorzystywane w transakcjach zabezpieczajacych sa wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow
pieni¢znych zabezpieczanych pozycji.

Catkowita warto$¢ godziwa zabezpieczajacych instrumentow pochodnych =zalicza si¢ do aktywoéw trwatych lub zobowigzan
dhugoterminowych, jesli dla zabezpieczonej pozycji czas pozostaly do terminu zapadalnosci przekracza 12 miesigey, albo do aktywow
obrotowych lub zobowigzan krotkoterminowych, jesli dla zabezpieczonej pozycji czas pozostaty do terminu zapadalnos$ci nie przekracza
12 miesigcy.

Handlowe instrumenty pochodne zalicza si¢ do aktywow obrotowych lub zobowigzan krotkoterminowych.

Rozliczenia migdzyokresowe

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne i bierne.

Do czynnych rozliczen migedzyokresowych zalicza si¢ wydatki lub zuzycie sktadnikéw majatkowych dotyczace pozniejszych okreséw niz
ten, w ktorym je poniesiono. Koszty te w konsekwencji zwigkszaja liniowo koszty pozniejszych okreséw. Sa one odroczone do rozliczenia
w czasie pod warunkiem, ze spetniaja definicje aktywow.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sa zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane,
ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, oraz zobowiazaniami przysztymi wynikajacymi z biezacej
dziatalnosci Spotki oszacowanymi zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowo$ci. Szacunki sa wykonane w taki sposob, aby w sposob
calkowicie wiarygodny odzwierciedlaly przyszte skutki finansowe. Rozliczenia zawieraja rowniez kwoty przyszte nalezne pracownikom.
Wszystkie pozycje prezentowane sa w warto$ciach godziwych tak jak nalezno$ci i zobowigzania. Zmiany warto$ci szacunkowych
dokonywane sa poprzez odniesienie na biezacy wynik finansowy w chwili zrealizowania zobowigzan na ktére wczesniej byt utworzony

odpis lub poprzez dokonanie nowych, wiarygodniejszych oszacowan.

Wartosci szacunkowe

Przygotowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF wymagalo zastosowania pewnych oszacowan oraz
zatozen, ktore maja wplyw zar6wno na prezentowane wartosci aktywow i pasywow, jak rowniez na prezentowane kwoty przychoddéw
i kosztow za okres obrotowy. Pomimo tego, ze oszacowania i zatozenia zostaly dokonane zgodnie z najlepsza wiedza zarzadu spotki
dominujacej 0 biezacych wydarzeniach i dziataniach, przyszte rezultaty tych wydarzen moga si¢ r6zni¢ od tych oszacowan.

Na przyktad kierownictwo dokonuje subiektywnych ocen migdzy innymi w przypadkach ustalania:

a) czy aktywa finansowe sg inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci;

b) momentu, w ktérym nastepuje przeniesienie na inne jednostki zasadniczo calego ryzyka i korzysci wynikajacych z tytutu posiadania
aktywow finansowych i aktywow w ramach leasingu;
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c) czy tre§¢ ekonomiczna transakcji wskazuje na to, ze konkretna transakcja sprzedazy dobr jest umowa o charakterze finansowym i nie
powoduje powstania przychodu; oraz
d) czy tres¢ ekonomiczna relacji pomiedzy jednostkg a jednostka specjalnego przeznaczenia wskazuje na to, ze jednostka specjalnego

przeznaczenia jest kontrolowana przez jednostke.

Ustalenie warto$ci bilansowej niektorych aktywow i zobowiazan wymaga dokonania oszacowan wplywu niepewnych przysztych zdarzen na
te aktywa i zobowiazania na dzien bilansowy. Na przyktad w przypadku braku aktualnych danych dotyczacych cen rynkowych uzywanych
do wyceny wymienionych dalej aktywow i zobowigzan, szacunki oparte na przysztosci sa niezbedne do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
grupy rzeczowych aktywow trwatych, efektow technologicznego starzenia si¢ zapasow, rezerw zaleznych od przysztych wynikdéw toczacych
si¢ postgpowan sadowych oraz dlugoterminowych zobowigzan z tytutlu $wiadczen pracowniczych, takich jak zobowiazania emerytalne.
Szacunki te zawierajg zatozenia dotyczace pozycji takich jak: korekta z tytutu ryzyka dotyczacego przeptywow pieni¢znych lub stosowanych

stop dyskontowych, przysztych zmian w poziomie wynagrodzen oraz przysztych zmian cen majacych wptyw na inne koszty.

Glowne zalozenia oraz inne glowne Zrodla niepewnosci dotyczace szacunkoéw ujawniane zgodnie z MSR 37, 8 i 1 dotycza oszacowan
wymagajacych od kierownictwa najtrudniejszych, subiektywnych lub ztozonych ocen. Wzrost liczby zmiennych i zalozen wptywajacych na
prawdopodobny przyszty wynik szacunkow dotyczacych niepewnosci powoduje, ze oceny te sa bardziej subiektywne i ztozone, co powoduje

réwnoczesny wzrost ryzyka wystapienia istotnej korekty dotyczacej wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan.

Kapitaly

Kapitaty wiasne stanowig kapitaly tworzone przez Spotki Grupy kapitalowej zgodnie z obowigzujacym prawem tj. wlasciwymi ustawami
oraz Statutami spotek.

Kapitat podstawowy wynika z objecia akcji Spolki przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci
stanowigcej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie optaconych akcji i warto$ci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem
Spotki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszaja kapitat wlasny do wysokos$ci nadwyzki wartosci emisji
nad warto$cia nominalna akcji, a pozostata czg§¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Spotki Grupy kapitatowej tworza réwniez kapitaly z przeszacowania aktywow z tytutu hiperinflacji oraz z wyceny aktywow w wartosci
godziwej - kapitat z aktualizacji wartosci, a takze kapitaly pozostate zgodnie z zapisami MSSF 2.

Nie wyptacony wynik finansowy oraz kapitaty wynikajace z przeszacowania warto$ci (wprost proporcjonalnie do zmiany warto$ci aktywow

trwatych oraz przekwalifikowane po okresie zrealizowania przychodow z przeszacowanego sktadnika aktywow) tworza kapitaty rezerwowe.

Zobowiazania finansowe
a) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym
ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomigdzy
otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne), a warto$cia wykupu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat przez okres

obowiagzywania odno$nych uméow metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krotkoterminowych chyba, ze Spotki Grupy kapitalowej posiadaja bezwarunkowe prawo do

odroczenia splaty zobowiazania, o co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.
b) Zobowiazania

Zobowigzania w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, za$ w pdzniejszym okresie wykazuje si¢ je wedlug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) stosujac metodg efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania sa zaliczane do krotkoterminowych,

gdy sa one wymagalne w ciggu dwunastu miesi¢cy od dnia bilansowego.
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Transakcje w walutach obcych

Transakcje w walucie obcej sa przeliczane na walutg polska zgodnie ze $rednim kursem NBP dla danej waluty obowiazujacym na dzien
zawarcia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienigznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do
uznania za zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych i zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto. Rozchody waluty na rachunkach srodkow
pienigznych ujmuje si¢ zgodnie z zasada FIFO.

Roéznice kursowe z tytulu wyceny niepieni¢znych aktywow i zobowiazan finansowych wykazuje si¢ w ramach zyskow i strat z tytutu zmian
wartosci godziwej. Roznice kursowe z tytulu wyceny niepienigznych aktywow i zobowiagzan finansowych, takich jak instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, wykazuje si¢ w ramach zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Roznice
kursowe z tytulu wyceny takich niepieni¢znych aktywow finansowych jak instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywow

finansowych dostgpnych do sprzedazy, uwzglgdnia si¢ w kapitale z wyceny instrumentow dostepnych do sprzedazy.

Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy spetnione sa nastgpujace warunki:

- na Spotkach Grupy kapitalowej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

- prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku naktadow niezbednych do wypetnienia tego obowiazku.

W kwocie tworzonej rezerwy uwzglednia si¢ wplyw przysztych zdarzen, ktére moga wplyna¢ na wysokos¢ kwoty niezbednej do
wypetnienia obowiazku, jezeli jest wystarczajaco prawdopodobne, ze zdarzenia te wystapia.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci nakladow, ktore jak si¢ oczekuje bgda niezbedne do wypetnienia obowiazku, uzywajac
stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezaca oceng rynku odno$nie do warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko
zwigzane konkretnie z danym skladnikiem zobowigzan. Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty
odsetkowe.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy poprzez korekte w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wiasciwego szacunku.
Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Rezerwy sa rozwigzywane, gdy wyptyw srodkow zawierajagcych w sobie korzysci ekonomiczne niezbgdnych do wypelnienia obowiazku

przestanie by¢ prawdopodobny, lub gdy powstang zobowiazania dotyczace obowiazku, na ktore utworzono rezerwe.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (miedzy innymi: wynagrodzenia, platne urlopy
wypoczynkowe, wyptaty premii, §wiadczenia niepieni¢zne) oraz dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, ktore obejmuja wyptaty odpraw
emerytalnych. Spotki Grupy kapitalowej tworza rezerwy na odprawy emerytalne przewidziane kodeksem pracy zgodnie z zapisami
MSR 19.

Jest to program $wiadczen pracowniczych po zakonczeniu okresu zatrudnienia i przej$ciu na emeryturg. Oszacowania i osady w Spotkach
Grupy kapitatowej poddaje si¢ biezacej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikow, w tym
przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

Warto$¢ biezaca przysztych zobowigzan z tytulu odpraw emerytalnych zalezy od szeregu czynnikoéw i jest okreslana metodami
aktuarialnymi. Czynniki uwzgledniane w naliczeniu wysoko$ci odpraw to: staz pracy, struktura zatrudnienia, prawdopodobienstwo wyptaty
odpraw emerytalnych. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztéw (przychodow) netto z tytutu odpraw emerytalnych zawieraja stopg
dyskonta. Spotki Grupy kapitatowej okreslaja odpowiednia stope dyskonta na koniec kazdego roku. Jest to stopa procentowa, jaka nalezy
zastosowac, aby ustali¢ warto§¢ biezaca szacowanych przysztych wydatkoéw pieni¢znych, co do ktorych przewiduje si¢, ze bgda wymagane
do uregulowania odnos$nych zobowiazan emerytalnych. Przy ustalaniu odpowiedniej stopy dyskonta Spotki Grupy kapitatowej uwzgledniaja
stopy procentowe wysokiej jakosci dlugoterminowych papieréw wartosciowych wyrazonych w walucie przysztej wyplaty $wiadczen,
0 terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnego zobowigzania emerytalnego. Wszystkie zmiany warto$ci
zobowiazan przysztych, a takze biezace wyplaty z tytutu tego programu $wiadczen pracowniczych sa ujmowane w  sprawozdaniu

z dochodow lub strat.
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Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatow, towar6w i praw sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, materiatu i przeniesienia

prawa jezeli Spotki Grupy kapitatowej przekazatly znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towarow.

Przychody z tytutu sprzedazy ushug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym §wiadczono ushuge wtedy gdy:

— kwote przychodow mozna oceni¢ w sposob wiarygodny,
— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakeji,

— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob.

Wysokos¢ przychodow ustala si¢ w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac kwoty rabatow. W przychodach nie
uwzglednia si¢ podatku od towarow i ustug. Warto$¢ godziwa przychodow z tytutu sprzedazy detalicznej w wigkszosci przypadkow jest
rowna kwocie $rodkow pienigznych otrzymanych lub naleznych skorygowanych na biezaco o kwoty wynikajace z nast¢pujacych zdarzen:
wartosci udzielonych rabatow i zwroconych towaréw, kwoty zwrocone klientom z tytutu reklamacji dotyczacych cen towarow, wartosci

podatku VAT naleznego wynikajace z blednego naliczenia stawek VAT w biezacym rocznym okresie rozliczeniowym.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend ujmuje si¢ pod warunkiem, ze:

- istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang one uzyskane,

- kwota przychodoéw moze by¢ wyceniona w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ z uwzglgdnieniem efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

W Spotce dominujacej Grupy wprowadzony zostal program lojalnosciowy polegajacy na przyznaniu klientom punktéw premiowych
w zwigzku z dokonanymi przez nich zakupami, za ktore klient w przysztosci moze uzyska¢ towary i ustugi ze znaczng znizka, przychod
uzyskany w zwigzku z przyznaniem punktéw premiowych ujmowany jest jako przychéd przysztych okresow. Zgodnie z zapisami KIMSF
13, Grupa ujmuje punkty lojalnosciowe jako oddzielny element transakcji sprzedazy zgodnie z par. 13 MSR 18, w ramach ktorej zostaty one
przyznane w nastgpujacy sposob:

- warto$¢ godziwa otrzymanej zaplaty przyporzadkowana jest do przyznanych punktéw premiowych oraz pozostatych sktadowych
sprzedazy, -Spotki Grupy kapitalowej dokonuja kazdorazowo przynajmniej na koniec kazdego kwartatu wyceny wartosci godziwej
otrzymanej zaplaty przyporzadkowanej do przyznanych punktéw lojalnosciowych,

- wycena opiera si¢ na warto$ci nominalnej przyznanego punktu, prawdopodobienstwie realizacji przyznanych punktéw oraz warto$ci
godziwej przyznanych nagrod,

- kwota ujetego przychodu za dany okres oszacowana jest poprzez poréwnanie warto$ci wydanych punktoéw lojalnosciowych za dany okres
w stosunku do tacznej liczby punktéw premiowych, ktore wedlug szacunkow jednostki zostang wykorzystane,

- raz ustalone kryteria wyceny przychodow dla wskazanego programu lojalnosciowego stosowane sg przez caly czas jego obowiazywania.

Kryteria rozpoznawania przychodow zawarte w MSR 18 stosuje si¢ oddzielnie dla kazdej transakc;ji.

Podatek dochodowy

Naleznoéci lub zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego wynikaja z kalkulacji podatku podlegajacego zaptacie lub zwrotowi
od dochodu do opodatkowania (straty podatkowej) wedtug ogdlnych zasad i stawek okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od osob
prawnych, obowiazujacych w danym roku podatkowym.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci, metoda zobowiazaniowa, z tytutu réznic
przejsciowych pomiedzy warto$cia podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartocia bilansowag w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z zapisami MSR 12. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytulu poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub
zobowigzania w ramach innej transakcji niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktore nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na zysk
(stratg) podatkowa, nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych
obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami bgda obowigzywa¢ w momencie realizacji
odnosnych aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagnigty zostanie dochdod do

opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przej$ciowych.
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Aktywa i zobowiazania warunkowe

Informacje na temat zobowigzan warunkowych sa ujawniane w informacji dodatkowej wtedy, gdy w wyniku zdarzen przesztych moze
nastapi¢ wyptyw $rodkow zawierajacych w sobie przyszte korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia:

- mozliwego obowiazku, ktorego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, nad ktorymi Spotki Grupy kapitatowej nie w pelni maja kontrole lub

- Obecnego obowiazku, ale albo wyptyw $rodkéw nie jest prawdopodobny, albo niemozliwa jest wiarygodna wycena obowiazku

(zobowiazania).

Informacje na temat aktywow warunkowych sa ujawniane w informacji dodatkowej wtedy, gdy w wyniku zdarzen przesztych powstaje
mozliwy sktadnik aktywow, ktorego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, nad ktérymi Spotka Grupy kapitalowej nie w pelni ma kontrolg. Jesli zaistnienie wpltywu korzysci
ekonomicznych stato si¢ praktycznie pewne, sktadnik aktywow i odno$ny przychdd ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym dotyczacym

okresu, w ktorym nastapita zmiana.

Instrumenty kapitalowe przyznawane w ramach programu motywacyjnego

Alma Market S.A. jako spétka dominujaca zakonczyta w 2011 roku realizacje kolejnego programu motywacyjnego dla oséb zarzadzajacych,
kadry kierowniczej i osob majacych podstawowe znaczenie dla Grupy kapitatowej. Zgodnie z MSSF 2 celem programu motywacyjnego jest
dodatkowa motywacja i mobilizacja dziatan os6b odpowiedzialnych za realizacje strategii wdrazanej w Spofce i Grupie. Maksymalna liczba
uprawnionych do uczestnictwa w programie oraz ogélne warunki uczestnictwa byty i sa okreslane w uchwatach podejmowanych przez WZA
spotki dominujacej przed rozpoczeciem kazdego z programow.

Wycena wartoéci godziwe]j elementu kapitalowego programu motywacyjnego byla i jest przeprowadzana w taki sposob, aby otrzymaé
wiarygodng warto$¢ $wiadczen otrzymanych przez Spotke dominujaca od osob uczestniczacych w programie (przy uwzglednieniu
warunkow objecia elementu kapitatowego).

Wycena wartosci godziwej elementu kapitatlowego opisanego powyzej programu motywacyjnego byla przeprowadzona przy zachowaniu
zasady ostroznej wyceny w oparciu 0 metode symulacji Monte Carlo.

Po uzyskaniu dostatecznej pewnosci co do zrealizowania praw wynikajacych z uruchomienia programu motywacyjnego, Spétka dominujaca
wykazuje koszty programu w kazdym roku obrotowym w réwnych czesciach (przy czym pierwszym rokiem obrotowym jest rok, w ktorym
ustalono ,,dzien wyceny”) w wartosci godziwej przyznanych akcji, zgodnie z MSSF 2. Rownoczesnie warto$¢ tych praw wynikajaca

z przyznanego elementu kapitatlowego wykazana jest w kapitale Spotki - ,,Zyski zatrzymane”.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zabezpieczenia wartosci godziwej
Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore zostaty wyznaczone i kwalifikuja si¢ jako zabezpieczenia wartosci godziwej,
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat wraz z wszystkimi zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywéw lub

zobowiazania, ktore odnosza si¢ do ryzyka, przed ktorym Spotka Grupy kapitatowej si¢ zabezpiecza.

Zabezpieczenie przeptywow pienig¢znych

Efektywna cze$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentdow pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych si¢ jako zabezpieczenia przeptywow
pienieznych ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Zyski lub straty z tytutu czgéci nieefektywnej ujmuje si¢ od razu w rachunku zyskow i strat
W pozycji pozostate straty/zyski — netto. Kwoty nagromadzone w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w okresach,

w ktorych pozycja zabezpieczana wptyneta na rachunek zyskow i strat.

2. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dzialalno$¢ prowadzona przez Spétki Grupy kapitalowej narazona jest na nastepujace zagrozenia finansowe:
- ryzyko rynkowe; oznacza dla Spotki Grupy kapitalowej takie ryzyko, gdzie warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy $rodkoéw pienigznych z nim zwigzane beda ulega¢ zmianom ze wzglgdu na zmiany cen rynkowych. Obejmuje ono trzy rodzaje

ryzyka; ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz inne ryzyko cenowe,
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- ryzyko kredytowe; przyjeto ze jest to ryzyko zwigzane z instrumentem finansowym, kiedy jedna ze stron nie wywiazuje si¢ ze swoich
zobowigzan w stosunku do drugiej,

- ryzyko utraty ptynnosci; przyjeto ze dotyczy trudnosci Spotki Grupy kapitatowej w wywiazywaniu si¢ ze zobowigzan finansowych.

Spoétki Grupy kapitatowej staraja si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe Spotki.

Ryzykiem zarzadzaja bezposrednio zarzady Spotek dominujacej Grupy kapitalowe]j analizujac na biezaco skalg tego ryzyka i podejmujac

w tym zakresie stosowne decyzje.

a) Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Spolki Grupy kapitatowej prowadza dzialalno$¢ migdzynarodowa polegajaca przede wszystkim na nabyciu towaréw z krajow Europejskiego
Obszaru Gospodarczego i spoza tego obszaru, co naraza je na ryzyko zmiany kursu walut (w szczeg6lnosci EUR i USD). Ryzyko zmiany
kursu walut wynika z dokonywanych transakcji zakupu i sprzedazy towaréw handlowych, za ktore platno$¢ nastepuje w terminie
pozniejszym niz zamdwienie (nota 21.4). Wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe prezentowane sg w warto$ci godziwej.

- Ryzyko cenowe

Spotki Grupy kapitatowej w przypadku nabywania kapitalowych papierow warto§ciowych klasyfikowanych w bilansie jako ,,dostgpne do
sprzedazy” narazone sg na ryzyko cenowe (nota 18.4). Niemniej jednak ze wzgledu na sporadycznos$¢ tego typu transakeji ryzyko to nie jest

wysokie. Spolki Grupy kapitatowej ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalno$ci nie sg narazone na ryzyko cenowe towaréw masowych.

- Ryzyko stopy procentowej

W Spoice ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z instrumentami dluznymi. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu
narazaja Spotke na ryzyko zmiany przeptywdw pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych. Natomiast instrumenty dtuzne o statym
oprocentowaniu narazaja Spolke na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Polityka Spotki jest
utrzymywanie swoich kredytow i pozyczek w postaci instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu, zatem wystepowac bedzie raczej ryzyko

zmiany przeplywow pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych.

b) Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy kapitatowej z racji swojej dziatalnosci sa narazone na ryzyko z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci. Dotyczy
ono sprzedazy ustug o wolumenie okoto 3,5% catosci realizowanych przychodéw w Grupie oraz hurtowej sprzedazy towarow okoto 36%
zrealizowanych przychodéw. Zeby zabezpieczy¢ to ryzyko w zakresie sprzedazy z odroczonym terminem Spotki Grupy stosujg rozwigzania
oparte o polisy ubezpieczeniowe. Sprzedaz w Grupie w 64% jest kierowana do klientow detalicznych i odbywa si¢ za gotowke lub przy
wykorzystaniu kart platniczych. Spotka nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywow, stad przychody Spoétki oraz jej przeptywy
pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych.

Zobowigzania finansowe prezentowane w warto$ci godziwej rowniez narazone sa na ryzyko kredytowe. Jezeli jedynym czynnikiem
powodujacym zmiang warto$ci godziwej jest zmiana bazowych (referencyjnych) stop procentowych, to przyj¢to, ze zmiana ta nie jest
opisywana jako czynnik ryzyka rynkowego. Zmiana bazowych (referencyjnych) stop procentowych nie wynika ze zmiany warunkow

rynkowych powodujacych ryzyko rynkowe (dla tych zmian Spotki Grupy kapitatowej prezentuja zmiang wartosci godziwe;j).

¢) Ryzyko utraty plynnosci

Spotki Grupy kapitalowej zakladaja utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw ptynnych oraz dostgpnosci finansowania. Shuzby
finansowe Spotek Grupy kapitalowej beda zachowywaé odpowiednig elastyczno$¢ finansowania w ramach dostgpnych $rodkow
finansowych i przyznanych linii kredytowych.

Obecnie Spotki Grupy kapitatlowej stosuja polityke nieznacznie zwigkszajaca zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych instytucji
finansowych, Polityka ta jest $cisle zwiazana z planami rozwoju Grupy kapitalowej, ktore zakladaja ze ryzyko kredytowe zwiazane
z wykorzystywaniem przez Spotki Grupy kapitatowej dzwigni finansowej nieznacznie wzrosnie (nota 21.3).

Spotki Grupy kapitatowej realizuja podpisane umowy najmu powierzchni handlowych, gdzie zarowno czynsze jak tez inne optaty uiszczane
na rzecz wynajmujacych przeliczane s3 wedlug aktualnie obowiazujacych kurséw PLN/EUR. Z punku widzenia instrumentéw finansowych
mamy tutaj do czynienia z wbudowanym instrumentem pochodnym. Czg¢$ciowo ryzyko to jest ograniczane wynajmem przez Spotki Grupy
kapitatowej powierzchni handlowo-ustugowych na rzecz innych podmiotow gospodarczych takze poprzez czynsze i optaty odniesione
do EUR. Jednak ostatecznie wystepuje ryzyko walutowe netto z tego tytutu, ktore nie byto dotychczas zabezpieczane (nota 21.4).

Z uwagi na fakt, ze umowy najmu s3 z reguly umowami dlugoterminowymi, ogélna polityka Spotek Grupy kapitalowej w tym zakresie

sprowadza si¢ do biezacego $ledzenia zmian kursu PLN/EUR i jego trendu. W przypadku gdyby zachodzito ryzyko znacznej deprecjacji
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waluty funkcjonalnej w stosunku do EUR, co oznaczatoby mozliwo$¢ dlugoterminowego wzrostu kosztow funkcjonowania obiektow

handlowych i znacznego obnizenia rentownosci ich funkcjonowania, moga zosta¢ podj¢te decyzje o zabezpieczeniu tego typu platnosci.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM RYNKOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotki Grupy kapitalowej narazona jest oprocz opisanych powyzej ryzyk finansowych réwniez na inne
ryzyka zwiazane z rynkiem, na ktérym dziata.

Ponizej przedstawiona zostata informacja o pozostatych ryzykach rynkowych.

Ryzyka rynkowe pozostale:

a) Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Spétek Grupy kapitalowej (pomijajac sporadyczne transakcje) sa realizowane prawie w cato$ci na rynku krajowym, dlatego tez
dziatalno$¢ Grupy jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Ewentualny spadek tempa wzrostu
gospodarczego jak rowniez spadek ptac realnych moze by¢ przyczyng zmniejszenia poziomu popytu na towary i produkty oferowane przez
Spolki Grupy kapitatowej. Aby si¢ zabezpieczy¢ przed skutkami takich zdarzen realizowana jest strategia sprzedazy w Grupie Alma Market
SA, ktéra na biezaco uwzglednia aktualny popyt na konkretne towary do ktérego dostosowywana jest polityka cenowa. Zarzad podjat

dziatania w kierunku rozwoju Spotek Grupy rowniez w innych regionach Europy i $wiata.

b) Ryzyka zwiazane z regulacjami prawnymi

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Spotek Grupy kapitalowej sa zmieniajace si¢ przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany
przepisow prawa, a w szczegdlno$ci przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spofecznych, moga zmierza¢
w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg.

Aby temu zapobiec w Spolce prowadzona jest swiadoma polityka ,bezpieczenstwa podatkowego”. Jednym z przejawdéw prowadzonej
polityki sa dzialania zmierzajace do uzyskania interpretacji podatkowych w obszarach objetych znaczacym ryzykiem podatkowym oraz
wyprzedzajace dziatania przygotowujace Grupe do zmian w prawie podatkowym.

Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage na wprowadzone i w dalszym ciggu wprowadzane administracyjne bariery dzialania obiektow handlowych,
co utrudnia dziatalnos¢ Spotek Grupy kapitatowej. Dotyczy to zarowno administracyjnych zakazow ograniczania funkcjonowania tego typu
placowek handlowych w okre$lonych godzinach czy dniach tygodnia (roku), jak tez reglamentowania udzielania koncesji i pozwolen (na
przyktad na sprzedaz alkoholu).

Kolejne ryzyka zwigzane sg z wprowadzanymi restrykcyjnymi przepisami prawa konsumenckiego, sanitarnego, ochrony $rodowiska, ktore
wymuszaja ponoszenie znacznych kosztow i niejednokrotnie ograniczaja efektywna dziatalno$¢ handlowa Spotek Grupy kapitatowe;.

Spotki Grupy kapitatowej poprzez staty monitoring, angazowanie do rozwigzywania pojawiajacych si¢ probleméw najlepszych specjalistow
oraz aktywne wspoldziatanie z Urzedem Skarbowym oraz innymi organami kontroli neutralizuje to ryzyko. Rownoczesnie kazdy

z Zarzadow Spotek Grupy kapitalowej stara si¢ wybiera¢ najlepsze, a przy tym bezpieczne rozwigzania podatkowe.

¢) Ryzyko ekonomiczne

Czynniki zewnetrzne, ktore wptywaja na wyniki Grupy sa charakterystyczne dla sektora handlu. Wiaze si¢ to z silnym powiazaniem popytu
ze strony klientdw z sytuacja gospodarcza w kraju. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, a tym samym spadek dochodéw ludnosci,
negatywnie wptywaja na sytuacje¢ finansowa sektora handlu. Elastyczne dopasowanie oferowanych asortymentow towardéw oraz szybka

reakcja w zakresie zmian rynkowych bedzie zapobiega¢ negatywnym skutkom zmian w gospodarce.

d) Ryzyko zwiazane z wysoka konkurencyjnoscia branzy, w ktérej dziala Grupa

Jest to bardzo istotny czynnik ryzyka w dzialalno$ci Grupy. Duza konkurencja przy pozyskiwaniu atrakcyjnych lokalizacji jest istotnym
ryzykiem dziatalno$ci Spotek Grupy kapitatowej i realizacji celow ich strategii rozwoju. Zagraniczne sieci handlowe dziatajace w branzy,
dysponuja takze znacznie wigksza sila kapitalowa. Konkurencja utrudnia pozyskiwanie nowych lokalizacji oraz podwyzsza koszty ich
pozyskania.

W perspektywie silna konkurencja moze doprowadzi¢ réwniez do obnizenia marz realizowanych na sprzedazy towarow, co w efekcie moze
wplywaé negatywnie na rentownos$¢ sprzedazy. Zarzad Spotki dominujacej dziata w kierunku umocnienia pozycji Grupy kapitalowej Alma
Market S.A. na rynku krajowym.
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¢) Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Handel detaliczny artykutami konsumpcyjnymi codziennego uzytku uzalezniony jest w duzym stopniu od sezonowosci zwigzanej Z popytem
koniunkturalnym na dobra tego rodzaju. Dotyczy to rowniez artykutéw spozywczych, ktore stanowig oferte handlowa czterech Spotek Grupy
kapitatlowej. Stad w okresach przed najwazniejszymi $wigtami wystgpuje zdecydowany wzrost wielkosci realizowanych obrotow,
anajwyzsza dysproporcja w wielkosci sprzedazy detalicznej w Spotkach Grupy kapitalowej wystepuje pomigdzy czwartym i trzecim
kwartatem roku kalendarzowego.

Tego ryzyka nie mozna catkowicie zniwelowa¢. Najskuteczniejszym sposobem dziatania w tym kierunku jest dziatalno$¢ promocyjna w celu
przyciagnigcia klienta w okresach zmniejszonego popytu co tez Spotki Grupy kapitalowej robia.

Dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy hurtowej towarow chemicznych i spozywczych nie jest narazona tak silnie na wahania obrotow z tytutu

sezonowosci sprzedazy.

f) Ryzyko zwiazane z utrzymaniem i przyciagnigciem najlepszych oséb zarzadzajacych oraz wysoko wykwalifikowanych
pracownikéw

Dalszy dynamiczny rozwdj Spotek Grupy kapitalowej uzalezniony jest od efektywnosci i jako$ci pracy zarzadow Spotek i kluczowych dla
rozwoju Grupy kapitalowej osob, ktore podejmuja najwazniejsze decyzje dotyczace jej biezacej dziatalnoéci oraz planowanych projektow
inwestycyjnych. Zatrudnienie nowych wysokiej klasy specjalistow wiaze si¢ z wydluzonymi terminami rekrutacji, poniesieniem
dodatkowych kosztow na rzecz firm posredniczacych oraz obnizong wydajno$cia pracy w pierwszych miesigcach po zatrudnieniu. W celu
zmniejszenia zagrozenia utraty kluczowych pracownikow w Spotkach Grupy kapitatlowej funkcjonuja systemy premiowe, jak rowniez
programy motywacyjne. Z uwagi na rozw6j Grupy kapitalowej i wzrost wymagan co do realizacji zadafh nieodzowne jest, podwyzszanie

wynagrodzen co oznaczaé¢ bedzie wzrost kosztow funkcjonowania w Spotkach Grupy kapitatowe;.

4. KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

W roku 2014 Spotka dominujaca podpisata ugod¢ z Gming Miasta Sopotu w zakresie poniesienia dodatkowej, spornej oplaty za wieczyste
uzytkowanie gruntu w latach 2011 i 2012. Ostatecznie ustalono kwote w wysokosci 1 151 tys. zt, ktéra to zostata uregulowana w drugim
kwartale 2014 roku.

W latach od 2011 do 2014 nie mozna byto wiarygodnie ustali¢ kwoty zobowiazania, ktéra mogtaby by¢ przypisana Gminie Miasta Sopotu.
Przez caly czas trwalo postegpowanie sadowo - administracyjne, w ktorym Spotka dominujaca kwestionowata wysoka warto$¢ naliczenia.
Oplaty za wieczyste uzytkowanie ujete bytyby w latach 2011 i 2012 w kosztach rodzajowych, w pozycji ,,Podatki i optaty” i korygowatyby
pozycje kapitatowa ,,Zyski zatrzymane”.

Zyski
zatrzymane

Stan na dzien 31.12.2011

przed korekta 80 547
wielko$¢ zmiany (984)
po korekcie 79563
Stan na dzien 31.12.2012

przed korekta 87 089
wielko$¢ zmiany (1 150)
po korekcie 85939
Stan na dzien 31.12.2013

przed korekta 110071
wielko$¢ zmiany (1 150)

po korekcie 108 921
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5. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Za okres 12 miesiecy

2014 2013
Sprzedaz detaliczna towaréw i materialow 1002 266 976 630
Sprzedaz hurtowa towarow i materiatow 596 434 586 963
Sprzedaz ustug 57 958 58 390
Razem, przychody ze sprzedazy 1 656 658 1621983

Struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia si¢ nastepujaco:
Za okres 12 miesiecy

2014 2013
Sprzedaz detaliczna towarow i materialow 60,50% 60,21%
Sprzedaz hurtowa towarow i materiatow 36,00% 36,19%
Sprzedaz ustug 3,50% 3,60%
Razem, przychody ze sprzedazy 100,00% 100,00%

W pozycji sprzedaz towaréw i materialow prezentowana jest warto$¢ sprzedazy pomniejszona o udzielone rabaty, zwroty oraz podatek od
towarow i ustug, w tym wynikajacy ze ztozonych korekt podatku naleznego od sprzedazy detalicznej a dotyczacych bezposrednio danego
roku.
1.  Grupa w 2014 roku, jak réwniez w porownywalnym 2013 roku posiadata dostawce, ktorego udziat w zaopatrzeniu przekroczyt
10% globalnych przychodéw ze sprzedazy. Jest to Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (BOPS) z siedzibg w Plocku.
2. W pozycji ,,sprzedaz detaliczna towaréw i materialdéw” ujmuje si¢ w kazdym okresie:
- warto$¢ naliczonych w okresie przychodéw przysztych okresow w wysokosci przewidywanych kosztow programu
lojalno$ciowego - czyli sprzedazy towar6w odsunigtej w czasie- zmniejszenia.
- warto$§¢ przychodéw przysztych okresow (naliczonych w latach poprzednich), ktora zostala zrealizowana w okresie
sprawozdawczym poprzez wykorzystanie praw przystugujacych uczestnikom programu lojalno$ciowego -zwigkszenia.
Przychody roku 2013 powiekszono ogdtem o kwote 337 tys. zt, ktora zostata wykazana w przychodach przysztych okresow,
przychody roku 2014 pomniejszono ogétem o kwote 383 tys. zt.

6. CALKOWITE KOSZTY OPERACYJNE

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Catkowite koszty operacyjne to suma kosztow sprzedazy, ogolnego zarzadu i kosztu sprzedanych towarow. Koszt sprzedanych towarow
obejmuje bezposredni koszt nabycia towaréw sprzedanych oraz koszty rezerw na ubytki towardw z tytulu kradziezy i zniszczen, a takze
warto§¢ wszystkich $cisle zwigzanych z obrotem towarowym na sklepie likwidacji oraz przecen.

Koszt whasny sprzedanych towarow za 12 miesigcy 2014 roku = (1 320 347) tys. zI, za 12 miesigcy 2013 roku = (1 282 682) tys. zt.

Koszty sprzedazy, marketingu i ogélne w ukladzie rodzajowym

Za okres 12 miesiecy

2014 2013
Amortyzacja srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych 32098 32 351
Koszty $wiadczen pracowniczych 126 240 119 028
Zmiana stanu zapasow, produktoéw i rozliczen mig¢dzyokresowych 467 (1.849)
Zuzycie surowcoOw 1 materiatow 31 096 31253
Ustugi obce 130 747 120 249
Podatki i optaty 2537 2385
Pozostate koszty 22 037 15931
Razem koszty 345 222 319 348
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Koszty $wiadczen pracowniczych
Za okres 12 miesiecy

2014 2013
i(tg:ﬁ;ykuwg?:ég;odzeﬁ oraz koszty $wiadczen z tytulu rozwigzania 106 111 100 286
Koszty ubezpieczen spotecznych 18 675 17 329
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow 1454 1413
Razem koszty §wiadczen pracowniczych 126 240 119 028

W tabeli tej wykazywane sa wszelkiego typu wynagrodzenia wraz z narzutami na te wynagrodzenia, pozostale wyplacone kwoty
i $wiadczenia bezposrednio zwigzane z wykonywang praca oraz rezerwy wycenione w warto$ci przysztych zobowigzan i dotyczace odpraw

emerytalnych.

Koszty w ukladzie funkcjonalnym
Za okres 12 miesiecy

2014 2013
Koszty sprzedazy i marketingu 319 796 296 688
Koszty ogolnego zarzadu 25 426 22 660
Razem koszty 345 222 319 348

7. PRZYCHODY/KOSZTY Z INWESTYCJI

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Za okres 12 miesigecy

2014 2013
Zyski z tytulu zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 5710 -
Straty z tytutu zmian warto$ci godziwej (1 988) (1938)
Zyski/straty z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - (29)
Przychody/koszty z tytutu odsetek ) ©)]
Przychody z tytutu dywidend - 10
Przychody/koszty z tytulu z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 3284 3611
Razem 7005 1651

8. POZOSTALE PRZYCHODY/KOSZTY OPERACYJNE

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Za okres 12 miesiecy

2014 2013
Zyski/straty ze sprzedazy srodkow trwatych 91 (105)
Zyski/straty z tytutu zmian warto$ci godziwej pozostate 193 (1 849)
Zysk/strata na r6znicach kursowych (776) 65
Pozostate zyski i straty 2173 2838
Razem 1681 949

W pozycji ,,Zyski/straty z tytulu zmian warto$ci godziwej pozostale” ujmowane sa odpisy aktualizujace naleznosci i odwrdcenie odpisow
aktualizujacych nalezno$ci oraz koszty i przychody z tytutu odsetek od naleznosci/ odpisu na koszty odsetek.

W pozycji ,,Pozostate zyski i straty” ujmowane sa darowizny uzyskane i przekazane, odpisy aktualizujace warto§¢ rzeczowego majatku
trwalego, rezerwy na szacowane odsetki od zobowigzan, rezerwy na przyszte zobowiazania zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji czgsci
umoéw najmu oraz pozostate koszty i przychody operacyjne. W roku 2013 Spoétka dominujaca ujeta po stronie przychodéw operacyjnych
warto$¢ korekt podatku naleznego za lata 2008-2012 w kwocie 4 325 tys. zt, a w 2014 roku w kwocie 3 603 tys. zt.
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9. PRZYCHODY/KOSZTY FINANSOWE

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Za okres 12 miesiecy

2014 2013

Przychody odsetkowe 420 201

Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej aktywow finansowych - 2762

Zyski/straty ze sprzedazy aktywow finansowych (187) 25
Koszty odsetek:

- kredyty bankowe (9 504) (11 327)

- legsing (czc;s',c' .o.dsetkowa f)p{at czynszowych dotyczaca (198) (245)

nieruchomosci inwestycyjnych)

- leasing operacyjny (finansowy) (239) (290)

- inne koszty finansowe (50) @17

Razem (9 758) (8 891)

W pozycji zatytutowanej w tabeli ,,Inne koszty finansowe” prezentowane sa: koszty prowizji bankowych, koszty/przychody dotyczace

walutowych instrumentéw finansowych.

10. PODATEK DOCHODOWY

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Za okres 12 miesiecy

2014 2013
Podatek biezacy (1862) (2 009)
Podatek odroczony odniesiony na wynik finansowy 200 (1 099)
Razem podatek w wyniku finansowym (1 662) (3 108)
Podatek odroczony odniesiony na kapitat 290 (1 702)
Razem podatek w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw (1372) (4 810)

11. PODATEK ODROCZONY

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Rezerwy
utraty

wartosci Inne rezerwy Ogoélem
Stan na 31 grudnia 2012 r. 10 215 16 893 27108
Stan na 1 stycznia 2013 r. 10 215 16 893 27108
(Obciazenie) / uznanie wyniku finansowego 226 (230) 4)
(Obciazenie) / uznanie kapitatu (1857) - (1 857)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 8584 16 663 25 247
Stan na 1 stycznia 2014 r. 8584 16 663 25 247
(Obciazenie) / uznanie wyniku finansowego (201) (369) (570)
(Obciazenie) / uznanie kapitatu 273 - 273
Stan na 31 grudnia 2014 r. 8 656 16 294 24 950
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego struktura czasowa:

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31

- Aktywa z tytutu 0f1r0czor}eg.0 podatku dochodowego przypadajace do 22301 22505
realizacji po uptywie 12 miesigcy
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do

Lo . 2 649 2742
realizacji w ciggu 12 miesigcy
Razem aktywa 24 950 25247

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Zyski z tytulu
Przyspieszona zmian
amortyzacja wartosci
podatkowa godziwej Ogolem

Stan na 31 grudnia 2012 r. 1659 1870 3529
Stan na 1 stycznia 2013 r. 1659 1870 3529
(Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego 198 897 1095
(Obcigzenie) / uznanie kapitatu - (155) (155)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 1857 2612 4 469
Stan na 1 stycznia 2014 r. 1857 2612 4 469
(Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego (268) (502) (770)
(Obciazenie) / uznanie kapitatu - a7 a7
Stan na 31 grudnia 2014 r. 1589 2093 3682

W Spoétkach Grupy nie tworzy si¢ rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na wartosci godziwe dla gruntowych nieruchomosci
inwestycyjnych oraz na warto$ci nieruchomosci, ktore nie podlegaja amortyzacji i ktorych warto$¢ godziwa zostanie zrealizowana poprzez

sprzedaz nieruchomosci.

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego struktura czasowa:

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31

- Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace

do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 2846 1996
- Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace 836 2473
do uregulowania w ciaggu 12 miesigcy

Razem zobowiazania 3682 4 469

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
Stan na poczatek okresu (20 778) (23579)
Obcigzenie wyniku finansowego (Uznanie) (200) 1099
Powickszenie kapitatu wlasnego (290) 1702
Stan na koniec okresu (21 268) (20 778)
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Odroczony podatek dochodowy dotyczacy innych skladnikow catkowitego dochodu (odniesiony na kapital):

Skutki aktualizacji Skutki wyceny
rzeczowych aktyw finansowych
aktyw trwalych dostepnych do sprzedazy Ogélem
Stan na 31 grudnia 2012 r. (710) 10 345 9635
Stan na 1 stycznia 2013 r. (710) 10 345 9635
Uznanie kapitatu 17 (1719 (1702)
Stan na 31 grudnia 2013 r. (693) 8626 7933
Stan na 1 stycznia 2014 r. (693) 8 626 7933
Uznanie kapitatu 17 273 290
Stan na 31 grudnia 2014 r. (676) 8899 8223

12. ZYSK NA AKCJE

Podstawowy z dzialalnosci kontynuowanej

Podstawowy skonsolidowany zysk z dziatalnosci kontynuowanej na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku netto z dziatalnoéci kontynuowanej

przypadajacego na akcjonariuszy spotki dominujacej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu sprawozdawczego.

OKkres 12 miesiecy

2014 2013
Skonsolidowany zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy spotki
1sotidov (13 536) 5735
dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 5561 5561
Skonsolidowany zysk/(strata) z dzialalno$ci kontynuowanej na akcje (w zt na jedna akcje) (2,43) 1,03

Wyliczenie skonsolidowanego zysku/(straty) z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacego na 1 akcje:

- skonsolidowany zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje za 12 miesigcy 2014 roku = (13 536) tys. zt
/5 561 tys.= (2,43) zt/akcje.

- skonsolidowany zysk/ (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje za 12 miesigcy 2013 roku = 5 735 tys. zL./5 561 tys.
= 1,03 zt./akeje.

Srednia wazona liczby akcji (w tys.) Alma Market S.A. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w okresie od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wynosita 5 561 tys.

Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcj¢: $rednia wazona rozwodniong liczbe akcji wylicza sig¢
powigkszajac srednia wazona liczbg akcji zwyktych o $rednia wazong liczbe akeji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane w momencie

zamiany na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.

Rozwodniony skonsolidowany zysk z dzialalnosci kontynuowanej na akcje wylicza si¢ jako iloraz skonsolidowanego zysku netto
z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacego na akcjonariuszy Spotki dominujacej oraz $redniej wazonej rozwodnionej liczby akcji

zwyklych w trakcie okresu sprawozdawczego.

Okres 12 miesigcy

2014 2013
Skonsolidowany zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (13 536) 5735
dominujacej
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys.) 5561 5561
Rozwodniony skonsolidowany zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej na akcj¢ (w zt na jedna akcje) (2.43) 103

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Wyliczenie rozwodnionego skonsolidowanego zysku/(straty) z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacego na 1 akcje:

- rozwodniony skonsolidowany zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcj¢ za 12 miesigcy 2014 roku = (13 536)
tys. zt /5 561 tys. = (2,43) zt /akcjg.

- rozwodniony skonsolidowany zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje za 12 miesigcy 2013 roku =5 735 tys. zt
/5561 tys. = 1,03 zt/akcje.

W latach 2013-2014 dzialalno$¢ zaniechana nie wystapita.

13. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przyjete przez Zarzad Spotki dominujacej kryterium okreslenia segmentow sprawozdawczych to rodzaj §wiadczonych przez dang Spotke
ustug. Wydzielono trzy rodzaje $wiadczonych ustug:

1. Segment sprzedazy detalicznej,

2. Segment sprzedazy hurtowej,

3. Segment dziatalnosci inwestycyjnej.

Dzialalno$¢ inwestycyjna to taki segment dziatalno$ci, gdzie aktywa (nieruchomosci inwestycyjne) przynosza korzysci z tytutu czynszéw
najmu lub sa utrzymywane przez Spotke ze wzgledu na przewidywany wzrost wartosci rynkowej i uzyskanie dochodow ze sprzedazy.
W celu wydzielenia obszaru zwigzanego z dziatalnoscia inwestycyjng w 2006 roku poszerzono grupe o spotke Alma Development Sp. z 0.0.
oraz pozostate spotki celowe. Zarowno Spotka dominujaca jak i spotki zalezne w tym: Alma Development Spotka z 0.0. i pozostate spotki
celowe zaliczane do segmentu - ,Dzialalno§¢ inwestycyjna”, w swojej dziatalnodci realizuja przychody z wynajmu posiadanych

nieruchomosci inwestycyjnych.

Sprzedaz detaliczng o zr6znicowanej ofercie asortymentowej Grupa prowadzi poprzez obiekty handlowe Spotki dominujacej oraz od
czerwca 2007 roku Spotki zaleznej - Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. i od pazdziernika 2008 roku Spotki zaleznej — Paradise
Group Sp. z 0.0.

Sprzedaz hurtowg Grupa prowadzi poprzez Spolke zalezng Krakchemia SA handlujac gtownie: granulatami tworzyw sztucznych, foliami,
opakowaniami, tworzywami sztucznymi, maszynami do przetworstwa tworzyw sztucznych i innymi; oraz od czwartego kwartatu 2008 roku
poprzez Spotke zalezng - Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A.

Grupa Kapitalowa sprzedaje towary handlowe glownie na rynku krajowym.

Wyniki segmentow za okres 12 miesiecy 2013 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Segmenty

Sprzedaz Sprzedaz Dzialalno$é Pozycje nie

detaliczna hurtowa  inwestycyjna** przypisane Grupa
Przychody segmentu* 1034 396 587 724 5914 10 1628 044
W tym; zmiany warto$ci godziwej (1 652) - (1941) - (3593)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1028 274) (572 975) (4 242) - (1605491)
Zysk operacyjny 6122 14749 1672 10 22 553
Koszty finansowe netto (80) 1154 (565) (9 400) (8 891)
Zysk przed opodatkowaniem 13 662
Podatek dochodowy (3 108)
Zysk netto roku obrotowego 10554

* w pozycji ,,przychodéw segmentu” wykazujemy zaréwno sprzedaz bezposredniag w segmencie (np.: sprzedaz detaliczng lub hurtows) jak

i pozostate przychody operacyjne $cisle zwigzane z danym segmentem.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Pozostale pozycje dotyczace segmentow ujete w rachunku zyskow i strat:

Za okres 12 miesiecy 2013 roku

Sprzedaz Sprzedaz Dzialalno$é

detaliczna hurtowa inwestycyjna** Grupa
Amortyzacja §rodkow trwatych (30 781) (944) - (31 725)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (563) (63) - (626)
Zwigkszenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow (3414) (26) - (3 440)
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow 2861 22 - 2883
ﬁ;lgll;s\;;?he odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci (2 825) (2 090) (44) (4 959)
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 1213 4090 ) 5303
handlowych

Wyniki segmentow za okres 12 miesiecy 2014 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Segmenty

Sprzedaz Sprzedaz Dzialalno$é Pozycje nie

detaliczna hurtowa  inwestycyjna** przypisane Grupa
Przychody segmentu* 1060917 597 117 8003 - 1666 037
W tym; zmiany warto$ci godziwej (146) - 3632 - 3486
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1078 590) (586 481) (1191) - (1666 262)
Zysk operacyjny (17 673) 10 636 6812 - (225)
Koszty finansowe netto (45) (1517) (424) (7772) (9 758)
Zysk przed opodatkowaniem (9983)
Podatek dochodowy (1662)
Zysk netto roku obrotowego (11 645)

Pozostale pozycje dotyczace segmentow ujete w rachunku zyskéw i strat:

Za okres 12 miesiecy 2014 roku

Sprzedaz Sprzedaz Dzialalno$é

detaliczna hurtowa inwestycyjna** Grupa
Amortyzacja $§rodkow trwatych (30 461) (1 038) - (31 499)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (542) (57) - (599)
Zwigkszenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow (2 556) (39) - (2 595)
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow 2741 53 - 279%
ﬁ;:]lg:;s\f,;réf odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci (724) (1672) ) (2 396)
E);‘gfg\f\f;;lﬁ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 1313 2530 ) 3843

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2013 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Segmenty
Sprzedaz Sprzedaz Dzialalno$é Pozycje nie Grupa
detaliczna hurtowa inwestycyjna** przypisane
Aktywa 494 832 199 529 81422 24 402 800 185
Zobowigzania 182 811 126 328 11141 172 539 492 819
Aktywa i zobowiazania segment6éw na dzien 31 grudnia 2014 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:
Segmenty
Sprzedaz Sprzedaz Dzialalno$é Pozycje nie Grupa
detaliczna hurtowa inwestycyjna** przypisane
Aktywa 491 468 189 838 85 156 22 167 788 629
Zobowiazania 218 560 113 242 9621 153 784 495 207
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14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 31.12.2012r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i aczne dotychczasowe odpisy

Warto$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2012 r.

Wartos¢ ksiggowa netto na 1 stycznia 2013 r.
Przesunigcia

Zakup

Zbycie

Likwidacja

Zwigkszenia/zmniejszenia inne z tytutu leasingu
Zwigkszenia/zmniejszenia inne wartos¢ brutto
Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji
Zwigkszenia/zmniejszenia inne dotyczace umorzenia
Zwigkszenia/zmniejszenia odpisow

Wartos$¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2013 r.

Stan na 31.12.2013 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy

Warto$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2013 r.

Warto$¢ ksiggowa netto na 1 stycznia 2014 r.
Przesunigcia

Zakup

Zbycie

Likwidacja

Zwigkszenia/zmniejszenia inne z tytutu leasingu
Zwigkszenia/zmniejszenia inne warto$¢ brutto
Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji

Zwigkszenia/zmniejszenia inne dotyczace umorzenia

Wartos$¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31.12.2014 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy

Warto$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2014 r.

) Meble, Srodki
Budynkii Maszyny i Srodki  wyposazenie trwale w
Grunty budowle urzadzenia transportu i sprzet budowie Ogoélem
13683 263 286 89 349 11 382 44 823 2019 424 542
- (60444)  (47766) (6 176) (33 224) (91) (147 701)
13683 202842 41583 5206 11599 1928 276 841
13683 202 842 41 583 5206 11 599 1928 276 841
- 13315 9358 60 4873  (27605) 1
- 239 57 113 138 26 676 27223
- - (67) (408) - (166) (641)
- (933) (1072) (1 451) (2 277) ©) (5 736)
- - - 2923 - (115) 2808
- (362) (53) - - 20 (395)
- (14985) (8 662) (2 660) (5418) - (31725)
- - 51 408 - - 459
- 727 1002 1385 2199 - 5313
- 351 25 - 22 - 398
- (82) (11) - 18 91 16
13683 201112 42 211 5576 11154 826 274 562
13683 275 545 97 572 12 619 47 557 826 447 802
- (74433) (55 361) (7 043) (36 403) - (173 240)
13683 201112 42211 5576 11154 826 274 562
13683 201112 42211 5576 11154 826 274 562
- 6416 1024 139 2970 (10 549) -
- 1308 77 139 222 13482 15 228
- - (367) (333) (727) - (1427)
- (539) (192) (2 068) (441) - (3 240)
- - - 2463 - - 2463
- - - - (6) - (6)
- (15552) (8987) (2 903) (4 057) - (31499)
- - 365 284 684 - 1333
- 516 182 2068 417 - 3183
- 2 - - 4 - 6
13683 193263 34313 5365 10 220 3759 260 603
13683 282730 98 114 12 959 49 575 3759 460 820
- (89467) (63 801) (7 594) (39 355) - (200217)
13683 193263 34313 5365 10 220 3759 260 603

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci w Grupie w stosunku do wszystkich nieruchomosci (to jest gruntow oraz budynkow i budowli)

Spotki Grupy przyjety model wyceny oparty na wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa na dzien przeszacowania zostata ustalona na podstawie

wyceny dokonanej przez uprawnionego rzeczoznawce majatkowego. Wartos¢ ta zostata zweryfikowana na dzien 31.12.2014 roku. Kwota

wynikajaca z przeszacowania uj¢ta w aktywach oraz Kapitale z aktualizacji wynosi:

na dzien 31 grudnia 2013 roku — 73 659 tys. z1, na dziefn 31 grudnia 2014 roku — 72 440 tys. z1,

Srodki trwate w budowie obejmuja rozpoczete (nie ukonczone) inwestycje gtownie w nowe obiekty handlowe spotki dominujacej na terenie

kraju. Inwestycje w Grupie realizowane byly w przewazajacej czesci przez Spotke dominujaca, ktora opisuje dokonane inwestycje

w rocznym sprawozdaniu jednostkowym.
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-37-



ALMA MARKET S.A. - skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Odpis amortyzacyjny powiekszyl:

Za okres
12 miesiecy
2013

31401
324

Za okres
12 miesiecy
2014
Koszty sprzedazy i marketingu 30690
Koszty zarzadu 809
Razem 31499

31725

Calos$¢ naleznosci i zobowiazan dotyczacych nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych na dzien bilansowy przedstawia

ponizsze zestawienie.

Stan na
2013-12-31

328
(5521)

Stan na
2014-12-31
Naleznosci umowne z tytutu nabycia aktywow trwatych -
Zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywow trwatych (5 454)
Zobowigzania/nalezno$ci netto (5 454)

(5193)

Wartos$¢ brutto wszystkich w pelni umorzonych rzeczowych aktywéw trwalych bedacych w uzytkowaniu prezentujemy ponizej.

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
Srodki trwate (grupy 3-6) 25 835 19711
Srodki transportu 2609 1956
Meble, wyposazenie i sprzet 31990 26 045
60 434 47712

Spotki Grupy nadal uzytkuja w petni umorzony rzeczowy majatek trwaty.

W pozycji rzeczowych aktywéw trwalych prezentowane sa $rodki transportu uzytkowane w ramach leasingu finansowego:

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
Koszt (brutto) 9744 9382
Umorzenie (4 801) (4 154)
Wartos$¢ ksieggowa netto 4943 5228

Warto$¢ utworzonych zabezpieczen na majatku trwatym Spotek Grupy pod kredyty i pozyczki prezentuje tabela ponizej

Kwota zabezpieczenia na majatku trwalym w wartosci brutto na 31.12.2014 roku

. Meble,
. . . Bud_y nki Mas_zyny Srodki wyposazenie
Rodzaj zabezpieczenia /nazwa kredytu Grunty i i transportu i Ogoélem
budowle urzadzenia P sprzet
Zastaw reje_strowy na_rzeczach ruchomych - - - 67 632 173 26 671 94 476
pod kredyt inwestycyjny
Hipoteka na nieruchomosci - pod kredyt 11 992 125 986 - - 137 978
inwestycyjny
Warto$¢ ksiegowa brutto Srodkéw 11992 125986 67 632 173 26 671 232454

trwalych

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Spotki Grupy na dzien bilansowy wyceniaja wszystkie nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z modelem warto$ci godziwej. Przy wycenie
wedlug warto$ci godziwej nie uwzglednia si¢ kosztow transakcji, ktore jednostka moglaby dodatkowo ponies¢, przysztych naktadow
inwestycyjnych w zwiazku z ulepszeniem lub udoskonaleniem nieruchomosci, a takze przysztych korzysci z tytutu poniesienia tychze
naktadow. Weryfikacja ujgtej warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadzona zostata przez bieglego rzeczoznawcg na

31.12.2014 roku .

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych przedstawia si¢ nastepujaco:

Grunty Budynki Ogolem
Stan na 31 grudnia 2012r. 32 307 51 089 83 396
Stan na 1 stycznia 2013 r. 32 307 51 089 83 396
Zwigkszenia/zmniejszenia z tytutu wyceny do wartosci godziwej - (1938) (1 938)
Zbycie - (35) (35)
Stan na 31 grudnia 2013r. 32 307 49116 81423
Stan na 1 stycznia 2014 r. 32307 49 116 81423
Zwigkszenia/zmniejszenia z tytutu wyceny do wartosci godziwej 5710 (1988) 3722
Zbycie - 11 11
Stan na 31 grudnia 2014r. 38017 47 139 85 156

Nie stwierdzono zadnych podstaw do dokonania innych anizeli prezentowane powyzej (dodatkowych) odpisow z tytulu utraty wartosci

wykazywanych w aktywach nieruchomosci inwestycyjnych.

Warto$¢ utworzonych zabezpieczen na nieruchomosciach inwestycyjnych na rzecz instytucji finansowych pod kredyty prezentuje tabela
ponize;j.

Kwota zabezpieczenia na warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych na 31.12.2014 roku

Budynki
i Ogoélem
Rodzaj zabezpieczenia Grunty budowle
Hipoteka na nieruchomosci 37760 33797 71557
37 760 33797 71557

Wartos$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych

16. AKTYWA NIEMATERIALNE

Na dzien bilansowy w aktywach skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentowane sa dwie wartosci firmy:

1. Warto$¢ firmy z tytutu przejgcia i potaczenia Spotki zaleznej Krakchemia S.A. ze Spotka Maximex Sp. z 0.0. w wysokosci 9 074 tys. zt.
Warto$¢ ta jest zwigzana z przejetym rynkiem zbytu i jest testowana na utrate wartosci.

2. Warto$¢ firmy z tytutu przejgcia Spotki Paradise Group Sp. z 0.0. przez Alma Market S.A. w wysokosci 50 650 tys. zt.

Zgodnie z zapisami polityki rachunkowosci przeprowadzono testy na utrate warto$ci w oparciu o unormowania MSR 36.

Test na utratg wartoéci dla pozycji pierwszej powyzszego zestawienia zostal skonstruowany w oparciu o obroty ilosciowe granulatem

z tworzyw sztucznych. Jezeli obrot bedzie mniejszy od ustalonego wolumenu rocznego skorygowanego o zmiang wskaznika GUS, nastapi

utrata warto$ci firmy w wielko$ci wprost proporcjonalnej do procentowego zmniejszenia obrotu.

Test na utratg wartosci dla pozycji drugiej z zestawienia powyzej zostat skonstruowany w oparciu o zdyskontowane przeptywy wynikajacych

z prognoz przychodow, kosztow i wynikow dla Spotki Paradise Group.

Z przeprowadzonych testow wynika, iz nie ma konieczno$ci ujmowania odpiséw aktualizujacych obydwie wartosci - zmniejszenia wartosci

firmy 1 i firmy 2 w 2014 nie stwierdzono.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zna_ki_ towarowe Oprogramowanie Wartos¢ n iegl;ttg\;gl ne Ogoétem
i licencje firmy w budowie
Stan na 31.12.2012 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 326 6 396 59 724 549 66 995
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy (213) (4 636) - - (4 849)
Warto$¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2012 r. 113 1760 59 724 549 62 146
Wartos$¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2013 r. 113 1760 59 724 549 62 146
Przesunigcia - 1332 - (1332) -
Zakup 30 - - 792 822
Zbycie 3) - - - 3)
Likwidacja @) (137) - - (138)
Amortyzacja (41) (585) - - (626)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy 2 - - - 2
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji 1 136 - - 137
Wartos¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2013 r. 101 2 506 59 724 9 62 340
Stan na 31.12.2013 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 352 7591 59 724 9 67 676
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy (251) (5 085) - - (5 336)
Warto$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2013 r. 101 2 506 59 724 9 62 340
Wartos$¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2014 r. 101 2 506 59 724 9 62 340
Przesuniecia 235 226 - (461) -
Zakup 7 - - 936 943
Zbycie 3) - - - 3)
Likwidacja - (212) - - (212)
Amortyzacja (42) (557) - - (599)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy 3 - - - 3
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji - 212 - - 212
Warto$¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2014 r. 301 2175 59 724 484 62 684
Stan na 31.12.2014 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 591 7605 59 724 484 68 404
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy (290) (5 430) - - (5 720)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2014 r. 301 2175 59 724 484 62 684
Odpis amortyzacyjny powiekszyl:
Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy
2014 2013

koszty sprzedazy i marketingu 369 480
koszty zarzadu 230 146

599 626

Catos¢ naleznosci i zobowigzan dotyczacych aktywow niematerialnych na dzien bilansowy przedstawia ponizsze zestawienie.

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31

Naleznosci umowne z tytutu nabycia aktywow niematerialnych - -

Zobowiazania umowne z tytutu nabycia aktywow niematerialnych - 4)

Zobowiazania/naleznoSci netto - 4)

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Spotki Grupy nadal uzytkuja w pelni umorzone aktywa niematerialne. Warto$¢ bru

niematerialnych bedacych w uzytkowaniu prezentujemy ponizej.

k

kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

tto wszystkich w pelni umorzonych aktywow

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
Znaki towarowe i licencje 520 509
Oprogramowanie 9325 5521
Razem 9 845 6 030

Warto$é utworzonych zastawéw pod kredyty i pozyczki

Zastaw rejestrowy na aktywach niematerialnych zostal ustanowiony wraz z zastawem na

urzadzeniach i wyposazeniu. Zakupione zostato

oprogramowanie podstawowe, ktore rozszerzone zostato o licencje na nowe stanowiska jest scisle zwigzane z tymi urzadzeniami.

Kwota zabezpieczenia na aktywach niematerialnych w wartosci brutto na 31.12.2014 roku
Rodzaj zabezpieczenia /nazwa kredytu Oprogramowanie Ogoélem
Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych pod kredyt inwestycyjny 1262 1262
Wartos$¢ ksiegowa brutto warto$ci niematerialnych 1262 1262
17. AKTYWA FINANSOWE
17.1. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy
2014 2013
Stan na poczatek okresu 23398 16 413
Zwigkszenia 4915 -
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (1 438) 9050
Zmniejszenia - (2 065)
Stan na koniec okresu 26 875 23398

Zmniejszenie tej grupy aktywow nastapito w drugiej polowie 2013 roku z tytulu przeniesienia przez Krakchemia S.A. grupy akcji do

przeznaczonych do sprzedazy i rozliczanych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i start.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy prezentowane w tej pozycji sa zakwalifikowane do aktywow dlugoterminowych i obejmuja:

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
Papiery warto$ciowe notowane na gieldzie:
- Kapitalowe papiery wartosciowe 26 849 23372
Papiery warto$ciowe nie notowane na gieldzie:
- Kapitalowe papiery wartosciowe 26 26
Razem dlugoterminowe kapitalowe papiery warto$ciowe 26 875 23398

Do aktywow dostepnych do sprzedazy zakwalifikowane zostaty nabyte akcje spotki Vistula Group SA, ktére sa notowane na Gieldzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie. Warto$¢ akcji Vistula Group SA prezentowanych w aktywach sprawozdania skonsolidowanego

wynosi na dzien bilansowy 22 147 tys. zt. Alma Market S.A. posiada 12 393 420 sztuk

akcji co daje 7,13 % a Krakchemia S.A. posiada

2500 000 sztuk akcji co daje 1,44 % udziatdéw i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Vistula Group S.A.

W tej pozycji prezentowane sa takze inne kapitalowe papiery warto$ciowe notowane na
nabyte przez spolke zalezng Krakchemia S.A.
Grupa aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy jest wyceniana na kazdy dzien

kapitat wlasny i wykazywana w innych sktadnikach z calkowitych dochodéw.

Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

bilansowy, a warto$¢ wyceny jest odnoszona na

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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17.2. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE PRZEZ WYNIK FINANSOWY

AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO DATY WYMAGALNOSCI

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Aktywa finansowe utrzymywane do daty wymagalnoSci:
Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu aktywéw finansowych utrzymywanych do
daty wymagalnosci

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy:
Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu aktywéw finansowych przeznaczonych do
sprzedazy

Wycena walutowych instrumentéw zabezpieczajacych

Razem aktywa finansowe wyceniane przez wynik finansowy

Minus: cze$é dlugoterminowa

Cze$¢ krotkoterminowa

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
4076 -
8 201 4076
(4 076) -
8201 4076
4827 -
- 2 065
- 2762
(4 827) -
- 4827
142 -
8343 8903
(8 201) -
142 8903

W roku 2014 Zarzad Krakchemia S.A. zrealizowat zyski z inwestycji zakupionych w 2013.

17.3. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe

Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci handlowych
Naleznosci handlowe - netto

Pozostate naleznosci

Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci
Pozostale naleznosci - netto

Przedptaty

Kwoty zatrzymane (kaucje)

Pozyczki udzielone podmiotom nie powigzanym
Nalezno$ci od podmiotoéw powiazanych

Rozliczenia migdzyokresowe (czynne)

Razem naleznoS$ci

Minus: czg$¢ dtugoterminowa — rozliczenia migdzyokresowe

Minus: czg§¢ dlugoterminowa - kaucje

Naleznosci-cze$¢ krétkoterminowa

Czg$¢ dlugoterminowa - rozliczenia migdzyokresowe

Czgs¢ dtugoterminowa - kaucje

Nalezno$ci-cz¢$¢ dlugoterminowa

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
134 955 137 584
(7 491) (8794)
127 464 128 790
15 437 13 700
97) (241)
15 340 13 459
1050 488
920 513
204 -
38 -
1525 2336
146 541 145 586
127) (129)
(908) (513)
145 506 144 944
Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
127 129
908 513
1035 642

Wielkosci prezentowane powyzej w pozycji ,,naleznosci handlowe” dotycza naleznosci wynikajacych ze sprzedazy towaréw (obrét w hurcie)

i ustug (promocyjne, marketingowe oraz wynajmu nieruchomos$ci) z odroczonym terminem platnosci. Odpisy aktualizujace warto$¢

nalezno$ci handlowych dotycza w przewazajacej czgsci nalezno$ci wynikajacych ze sprzedazy hurtowe;j.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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,,P0zostate naleznosci” dotycza naleznosci z tytulu podatkéw, naleznosci od pracownikow, pozostatych naleznosci. Istotne kwoty sktadajace
si¢ na warto$¢ pozycji to naleznosci z tytutu podatkéw oraz naleznosci z tytutu kaucji i inne.

Zaprezentowane wartosci bilansowe nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci przedstawiaja ich warto$¢ godziwa.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy
2014 2013
Stan na poczatek okresu 9035 9398
- na naleznosci handlowe 2 396 4954
- na pozostale nalezno$ci - 5
Razem zwigkszenia odpiséw 2396 4959
Razem zmniejszenia odpisow (3 843) (5322)
Stan na koniec okresu 7588 9035

17.4. STRUKTURA CZASOWA AKTYWOW FINANSOWYCH

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spotki Grupy narazona jest na nastepujace zagrozenia finansowe:

- ryzyko rynkowe, w tym ryzyko zmiany kursu walut (przede wszystkim kursu EUR/PLN), ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze zmiang
stop procentowych oraz pozostate ryzyko rynkowe,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko utraty ptynnosci.

Spotki Grupy staraja si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe. Ryzykiem zarzadzaja
bezposrednio Zarzady Spotek analizujac na biezaco skalg tego ryzyka i podejmujac w tym zakresie stosowne decyzje. Ponizej opisane jest

jakosciowo i ilosciowo ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe z tytulu posiadanych nalezno$ci

Grupa z racji swojej dziatalnoéci jest narazona na niewielkie ryzyko z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem platnosci. Srednie saldo
naleznosci z tytutu sprzedazy towardéw i ustug w latach 2013 i 2014 ksztattowato si¢ na poziomie 0od 9% ogdlnego wolumenu przychodow.
Przy czym ryzyko to obejmuje sprzedaz hurtowa z odroczonym terminem (36% ogotu przychodow) oraz sprzedaz ushug, ktéra nie

przekracza w obydwu okresach (lata 2014 i 2013) poziomu 4% ogélnego wolumenu przychoddw.

W przypadku sprzedazy hurtowej Spolki Grupy stosuja zabezpieczenia sprzedazy w postaci: ubezpieczenia naleznosci oraz weksla
i porgczenia. Ryzyko to jest dodatkowo zredukowane liczna grupa odbiorcow (brak odbiorcy dominujacego), a tym samym dywersyfikacja

wierzytelnosci.

W przypadku zalegtosci z tytulu sprzedazy ustug, jezeli kontrahent nie zgadza si¢ na kompensat¢ wzajemnych naleznosci i zobowigzan,
wprowadzone zostaly szczegolowe zasady postgpowania windykacyjnego. Procedura polega na stopniowym nasilaniu dziatan
windykacyjnych od wysylania ponaglen do podjgcia czynnosci sadowych - w celu wyegzekwowania nalezno$ci przez wyznaczone komorki
organizacyjne Spotek Grupy i wspotpracujace Kancelarie Prawne.

Wszystkie aktywa finansowe przeterminowane powyzej roku sa objete odpisem aktualizacyjnym i objete z reguly sadowym postgpowaniem
windykacyjnym. Poniewaz 70% sprzedazy towaréw handlowych jest kierowane do klientow detalicznych, nie wystgpuja platnosci

odroczone (ze wzgledu na sprzedaz gotowkowa) a tym samym ryzyko kredytowe w tym zakresie jest znikome.

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Ryzyko kredytowe opisuja tabele ponizej przedstawiajace klasyfikacje¢ naleznosci i udzielonych pozyczek wedlug okresu ich

przeterminowania:

Nalezno$ci stan na 2013-12-31 okres w dniach

ROK 2013

Naleznosci handlowe brutto

Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci rozliczany przez wynik

Naleznosci handlowe - netto

Pozostate naleznosci

Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci

Pozostale naleznosci netto

Przedptaty?
Kwoty zatrzymane (kaucje)
Rozliczenia migdzyokresowe

Minus: czg¢§¢ dtugoterminowa: rozliczenia migdzyokresowe
Minus: czg$¢ dlugoterminowa - kaucje

Pozycja bilansowa naleznosci krétkoterminowych

0-120 121-360 >360 Razem
127037 2158 8389 137584
(846) (1108) (6840) (8 794)
126 191 1050 1549 128 790
13 299 329 72 13700
- (179) (62)  (241)

13 299 150 10 13459
488 - - 488
513 - - 513
2336 - - 2336
142 827 1200 1559 145 586
(129) - - (129
(513) - - (513)
142 185 1200 1559 144 944

Nalezno$ci stan na 2014-12-31 okres w dniach

ROK 2014

Naleznosci handlowe brutto

Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci rozliczany przez wynik

Naleznosci handlowe - netto

Pozostate naleznosci

Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci

Pozostale naleznosci netto

Przedptaty?

Kwoty zatrzymane (kaucje)

Pozyczki udzielone podmiotom nie powigzanym
Naleznosci od podmiotow powigzanych
Rozliczenia migdzyokresowe

Minus: czg$¢ dtugoterminowa: rozliczenia mi¢dzyokresowe
Minus: czg$¢ dlugoterminowa - kaucje

Pozycja bilansowa naleznosci krétkoterminowych

0-120 121-360 >360 Razem
125530 1568 7857 134955
(551) (922) (6 018) (7 491)
124 979 646 1839 127 464
15212 35 190 15437
- (34) (63) 97)
15212 1 127 15340
1050 - - 1050
920 - - 920
204 - - 204

38 - - 38
1525 - - 1525
143 928 647 1966 146541
(127) - - (127)
(908) - - (908)
142 893 647 1966 145506

Klasyfikacja dlugoterminowych naleznosci i udzielonych pozyczek wedlug okresu ich zapadalnosci:

Stan nalezno$ci dlugoterminowych

na 2013-12-31 w dniach > 360

Cze$¢ dlugoterminowa
Rozliczenia migdzyokresowe

Kaucje

Pozycja bilansowa naleznoS$ci dlugoterminowych

0-120 121-360 >360 Razem
- - 129 129
- - 513 513
- - 642 642
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Stan nalezno$ci dlugoterminowych
na 2014-12-31 w dniach

ROK 2014

Cze$¢ dlugoterminowa
Rozliczenia migdzyokresowe

Kaucje

Pozycja bilansowa naleznosci dlugoterminowych

121-360 >360 Razem
- - 127 127
- - 908 908
- - 1035 1035

17.5. ZESTAWIENIE AKTYWOW FINANSOWYCH NARAZONYCH NA RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko cenowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Ryzyko kredytowe

Pozyczki i naleznosci

Srodki pienigzne w banku
Kroétkoterminowe depozyty bankowe
Srodki pienigzne w drodze
Walutowe kontrakty Forward
Razem ryzyko kredytowe

Razem ekspozycja narazona na ryzyko

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
26 875 23398
146 541 145 586
3547 3948
4969 10 804
3761 4185
142 223
158 960 164 746
185 835 188 144

W tabeli powyzej zaprezentowano w postaci liczbowej wielkos¢ maksymalnego ryzyka na jakie narazone sa Spolki Grupy Kapitatowej

z tytulu ryzyka udzielonych pozyczek i nie otrzymania naleznosci, jak tez posiadanych aktywow finansowych i $rodkow pienieznych

w banku.

Aby obnizy¢ to ryzyko Spotki Grupy zintensyfikowaty dziatania windykacyjne i skrocily okres wykonywania przez kontrahentéw ptatnosci

za sprzedane ustugi oraz stopniowo wprowadzaja wzajemne rozliczenia w postaci kompensaty.

Informacja o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktére maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa

aktywow finansowych i zobowigzan finansowych spoélki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci

godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia.

Zaprezentowane warto$ci bilansowe naleznoséci handlowych i pozostatych nalezno$ci przedstawiaja ich wartos¢ godziwa.

Nie wystapily sytuacje gospodarcze i takie zmiany w warunkach prowadzenia dziatalno$ci, ktore mialyby istotny wplyw na prezentowana

W sprawozdaniu warto$¢ godziwa zaréwno aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jak i nalezno$ci handlowych oraz pozostatych

nalezno$ci.

17.6. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pienigzne w kasie i w banku
Kroétkoterminowe depozyty bankowe*

w tym odsetki naliczone od depozytow
Srodki pienigzne w drodze

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
6 954 6 709
4969 10 804
5 -
3761 4185
15 684 21698

* W pozycji ,,Krotkoterminowych depozytow bankowych” uwzgledniono jako ekwiwalent srodkéw pienigznych naliczone odsetki od

krétkoterminowych depozytow bankowych.
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Dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych w sklad srodkow pienieznych wchodza $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz kredyty

w rachunku biezacym - zestawienie prezentowane ponizej sSkorygowane zostalo o naliczone odsetki od krotkoterminowych depozytow

bankowych.
Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 684 21 698
Korekta odsetek naliczonych od depozytow (5) -
Kredyt w rachunku biezagcym * (45 472) (44 559)
Srodki pieniezne skorygowane o kredyty w rachunku biezacym (29 793) (22 861)
18. ZAPASY
Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
Materialy 251 188
Towary 157 542 156 840
Zapasy razem 157 793 157 028
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow:
Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
Stan na poczatek okresu 2037 1480
Zwigkszenie - utworzenie 2595 3440
Wykorzystanie (1 692) (2 375)
Zmniejszenie (1102) (508)
Stan na koniec okresu 1838 2037

Spotki Grupy kapitatowej tworza odpisy aktualizujace warto$¢ zapasoéw w oparciu o wskazniki niedoborow towarow w stosunku do wartosci
sprzedazy netto.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, Spotki Grupy kapitalowej ponosza wkalkulowane w ta dziatalnos¢ straty wynikajace z:

- naturalnych ubytkow towarow;

- ubytkoéw towaréw w procesach logistyki ich dostaw (niszczenia w transporcie lub w magazynie);

- ubytkow towaréw w procesie sprzedazy (starzenia si¢, przeterminowania, kradziezy).

Ujawniane na biezgco szkody i ubytki w towarach, obciazaja biezace koszty dziatalno$ci Grupy. Na nieujawnione na biezaco ubytki
w towarach Spotki Grupy kapitalowej tworza na kazdy dzien bilansowy odpisy. Cato$¢ tworzonych odpisow aktualizacyjnych na
nieujawnione na biezaco ubytki w towarach rozliczana jest w trakcie roku obrotowego na podstawie wynikow inwentaryzacji.

Spotki Grupy kapitatowej tworza rowniez ustalane w drodze szacunkow odpisy aktualizujace warto$¢ godziwa zapasow towarow

handlowych zalegajacych dtuzej niz 365 dni.

Na zapasach (towarach handlowych) w Grupie ustanowiono zabezpieczenia pod kredyty i pozyczki

Kwota zabezpieczenia w wartosci netto ZOS ]_tz_qg% 1 2 OS ]_t??igi 1
Rodzaj zabezpieczenia/ nazwa kredytu Warto$é Warto$é
Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych pod kredyty 92 447 99 545
Razem 92 447 99 545
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19. KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY SPOLKI

19.1. KAPITAL ZAKLADOWY

Wedlug stanu na dziefi 31.12.2014 roku kapital zakladowy spolki wynosi 5 561 tys. z1 i sklada si¢ z w pelni oplaconych 5 560 990
akcji siedmiu serii:

- seria A zlozona z 600 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 1 zloty kazda, uprzywilejowanych 5 glosami na WZA i prawem
pierwszenstwa w splacie przy podziale majatku,

- seria B ztozona z 2 367 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda,

- seria C ztozona z 249 990 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda,

- seria D ztozona z 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda,

- seria E ztozona ze 100 000 akeji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda,

- seria F zlozona z 1 112 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda,

- seria G ztozona z 132 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Akcje serii F zostaty objete 30 wrzesnia 2008 roku przez IPOPEMA 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty aktywow Niepublicznych w ramach
subskrypcji prywatnej. Na dzien 31.12.2013 roku wszystkie akcje tej serii zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW SA
w Warszawie.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy ALMA MARKET S.A., zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, prezentowani sa w tabeli
ponizej, wedlug stanu na 31.12.2014 roku.

Liczba Struktura posiadanych Liczba gloséw % ogolnej liczby

akeji akeji w % na WZA gloséw na WZA
Jerzy Mazgaj 1585530 28,51% 3814734 47,92%
IPOPEMA 2 FIZAN 957 531 17,22% 957 531 12,03%
OFE PZU ,,Z}ota Jesien” 812 477 14,61% 812 477 10,20%
Pioneer FIO 400 902 7,21% 400 902 5,04%
Pozostali (ponizej 5% udzialu w gtosach) 1804 550 32,45% 1975 346 24,81%
;)ng‘:;?n'yiziba akeji spolki i glosw z nimi 5560 990 100% 7 960 990 100%

19.2. KAPITAL TWORZONY OBLIGATORYJNIE NA POKRYCIE STRAT

Zgodnie z zapisami Kodeksu Spotek Handlowych spétki Grupy ktore dziataja w formie spotek akcyjnych sa zobowigzane do tworzenia
kapitatu przeznaczonego na pokrycie strat bilansowych. Na kapitat ten jest odpisywane przynajmniej 8% czystego zysku netto w przypadku
do wysokosci 1/3 warto$ci nominalnej akcji Spotki. Kapitat ten nie jest dystrybuowalny.

Na dzien bilansowy kapital tworzony obligatoryjnie na pokrycie strat wynosi 2 035 tys. zk

19.3. REWALORYZACJA KAPITALU - SKUTKI HIPERINFLACJI

Gospodarka polska spetniata kryteria gospodarki hiperinflacyjnej do konca 1996 roku. Zgodnie z wymogami MSR 29 Spoétka dokonata
przeliczenia kapitalu podstawowego pochodzacego z tego okresu. Przeliczeniem objgto lata 1991-1996 tj. od zarejestrowania Spotki
(02.01.1991 r.) do konica okresu hiperinflacyjnego.

Sposob przeliczenia kapitahu:

Kapitat podstawowy 600 tys. x 4,566 = 2 739 Kapitat z przeliczenia 2 139
Kapitat podstawowy z emisji akcji serii B 2 367 tys. x 1,441=3 411 Kapitat z przeliczenia 1044
Nadwyzka ze sprzedazy akcji serii B powyzej ceny nominalnej 7 684 tys. x 1,441=11 072 Kapitat z przeliczenia 3 388
Razem: 6571
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19.4. KAPITAL Z NADWYZKI ZE SPRZEDAZY AKCJI (AGIO)

Stan na 31.12.2014 r.

Nadwyzka
ze sprzedazy
akeji powyzej Nadwyzka
wartoSci Z programu
nominalnej motywacyjnego Razem
106 990 2616 109 606

Kapitat z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej nie ulegl zmianie. Stan prezentowany na dzien 31.12.2014 roku jest

identyczny ze stanem na 31.12.2013 roku.

19.5. ZYSKI ZATRZYMANE

Stan na 31.12.2012 r.

Stan na 01.01.2013 r.

Zysk netto za okres od 01-01-2013 r. do 31-12-2013 r. przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki dominujacej

Zwigkszenia z kapitatu z aktualizacji

Inne

Stan na 31.12.2013 r.

Stan na 01.01.2014 r.

Zysk netto za okres od 01-01-2014 r. do 31-12-2014 r. przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki dominujacej

Zwigkszenia z kapitalu z aktualizacji

Korekta btedu lat ubiegtych

Inne

Stan na 31.12.2014 r.

19.6. ZMIANY
CALKOWITEGO DOCHODU

Zysk

W KAPITALE WLASNYM UJMOWANE W

Zyski pozostale niepodzielony Ogoélem
82109 4980 87089
82109 4980 87089

- 5735 5735
21250 - 21 250
977 (4 980) (4 003)
104 336 5735 110071
104 336 5735 110071
- (13 536) (13 536)

1237 - 1237
(1 151) - (1 151)
5735 (5735) -
110 157 (13 536) 96 621
INNYCH SKEADNIKACH

Kapitat z aktualizacji warto$ci rzeczowego majatku trwatego powstal w 1995 roku jako obligatoryjne przeszacowanie wartosci majatku

zgodne z postanowieniami krajowego prawa podatkowego oraz w 2009 roku wskutek zmiany polityki rachunkowosci. (Od 01.01.2009 roku

majatek trwaly nalezacy do dwoch grup: 1) grunty, 2) budynki i budowle- jest wyceniany wg modelu opartego na wartosci

przeszacowanej.)

Kapital z aktualizacji wartosci

aktywow lfap‘l tal Razem kapitalt
fi rzeczowego wynikajacy ze .
inansowych . : wlasny z innych
majatku zmian .
dostepnych do s calkowitych
. trwalego wlasnosciowych :
sprzedazy W grupie dochodow
Stan na 31.12.2012 r. (44 107) 94 892 - 50 785
Stan na 01.01.2013 r. (44 107) 94 892 - 50 785
- Zwigkszenie/zmniejszenia z tytutu zmiany warto$ci godziwej 9051 ) B 9051
aktywow
- Zwigkszenie/zmniejszenia podatku odroczonego (1720) 18 - (1 702)
- Zmiany w strukturze grupy kapitatlowej - - 1895 1895
- Przesunigcia do kapitalu przypadajacego na udziaty 320 ) R 320
niekontrolujace
Zysk/strata z catkowitych dochodow w okresie 7651 18 1895 9 564
Inne przesunigcia w okresie - (21 250) - (21 250)
Stan na 31.12.2013 r. (36 456) 73 660 1895 39099
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Stan na 31.12.2013 r.

Stan na 01.01.2014 r.

- Zwigkszenie/zmniejszenia z tytutu zmiany warto$ci godziwej
aktywow

- Zwigkszenie/zmniejszenia podatku odroczonego

- Przesunigcia do kapitalu przypadajacego na udziaty
niekontrolujace

Zysk/strata z catkowitych dochodow w okresie

Inne przesuniecia w okresie

Stan na 31.12.2014 r.

W tej pozycji kapitalow prezentowane sa odpisy dotyczace:

Kapital z aktualizacji wartosci

. Kapitalt .
'aktywow rzeczowego wynikajacy ze Razem k.apltal
finansowych R : wlasny z innych

majatku zmian .
dostepnych do s catkowitych
rzedai trwalego whasnos$ciowych dochodd
sprzedazy W grupie ochodéw
(36 456) 73 660 1895 39 099
(36 456) 73 660 1895 39 099
(1438) - - (1438)
272 18 - 290
177 - - 177
(989) 18 - (971)
- (1237) - (1237)
(37 444) 72 440 1895 36 891

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, gdzie w wyniku wyceny wedlug warto$ci rynkowej ujeto kapitaty na dzien bilansowy:
31.12.2014 r. w wysokosci (1 438) tys. zt, 31.12.2013 r. w wysokosci 9 051 tys. zt

- rzeczowego majatku trwatego - w roku 2014 i 2013 warto$ci godziwe rzeczowego majatku nie wzrosty.

Na pozycje odpisow aktualizujacych wartosci wymienionych powyzej aktywow, z tytutu przejsciowych roznic podatkowych utworzono

rezerwy podatku odroczonego zgodnie z uregulowaniami MSR 12.

20. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

20.1. KREDYTY I POZYCZKI

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe
Kredyty bankowe
Zobowiazania z tytutu umow leasingu z opcja zakupu-nieruchomosci
Zobowigzania z tytulu uméw leasingu z opcja zakupu-inne
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Kredyty bankowe
- dlugoterminowe w okresie sptaty
- kredyt w rachunku biezagcym
- kredyt krotkoterminowy
- naliczone odsetki
Pozyczki
Zobowigzania z tytulu umow leasingu z opcja zakupu-nieruchomosci
Zobowigzania z tytutu umow leasingu z opcja zakupu-inne
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki ogélem

Stan na Stan na

2014-12-31 2013-12-31
127 803 141 637
5300 6075
2750 3246
135853 150 958
18 135 21482
45 472 44 559
19 501 12 580
- 13
510 -
775 724
2775 2969
87 168 82 327
223021 233285

Wszystkie kredyty sa zaciagane w walucie PLN w zwiazku z czym nie prezentujemy struktury walutowej kredytow — jest jednolita.
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Struktura zapadalnoSci kredytéw i pozyczek dlugoterminowych przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Do 1 roku
Powyzej 1 roku

Razem

Warto$¢ biezaca zobowiazan z tytulu leasingu finansowego:

Ponizej jednego roku
Od jednego do pigciu lat
Powyzej pigciu lat

Razem

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
21 685 25175
135 853 150 958
157 538 176 133
Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
3550 3693
5901 6 641
2149 2 680
11 600 13014

20.2. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen

Pozostate zobowigzania
Rozliczenia migdzyokresowe
Kwoty zatrzymane (kaucje)

Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych

Minus: czg$¢ dlugoterminowa - kwoty zatrzymane (kaucje)
Minus: cz¢$¢ dlugoterminowa — rozliczenia migdzyokresowe
Minus: czg$¢ dtugoterminowa — pozostate zobowiazania

Cze$¢ krotkoterminowa

W pozycji

Stan na Stan na

2014-12-31 2013-12-31
234933 221991
10 883 10 947
11876 12 098
2174 1183
5 366 6012
1101 1006
266 333 253 237
(19) (25)
- (150)
(3804) (4 322)
262 510 248 740

»~Rozliczenia miedzyokresowe” Spotki Grupy Kapitatowej

migdzy innymi prezentuja przyszte zobowigzania z tytutu

poniesionych kosztow oraz rezerwy na program lojalnosciowy oraz przyszte naleznosci.

20.3. ZOBOWIAZANIA I KREDYTY - RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko utraty pltynnosci

Zaklada si¢ utrzymywanie w Spoétkach Grupy odpowiedniego poziomu $rodkéw ptynnych oraz dostgpnosci finansowania dzigki

wystarczajacej kwocie zabezpieczonych instrumentéw kredytowych oraz zdolnosci do zamykania pozycji rynkowych. Stuzby finansowe

Spoétek zachowuja odpowiednig elastyczno$¢ finansowania w ramach posiadanych dostepnych $rodkow finansowych i przyznanych linii

kredytowych.

Ryzyko plynnosci - terminy zapadalnoS$ci zobowiazan finansowych

ROK 2013

Zobowigzania handlowe

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych
obciazen

Pozostate zobowigzania

Kwoty zatrzymane (kaucje)

Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Terminy zapadalnosci zobowiazan stan na

2013-12-31 w dniach/latach

0-120 121-360 >360 >5 |at Razem
221967 24 - - 221991
10 947 - - - 10 947
7771 5 4322 - 12 098
13 5 5994 - 6012
954 52 - - 1006
241 652 86 10 316 - 252 054
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ROK 2013

Rozliczenia migdzyokresowe

Minus czg¢$¢ dlugoterminowa -kwoty zatrzymane (kaucje)

Minus cz¢$¢ dlugoterminowa —rozliczenia migdzyokresowe

Minus cz¢$¢ dtugoterminowa —pozostate zobowigzania
Pozycja bilansowa zobowiazan krétkoterminowych

W tym: zobowigzania z tyt. podatku dochodowego

Zobowiazania z tytulu kredytow i leasingu
Kredyty bankowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego-nieruchomosci

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego-inne
Instrumenty pochodne (forwardy -zobowigzanie)

Razem zobowiazania kredytowe

ROK 2014

Zobowigzania handlowe

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych
obcigzen

Pozostate zobowigzania

Kwoty zatrzymane (kaucje)

Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania
Rozliczenia migdzyokresowe

Minus czg¢$¢ dlugoterminowa -kwoty zatrzymane (kaucje)
Minus cze$¢ dlugoterminowa —pozostale zobowiazania
Pozycja bilansowa zobowiazan krétkoterminowych

W tym: zobowigzania z tyt. podatku dochodowego

ROK 2014

Kredyty bankowe
Pozyczki

Zobowigzania z tytuhlu leasingu finansowego-nieruchomosci

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego-inne

Razem zobowigzania kredytowe

Terminy zapadalno$ci zobowiazan stan na
2013-12-31 w dniach/latach

0-120 121-360 >360 >5 lat Razem
816 217 150 - 1183
- - (25) - (25)
- - (150) - (150)
- - (4322) - (4322)
242 468 303 5969 - 248 740
575 - - - 575
24 002 40 483 117 052 38734 220271
236 488 3395 2680 6799
1060 1909 3246 - 6215
223 - - - 223
25521 42 880 123 693 41414 233508
Terminy zapadalno$ci zobowiazan stan na
2014-12-31 w dniach/latach
0-120 121-360 >360 >5 lat Razem
234 036 384 513 - 234933
10 883 - - - 10 883
8322 - 3104 450 11876
14 7 5345 - 5 366
1101 - - - 1101
254 356 391 8962 450 264 159
1723 451 - - 2174
- - (19) - (19)
- - (3354) (450) (3804)
256 079 842 5589 - 262 510
308 - - - 308
Terminy zapadalno$ci zobowiazan stan na
2014-12-31 w dniach/latach
0-120 121-360 >360 >5 lat Razem
59 707 90 166 48 428 12 610 210911
250 260 - - 510
252 523 3151 2149 6 075
998 1777 2750 - 5525
61 207 92 726 54 329 14 759 223021

W 2013 roku i 2014 roku w Grupie zostaly uruchomione oraz odnowione zaréwno kredyty inwestycyjne zabezpieczajace zwigkszone

zapotrzebowanie na $rodki pieni¢zne spowodowane realizacja plandw inwestycyjnych, jak i kredyty wielocelowe na dzialania operacyjne.

W latach tych poszerzono dziatalno$¢ handlowa o nastgpne obiekty handlowe. Ze wzgledu na recesj¢ na rynku krajowym Spotki dosé

znacznie ograniczyly dziatania inwestycyjne, realizujac wylacznie wybrane projekty.

Mimo to nastapit wzrost skali dziatania Grupy. Wzrosta powierzchnia sprzedazy w jednostkach handlowych Spotek Grupy, wzrosty obroty

i zobowiazania handlowe. Wzrosta rowniez ilo$¢ zatrudnionych pracownikow. W konsekwencji prowadzonego rozwoju wzrasta ekspozycja

ryzyka ptynnosci, ktore jest ustawicznie monitorowane przez Zarzady Spotek w Grupie i stuzby finansowe.

Aby obnizy¢ ryzyko ptynnosci Grupa podje¢ta efektywne dziatania w zakresie poprawy zarzadzania zapasami, zmniejszenia kosztow

(zahamowania wzrostu wolumenu kosztow ogolnych oraz handlowych i kosztow marketingu) oraz wydluzenia terminéw platnosci

zobowigzan handlowych.
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-51-



ALMA MARKET S.A. - skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Informacja o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu

do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Do konca okresu sprawozdawczego, jak rowniez do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, wedtug wiedzy Zarzadu nie wystapito zadne
istotne naruszenie postanowien zawartych przez Spotke dominujaca oraz spotki z Grupy kapitatowej umow kredytowych lub umow

pozyczki. Zobowiazania z tytulu tych umoéw regulowane sg terminowo.

20.4. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE - ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYM

W zakresie obszaru ryzyka pozostaje dziatalno$¢ Grupy polegajaca przede wszystkim na imporcie towarow z krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego i spoza obszaru Unii Europejskiej, co naraza ja na ryzyko zmiany kursu walut (EUR i USD). Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych, za ktore ptatno$¢ nastepuje w innym terminie niz realizacja zamowienia.
Niektore Spotki Grupy podejmuja dziatania w celu zabezpieczenia zobowigzan walutowych przed zmiang kursow EUR poprzez zawieranie
transakcji zabezpieczajacych typu Forward.

Alma Market SA oraz inne spotki Grupy posiadaja podpisane umowy najmu powierzchni handlowych, gdzie zaréwno czynsze jak tez inne
oplaty uiszczane na rzecz wynajmujacych, przeliczane sa wedlug aktualnie obowiazujacych kursow PLN/EUR, PLN/USD oraz nieznaczaca
umowe PLN/CHF. Czeéciowo ryzyko to jest ograniczone wynajmem przez Spotki Grupy powierzchni handlowo-ustugowych na rzecz
innych podmiotéw gospodarczych rowniez poprzez czynsze i oplaty odniesione do EUR lub USD. Z uwagi na fakt, Ze umowy najmu sa
z reguty umowami dtugoterminowymi, ogdlna polityka Grupy w tym zakresie sprowadza si¢ do biezacego $ledzenia zmian kurséw PLN do

walut funkcjonalnych EUR, USD, CHF i ich trendow.

RYZYKO WALUTOWE - EKSPOZYCJA BILANSOWA NARAZONA NA RYZYKO WALUTOWE

W warto$ciach nominalnych w tys. CCY

Stan na 2013-12-31

WALUTA EUR usb INNA
Naleznosci handlowe 3891 425 43
Zobowigzania handlowe (21 471) (1 585) (208)
Ekspozycja bilansowa brutto (17 580) (1 160) (165)

Stan na 2014-12-31

WALUTA EUR usb INNA
Nalezno$ci handlowe 5236 93 53
Zobowigzania handlowe (24 587) (1023) (408)
Ekspozycja bilansowa brutto (19 351) (930) (355)

Ryzyko zmiany kursu walut

ZESTAWIENIE UMOW NAJMU DENOMINOWANYCH W EUR

Zobowiazania z tytulu najmu

Warto$é w okresach w tys. EUR w
czynszu w warto$ciach nominalnych
tys. od roku powyzej
Okreslenie EUR/mies.  do roku do 5 lat 5 lat
75 umoéw najmu

RAZEM warto$¢ nominalna: 994 11690 34 384 14 894
RAZEM warto$¢ biezaca optat z tytutu najmu : 11279 27 818 8 697
Roznica wynikajaca z dyskonta 411 6 566 6197
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ZESTAWIENIE UMOW NAJMU DENOMINOWANYCH W CHF

Zobowiazania z tytulu najmu

Warto§¢ w okresach w tys. CHF w
czynszu w warto$ciach nominalnych
tys. od roku powyzej
OKreslenie CHF/mies.  do roku do 5 lat 5 lat
2 umowy najmu

RAZEM warto$¢ nominalna: 28 345 1396 1455
RAZEM warto$¢ biezaca optat z tytutu najmu : 333 1108 833
Roznica wynikajaca z dyskonta 12 288 622

W przypadku, gdyby zachodzito ryzyko znacznej deprecjacji waluty funkcjonalnej w stosunku do EUR czy CHF, co oznaczaloby mozliwo$¢
dhugoterminowego wzrostu kosztow funkcjonowania obiektow handlowych i znacznego obnizenia rentownosci ich funkcjonowania, nie

wyklucza si¢ podjecia decyzji o zabezpieczeniu tego typu platnosci.

Z analizy zaprezentowanej powyzej wynika, ze Spolki Grupy Kapitalowej przez caly okres nabywaja walut¢ na rynku bankowym w celu
zakupu towaréw handlowych na rynkach unijnym i $wiatowym. W zakresie obszaru ryzyka pozostaje dziatalno$¢ Spotek Grupy polegajaca
przede wszystkim na nabyciu towarow z krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego i spoza obszaru Unii Europejskiej, co naraza jg na
ryzyko zmiany kursu walut (EUR, CHF). Ryzyko zmiany kursu moze spowodowaé, ze kazda nastgpna dostawa bedzie drozsza niz
poprzednia. Przyjete rozwigzania w Grupie w zakresie ksztaltowania cen detalicznych sprzedazy niweluja to zjawisko poprzez
systematyczna weryfikacje cen sprzedazy produktow w przypadku duzego wzrostu kursu waluty. Warto$¢ ewentualnie wprowadzanych
zmian cen sprzedazy pokrywa straty wynikajace ze wzrostow kurséw. Przy czym kontroluje si¢ czy popyt nie ogranicza mozliwos$ci zmian

marzy na produkcie. Ryzyko ogranicza takze szybka rotacja towardw.

Informacja o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa
aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych Grupy kapitalowej, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete

w wartoS$ci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia.

W prezentowanym okresie wedlug posiadanej wiedzy Zarzadu Spétki dominujacej nie wystapily istotne zmiany warunkéw prowadzenia

dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktore miatyby znaczacy wplyw na warto$¢ godziwa zobowiazan finansowych spotek z Grupy.

21. PROGRAM LOJALNOSCIOWY - OPIS | ZASADY WYCENY

W pozycji ,rozliczenia migdzyokresowe” wykazanej w szczegdlowej nocie 20.2 prezentujemy warto$¢ zobowigzan do rozliczenia
w przysztych okresach, w zwiazku z uruchomieniem w Spoétce dominujacej programu lojalnosciowego o nazwie ,,Klub Konesera”. Warunki
uczestnictwa w programie zostaly okreslone AU regulaminie zamieszCzonym na stronie internetowej:
www.almamarket.pl/klub_konesera/regulamin.

Organizator czyli Alma Market przyznaje punkty uczestnikowi za nabycie towarow lub ustug objetych programem dokonane przez
uczestnika przy uzyciu otrzymanej karty Klubu Konesera. Punkty zgromadzone na koncie uczestnika moga by¢é wymienione przez
zarejestrowanego uczestnika wyfacznie na nagrody przedstawione w aktualnym Katalogu Konesera lub w innych aktualnych materiatach
opublikowanych przez organizatora na dodatkowych warunkach tam okres§lonych.

Punkty zebrane przez uczestnikow, na koncie uczestnika sa wazne przez okres 24 miesigey, liczac od daty ich przyznania. Po uptywie
powyzszego terminu niezrealizowane punkty, traca wazno$¢ i beda odj¢te z konta uczestnika. Wszystkie koszty posrednie funkcjonowania
programu to jest; koszty uzytkowania odpowiedniego programu informatycznego, koszty reklamy, koszty wynagrodzen, koszty obstugi
magazynu nagrod, koszty ushug pozostatych, sa zaliczane do kosztéw biezacego okresu i nie wptywaja na warto$¢ przychodow przysztych
okresow. Podobnie przychody posrednie wykazywane sa w biezacym okresie.

Warto$¢ przychodoéw przysztych okresow jest okreSlona przy uwzglednieniu przelicznika wartosci przyznanych punktow,
prawdopodobienstwa realizacji nagrody oraz szacunkowej warto$ci kosztow nabycia tej nagrody w catkowitej wartosci nagrody wynikajacej
z warto$ci punktu. Kwota przychodow przysziego okresu dotyczacych programu lojalnoSciowego opisanego powyzej prezentowana
w bilansie wynosi: na dzien 31.12.2014 roku = 530 tys. z}, na dzien 31.12.2013 roku = 147 tys. z}
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22. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA I INNE OBCIAZENIA

Rezerwa
na odprawy Pozostale rezerwy Ogélem
emerytalne i podobne

Stan na 31 grudnia 2012 r. 688 - 688
Stan na 01 stycznia 2013 . 688 - 688
- Utworzenie dodatkowych rezerw 122 640 762
- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (158) (74) (232)
- Rezerwy wykorzystane w okresie - (188) (188)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 652 378 1030
Stan na 01 stycznia 2014 r. 652 378 1030
- Utworzenie dodatkowych rezerw 270 613 883
- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (50) - (50)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 872 991 1863

W rubryce ,,pozostate rezerwy” prezentowane sg rezerwy utworzone na przyszte zobowigzania naliczone w oszacowanej wartosci z tytutu

rozwiagzanych umow najmu.

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
Dlugoterminowe 872 652
Krotkoterminowe 991 378
1863 1030

23. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien bilansowy w grupie kapitalowej wynosza:
31.12.2014 roku zobowigzania warunkowe w Grupie kapitalowej wynosza 28 218 tys. zt.
31.12.2013 roku zobowigzania warunkowe w Grupie kapitatlowej wynosza 27 407 tys. zt.

24 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Alma Market S.A. jest jednostka sprawujaca kontrole w Grupie oraz posiada: 100% akcji w Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska
S.A., 100% udziatow w Alma Development Sp. z 0.0., 100% udziatow w Paradise Group Sp. z 0.0., 100% udziatow w AM1 Sp. z 0.0.,
100% udziatow w AM2 Sp. z 0.0., 100% udzialtéw w Flor Sp. z 0.0. w likwidacji, 99.5% wkiadow w Krakéwl-AM1 Spétka
Z ograniczona odpowiedzialno$cia spétka komandytowa, 99.5% wktadow w Krakéw2-AM1 Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia
spétka komandytowa, 99.5% wktadow w Tarnow-AM1 Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka komandytowa, 99.5%
wkladow w Flor Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia spétka komandytowa (do dnia likwidacji spotki, czyli do wrzesnia 2013) oraz
46,5 % akcji w Krakchemia S.A.

Spotka dominujaca:

Firma spotki: Alma Market Spétka Akcyjna
Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6
Zarzad: Rada Nadzorcza:
Prezes Zarzadu - Jerzy Mazgaj Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Wiceprezes Zarzadu - Mariusz Wojdon Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Wojciech Mazgaj
Wiceprezes Zarzadu - Malgorzata Moska Sekretarz Rady Nadzorczej - Wiadystaw Kardasinski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Anna Dubiel
Czlonek Rady Nadzorczej - Krystyna Byczkowska
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Podmioty zalezne od ALMA MARKET S.A.:

1)  Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska Spotka Akcyjna

2)  Alma Development Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

3)  Paradise Group Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

4)  AM1 Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

5) AM?2 Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscia

6)  Flor Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w likwidacji

7)  Krakéw 1 — AM1 Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa
8) Krakow 2 — AM1 Spoitka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spotka komandytowa
9) Tarnéw — AM1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa

10) Krakchemia Spotka Akcyjna

Sklad jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem ulegl zmianie w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego. Konsolidacja objeto rowniez Flor Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cig spotka komandytowa wykreslong z rejestru

sadowego 19.09.2013 roku — 99,5%

Powiazania inne niz kapitalowe:

PREMIUM CIGARS Sp. z 0.0. w Krakowie
Premium Cigars Sp. z 0. o. jest podmiotem powigzanym z Alma Market S.A. poprzez osob¢ gléwnego akcjonariusza i Prezesa Zarzadu

spotki Alma Market S.A. W Premium Cigars Sp. z 0.0. Jerzy Mazgaj posiada 75% udziatow i gloso6w na Zgromadzeniu Wspolnikow.

EVERGOOQOD Sp. z 0.0. w Krakowie jest podmiotem powigzanym z Alma Market S.A. poprzez osob¢ gtéwnego akcjonariusza i Prezesa
Zarzadu spotki Alma Market S.A. W EVERGOOD Sp. z o.0. w Krakowie Jerzy Mazgaj posiada 87,5 % udzialow i glosow na

Zgromadzeniu Wspolnikow.

Dodatkowo gtowny akcjonariusz i Prezes Zarzadu spotki Alma Market S.A Jerzy Mazgaj posiada 446 tys. akcji spotki zaleznej Krakchemia
Spotka Akeyjna.

Gléwnym akcjonariuszem ALMA MARKET SA jest Jerzy Mazgaj posiadajacy na dzien 31.12.2014 roku bezposrednio i posrednio
1585 530 akgji (28,51%), co daje 3 814 734 glosow (47,92%) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Jerzy Mazgaj wynajat czg$¢ lokalu wlasnego spolce zaleznej Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A., ktora prowadzi w tym lokalu
sprzedaz detaliczng towaréw/produktow pod marka wiasna.

Jerzy Mazgaj udzielit Paradise Group Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cig pozyczki krotkoterminowej w wysokosci 700 tys. zt.
Na dzien bilansowy pozostato do sptaty 510 tys. zt.

Barbara Mazgaj (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Alma Market S.A.) jest zatrudniona w Spolce Paradise Group Sp. z 0.0. na podstawie
umowy o prace.

Oprocz $wiadcze wymienionych powyzej byly wyptacane wynagrodzenia z tytutu pehienia funkcji zarzadczych w Spoétce oraz funkcji
zarzadczych i nadzorczych w spotkach wehodzacych w sktad grupy kapitatowe;.

Zaréwno w biezacym okresie, jak i w okresach poprzednich Alma Market S.A. ani zadna inna Spotka z Grupy nie zawierata innych

transakcji z Panem Jerzym Mazgajem oraz z Panig Barbarg Mazgaj niz wyzej wymienione.

W 2014 roku spotka osobowa Wiceprezesa Zarzadu - Mariusz Wojdon $wiadczyta ustugi na rzecz spotek zaleznych od Alma Market SA

otrzymujac z tego tytutu taczne wynagrodzenie w kwocie netto w wysokosci 132 tys. zt.

Wszystkie zawarte transakcje pomiedzy Spotkami powigzanymi byly typowymi i rutynowymi transakcjami, zawieranymi na warunkach

rynkowych i s3 zaprezentowane w tabelach ponizej.

Ponizej prezentowane sa salda i rozrachunki z podmiotami powigzanymi z Alma Market S.A. poprzez osobg gtownego akcjonariusza oraz

cztonkow Zarzadu.
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. Przychody netto ze sprzedazy towaroéw i ustug oraz Srodkoéw trwalych

Za okres 12 miesigecy

2014 2013

Spotki powigzane
Przychody ze sprzedazy detalicznej towaréw i materiatow 13 69
Przychody ze sprzedazy ustug 22 17
35 86

Il.  Zakupy materialéw, towarow i ustug oraz Srodkow trwalych

Za okres 12 miesiecy

2014 2013
Spotki powigzane
Zakup towaréw i materiatow 2110 2165
Zakup ushig 132 -
2242 2165

I11. Pozyczki otrzymane od jednostek z grupy kapitalowej:

Za okres 12 miesiecy

2014 2013
Spotki powigzane - -
Pozyczki otrzymane w trakcie roku 700 000,00 -
Splata w trakcie roku (190 000,00) -
Odsetki zaptacone (37 627,43) -
Stan na koniec okresu 510 000,00 -

1V. Salda rozrachunkow na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu towarow/ustug/Srodkéw trwatych

Stan na Stan na
2014-12-31 2013-12-31
Naleznos$ci od podmiotow powigzanych 38 -
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 1101 1006

V. Informacja o wynagrodzeniach kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

Ogélna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Rok obrotowy zakonczony

31 grudnia
2014 2013

W spolce dominujacej

Zarzadzajacy 1733 2880
Nadzorujacy 480 477
W spotkach zaleznych

Zarzadzajacy w spotce dominujacej 960 921
z tego:

- jako osoby nadzorujgce w spotkach zaleznych 276 268
- jako osoby zarzqdzajgce w spotkach zaleznych 684 653
Nadzorujacy w spotce dominujace;j 138 160
Z tego:

- jako osoby nadzorujqce w spotkach zaleznych 138 160

- jako osoby zarzqdzajqce w spotkach zaleznych - -
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Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
Spotki, wtym programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych

i nadzorujacych bez wzgledu na to czy byly zaliczane w koszty, czy tez wynikatly z podziatu zysku prezentuja tabele zamieszczone ponizej.

Wynagrodzenia i inne $§wiadczenia odrebnie dla kazdej z 0s6b zarzadzajacych pelniacych funkcje w 2014 roku

. . W spélce W spéltkach
Funkcja / Stanowisko Imie i nazwisko domi:ujqcej zal[e’inych
Prezes Zarzadu / Dyrektor Generalny Jerzy Mazgaj 1100 914
Wiceprezes Zarzadu / Dyrektor Handlowy Matgorzata Moska 327 -
Wiceprezes Zarzadu / Dyrektor Zarzadzajacy | Mariusz Wojdon 306 46

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia odrebnie dla kazdej z os6b nadzorujacych pelniacych funkcje w 2014 roku

imig i mvika | ongboney | ot
Przewodniczaca Rady Barbara Mazgaj 142 138
Przewodniczacy Rady (do czerwca 2014 r.) Andrzej Wyrobiec 71 -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Mazgaj 104 -
Sekretarz Rady Anna Dubiel 21 -
Cztonek Rady Krystyna Byczkowska 47 -
Sekretarz Rady Wiadystaw Kardasifski 95 -

25. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

ZESTAWIENIE UMOW NAJMU DENOMINOWANYCH W EUR

Zobowiazania z tytulu najmu

Warto$é w okresach w tys. PLN w
czynszu w wartos$ciach nominalnych
tys. od roku powyzej
Okreslenie PLN/mies.  do roku do5 lat 5 lat
75 umow najmu

RAZEM warto$¢ nominalna: 4236 49 826 146 555 63 483
RAZEM wartos$¢ biezaca optat z tytutu najmu : 48 074 118 569 37 069
Réznica wynikajaca z dyskonta 1752 27 986 26414

ZESTAWIENIE UMOW NAIMU DENOMINOWANYCH W CHF

Zobowiazania z tytulu najmu

Warto$é w okresach w tys. PLN w
czynszu w wartosciach nominalnych
tys. od roku powyzej
Okreslenie PLN/mies.  do roku do 5 lat 5 lat
2 umowy najmu

RAZEM warto$¢ nominalna: 99 1223 4948 5158
RAZEM warto$¢ biezaca optat z tytutu najmu : 1180 3928 2953
Roznica wynikajaca z dyskonta 43 1020 2205
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ZESTAWIENIE UMOW NAJMU DENOMINOWANYCH W PLN.

Zobowiazania z tytulu najmu

Warto§¢ w okresach w tys. PLN w
czynszu w warto$ciach nominalnych
tys. od roku powyzej
Okreslenie PLN/mies. doroku do5 lat 5 lat
24 umowy najmu

RAZEM warto$¢ nominalna: 1204 14 055 36 712 32805
RAZEM warto$¢ biezaca optat z tytutu najmu : 13 557 29817 17 476
Roznica wynikajaca z dyskonta 498 6 895 15 329

W zestawieniach zaprezentowano wszystkie umowy najmu w EUR, CHF i PLN, ktore zostaly zawarte i z ktorych wynika obowigzek
ptatnosci czynszow. W wycenie na 31.12.2014 roku uwzglgdniono wszystkie zmiany wynikajace z wynegocjowanych zmian do umow
najmu. Do przeliczenia warto$ci biezacej przyjeto stope dyskonta dla najmu na podstawie wartosci $redniej stopy rentownosci inwestycji
pewnych z rynku pieni¢znego papieréw dtuznych skorygowang o stopg inflacji i wspotczynnik ryzyka na poziomie 8,00%

Dodatkowo w 2010 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego z ktorej wynika obowigzek zaplaty czynszéw w wartosci nominalnej
219 tys. zI netto. Przedmiotem zawartej umowy jest majatek z grupy 7 o wartosci 338 tys. netto. Miesieczne opfaty leasingowe W warto$ci
9,3 tys. zlotych byly ponoszone przez okres 12 miesi¢cy. Po zakonczeniu podstawowego okresu leasingu Spotka dominujaca nabyta
przedmiot leasingu za ceng netto wynikajaca z opcji zakupu w wartosci 108 tys. zt. Zakupu dokonano w pierwszym kwartale 2014 roku.

26. AKTYWA POZABILANSOWE

Grupa dysponuje i zarzadza aktywami pozabilansowymi o wartosci ogotem 22 870 tys. zl, na ktore skladaja si¢ prawa wieczystego
uzytkowania. Dodatkowo w bilansie nie sa pokazywane zawarte w latach poprzednich umowy najmu, gdzie najemca sa Spotki w Grupie.
Warto$ci wykazane w sprawozdaniu zostaty okre$lone przez uprawnionego rzeczoznawca majatkowego, a wyceny wykonano/potwierdzono
w 2014 roku.
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27. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 12 miesiecy

2014 2013
Zysk za okres (11 645) 10554
Korekty: 46 528 40414
- Podatek dochodowy 1662 3108
- Amortyzacja srodkow trwatych 31499 31725
- Amortyzacja aktywow niematerialnych 599 626
- (Zysk)/strata z tytutu sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (132) 191
- Likwidacja srodkow trwatych 56 175
- Zyski z tytulu zmian warto$ci godziwej pozostatych aktywoéw finansowych
wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez (3516) (702)
rachunek zyskow i strat nie zrealizowane
- Przychody z tytulu odsetek (420) (198)
- Przychody z tytutu dywidend 9) (10)
- Koszty odsetek 9991 11 880
- Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej (3557) (1 860)
- (Zyski)/straty kursowe 213 (94)
Zmiany stanu kapitalu obrotowego: - -
- Zapasy (765) (21 663)
- Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci (1282) (5 486)
- Rezerwy 832 301
- Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 11 357 22421
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 34 883 50 968
Krakéw, 17 marca 2015 roku
Osoby sporzadzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Marzanna KapuScinska Lukasz Magiera
Gléwny Ksiggowy Dyrektor Finansowy
Zarzad spélki Alma Market S.A.
Mariusz Wojdon Malgorzata Moska Jerzy Mazgaj
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Noty przedstawione na stronach 15-59 stanowia integralng cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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