OPINIA I RAPORT
uzupelniajgcy opinie
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
za rok 2014
ALMA MARKET Spotka Akcyjna
30-964 Krakow ul. Pilotow 6

Kancelaria Bieglych Rewidentow
»Konto” Sp. 7 o.0.
30-102 Krakow ul. Syrokomli 17




Opinia dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alma Market S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej
ALMA MARKET S. A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowe;j

Alma Market S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest Alma Market S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotéw 6,

za rok obrotowy 2014, na ktére sktadajg sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2014 r., ktére po
stronie aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zamyka sie suma 788 629 tys. zt

3) skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia
2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wykazujgce strate netto w kwocie 11 645 tys. zt

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2014 r. do
31 grudnia 2014 r. wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 13 944 tys. zt

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r. wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pieniginych i kredytu na rachunku biezgcym
o kwote 6 932 tys. zt

6) informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci Grupy odpowiedzialny jest kierownik jednostki (Zarzad Spétki). Zgodnie
z ustawq z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi zmianami),
Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci opartymi na MSR/MSSF tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy oraz o prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdanie finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi

zmianami);
2. Krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. '
Regulacje te nakitadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe
i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

'
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W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe zasad

rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —

dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowq ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do

wyraZenia przez nas miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;]
i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

b.  zostafo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci lub innych uregulowar miedzynarodowych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki, a takze prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;.

Sprawozdanie z dziatalnodci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 wust2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2013 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Krakéw, 19 marca 2015 r.
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CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujgce Grupe kapitatowa

Nazwa i forma prawna jednostki dominujgcej
Alma Market Spétka Akcyjna (zwana rowniez w dalszej czesci Raportu ,jednostka dominujaca”)

Siedziba jednostki dominujgcej
Ul. Pilotéw 6, 30-964 Krakdw

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym, Urzedzie Skarbowym,
Gtéwnym Urzedzie Statystycznym

NIP: 6760016731

REGON: 350511695

KRS: 0000019474

Zarzad jednostki dominujgcej

Jerzy Mazgaj Prezes Zarzadu
Mariusz Wojdon Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Moska Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Barbara Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Mazgaj Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiadystaw Kardasiriski Sekretarz Rady Nadzorczej

Anna Dubiel Sekretarz Rady Nadzorczej

Krystyna Byczkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcej
W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spdtki byt handel detaliczny (PKD 47.11.2). W zakresie
swojej dzialalnosci Spdtka swiadczyta réwniez ustugi najmu powierzchni pod dziatalnoéé gospodarcza,
oraz wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej

Alma Market S.A. rozpoczeta dziatalnosé 2 stycznia 1991 r. pod nazwa F.H. ,KrakChemia” S.A. w wyniku
przeksztatcenia paristwowego Przedsigbiorstwa Handlu Chemikaliami ,Chemia” w Krakowie. Akt
zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego z dnia 21 grudnia 1990 r. i zarejestrowano
w Rep. A Nr X-2112/90. W dniu 22 czerwca 2001 r. Sqd Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000019474,

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 maja 2004 r. zmieniono nazwe Spétki na ALMA
MARKET S.A.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Grupa stosuje MSSF od 2005 r.

Kapitat wiasny jednostki dominujgcej

Stan ogotem na 31 grudnia 2014 r. 222 261
Zarejestrowany kapitat zakladowy jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2014 r. wynosi
5560 990 zt i sktada sig z 5 560 990 akcji 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda.
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GRUPA KAPITALOWA
ALMA MARKET S.A.

1.9. Informacja o Grupie kapitatowej

W sktad Grupy kapitatowej Alma Market S.A. na dzieri 31 grudnia 2014 r. wchodzily nastepujace

jednostki:
Charaktervstvia Dzien bilansowy,
ol . Podmiot badajacy na ktéry
. powigzania Metoda R
Nazwa jednostki . I sprawozdanie Rodzaj opinii sporzgdzono
kapitatowego konsolidacji .
= 2 finansowe sprawozdanie
(% wiasnosci) "
finansowe
Krakowski Kredens Kancelaria Biegtych
Tradycja Galicyjska Spétka 100% Petna Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2014 r.
Akcyjna Sp.zo.o0.
. Kancelaria Biegtych
Krakg.:hemm Spoika 46,50% Petna Rewidentéw , Konto" Bez zastrzezen 31 grudnia 2014 r.
Akcyjna
Sp.zo.o.
ALMA DEVELOPMENT Kancelaria Biegtych
Spéika z ograniczong 100% Pelna Rewidentdw , Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2014 r.
odpowiedzialno$cig Sp.zo.o.
Paradise Group Spétka Kancelaria Biegtych
z ograniczong 100% Petna Rewidentéw , Konto” Bez zastrzeien 31 grudnia 2014 r.
odpowledzialnoscig Sp.zo0.0.
; Kancelaria Biegtych
AL S;.:olk.a Eugranlezony 100% Petna Rewidentdw ,Konto” Bez zastrzeien 31 grudnia 2014 r.
odpowiedzialnosclg
Sp.zo0.0.
Kancelaria Bieghtych
ARz Speliar ogra?nlczonq 100% Peina Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzeien 31 grudnia 2014 .
odpowledzialnoscig
Sp.zo. 0.
Flor Spétka z ograniczong Kancelaria Biegtych :
odpowledzialnoscig 100% Petna Rewidentdw , Konto” ik patliegata Nie dotyczy
badaniu
w likwidacji Sp.zo.o.
1 -
:(roakrc::cm:MI Spoka Kancelaria Bieglych
8 . 3 99,50% Petna Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2014 r.
odpowiedzialno$cig Spélka
Sp.zo.o0.
komandytowa
:(roakrt;\':liczz::fv‘li Sacitka Kancelaria Biegfych
B . a 99,50% Petna Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzeien 31 grudnia 2014 r.
odpowiedzialnoscia Spétka
Sp.zo.0.
komandytowa
:Z”:-:\r:;::u Spolka Kancelaria Biegtych
8 4 99,50% Petna Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2014 r,
odpowledzialnosclg Spétka
Sp.zo.o0.
komandytowa
2 Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta

przeprowadzajacego badanie

2.1. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania
Kancelaria Bieglych Rewidentéw KONTO Sp. z 0. 0., ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakéw jest zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000086676, Sad Rejestrowy dla Krakowa
Srédmieécie, VI Wydziat Gospodarczy. Kapitat zaktadowy 50 048,00 zt. NIP 676-005-63-63.
KBR KONTO Sp. z o. o. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 327.
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2.2,

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta
Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Helena Zieba (nr ewid. 4645) wraz z asystentem
biegtym rewidentem Katarzyna Rydlewskg (nr ewid. 12349).

Informacije o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r. zostato
zbadane przez Kancelarig Bieglych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0. o. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Alma Market S.A. w dniu 27 czerwca 2014 r. {(akt notarialny Rep.
A5702/2014). Sprawozdanie to zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 07 lipca 2014 r. oraz
w Urzedzie Skarbowym w dniu 03 lipca 2014 r.

Dane identyfikujace zhadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzone za okres od
01 stycznia do 31 grudnia 2014 r. obejmujgce;

> wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
> skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére wykazuje sumy bilansowe

po stronie aktywow oraz kapitatéw i zobowigzan w wysokosci 788 629
» skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochoddw wykazujace

strate netto w wysokosci 11 645
» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace

zmniejszenie stanu o 13944
> skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw wykazujace zmniejszenie srodkdw

pienigznych i kredytu na rachunku biezacym o kwote 6932

» noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana Grupa kapitatowa sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg nr 10/2014 z dnia 16 lipca 2014 r. zawartg na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 2/2014 z dnia 27 czerwca 2014 r. odnoénie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. Badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci i krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowq Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Naszym zadaniem byto w oparciu
o przeprowadzone badanie, wyraienie opinii i sporzadzenle raportu uzupeiniajacego, odnoénie
skonsolidowanego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Zarzad
grupy kapitatowej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnodci i jasnodci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o niezaistnieniu zdarzef
nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposob znaczacy na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok badany. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej zloiyt wszystkie wymagane oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty niezbedne do wydania opinii i raportu.
Kluczowy biegly rewident, osoby z nim wspétpracujace oraz podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego speiniaja wymag niezaleznosci od badanej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 4
ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdarn finansowych oraz nadzorze publicznym.

Zakres planowanego i wykonanego badania nie zostat ograniczony.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
1. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i skonsolidowanego sprawozdania z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéw oraz podstawowe
wskaZniki finansowe. Analize przeprowadzono bez uwzglednienia wskaznikéw inflacji.

1.1. AKTYWA
2014 2013
Wartosé Udziat Warto$¢ Udziat
Aktywa trwate 469 504 59,53% 467 612 58,44%
Rzeczowe aktywa trwale 260 603 33,04% 274 562 34,31%
Nieruchomosci inwestycyjne 85 156 10,80% 81423 10,18%
Aktywa niematerialne 62 684 7,95% 62 340 7,79%
Aktywa z tytulu odroczonego 24 950 3,16% 25 247 3,16%
podatku dochodowego
Aktywa _fmansowe dostepne do 26 875 3,41% 23398 2.92%
sprzedazy
Akly_wa' finansowe rozliczane przez 8201 1,04% i .
wynik finansowy
Naleznosci handlowe oraz
g 1035 0,13% 642 0,08%
pozostate naleinosci
Aktywa obrotowe 319 125 40,47% 332573 41,56%
Zapasy 157793 20,01% 157 028 19,62%
A G RN g 145 506 18,45% 144944 18,12%
pozostale naleznosci
Aktylwa. finansowe rozliczane przez 142 0,02% 8903 1,11%
wynik finansowy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15684 1,99% 21698 2,71%
AKTYWA RAZEM 788 629 100,00% 800 185 100,00%
1.2. ZOBOWIAZANIA | KAPITALY
2014 2013
Wartosé Udzial Warto$é Udzial
Kapitat wiasny 293 422 37,21% 307 366 38,41%
Kepital wipkity Eraypsdajaey na 257 285 32,63% 272943 34,11%
akcjonariuszy Spotki
Kapitaly przypadajace na udzlafy 36 137 4,58% 34423 4,30%
niekontrolujgce
Zobhowigzania 495 207 62,79% 492 819 61,59%
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i poiyczki 135 853 17,23% 150958 18,86%
Zobowigzania handlowe i poz. zob. 3823 0,47% 4497 0,56%
Zobowigzania z tytutu odroczonego 3682 0,47% 4469 0,56%
podatku dochodowego
Bezerwy papozostate: 872 0,11% 652 0,08%
zobowigzania i obcigzenia
Zobowlazania krétkoterminowe
IOCIEANta EUlE o 262 510 33,20% 248740 31,09%
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytulu biezgcego 308 0,04% 575 0,07%
podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki 87 168 11,05% 82327 10,29%
Pozostate zobowigzania finansowe
w wartosci godziwej rozliczne - - 223 0,03%
przez wynik finansowy
Rezem:vy na.po'z‘ostafe s g 991 0,13% 378 0,05%
zobowigzania i inne obcigzenia
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY RAZEM 788 629 100,00% 800 185 100,00%
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1.3. DANE WYNIKOWE

2014 2013
Warto$¢ Dynamika Wartos¢
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedaizy 1656 658 102,14% 1621983
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw (1320347) 102,94%  (1282682)
Zysk/strata brutto 336 311 99,12% 339 301
Koszty sprzedaiy i marketingu (319 796) 107,79% (296 688)
Koszty ogélnego zarzgdu (25 426) 112,21% (22 660)
Przychody/koszty z inwestycji 7 005 424,29% 1651
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1681 177,13% 949
Zysk/strata operacyjna (225) (1,00%) 22553
Przychody/koszty finansowe (9 758) 109,75% (8 891)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (9 983) (73,07%) 13 662
Podatek dochodowy (1662) 53,47% (3 108)

WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI (11 645) (110,34%)

KONTYNUOWANEI 10 554
DZIAEALNOSC ZANIECHANA
Zysk/strata netto z dziatalnoéci zaniechanej - - -
Zysk/strata netto (11645)  (110,34%) 10 554
Pozostale sktadniki catkowitego dochodu;
Skutki aktualizacji rzeczowych aktywéw trwatych - - -
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedaty (1438) (15,89%) 9051
Odroczony podatek dochodowy dot. innych
sktadnikéw catkowitego dochodu <X (12,04%) {1.702)
Skutki zmian w strukturze grupy kapitatowej - - 1895
Razem inne skiadniki calkowitego dochodu netto (1 148) (12,42%) 9244
CALKOWITE DOCHODY (12 793) (64,62%) 19 798
Strata netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki (13 536) (236,02%) 5735
dominujacej ImRA
Zysk netto na 1 akcje (2,43) (235,92%) 1,03

1.4. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

2014 2013

Rentownod¢ aktywdw (ROA) (%)

Wynik finansowy netto

9 0,
Srednioroczny stan aktywow (1,47%) 1,36%

Rentownosé sprzedaiy brutto (%)

Wynik ze sprzedazy produktow
towardw i materiatéw 20,30% 20,92%
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto (%)

Wynik finansowy netto

0, 0,
Przychody ze sprzedaiy (0.70%) 055%
Rentownosé kapitatu wiasnego (%)
Wynik finansowy netto (3,88%) 3.50%
7 0 ' o

Srednioroczny stan kapitatu 0
J
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1.5.  WSKAZNIKI PLYNNOSCI

2014 2013

Plynnosé | stopnia

Aktywa biezgce

Krotkoterminowe zobowigzania 1,2157 1,3370

handlowe i pozostate zobowiazania

Plynnosé Il stopnia

Aktywa biezace — zapasy
Krétkoterminowe zobowigzania 0,6146 0,7057
handlowe i pozostate zobowigzania

Kapitat obrotowy netto (warto$¢)

Kapitat wtasny
(+) zobowigzania dlugoterminowe (31 852) 330
(-) aktywa trwate
1.6. WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
2014 2013

Wskainik obrotu naleznoéci (dni)

Sredni stan krétkoterminowych
naleznoéci handlowych * 365 dni 32 32
Przychody ze sprzedaiy produktéw

Wskainik obrotu zobowigzar (dni)

Sredni stan krétkoterminowych
zobowigzan handlowych * 365 dni 71 67
Koszt sprzedanych towardw
I materialéw

Wskainik obrotu zapaséw (dni)

Sredni stan zapaséw * 365 dni
Koszt sprzedanych towaréw 44
i materiatéw

42
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1.7,

WSKAZNIKI STRUKTURY MAJATKOWE] | KAPITALOWE)

2014 2013

Kapitat pracujgcy

Majatek obrotowy (30 861) (931)
(-) zobowigzania krétkoterminowe

Udziat kapitalu pracujgcego
w aktywach

Majatek obrotowy — zobowigzania
krétkoterminowe (3,91%) (0,12%)
Aktywa ogdtem

Interpretacja wskaznikéw oraz ogélna sytuacja ekonomiczna Grupy kapitatowej

Badany rok obrotowy 2014 Grupy kapitalowej ALMA MARKET S.A. zamknat sie stratg netto
w wysokosci 11 645 tys. zh. Tempo wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej wyprzedzito wzrost
przychoddéw dziatalnosci operacyjnej, co wplyneto na spadek efektywnosci dziatalnodei podstawowej
wyrazajgcej sie spadkiem zysku brutto w stosunku do roku 2013 o 0,88%.

Rentownos¢ majatku wynoszgca -1,46% wskazuje, ze za kazde 100 zt aktywdw wygenerowano 1,46 zt
straty. Poziom zrealizowanej marzy ze sprzedazy w roku badanym wynosi 20,30%, co w stosunku do
roku ubiegtego (20,90%) wskazuje, ze Spdika wygenerowata nizszy zysk z podstawowe] dzialalnoéci.
Wskaiénik rotacji naleznosci na dzien 31.12.2014 r. nie ulegt zmianie i wynosi 32 dni. Okres spfaty
zobowigzan ulegt wydtuzeniu o 4 dni i wynosi 71 dni. WskaZnik rotacji zapaséw jest na poziomie 44 dni,
co oznacza, ze ulegl wydtuieniu o 2 dni. Wskainiki ptynnoséci wskazujg na to, ie zobowigzania
krétkoterminowe znajdujg pokrycia w aktywach biezgcych (wskaznik | stopnia > 1).

W zwigzku z istotnym pogorszeniem sie wynikdw Grupy oraz spadkiem wskaZnikéw, Zarzad jednostki
dominujacej podjat dziatania majace na celu obnizenie kosztéw statych oraz rozpoczeto wdrazanie
programu poprawy efektywnosci sprzedazy, co w zatozeniach ma doprowadzi¢ na koniec 2015 r. do
poprawy wynikéw Grupy. Zarzad jednostki dominujgce] wskazuje, ze pierwsze pozytywne efekty tych
dziatail byly juz zauwazalne w czwartym kwartale 2014 r. W efekcie Grupa, poczawszy od czwartego
kwartatu 2015 r., powinna generowa¢ stabilny zysk i poprawié¢ wszystkie swoje wskazniki, w tym
ptynnosciowe w stosunku do tych z 2014 r.

Z przeprowadzonej analizy opartej o przyjete i przedstawione zatozenia spotki wynika, ze dziatalno$é
gospodarcza Grupy i pomimo wykazanej straty na koniec 2014 r., powinna znéw staé sie rentowna.
Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy zdaniem jej Zarzadu jednostki dominujgcej jest bezpieczna
i naszym zdaniem nie stwarza zagrozen do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzied
przysztosci.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1.

Informacje o wybranych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

31.12.2014 r. 31.12.2013r.
Rzeczowe aktywa trwate 260 603 274 562
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 33,04% 34,31%

W strukturze rzeczowych aktywow trwatych najwiekszy udziat stanowig budynki i budowle, a takie
maszyny i urzgdzenia. Rzeczowe aktywa trwate wykazujg nieznaczny spadek w poréwnaniu do roku
ubiegtego, tj. 0 1,27 p.p.

31.12.2014 . 31.12.2013r.
Zapasy 157 793 157 028
udziat procentowy w sumie bilansowe; 20,01% 19,62%

W strukturze zapaséw dominujacg pozycja sa towary, ktére stanowig 99,84% zapaséw. Ze wzgledu na
rodzaj prowadzonej dziatalnosci, Spétka dominujaca ponosi wkalkulowane w ta dziatalnosé straty, ktére
gtéwnie sq konsekwencjq naturalnych ubytkéw towardéw, ubytkéw towaréw w procesach logistyki ich
dostaw (niszczenia w transporcie lub magazynie) oraz ubytkéw towaréw w procesie sprzedazy (starzenie
sig, przeterminowanie, kradzieze). Ujawniane na biezaco szkody i ubytki obciazajg koszty dziatalnosci
Grupy. Spotki Grupy kapitatowej tworza na kazdy dzien bilansowy odpisy aktualizujace wartoé¢ zapaséw
towaréw handlowych w oparciu o ustalane na podstawie rzeczywistych wynikéw inwentaryzacji,
wskazniki niedoboréw w stosunku do wartoéci realizowanej sprzedazy netto, w okresach miedzy
poszczegblnymi inwentaryzacjami. Spétki Grupy tworza réwniez ustalane w drodze szacunkéw odpisy
aktualizujace warto$¢ godziwg zapaséw towaréw handlowych zalegajacych diuzej niz 365 dni.

31.12.2014r. 31.12.2013r.
stkotermi i g
Krétkote n;unowe nalezno.sm N 145 506 144 944
handlowe i pozostate naleinoéci
udziat procentowy w sumie bilansowej 18,45% 18,12%

Naleznoéci handlowe stanowia 87,00% ogdlnej pozycji krétkoterminowych naleznosci handlowych
i pozostatych naleznosci. Pozycja naleznosci handlowych dotyczy w gtéwnej mierze naleznosci
wynikajgcych ze sprzedazy towaréw (obrét w hurcie) i ustug (promocyjnych, marketingowych oraz
wynajmu nieruchomosci) z odroczonym terminem ptatnoéci. Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci
handlowych dotycza w gtéwnej mierze nalezno$ci wynikajacych ze sprzedazy hurtowej.

31.12.2014r. 31.12.2013r.
Kapitat wtasny 293 422 307 366
udziat procentowy w sumie bilansowej 37,21% 38,41%

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
zgodny z danymi wynikajacymi z Krajowego Rejestru Sadowego. Wedtug stanu na dziert 31.12.2014 r.
kapitat zaktadowy spétki wynosi 5 561 tys. zt i sktada sie z w petni optaconych 5 560 990 akcji.
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31.12.2014 . 31.12.2013r.
Krdtkotern.'nnowe zobowiaza.nia ' 262 510 248 740
handlowe i pozostate zobowigzania
udziat procentowy w sumie bilansowej 33,29% 31,09%

W strukturze krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzari gtéwna pozycje
stanowig zobowigzania handlowe (89,51%). Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania ulegly
zwigkszeniu w stosunku do roku ubiegtego, tj. 0 2,2 p.p.

31.12.2014 r. 31.12.2013r.
336311 339301

Zysk (strata) brutto

Zysk brutto w badanym okresie wykazuje spadek zysku ze sprzedazy, bowiem tempo wzrostu kosztéw
sprzedanych towardw i materialéw wyprzedzito wzrost przychodéw ze sprzedazy. Przychody ze
sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 2,14%, natomiast koszty sprzedanych towardw
i materiatéw o zwigkszyly sie o 2,94%. Powyisza sytuacja znalazta odzwierciedlenie w wyniku ze
sprzedazy, ktéry stanowi 99,12% wykonania w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

31.12.2014 . 31.12.2013r.
(11 645) 10 554

Zysk (strata) netto

W 2014 r. Grupa wygenerowata strate przed opodatkowaniem w wysokoéci 9 983 tys. zt, co po
uwzglednieniu podatku dochodowego w tacznej wysokosci 1 662 tys. zt spowodowato, ze ostateczny
wynik netto wynidst -11 645 tys. zt. Niniejsze badanie potwierdzito prawidtowe ujecie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw wszystkich jego elementdw, w tym takie straty netto z dziatalnosci
kontynuowanej.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Uzgodnienie aktywdw netto oraz zobowigzan i kapitatéw skonsolidowanych spétek ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j.

Aktywa przed wytaczeniami 1004 840
- korekta aktywdw trwatych (199 388)
- korekta aktywdéw obrotowych (16 823)
Aktywa netto po wylaczeniach 788 629
Zobowigzania i kapitaly przed wylgczeniami 1004 840
- korekta kapitatéw przypadajacych na akcjonariuszy Spétki dominujacej (235 763)
- korekta kapitatéw przypadajacych na udzialy niekontrolujace 36137
- korekta zobowigzan (16 585)
Zobowigzania i kapitaty po wylaczeniach 788 629

Prawidtowos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszelkie dane oraz zasady (polityka) rachunkowogci Grupy zostaly zaprezentowane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unig Europejska. Zostata zachowana ciaglos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do roku ubiegtego.
We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw zostata przeprowadzona prawidtowo. Wytgczenia
wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzar) oraz obrotéw wewnetrznych (przychodéw
i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja, a takze wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacja, zawartych w wartoéci aktywow zostaly dokonane we wszystkich istotnych aspektach
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zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska. Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna
i prawidtowo sporzadzona, a sposéb jej przechowywania zapewnia wtasciwa ochrone,

Wprowadzenie i informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione we
wszystkich aspektach, kompletnie i prawidtowo zgodnie z wymogami MSSF/MSR zatwierdzonymi przez
Unig Europejska. Dane te stanowiq integralng czeéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej, za ktérego treéé odpowiada Zarzad jednostki
dominujgcej, stanowi uzupetnienie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Po zapoznaniu sig z trescig tego sprawozdania stwierdzamy, ze dane w nim zawarte uwzgledniajg
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2013 r. poz. 133).

Ustalenia koricowe

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, moggcego mie¢ znaczacy wpltyw na
sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Po dacie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej nie wystapity istotne zdarzenia majace
wplyw na sytuacje finansowa i majatkowa badanej Grupy kapitatowej za rok badany, nie ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron, zaparafowanych przez bieglego rewidenta.

Krakéw, dnia 19 marca 2015 r.
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e-mail: biuro@kbr-konto.pl
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