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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej NAVIMOR-INVEST S.A.
z dziatalnosci w 2014 roku oraz z wynikéw oceny sprawozdari finansowych i sprawozdan
zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy kapitatowej.

Wypetniajac zapisy § 6 pkt 1 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki Rada Nadzorcza NAVIMOR-
INVEST S.A. przedstawia:

I. Roczne sprawozdanie z dziatalnoéci Rady Nadzorczej w 2014 roku.
Rada Nadzorcza NAVIMOR-INVEST S.A. dziatata w 2014 roku w nastepujgcym sktadzie :

1. Pan Wojciech Kotakowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

2. Pani Agnieszka Strzelczyk — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej do 22 kwietnia
2014 roku;

3. Pani Matgorzata Lewinska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej od dnia 28

kwietnia 2014r.;

Pani Danuta Wruck — Sekretarz Rady Nadzorczej;

Pan Krzysztof Gromulski - Cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Joanna Kosiorek-Sobolewska — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Maciej Bielenia — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 17 kwietnia 2014 roku.

Nouv s

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta cztery posiedzenia w trakcie ktorych
podjeto 19 uchwat, w tym 7 uchwat w trybie zwyktym, 12 uchwat w trybie obiegowym:

1. Nr1/2014 z dnia 20.01.2014r. w sprawie: wyboru Biegtego Rewidenta uprawnionego do
zbadania sprawozdan finansowych Oddziatu Spotki w Pradze za rok 2013r. Il kadencja - (
tryb obiegowy),

2. Nr 2/2014 z dnia 30.01.2014r. w sprawie: ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
NAVIMOR-INVEST S.A.—~ Il kadencja - ( tryb obiegowy),

3. Nr1/2014 z dnia 17.03.2014r, w sprawie: — rozpatrzenia i zaopiniowania propozycji
uchwat bedacych przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Il kadencja, ( tryb obiegowy),

4. Nr 1/2014 dnia 20.03.2014r. w sprawie: przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej
NAVIMOR-INVEST S.A. z dziatalnosci w roku 2013 — || kadencja - (tryb obiegowy ),

5. Nr 1/2014 z dnia 17.04.2014r. w sprawie: ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
NAVIMOR-INVEST S.A. - Il kadencja - ( tryb obiegowy)

6. Nr 1/2014 z dnia 28.04.2014r. w sprawie: dokonania wyboru uzupetniajacego do sktadu
Rady Nadzorczej Spétki NAVIMOR-INVEST S.A. — || kadencja,

7. Nr 2/2014 z dnia 28.04.2014r. w sprawie: wyrazenia zgody na obcigzenie nieruchomoéci
we Vranianiach — Il kadencja,

8. Nr 3/2014 7z dnia 28.04.2014r. w sprawie: : zawarcia Aneksu nr 3 do Umowy o
zarzadzanie z Prezesem Zarzadu Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. — || kadencja,
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9. Nr4/2014 z dnia 28.04.2014r. w sprawie: zawarcia Umowy o prace z Panem Krzysztofem
Kosiorek-Sobolewskim petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu Spétki NAVIMOR-INVEST S.A.
- Il kadencja,

10. Nr 1/2014 z dnia 20.05.2014r. w sprawie: wyrazenia zgody na obcigzenie nieruchomosci
stanowigcych wtasnosé Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. hipoteka na rzecz Banku
Handlowego w Warszawie S.A. - Citi Handlowy.— Il kadencja - ( tryb obiegowy),

11. Nr 1/2014 z dnia 27.05.2014r. w sprawie: wyrazenia zgody na nabycie nieruchomodci. —
Il kadencja - ( tryb obiegowy),

12. Nr 1/2014 z dnia 07.07.2014r. w sprawie: wyboru Biegtego rewidenta uprawnionego do
zbadania sprawozdan finansowych Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. za rok 2014r. oraz Grupy
Kapitatowej NAVIMOR-INVEST za rok 2014, — || kadencja,

13. Nr 2/2014 z dnia 07.07.2014r. w sprawie: wyrazenia zgody na nabycie nieruchomogdci - Il
kadencja,

14. Nr 3/2014 z dnia 07.07.2014r. w sprawie: przyznania nagrody pienieznej dla Cztonka
Zarzadu Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. - || kadencja,

15. Nr 1/2014 z dnia 09.07.2014r. w sprawie: ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
NAVIMOR-INVEST S.A. - Il kadencja - ( tryb obiegowy),

16. Nr 2/2014 z dnia 09.07.2014r. w sprawie: przyjecia zmian Regulaminu Zarzadu oraz
ustalenia jednolitego tekstu Regulaminu Zarzadu  Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. I
kadencja - ( tryb obiegowy),

17. Nr 1/2014 z dnia 21.07.2014r. w sprawie: wyrazenia zgody na nabycie nieruchomoéci. - Il
kadencja - { tryb obiegowy),

18. Nr 1/2014 z dnia 09.12.2014r. w sprawie: uchylenia czesci uchwaty dotyczacej wyboru
Biegtego rewidenta uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Oddziatu NAVIMOR-INVEST S.A. w Pradze za 2014 rok. - || kadencja - ( tryb
obiegowy ),

19. Nr 2/2014 z dnia 09.12.2014r. w sprawie: wyboru Biegtego rewidenta uprawnionego do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Oddziatu NAVIMOR-INVEST S.A. w
Pradze za rok obrotowy 2014 tj. za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. — || kadencja -

( tryb obiegowy ).

W roku 2014 Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowiazki na podstawie obowigzujgcych
przepisow prawa, Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza w trakcie swoich posiedzen podejmowata tematy wynikajace z biezgcej
dziatalnosci Spotki oraz sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Najwazniejszymi tematami prac Rady byly sprawy finansowo-gospodarcze i nadzorcze takie
jak:
- rozpatrywanie i opiniowanie sprawozdari z wynikéw dziatalnosci Spétki pod katem
realizacji planu gospodarczego za rok 2013r.,
- analizowanie i opiniowanie sprawozdar finansowych Spétki za rok 2013,
- biezace analizowanie zobowigzan i naleznosci Spétki i Oddziatu w Czechach,
- biezace analizowanie sytuacji finansowo-gospodarczej Spétki w roku 2014,
- biezace analizowanie sytuacji finansowo-gospodarczej Oddziatu w Czechach w roku
2014,
- opiniowanie realizacji Programu motywacyjnego przewidzianego na lata 2013-2014,
- nadzorowanie i kontrola nad biezacymi pracami Zarzadu,




- zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;] Spotki,

- opiniowanie i wyrazanie zgéd na nabycie nieruchomos$¢ przez Spatke,

- opiniowanie propozycji uchwat na walne zgromadzenia oraz wspomaganie
przygotowarn do walnych zgromadzen,

a takze doradzanie i konsultowanie w sprawach organizacyjno-korporacyjnych.

Pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej jej Cztonkowie utrzymywali biezacy i staty kontakt
ze Spotka i jej Zarzadem.

Rada Nadzorcza NAVIMOR-INVEST S.A. przeanalizowata sprawozdanie finansowe Spétki za
okres od 01 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. oraz sprawozdanie Zarzadu za 2014 rok, a
takze zapoznata sie z opinig oraz raportem biegtego rewidenta dotyczacymi sprawozdania
finansowego NAVIMOR-INVEST S.A. za 2014 rok.

Po zapoznaniu sie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki NAVIMOR-INVEST
S.A. za rok 2014 oraz z skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy kapitatowej
NAVIMOR-INVEST S.A. za rok 2014, obejmujgcym: bilans, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienigznych, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
informacje dodatkowa i sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdaniem z
dziatalnosci Grupy kapitatowej a takze po zapoznaniu si¢ z wynikiem badania tych
sprawozdan, przeprowadzonym przez bieglych rewidentéw z firmy pod nazwg ,AUDIT -
DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszczy,( wybranych
uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16.05.2013r. ). w ktérym biegli rewidenci wydajac opinie i
raport z badania sprawozdari finansowych potwierdzili, ze:

A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia
1994y,

1. Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i statutem

jednostki i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne do oceny rentownosci

oraz wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2014r., jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia
2014r.,,

2. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnogci sq zgodne z informacjami zawartymi w

zbadanym sprawozdaniu finansowym,

3. Bilans sporzadzony na 31 grudnia 2014 roku po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume bilansowg 41115 759,38 zlotych ( stownie: czterdziesci jeden milionéw sto
pigtnascie tysigcy siedemset pigédziesiat dziewie¢ ztotych 38/100 ),

4. Rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazuje zysk
netto w kwocie 1637 290,19 ztotych ( stownie: jeden milion szeééset trzydziesci siedem
tysigcy dwiescie dziewiecdziesigt ztotych 19/100 ),

5. Informacja dodatkowa,

6. Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pieniginych wykazuje zmniejszenie stanu érodkéw
pienigznych w kwocie 2887 158,03 zfotych ( stownie: dwa miliony osiemset
osiemdziesiat siedem tysiecy sto pigédziesiat osiem ztotych 3/100 ),

7. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie kapitatéw wtasnych
ogotem o kwote 2104951,12 ztotych ( stownie: dwa miliony sto cztery tysigce
dziewigcset piecdziesiat jeden ztotych 12/100 ) ztotych,
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8. Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzagdu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 01
stycznia do 31 grudnia 2014 roku s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym,

B. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia
1994,

1. Jest ono zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi przepisami prawa i statutem
jednostki i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne do oceny rentownosci
oraz wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2014r., jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej jednostki na dzieri 31 grudnia
2014r.,

2. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym,

3. Skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2014 roku po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume bilansowg 41 256 165,81 ztotych ( stownie: czterdziesci jeden
milionéw dwiescie piecdziesiat szes¢ tysiecy sto szesédziesiat pie¢ ztotych 81/100 ),

4. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
wykazuje zysk netto w kwocie 1 650 872,25 ztotych ( stownie: jeden milion szeééset
piecdziesiat tysiecy osiemset siedemdziesiat dwa ztote 25/100 ),

5. Informacja dodatkowa,

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych wykazuje zmniejszenie
stanu Srodkow pienigznych w kwocie 2 755 321,95 zlotych  ( stownie: dwa miliony
siedemset piecdziesigt pig¢ tysigcy trzysta dwadziescia jeden ztotych 95/100 ),

7. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym Grupy kapitatowej wykazuje
zwigkszenie kapitatow wtasnych ogétem o kwote 2 118 533,18 ziotych ( stownie: dwa
miliony sto osiemnascie tysigcy piecset trzydziesci trzy ztote 18/100 ) ztotych,

8. Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok
obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku s zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym,

Rada Nadzorcza Spotki wykonujac dyspozycje zawartg w art. 382 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych pozytywnie ocenia sprawozdania finansowe i sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci Spétki NAVIMOR-INVEST S.A. za 2014r. oraz sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
Grupy kapitatowej NAVIMOR-INVEST S.A. za rok 2014, oraz po zapoznaniu sie z wnioskiem
Zarzadu Spotki dotyczacym sposobu podziatu zysku netto za rok 2014 w kwocie 1 637 290,19
ztotych ( stownie: jeden milion szes¢set trzydziesci siedem tysiecy dwiescie dziewieédziesigt
ztotych 19/100 ), proponuje aby zysk netto w kwocie 1 637 290,19 ztotych za rok obrotowy
2014 przeznaczy¢ w pierwszej kolejnosci na pokrycie straty z lat poprzednich tj.
przeznaczy¢ kwote 920 447,14 ztotych a pozostatg czes¢ zysku przekazaé na kapitat
zapasowy.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia przedstawione dokumenty i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o:
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1. zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spoétki NAVIMOR-INVEST S.A. za
2014r. i sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy kapitatowej NAVIMOR-INVEST S.A.
za rok 2014 oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego za rok 2014,

2. udzielenie Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkéw za rok 2014,

II. Ocena sytuacji Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. z uwzglednieniem oceny systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje gospodarczo — finansowa Spétki za 2014 rok.
Spotka stara sie terminowo regulowa¢ swoje zobowigzania. Zarzad w sposéb ciagly
monitoruje stan finanséw jednostki. Wieloletnia wspétpraca Spétki z jej dostawcami nie
powoduje zagrozen ptynnosci finansowej, a stan posiadanych zaméwieri znajduje sie na
poziomie wystarczajgcym dla niezachwianej realizacji proceséw gospodarczych.

W roku 2014 Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie system kontroli wewnetrznej i system
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki stosowany w Spoétce.

Kontrola wewnetrzna w NAVIMOR-INVEST S.A. realizowana jest przede wszystkim przez
Zarzad Spotki oraz dyrektordw a takie kierownikow poszczegdlnych dziatéw. W Spétce
przeprowadzane s3g cykliczne szkolenia oraz kontrole wewnetrzne, majace na celu
utrzymanie poziomu zminimalizowanych wszelkich ryzyk, ktérym podlega Spétka oraz
monitorowanie i ciggtag poprawe procesow jej funkcjonowania.

W zakresie ryzyka zwigzanego ze sporzadzaniem jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, Spotka minimalizuje istnienie tego ryzyka poprzez:

e przedktadanie sprawozdar finansowych Spdtki corocznym badaniom przez
niezaleznego audytora,

e zlecanie dokonywania szacunkéw niezaleznym doradcom (np. licencjonowanym
aktuariuszom lub rzeczoznawcom majatkowym),

e zatrudnienie odpowiedniej klasy specjalistow, ktdrzy posiadajg wiedze niezbedng do
prawidtowego sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa,

e istnienie wtasciwego systemu obiegu dokumentdw i ich ewidencji oraz poprzez
kontrole dokumentacji.

Proces sporzadzania sprawozdan finansowych realizowany jest przez pion finansowy. W celu
zapewnienia prawidfowosci i rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych, a takie
wyeliminowania czynnikéw ryzyka Spdtka w $cistej wspotpracy ze swoim podmiotem
dominujgcym, wdrozyta do stosowania w sposéb ciggly, system kontroli wewnetrznej wraz z
szeregiem procedur go dotyczacych. Istniejacy systemu ciggtego raportowania oraz kontroli,
pozwala Zarzadowi i cztonkom Rady Nadzorczej na podejmowanie decyzji w momencie
rozpoznania czynnika ryzyka.

Dziatajgce w Spotce zasady kontroli wewnetrznej gwarantuja bezpieczenstwo dziatania
Spotki oraz poprawnosc informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych.

ye
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Rada Nadzorcza na biezaco zapoznaje sie z zi‘dentyfikowanymi problemami w zakresie
funkcjonowania mechanizméw kontroli wewnetrznej.

ll. Ocena pracy Rady Nadzorczej NAVIMOR-INVEST S.A. w 2014 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swoje dziatania i prace, jak réwniez SWojg organizacje i
sktad ktory zapewnia doswiadczenie i wiedze niezbedng do prawidfowego wykonywania
zadan Rady Nadzorczej.

Informacje dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej i jej
szczegotowe uprawnienia dostepne sa na stronie internetowej Spétki pod adresem:
http://navimorinvest.eu/

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
NAVIMOR-INVEST S.A.

Gdansk, 16 marca 2015r.

-Z’.’
Wojclech Kotakowski



