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Global City Holdings N.V.

Szanowni Akcjonariusze,

W 2014 roku w naszej Spolce zaszly najbardziej przelomowe zmiany od czasu jej powstania.
Potaczenie dziatalnosci kinowych Cineworld i Cinema City tworzace drugg sie¢ kinowa w Europie,
przyniosty zasadnicze zmiany w strukturze naszej dziatalnosci, tadzie korporacyjnym oraz celach
operacyjnych. Pan Moshe Greidinger oraz Pan Israel Greidinger, nasi gléwni akcjonariusze, ustapili z
funkcji zwigzanych z biezagcym zarzadzaniem Spoétka i zostali powotani na stanowiska, odpowiednio
Generalnego Dyrektora Wykonawczego oraz Zastgpcy Generalnego Dyrektora Wykonawczego w
Cineworld. W ramach umowy potaczenia Spoétka zmienita nazwe i nie nosi juz ani nazwy ani logo
Cinema City. Umowa potaczenia pomigdzy Cineworld i Cinema City, wynikajaca z niej nowa struktura
dzialalno$ci oraz Spotka o nowej nazwie Global City Holdings zostaly ciepto przyjete przez
akcjonariuszy Spotki i zatwierdzone podczas zgromadzenia akcjonariuszy Spotki na poczatku 2014 r. W
zwigzku z potaczeniem, Global City Holdings stata si¢ najwigkszym akcjonariuszem Cineworld
poczatkowo posiadajac udzial wysokosci 24,9% akcji w Cineworld, ktory ostatecznie zostatl zwigkszony
poprzez kolejne transakcje do 29,04%.

Znaczna kwota $rodkéw pienigznych netto uzyskana dzigki transakcji potaczenia, umozliwita nam
skoncentrowanie si¢ na nowych projektach rozrywkowych i nieruchomosciowych. Nasza najwigksza
inwestycja w nadchodzacych latach bedzie Park of Poland, pierwszy w Polsce i w Europie Srodkowo-
Wschodniej park rozrywki w pelnej skali, ktory planujemy stworzy¢ w etapach. W trakcie roku 2014
zrobili$my postepy w tym projekcie zakupujac kolejne dziatki gruntu oraz podpisujac umowe z Wund
Group, znanym niemieckim developerem parkow wodnych, jako naszym partnerem strategicznym
odpowiedzialnym za budowe i zarzadzanie duzym Aquaparkiem, zaplanowanym jako pierwsza czgsé
Park of Poland.

W trakcie roku Rada Dyrektoréw regularnie dokonywata oceny tej znaczacej zmiany w formie
dziatalnosci grupy, z grupy skoncentrowanej przede wszystkim na dziatalnos$ci kinowej na spotke
holdingowa z poszczegolnymi udziatami, i wptywem tej zmiany na Spotke jako spotke notowang na
gietdzie. Przeglad sytuacji zaowocowal w styczniu 2015 utworzeniem przez Rade Komitetu
Specjalnego Niezaleznych Dyrektoréw Niewykonawczych, w celu przeprowadzenia gruntownego
przegladu z udziatem doradcow oraz przedstawienia Radzie Dyrektoréw formalnej rekomendacji
dotyczacej ewentualnej potrzeby dziatan oraz ich zakresu. W lutym 2015 Komitet Specjalny
zarekomendowal, iz najlepsza strategia dla Spotki i jej wszystkich interesariuszy, wiacznie z
akcjonariuszami, bedzie kontynuowanie dziatalnosci, wtacznie z rozwojem Park of Poland w formie
spotki prywatnej. Rada Dyrektoréw, po spotkaniu informacyjnym 2z akcjonariuszami Spoftki,
zaakceptowata proces wycofania spotki z Gietdy Papierdéw Wartosciowych w Warszawie.

Wezeéniej, przed tym procesem, w grudniu 2014, Spotka oglosita, ze dokonata takze przegladu opcji
strategicznych dotyczacych posiadanego przez nig pakietu w spolce Ronson Europe N.V., gdzie Spotka
posiada okoto 40% akcji i wspotkontroluje ja wraz ze spotka with U. Dori Group. Spoltka, razem z U.
Dori Group, rozpoczgta proces sprzedazy, ktory trwa od poczatku 2015 roku.

Jeste§my bardzo dumni z osiggnig¢ Spotki w minionym roku. Wierzymy, ze potaczenie z Cineworld,
stworzenie Park of Poland oraz przejscie do formuty spotki prywatnej, ktore zainicjowali$my, stworzyto
i bedzie tworzyé w przysziosci duza wartos¢ dla wszystkich naszych interesariuszy. Doceniamy
wsparcie, ktore otrzymalisSmy podczas tych wyjatkowych ostatnich 12 miesiecy.

Pan Mark B. Segall
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

27 marca 2015 roku



Global City Holdings N.V.

Raport roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Spis tresci

Strona
Profil Spoltki 1
Rada Dyrektorow 2
Sprawozdanie Rady Dyrektoréow z dzialalnosci Grupy Kapitalowej 3
Lad Korporacyjny 14
Profil Ryzyka i Zarzadzanie Ryzykiem 23
Raport dotyczacy wynagrodzenia 25
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 26
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 28
Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow 29
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym 30
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych 31
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 33
Sprawozdanie finansowe Spélki
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki 58
Rachunek zyskow i strat Spotki 59
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spotki 60
Rachunek przeplywow pienigznych Spotki 61
Noty do sprawozdania finansowego Spoiki 62
Pozostale informacje 66
Raport bieglego rewidenta 67



Global City Holdings N.V.

Sprawozdanie Rady Dyrektorow

Profil Spolki

Profil Spotki

Global City Holdings N.V. (zwana dalej ,,Spotka”, poprzednio Cinema City International N.V.),
zatozona w Holandii, jest spotka publiczna notowang na gieldzie. Spotka (wraz ze swymi spotkami
zaleznymi zwana dalej ,,Grupa”), w wyniku potaczenia swojej dziatalnosci kinowej z dziatalnoscia
kinowa Cineworld Group Plc. (zwanej dalej "Cineworld") jest obecna w trzech segmentach: [1] branzy
kinowej poprzez wynoszacy 29,04% udziat w Cineworld, bedacym drugim pod wzgledem wielkosci
operatorem kin w Europie, oraz dzigki nieruchomosciom kinowym, w sktad ktérych wchodzi siedem
obiektow wynajmowanych Cineworld [2] na rynku nieruchomosci, gdzie posiada portfel nieruchomosci
(1) komercyjnych (gléwnie centrum handlowe Mall of Rousse w Bulgarii), (ii) mieszkaniowych poprzez
udziat w wysokosci 39,78% w spotce Ronson Europe, dzialajacej jako deweloper w $rednim segmencie
rynku mieszkaniowego na terenie Polski oraz (iii) biurowych (budynek biurowy w Herzlijji, w Izraelu),
a takze [3] w branzy rozrywkowej poprzez realizacje projektu Park of Poland, czyli pierwszego w
Polsce parku rozrywki na duzg skale.

Akcje Spoétki zostaly dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Wedhug stanu na 26 marca 2015 roku cena rynkowa akcji wynosita 40,00 PLN (9,78 EUR), co
zapewnito Spoétce kapitalizacje rynkowa w wysokosci 500,7 miliona EUR. Biuro Spoétki znajduje si¢ w
Rotterdamie, w Holandii.

Polgczenie dziatalnosci kinowych Spotki i Cineworld

10 stycznia 2014 roku Spoétka i Cineworld Plc. zawarly umowe polaczenia swoich dziatalno$ci
kinowych. Transakcja zostala sfinalizowana 27 lutego 2014 roku (,,Dzien Zamknigcia”). Od dnia
Zamknigcia zmianie ulegt profil Spotki, jej dziatalno$¢ i strategia, statut spotki, struktura tadu
korporacyjnego oraz sktad jej organow.

W dniu Zamknigcia Spotka dokonata przeniesienia wszystkich akcji w kapitale zaktadowym spotki
Cinema City Holding B.V. (,,CCH”), calkowicie zaleznej od Spotki, ktdra na dzien 27 lutego 2014 roku
posiadata catos¢ dziatalnosci kinowej Spotki, na Cineworld, na podstawie wartoSci przedsiebiorstwa (z
wylaczeniem zadtuzenia i gotowki) wynoszacej okoto 503 miliony GBP, w formie akcji i w gotdwce
(,,Potaczenie”). Po dniu Zamknigcia Spotka byta poczatkowo w posiadaniu 24,9% akcji Cineworld. W
zwigzku z Polaczeniem Spotka i Cineworld zawarly rowniez umowe o wzajemnych stosunkach. W
wyniku zakupu kolejnych akcji, jej udziat w Cineworld na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi
29,04%
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Sprawozdanie Rady Dyrektorow

Rada Dyrektorow

Sklad Rady Dyrektoréw

Ze skutkiem od dnia wprowadzenia zmian w statucie Spotki, ktore miato miejsce 28 lutego 2014 roku,
w Spotce ustanowiono jeden organ (struktura jednopoziomowa) - Rad¢ Dyrektorow Wykonawczych i
Niewykonawczych. Po powotaniu przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki,
ktore odbyto sie 24 lutego 2014 roku oraz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
odbytlo si¢ 30 czerwca 2014 roku, cztonkéw Rady Dyrektorow na czteroletnig kadencje po rezygnacji
Pana Scotta Rosenbluma (od 28 lutego 2014 roku), Pana Jonathana Chissicka (od 31 marca 2014 roku) i
Pana Franka Pierce’a (od 31 marca 2014 roku), sktad Rady Dyrektorow Spotki przedstawia si¢
nastepujgco

Mark B. Segall (Dyrektor Niewykonawczy, Przewodniczacy)
Peter Dudolenski (Dyrektor Wykonawczy i Dyrektor Generalny);
Moshe J. Greidinger (Dyrektor Niewykonawczy);

Israel Greidinger (Dyrektor Niewykonawczy);

Yair Shilhav (Dyrektor Niewykonawczy);

Caroline M. Twist (Dyrektor Niewykonawczy);

Peter J. Weishut (Dyrektor Niewykonawczy);

NogakowhE

Zyciorysy Dyrektoréw znajdujq sie na stronach 18 - 20 niniejszego raportu rocznego.

Komitety Rady Dyrektorow

W ramach Rady Dyrektorow dziataja cztery komitety uprawnione, ktorych celem jest prowadzenie
dzialan w odniesieniu do konkretnych kwestii, za ktére odpowiadaja. Regulaminy okreslajace zadania
Rady Dyrektoréw i kazdego z komitetow sg dostepne na stronie internetowej Spotki.

Komitet ds. Audytu

Rola i obowigzki Komitetu ds. audytu obejmuja nadzér nad Radg Dyrektoréw, monitorowanie ich i
doradzanie im w zakresie wszelkich kwestii zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem, audytem, kontrolg i
przestrzeganiem odpowiednich przepisow i regulacji finansowych. Komitet ds. Audytu poddaje ocenie
prace wykonywane przez zewng¢trznych audytorow oraz zwigzane z tym koszty. W ciggu 2014 roku
Komitet ds. Audytu odbyt dwa spotkania. Komitet ds. Audytu spotykal si¢ takze z audytorami
zewnetrznymi.

Komitet ds. Wyboru i Nominacji;

Glownym zadaniem Komitetu jest doradzanie Radzie Dyrektoréw w sprawach dotyczacych nominacji
cztonkéw Rady Dyrektorow. Komitet ds. Nominacji poddaje regularnej weryfikacji profil, skuteczno$¢ i
sktad Rady Dyrektorow. Weryfikuje rowniez wyniki prac Dyrektorow Wykonawczych. W roku 2014
Komitet ds. Nominacji odbyt jedno spotkanie.

Komitet ds. Wynagrodzen

Glownym zadaniem Komitetu ds. Wynagrodzen jest przedstawianie Radzie Dyrektoréw propozycji
dotyczgcych wynagrodzenia cztonkéw Dyrektora Wykonawczego, w tym rowniez weryfikacja i
monitorowanie ogolnej polityki wynagradzania Grupy. W ciggu 2014 roku Komitet ds. Wynagrodzen
odbyt jedno spotkanie.

Komitet Specjalny Niezale;nych Dyrektorow Niewykonawczych

Obowiazkiem i1 zadaniem Specjalnego Komitetu Niezaleznych Dyrektorow Niewykonawczych jest
podejmowanie odpowiednich krokow w sytuacjach, gdy osobiste interesy kierownictwa Spoétki lub
innych powigzanych jednostek moga wigzac si¢ z dang kwestig dotyczacg Spotki, dlatego niepozgdane
byloby, gdyby osoby takie uczestniczyly we wszystkich naradach Rady poswigconych tej kwestii. W
2014 roku Komitet Specjalny odbyt jedno spotkanie.



Global City Holdings N.V.
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Sprawozdanie Rady Dyrektorow

Ogolne informacje

Rada Dyrektoréw ma przyjemnos¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe Global City Holdings N.V. za
rok obrachunkowy 2014, wraz z zalgczonym sprawozdaniem Rady Dyrektorow. Audytor BDO Audit
& Assurance B.V. przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego i wydat opini¢ bez zastrzezen.

Posiedzenia Rady Dyrektorow
W 2014 roku Rada Dyrektorow odbyta osiem posiedzen, podczas ktorych w normalnym toku obrad
omawiane byly rozne kwestie, a ponadto przedyskutowano, migdzy innymi, nastgpujace kwestie:

e strategi¢ biznesowa Spolki, strukture nadzoru korporacyjnego Spotki oraz przestrzeganie zasad
holenderskiego i polskiego kodeksu nadzoru korporacyjnego;

e zarzadzanie ryzykiem;

e weryfikacje wynikow pracy kierownictwa Spotki, oceng polityki wynagradzania Spotki

e wyniki finansowe i inne zwigzane z tym kwestie.

We wszystkich posiedzeniach Rady Dyrektorow w 2014 roku uczestniczyla wigkszos¢ jej cztonkow
osobiscie lub za posrednictwem telekonferencji, a w przypadku zadnego z czlonkéw Rady nie
odnotowano wigcej niz jednej nieobecnosci.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato sporzadzone w ramach kompetencji Rady Dyrektorow i
omoéwione na spotkaniu Komitetu ds. Audytu w obecnosci biegtych rewidentdéw, ktorzy udzielili
dalszych informacji na temat procedury i wynikoéw badania. Rada Dyrektorow rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecie sprawozdania finansowego w przedstawionej formie.

Podzial zysku netto za rok obrachunkowy 2014
Jak wskazano na stronie 66, zysk netto za rok 2014 w wysokosci 18,4 miliona EUR zostanie
przeniesiony do zyskow z lat ubiegtych.
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Znaczace wydarzenia w ciagu roku obrachunkowego 2014

27 lutego 2014 roku Spotka sfinalizowala umowe dotyczaca potaczenia jej dziatalnosci kinowej z
dziatalnoscig kinowa Cineworld, w wyniku ktérej stata si¢ drugim pod wzgledem wielkoSci
operatorem kin w Europie. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka posiada 76 626 344
akcje, co stanowi jej udziat w Cineworld w wysokosci 29,04%. Po dniu Zamknigcia Spotka nabyta
na wolnym rynku 11 025 108 dodatkowych akcji Cineworld w $redniej cenie 3,26 GBP za
akcje, zwigkszajac swoj udziat z 65 601 236 akcji (udzial w Cineworld w wysokosci
24,9%) wedtug stanu na dzien 27 lutego 2014 roku.

Ze skutkiem od 28 lutego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA)
zwotane 24 lutego 2014 roku, zatwierdzito zmiang statutu Spotki, majaca na celu, migdzy
innymi, zmian¢ nazwy Spotki na Global City Holdings NV oraz ustanowienie organu o
jednopoziomowej strukturze, ztozonego z dyrektoréw wykonawczych i niewykonawczych.
Ponadto, NWZA dokonato ustanowienia sktadu Rady Dyrektoréw oraz zatwierdzenia nowej
polityki wynagradzania cztonkéw kierownictwa.

W kwietniu 2014 roku spotka zalezna Spotki podpisata umowe ze spotka WUND Industriebau
GmbH (,,WUND") dotyczaca partnerstwa strategicznego w zakresie budowy Aquaparku
usytuowanego w poblizu Mszczonowa. Spotka planuje zamknaé etap projektu Aquaparku i
rozpocza¢ budowe w 2015 roku.

W kwietniu 2014 roku w wyniku wezwania Spotka nabyta 2 370 724 akcje wlasne, stanowigce
4,63% wszystkich wyemitowanych akcji Spoiki, za taczng kwote 20,3 miliona EUR. Cena nabycia
akcji objetych wezwaniem wynosita 35,70 PLN za akcjg.

W lipcu 2014 roku Spoétka otrzymata dywidende koncowa z Cineworld za 2013 rok w wysokosci
6,4 pensa na 1 akcje¢. Udziat Spotki w dywidendzie wynidst 4,3 miliona GBP (5,3 miliona EUR).

W pazdzierniku 2014 roku Spotka otrzymata dywidendg §rodroczng z Cineworld w wysokosci 3,8
pensa na 1 akcjg. Udzial Spotki w dywidendzie wyniost 2,7 miliona GBP (3,5 miliona EUR).

W grudniu Spoétka oglosita, ze razem z U. Dori Group Ltd. rozwaza strategiczne mozliwos$ci
dotyczace sprzedazy catosci lub czesci ich udziatdéw w spotce Ronson Europe N.V. Jednakze, nie
ma pewnosci, Czy transakcja taka dojdzie do skutku ani tez nie zostaty okreslone jej warunki.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej Spotki Mall of Rousse spadta o 10,2 miliona EUR, co
negatywnie wptyneto na wyniki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

W lutym 2015 roku spotka Ronson ujawnita swoje wyniki za rok obrachunkowy zakonczony 31
grudnia 2014 roku, wykazujac strate netto w wysokosci 15,4 miliona PLN (3,7 miliona EUR), w
stosunku do zysku netto na poziomie 18,6 miliona PLN (4,4 miliona EUR) za rok obrachunkowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku (www.ronson.pl).

W marcu 2015 roku Cineworld opublikowat swdj raport roczny za okres 53 tygodni zakonczony 1
stycznia 2015 roku, ktory zostatl przedstawiony przez Spotke w raporcie biezagcym nr 06/2015.
Dyrektorzy Cineworld rekomendowali akcjonariuszom zatwierdzenie dywidendy koncowej w
odniesieniu do okresu zakonczonego 1 stycznia 2015 roku w wysokosci 9,7 pensa za 1 akcje.
Oczekuje sie, ze udziat Spotki w dywidendzie, jesli zostanie zatwierdzona, wyniesie 7,3 miliona
GBP (9,3 miliona EUR).


http://www.ronson.pl/
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Zarys dzialalnoS$ci
Polaczenie dzialalnosci kinowej Spolki z dzialalnos$cia kinowa Cineworld

27 lutego 2014 roku sfinalizowana zostata umowa potaczenia pomigdzy Spotka i Cineworld, w wyniku
ktorej potaczone zostaly dziatalnosci kinowe Spoétki i Cineworld. Polaczona dziatalno$¢ kinowa
kontynuowana pod nazwg Cineworld doprowadzita do utworzenia drugiego pod wzgledem wielkos$ci
operatora kin w Europie, zajmujacego pozycje numer jeden lub numer dwa w kazdym regionie, w
ktérym jest obecny, takze w Zjednoczonym Kroélestwie, gdzie utrzymuje obecnie pozycje lidera na
rynku.

W okresie poprzedzajacym Zamknig¢cie Spotka przeprowadzita reorganizacje swojej dziatalnosci
polegajacej na oddzieleniu dziatalno$ci kinowej od dziatalnosci deweloperskiej w celu utatwienia
realizacji Potaczenia. W dniu Zamknigcia Spotka dokonata przeniesienia cato$ci swojej dziatalnosci
kinowej do Cineworld na podstawie warto$ci przedsigbiorstwa (z wylgczeniem zadtuzenia i gotowki)
wynoszacej okoto 503 miliony GBP w formie akcji i w gotowce. Potgczenie zostato sfinansowane przez
Cineworld w drodze emisji praw do akcji Cineworld, objetej calkowita gwarancja, nowego
finansowania dtuznego oraz 24,9% nowych akcji Cineworld wyemitowanych jako wynagrodzenie dla
Spotki. Po dniu Zamknigcia Spotka, za§ w wyniku zakupu kolejnych akeji zwigkszyta swoj udziat w
Cineworld do 29,04% na dzien publikacji niniejszego raportu.

Zarowno Spotka, jak i Cineworld sg obecnie notowane odpowiednio na gietdach w Warszawie i
Londynie.

W zwigzku z Potaczeniem Spotka zobowigzala sie, ze — z zastrzezeniem okreslonych ograniczonych
okolicznosci - nie bedzie prowadzi¢ dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Cineworld
przez okres dwoch lat po Zamknigciu, a takze nie bedzie pozyskiwaé pracownikow Cineworld przez
trzy lata od dnia Zamkniecia.

Panowie Moshe (Mooky) i Israel Greidinger, Dyrektor Generalny Spoiki i Dyrektor Finansowy Spotki
zostali cztonkami rady dyrektorow i Kierownictwa Cineworld odpowiednio jako Dyrektor Generalny i
Zastepca Dyrektora Generalnego. Wraz z przejeciem nowych obowigzkow, Panowie Greidinger
zrezygnowali z petienia funkcji cztonkoéw Zarzadu i stali si¢ dyrektorami niewykonawczymi Spoiki.
Pan Scott Rosenblum, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki zostal mianowany dyrektorem
niewykonawczym Cineworld i w konsekwencji zrezygnowat z funkcji cztonka i przewodniczacego
Rady Nadzorczej Spotki. W tym samym czasie do Rady Dyrektorow Spotki dotaczyt Pan Peter
Dudolenski, ktory objal funkcje jej Dyrektora Wykonawczego.

Z uwagi na Potgczenie Spotka i Cineworld zawarly rowniez umowg¢ o wzajemnych stosunkach
(,,Umowa o Wzajemnych Stosunkach"), regulujaca dalsze relacje pomiedzy Spotka a Cineworld po
Zamknigciu. Umowa o Wzajemnych Stosunkach zawiera, migdzy innymi, postanowienia: (i)
zapewniajace, ze Cineworld bedzie w stanie prowadzi¢ swoja dziatalno$¢ niezaleznie od Spoiki; (ii)
zezwalajace Spotce na powotanie jednego dyrektora niewykonawczego Cineworld (pod warunkiem, ze
Moshe Greidinger, Israel Greidinger ani Scott Rosenblum nie beda zasiadali w radzie dyrektorow
Cineworld) w okresie, dopdki Spotka bedzie posiadata co najmniej 10% praw gltosu w Cineworld; oraz
(ii1) dotyczace ograniczenia zbywania przez Spotke posiadanych przez nig akcji Cineworld w okresie 12
miesiecy po Zamknigciu, wraz z wymogiem, aby Spotka, w miar¢ mozliwosci, skonsultowata si¢ i
rozwazyta zasadng opini¢ Przewodniczacego Rady Dyrektorow lub starszego niezaleznego dyrektora
Cineworld przed dokonaniem sprzedazy posiadanych przez nig akcji w Cineworld po wstgpnym okresie
12 miesiecy.
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Przeglad opcji dotyczacych strategii

Od momentu potaczenia z Cineworld na poczatku 2014 roku (’Potaczenie”), Rada Dyrektorow Spotki
dokonywata co pewien czas przegladu roznych opcji dotyczacych jej strategii. Pod koniec 2014 roku
Rada zwotata posiedzenie w celu rozwazenia takich mozliwosci i w styczniu 2015 roku utworzyta
Komitet Specjalny sktadajacy si¢ z niezaleznych dyrektorow niewykonawczych, ktérego celem byto
dokonanie przegladu dostepnych Spétce mozliwosci zwigzanych z jej strategig. Zadaniem Komitetu
Specjalnego byta identyfikacja, rozwinigcie, ocena i rozwazenie poszczegdlnych mozliwosci oraz
przedstawienie rekomendacji w zakresie przysztej strategii Spotki.

Komitet Specjalny dokonat przegladu opcji dotyczacych strategii Spotki, z uwzglednieniem interesow
jej wszystkich interesariuszy, w tym takze akcjonariuszy. Po zakonczeniu analizy, we wspotpracy z
zewngtrznymi  doradcami finansowymi i radcg prawnym, Komitet Specjalny zaproponowal do
rozwazenia nastgpujace mozliwosci:

(a) Pozostawienie stanu obecnego;

(b) Przejecie przez osobg trzecig (otwarta oferta sprzedazy lub sprzedaz aktywow);

(c) Znalezienie inwestora, ktory wykupitby udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych, oraz wycofanie z
gietdy;

(d) Podziat Spotki lub sprzedaz czesci aktywow Spotki; lub

(e) Wycofanie z Gieldy Papiererow Wartosciowych w Warszawie wraz z ofertg skupu akcji przez
Spotke (wykup akcji wiasnych) .

Po wnikliwej analizie i uwzglednieniu opinii doradcéw zewngtrznych, Rada rekomendowata wycofanie
z gietdy w mozliwie jak najkrotszym czasie wraz z publiczng oferta skupu akcji (wykup akcji wlasnych)
przez Spotke. Cena za jedng akcje rekomendowana jako uczciwa propozycja dla akcjonariuszy to ok. 40
PLN, co stanowi $rednig cen¢ akcji na gietdzie z ostatnich 6 miesigcy (z uwzglednieniem podatku ze
sprzedazy i innych podatkow, jezeli maja zastosowanie).

Nastepnie Spotka opracowata szczegdlowy dokument informacyjny dla akcjonariuszy, ktory zostat
przekazany kazdemu z akcjonariuszy Spoiki, opisujacy proces analizy opcji i propozycje Rady, a takze
informujacy o zgromadzeniu akcjonariuszy planowanym w celu omdéwienia rekomendacji. 10 marca
2015 roku w Warszawie Spotka zwotata wstepne zgromadzenie akcjonariuszy, podczas ktorego
Przewodniczacy przedstawil dokonang przez Radg analizg oraz jej rekomendacj¢. Nastepnie, 20 marca
2015 roku w Rotterdamie, w Holandii, odbyto si¢ formalne zgromadzenie akcjonariuszy.

23 marca 2015 roku Rada Dyrektorow Spotki zatwierdzita wniosek dotyczacy wycofania z obrotu na
gietdzie jej akcji, ktory Spotka ztozyta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie tego samego
dnia.
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Wybrane dane finansowe

Zysk netto Spotki przypisywany na akcjonariuszy Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
wyniost 18,4 EUR i ksztattowat si¢ w sposob przedstawiony ponizej:

za rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
(zbadane)
EUR (miliony)
WYNIKI
Przychody 62,5 297,9
Udzial zysku podmiotéw inwestycji rozliczanych metoda praw wtasnosci 172 )
(Cineworld) '
Udzial zysku podmiotoéw inwestycji rozliczanych metoda praw wlasnosci
(1,5) 6,4
(Ronson)
Zysk brutto z dziatalnosci operacyjnej 20,1 23,7
Zysk netto 18,4 21,6
Zysk na akcje 0,37 EUR 0,42 EUR
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (podstawowa) 49 478 789 51 200 000
31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
(zbadane) (zbadane)
EUR (miliony)

BILANS
Aktywa razem 647,5 5445
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 639,8 274,8

Poréwnanie wynikow

Przychody za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku obejmujgq przychody z dziatalnosci kinowej Spotki
w okresie od 1 stycznia do 27 lutego 2014 roku (data Zamkniecia). Od 27 lutego 2014 roku zysk netto z
dziatalnosci kinowej Spotki poprzez jej udzial w Cineworld jest ujmowany w pozycji Udzial zysku
podmiotéw inwestycji rozliczanych metodg praw wiasnosci — Cineworld. W rezultacie wyniki za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku nie sq poréwnywalne z wynikami rok zakornczony 31 grudnia 2013
roku.

Istotne informacje finansowe

e W ramach polaczenia Grupa dokonata wczesniejszej splaty calego swojego zadtuzenia bankowego.

e Nadzien 31 grudnia 2014 roku stan srodkéw pieni¢znych netto Grupy wyniost 92,3 miliona EUR

e Udzial Spotki w zysku podmiotéw inwestycji rozliczanych metoda praw witasnosci — Cineworld
osiggnat 17,2 miliona EUR.

e  Zysk netto za rok spadt do 18,4 miliona EUR w 2014 roku z 21,6 miliona uzyskanego w 2013
roku.

e  Spolka odnotowata strate z tytutu korekty warto$ci godziwej swojej nieruchomosci inwestycyjnej
Mall of Rousse w wysokosci 10,2 miliona EUR.

Dziatalnosé kinowa

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka posiada 76 626 344 akcje, co stanowi udzial w
Cineworld w wysokosci 29,04%. Po dniu Zamknigcia Spoétka nabyla na wolnym rynku 11 025 108
dodatkowych akcji Cineworld w $redniej cenie 3,26 GBP za akcje, zwiekszajac swoj udziat z
65 601 236 akcji (poczatkowy udziat w Cineworld w wysokosci 24,9%) wedtug stanu na dzien 27
lutego 2014 roku. Spotka zamierza utrzymywaé swoj udzial w Cineworld w mozliwej do przewidzenia
przysztosci.
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Wiecej informacji na temat dziatalno$ci kinowej przedstawiono w raporcie rocznym Cineworld za okres
53 tygodni zakonczony 1 stycznia 2015 roku, opublikowanym przez Spotke w raporcie biezacym
nr 06/2015 (www.globalcityholdings.com).

Dziatalnos¢ w segmencie nieruchomosci

W 2014 roku udziat Spotki w stracie spotki Ronson wynosit 1,5 miliona EUR, podczas gdy w 2013 roku
jej osiagneta zysk na poziomie 6,4 miliona EUR. W 2014 roku Ronson sprzedawat i przekazywat do
uzytku mieszkania w ramach swoich projektow, oferujac marze nizsze niz te, ktére generuje zazwyczaj.
Jednakze, Ronson odnotowal rekordowa liczbe sprzedanych lokali, dlatego stoi na stanowisku, ze
zmniejszenie marzy powigzane jest raczej z konkretnymi projektami niz biezgcymi trendami
rynkowymi. Wiecej informacji dotyczacych wynikow spotki Ronson przedstawiono w jej raporcie
rocznym spotki opublikowanym 19 lutego 2015 roku (raport dostepny na stronie internetowej pod
adresem www.ronson.pl).

Na skonsolidowany zysk netto Spotki za 2014 rok negatywny wplyw wywarta takze strata z tytutu
korekty wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej Mall of Rousse w kwocie 10,2 miliona EUR.

Dziatalno$¢ w zakresie nieruchomosci w dalszym ciagu generowala stabilne przychody, uzyskiwane
gtownie z Mall of Rousse i biur w Herzlijji.

Rozrywka

W kwietniu 2014 roku spoétka zalezna Spétki podpisata umowe ze spotka WUND Industriebau GmbH
(,WUND") dotyczaca partnerstwa strategicznego w zakresie budowy Aquaparku usytuowanego w
poblizu Mszczonowa (,,Aquapark™). Zgodnie z umowg, spétka zalezna Spoétki bedzie inwestorem
Aquaparku, za§ WUND ma zarzadza¢ budowg i rozwojem Aquaparku z wykorzystaniem swojego
know-how pochodzacego z projektéw realizowanych w Niemczech. Nastgpnie WUND bedzie
odpowiada¢ za prowadzenie Aquaparku. Obiekt ten powstanie na okoto 20-hektarowym terenie, w sktad
ktorego wchodza grunty nalezace do spotek zaleznych Spotki. Umowa zostata zawarta na okres 20 lat.
W chwili obecnej przedsigwzigcie znajduje si¢ w fazie projektu. Spotka prowadzi negocjacje w sprawie
pozyskania finansowania zewngtrznego dla projektu. Spotka planuje zamkna¢ etap projektu i rozpoczaé
budowe w 2015 roku.

Dziatalno$¢ rozrywkowa Spotki nie miata wplywu na jej przychody ani zysk netto w latach
obrachunkowych 2014 i 2013.

Plynnosé, kapitat i naklady inwestycyjne

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w
wysokosci 92,3 miliona EUR i nie miata Zzadnego zadluzenia bankowego. W ciggu roku Grupa
wykorzystata wptywy z Potaczenia przede wszystkim do sptaty catosci swojego zadtuzenia bankowego
wynoszacego 219,1 miliona EUR, nabycia akcji wlasnych o wartosci 20,3 miliona EUR, zakupu
dodatkowych akcji Cineworld za taczng kwote 45,4 miliona EUR. Pozostate $rodki pieni¢zne znajduja
si¢ na rachunkach w cieszacych si¢ dobra reputacja bankach. Po Potaczeniu Grupa w dalszym ciagu
generuje przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej, gtdwnie poprzez dywidendy i przychody z
wynajmu pochodzace od Cineworld. Wpltywy te Spotka wykorzystata do finansowania swojej
dziatalnosci inwestycyjnej, zwiagzanej gtownie z dodatkowymi zakupami dotyczacymi projektu Park of
Poland.

Pracownicy

Srednia liczba pracownikow zatrudnionych przez Spoétke i jej spotki zalezne, w przeliczeniu na pelne
etaty, spadta z 3 217 w 2013 roku do 23 w 2014 roku. Spadek ten wynika glownie z przeksztatcenia
Spoiki.
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Prognoza na 2015 rok*

Czesci sktadowe wynikéw Spotki w 2014 roku prezentowaty si¢ zupetnie inaczej niz w ubieglych
latach. Po potaczeniu z Cineworld dziatalnos¢ Spotki zostala podzielona na trzy gldéwne obszary: (i)
kina, (i1) nieruchomos$ci i (iii) rozrywke. Dziatalno$¢ kinowa jest obecnie prowadzona za
posrednictwem grupy Cineworld, w ktorej na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka posiada udziat
w wysokosci 29,0%.

Prognoza dotyczaca dziatalnosci kinowej przedstawiona w sprawozdaniu finansowym Cineworld
opublikowanym 12 marca 2015 roku:

,,Rok 2015 ma duze szanse, by stac¢ si¢ dobrym rokiem dzigki oczekiwanym przez widzow znanym
tytutom, wsrod ktorych znajdzie si¢ nowy film z serii o Bondzie ,, Widmo”, czwarta i ostatnia czesé serii
Igrzyska smierci” zatytulowana ,, Igrzyska smierci: Kosoglos Czesé 2”7, a takze najnowsza produkcja
serii ,, Gwiezdne wojny”’, czyli ,, Gwiezdne wojny: Czes¢ VII — Przebudzenie mocy”. Tymczasem biezgcy
rok rozpoczgl si¢ pomysinie, dzigki wprowadzeniu na ekrany kin cieszgcych si¢ zainteresowaniem
widzow filmow, jak ,, Uprowadzona 3”. Popularnosé¢ filmu ,, Pieédziesigt twarzy Greya”, ktorego
premiera odbyta si¢ w lutym 2015 roku, przeszla nasze najsmielsze oczekiwania, przynoszqc Grupie
rekordowgq liczbe biletow sprzedanych podczas weekendu. Mamy podpisane umowy na otwarcie w ciggu
roku kolejnych 10 kin w Zjednoczonym Krélestwie i 10 na terenie Europy Srodkowo-Wschodniej i
Izraela. 19 z tych lokalizacji jest nadal w budowie. Podsumowujgc, interesujgcy repertuar filmow
przewidzianych na biezgcy rok wraz z licznymi budowanymi wiasnie nowymi obiektami na
migdzynarodowych rynkach naszej dziatalnosci dajg nam pewnosé, ze realizujemy nasze plany na 2015
rok.

W zakresie dzialalno$ci deweloperskiej, Spolka bedzie nadal generowa¢ przychody ze swoich
nieruchomosci w Bulgarii i Izraelu.

W segmencie rozrywki Spotka we wspotpracy z WUND, swoim partnerem strategicznym, w dalszym
ciggu prowadzi prace projektowe dotyczace Aquaparku w Mszczonowie. Rozpoczecie prac
budowlanych zaplanowane jest na druga potowe 2015 roku. Oczekuje sie, ze Aquapark nie bedzie
generowa¢ zadnych przychodéw w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym raporcie rocznym nie sa faktami historycznymi, lecz stwierdzeniami
dotyczacymi przyszto§ci. Te wykraczajace w przysztos¢ spostrzezenia sg oparte na naszych obecnych planach,
oczekiwaniach i przewidywaniach dotyczacych przysztych wydarzen. Wszelkie wykraczajace w przysztos¢ stwierdzenia
sa aktualne jedynie na dzien ich zaprezentowania i nie sa wolne od watpliwosci, zatozen i ryzyk, ktére moga sprawié, iz
wydarzenia beda rézni¢ si¢ zasadniczo od tych przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysziosci. Takie
stwierdzenia dotyczace przysztosci obejmujg, bez ograniczen, udoskonalenia proceséw i dziatan, nowe okazje biznesowe,
wyniki w odniesieniu do celow Spoétki, nowe projekty, przyszte rynki dla produktow Spotki oraz inne przewidywania
trendéw. W celu uniknigcia jakichkolwiek watpliwosci niniejszy raport roczny nie zawiera zadnych prognoz dotyczacych
wynikow finansowych Spolki i jej grupy kapitatowe;.
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Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego

Glowni akcjonariusze
Na podstawie Powiadomienia dokonanego przez akcjonariusza wpisanego do rejestru prowadzonego
przez Holenderski Urzad Kontroli Rynkéw Finansowych, na dzien opublikowania niniejszego
sprawozdania, ponizsi akcjonariusze posiadaja ponad 5% liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki:

Na dzien 27 Na dzien 31 grudnia Wzrost / Na dzien 31
marca 2015r. 2014 roku (spadek) grudnia 2013 r.
Liczba akcji Wzrost / (spadek) Liczba akcji/ Liczba Liczba akcji/
udzial % Liczba akcji udzial % akcji udzial %
. ¢ 27589996/ ) 27589996 / ) 27589996/
I.T. International Theatres Ltd. 53.89% 53.89% 53.89%
ING Otwarty Fundusz 4715922/ 2 035 827 2680 095 / i 2680 095 /
Emerytalny 9,21% 5,.23% 5,23%
Aviva Otwarty Fundusz 3894108/ 403 272 3490836/ . 3490836/
Emerytalny Aviva BZ WBK 7,61% 6,82% 6,82%
Nordea Otwarty Fundusz 2812981/ 1165 277 1647704/ i 1647704/
Emerytalny 5,49% 3,22% 3,22%

) Spotka wspotkontrolowana przez Panéw Moshe Greidingera i Isracla Greidingera, cztonkoéw Rady Dyrektorow.

10 kwietnia 2014 roku, w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji wlasnych
ogloszonego 28 lutego 2014 roku, Spotka nabyta 2 370 724 akcje, stanowigce 4,63% wszystkich
pozostajacych w obiegu akcji Spoélki. Akcje te nie uprawniaja Spotki do wykonywania glosow.
Rzeczywista liczba glosow akcjonariuszy przedstawiona w tabeli w procentach jest wyzsza (0 wskaznik
1,0485).

W rejestrze istotnych udzialow prowadzonym przez Holenderski Urzad Kontroli Rynkéw Finansowych
widniejg nastgpujace istotne udziaty przekraczajace 3% ogodlnej liczby ake;ji:

e DKG Investment Ltd.: 53,89% (udziat w kapitale i prawa glosu). Dotyczy to spotki holdingowe;,
poprzez ktora dwaj cztonkowie Rady Dyrektorow (zob. ponizej) sa wspotwlascicielami akcji I.T.
International Theatres Ltd,

¢ ING Otwarty Fundusz Emerytalny: 9,21%,

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 7,61%,

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny 5,49%

Aviva Investors Poland S.A. 4,84%,

Global City Holding N.V. 4,63% (akcje wtasne),

PTE PZU SA. 4,30%,

BZ WBK Asset Management 3,93%,
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Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (c.d.)

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez czlonkow Rady Dyrektorow w
roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku do daty opublikowania niniejszego raportu

Stan posiadania akcji Spotki oraz zmiany w stanie posiadania przez czlonkéw Rady Dyrektorow
przedstawiono ponize;j:

Na dzien 27 Wzrost / Na dzien 31 grudnia Wzrost / Na dzien 31
marca 2015 r. (spadek) 2014 roku (spadek) grudnia 2013 roku

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji/ Liczba akcji Liczba akcji/

udzial % udzial % udzial %
- 11 516 026/ 11 516 026/ 11 378 933/

* -

Moshe Greidinger 22.49% 22.49% 137 093 22.22%
- 11 516 026/ 11 516 026/ 11 378 933/

Israel Greidinger* 22.49% - 22.49% 137 093 22 220

*  Akcje w posiadaniu panéw Moshe i Israela Greidingerow znajduja si¢ w ich posiadaniu posrednio.

Uprawnienia (opcje) do akcji
Cztonkowie Rady Dyrektoréw nie byli w posiadaniu ani nie otrzymali zadnych akcji ani uprawnien do
akcji Spotki w okresie od 31 grudnia 2013 roku do 27 marca 2015 roku.

Zmiany w skladzie Rady Dyrektorow

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore odbylo sie 24 lutego 2014
roku, zatwierdzono zmiang¢ statutu Spoéiki, polegajaca na ustanowieniu jednopoziomowej rady
dyrektorow wykonawczych i niewykonawczych (,,Rada Dyrektorow’). W konsekwencji istniejaca Rada
Nadzorcza zaprzestala swojej dziatalnosci. Pan Scott Rosenblum zrezygnowat z funkcji
Przewodniczacego i czlonka Rady Nadzorczej, za$ pozostali jej cztonkowie zostali dyrektorami
niewykonawczymi Spotki. Panowie Moshe i Israel Greidingerowie zaprzestali pelnienia funkcji
dyrektorow zarzadzajacych Spotki i objeli stanowiska jej dyrektoréw niewykonawczych. Jedynym
dyrektorem wykonawczym Spotki zostat mianowany pan Peter Dudolenski.

W trakcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki 30 czerwca 2014 roku podjeto
uchwale o powotaniu pana Marka B. Segalla na stanowisko cztonka Rady Dyrektorow i Dyrektora
Niewykonawczego na czteroletnig kadencj¢ ze skutkiem od dnia podjecia uchwaty. Pan Segall zostat
zgloszony jako kandydat do objecia stanowiska Przewodniczacego Rady, a nastgpnie powotany do
sprawowania tej funkgcji.

31 marca 2014 roku ze swoich funkcji sprawowanych w Radzie Dyrektorow zrezygnowali panowie
Frank Pierce i Jonathan Chiswick.

Struktura kapitatu, ograniczenia praw akcjonariuszy oraz emisja nowych akcji Spotki

Kapitat akcyjny Spoiki sktada si¢ wylgcznie z akeji zwyktych, a jedna akcja uprawnia do jednego glosu.
Nie istniejg zadne ograniczenia wykonywania przez akcjonariuszy prawa gltosu wynikajacego z akcji.
Spotka moze wyemitowaé okre$long liczbe akcji przez uzgodniony okres nieprzekraczajacy 5 lat na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy. Decyzja ta moze zosta¢ podjeta na wniosek
Rady Dyrektorow.
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Akcje wlasne nabyte przez Spotke w 2014 roku nie majg prawa glosu i nie s uprawnione do
dywidendy.

Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (c.d.)

Oswiadczenie dotyczqce systemu kontroli wewnetrznej

Zgodnie z przepisem dotyczacym najlepszych praktyk II.1.4 Kodeksu holenderskiego, a takze
uzwgledniajac zalecenia Komitetu ds. Monitorowania Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego, Spotka
wydaje o$wiadczenie dotyczace efektywnosci systemu kontroli wewngtrznej procesow, na ktorych
oparta jest sprawozdawczos$¢ finansowa.

W 2014 roku Rada Dyrektoréw dokonata oceny efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej w
odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej. Badanie, na ktorym opierala si¢ ocena, nie wykazato
zadnych nieprawidtowos$ci, ktore ewentualnie moglyby mieé istotny wplyw na sprawozdawczo$é
finansowa. Na podstawie wynikow powyzszej oceny i analiz ryzyka, przeprowadzonych przez Spotke w
odniesieniu do nadzoru i zgodno$ci, Rada Dyrektoréw jest zdania — po konsultacji z Komitetem ds.
Audytu — iz system Kkontroli wewngtrznej zapewnia wystarczajagcy stopien pewnosci, Ze
sprawozdawczo$¢ finansowa nie zawiera zadnych istotnych nieprawidtowosci. W sytuacji, gdy
konieczna jest wspolpraca pomigdzy pracownikami i organizacjami w dynamicznym otoczeniu,
systemy kontroli wewnetrznej nie moga zagwarantowac stuprocentowej pewnosci (cho¢ zapewniaja ja
w rozsadnym stopniu) w zakresie zapobiegania znaczacym nieprawidtowosciom w sprawozdawczosci
finansowej, a takze stratom i przypadkom oszustw.

Wedlug naszej oceny, w ciggu ubieglego roku system kontroli wewnetrznej, dedykowany
sprawozdawczos$ci finansowej, funkcjonowat efektywnie. Nie istniejg zadne przestanki wskazujace na
to, ze nie bedzie on dziatal skutecznie w roku 2015.

Oswiadczenie dotyczgce sprawozdania finansowego

Rada Dyrektoréw potwierdza, ze wedtug jej najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wraz z danymi poréwnawczymi zostalo sporzadzone zgodnie ze stosownymi zasadami MSSF.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym wiernie i
wiarygodnie przedstawia sytuacje Grupy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz wynik netto
za ten okres.

Sprawozdanie Rady Dyrektorow w niniejszym sprawozdaniu rocznym wiernie i wiarygodnie
przedstawia sytuacje wedhug stanu na dzien bilansowy oraz wydarzenia, ktore miaty miejsce w trakcie
roku obrachunkowego, a takze zawiera opis gtéwnych ryzyk i niepewnosci.

Oswiadczenie dotyczgce wyboru bieglego rewidenta Spotki

Biegly rewident Spotki zostal wybrany zgodnie z obowigzujacymi zasadami. Spotka uprawniona do
badania sprawozdan finansowych 1 jej biegli rewidenci prowadzacy badanie sprawozdania finansowego
Global City Holdings N.V. spetniajg warunki umozliwiajace im wydanie bezstronnej i niezaleznej
opinii.

Pozostate

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wysunigto wobec Grupy zadnych roszczen przekraczajacych 10%
kapitatu wlasnego Grupy.
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Mark B. Segall, Przewodniczacy
Dyrektor Niewykonawczy;

Peter Dudolenski Israel Greidinger
Dyrektor Wykonawczy Dyrektor Niewykonawczy
Yair Shilhav Caroline Twist

Dyrektor Niewykonawczy Dyrektor Niewykonawczy

Rotterdam, 27 marca 2015 r.

Moshe Greidinger
Dyrektor Niewykonawczy

Peter Weishut
Dyrektor Niewykonawczy

13



Global City Holdings N.V.

Lad Kkorporacyjny

L.ad Korporacyjny
Struktura Nadzoru

Global City Holdings N.V. (,,Spoétka”) jest holenderska spotka akcyjna notowang na Warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych (,,GPW?”). Z tego wzgledu podlega ona holenderskim i polskim
zasadom i przepisom dotyczacym nadzoru korporacyjnego. 10 stycznia 2014 roku Spotka i Cineworld
zawarly umowe potaczenia swoich dziatalno$ci kinowych. Transakcja zostata sfinalizowana 27 lutego
2014 roku (,,Zamknigcie”). Od dnia Zamknigcia zmianie ulegh profil Spotki, jej dziatalno$¢ i strategia,
statut spotki, struktura tadu korporacyjnego oraz sktad jej organdéw. Dalsze informacje w niniejszym
rozdziale odzwierciedlajg sytuacje Spotki po zamknigciu wyzej wspomnianej transakcji.

24 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZA”) Spotki
zatwierdzito zmiang statutu spotki, obejmujaca, migdzy innymi, zmiang nazwy Spotki na Global City
Holdings N.V. oraz utworzenie jednopoziomowego organu - Rady Dyrektoréw Wykonawczych i
Niewykonawczych. Ponadto, NWZA dokonato ustanowienia sktadu Rady Dyrektoréow oraz
zatwierdzenia nowej polityki wynagradzania cztonkow kierownictwa oraz konkretnych wynagrodzen.

Holenderski Kodeks Nadzoru Korporacyjnego

9 grudnia 2003 roku Holenderski Komitet Nadzoru Korporacyjnego opublikowat Holenderski Kodeks
Nadzoru Korporacyjnego. Zostal on zaktualizowany 10 grudnia 2008 roku przez Komitet ds.
Monitorowania Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego (zwany dalej ,,Komitetem™) i wszedl w zycie od
roku finansowego 2009. Poprawiony Holenderski Kodeks Nadzoru Korporacyjnego (zwany dalej
,Kodeksem”) zawiera zasady i najlepsze praktyki dotyczace zarzadu, rady nadzorczej, rady dyrektorow,
akcjonariuszy i walnych zgromadzen, sprawozdawczosci finansowej, biegltych rewidentéw, ujawniania
informacji, a takze przestrzegania i egzekwowania przepisOw. Swoj ostatni raport dotyczacy
monitorowania Komitet opublikowal w pazdzierniku 2013 roku. Kolejny raport dotyczacy
monitorowania zostat udostepniony 29 stycznia 2015 roku.

Zgodnie z prawem holenderskim, holenderskie spotki notowane na gietdach papieréw wartosciowych
uznawanych przez rzad, zarowno w Kroélestwie Niderlandow, jak i w kazdym innym kraju UE/ERP, sa
zobowigzane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym, czy przestrzegaja one przepisow
Kodeksu, za§ w przypadku, gdy nie respektuja jego postanowien, do uzasadnienia swojego
postgpowania. Jak przewiduje Kodeks, w sytuacji, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy danej
spotki wyraznie akceptuje strukture i polityke nadzoru korporacyjnego i udziela wyjasnien dotyczacych
wszelkich odstgpstw od przepisow odnoszacych si¢ do najlepszych praktyk, spotka taka bedzie uznana
za przestrzegajacg postanowien Kodeksu.

Spotka potwierdza znaczenie dobrego nadzoru korporacyjnego. Dyrektorzy przeanalizowali Kodeks i
zasadniczo zgadzajg si¢ z jego przepisami. Rada Dyrektorow podjeta i w dalszym ciggu podejmowac
bedzie kroki, jakie uzna za wilasciwe do wdrazania postanowien Kodeksu i poprawiania nadzoru
korporacyjnego Spotki. W duzej mierze jest to dynamiczny proces. W mysl swojej polityki, Spotka co
roku omawia t¢ kwesti¢ ze swoimi akcjonariuszami i w kazdym roku finansowym uwzglednia ja jako
jeden z punktéow podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Temat ten jest stalym elementem
obrad kazdego Zgromadzenia Akcjonariuszy od 2008 roku.
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Wyjqtki od stosowania Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego

Spotka przyjmuje postanowienia Kodeksu i stosuje odnosne najlepsze praktyki wskazane w
Holenderskim Kodeksie Nadzoru Korporacyjnego, z wyjatkiem przepiséw okreslonych ponize;j.

1. 2.1 Czlonkowie niewykonawczy Rady Dyrektorow, z wyjqgtkiem nie wigcej niz jednego, sq osobami
niezaleznymi w rozumieniu zasady dotyczqcej najlepszej praktyki 111. 2.2.

Po ustanowieniu jednopoziomego organu w lutym 2014 roku, w sklad Rady Dyrektoréw Spodtki
wchodzi szesciu Dyrektorow Niewykonawczych, z ktorych cztery to osoby niezalezne w rozumieniu
Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego.

W 2014 roku Spotka posiadala dwoch Dyrektorow Niewykonawczych niebedacych osobami
niezaleznymi, co stanowi odstgpstwo od postanowien kodeksu. Jednakze obecny sktad Rady
Dyrektorow przez caty czas byt zgodny z polskimi wytycznymi dotyczacymi nadzoru korporacyjnego.
Ponadto, Statut Spotki stwierdza, iz w skladzie Rady Dyrektoréw bedzie co najmniej dwoch cztonkow
niezaleznych, ktore to kryterium jest spelnione poprzez obecno$¢ w Radzie Dyrektorow czterech
cztonkow niezaleznych.

Wyjatki od stosowania Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego (c.d.)

I1l. 6.5 Zakres kompetencji Rady Dyrektoréw bedzie zawieraé zasady postgpowania w przypadku
konfliktu interesow oraz potencjalnego konfliktu interesow pomiedzy czlonkami rady dyrektorow a
audytorem zewnetrznym z jednej stromy, oraz spotkq z drugiej stromy. Zakres kompetencji bedzie
okreslal rowniez, ktore transakcje wymagajq zatwierdzenia Rady Dyrektoréw. Spétka opracuje
regulacje dotyczqce wiasnosci papierow wartosciowych i przeprowadzanych przez cztonkow Rady
Dyrektorow transakcji papierami wartosciowymi innymi niz papiery wartosciowe wyemitowane przez
ich ,,wlasng” spotke.

Spotka nie stosuje ogolnych zasad dotyczacych postgpowania w przypadku konfliktu interesow. Spotka
wierzy, ze ograniczenia narzucone holenderskimi przepisami dotyczacymi obrotu papierami
warto§ciowymi, w wystarczajacy sposob reguluja kwestie wlasnoséci papieréw wartosciowych oraz
transakcji obrotu papierami warto$ciowymi przeprowadzanych przez czionkow Rady Dyrektorow.
Zastosowanie dodatkowych restrykcji mogloby potencjalnie uniemozliwi¢ Spdlce zapewnienie
nieprzerwanego dziatania na jej rzecz ze strony cztonkow Rady Dyrektorow i dlatego Spodtka jest
przekonana, ze zastosowanie tego przepisu dotyczacego najlepszej praktyki nie lezy w jej najlepszym
interesie.

IV. 3.1 Informacje na temat spotkan z analitykami, prezentacji dla analitykow, inwestorow i inwestorow
indywidualnych, a takze konferencji prasowe bedq ogtlaszane z wyprzedzeniem na stronie internetowej
Spotki, a takze w formie komunikatow prasowych. Wprowadzony zostanie przepis, zgodnie z ktorym
wszyscy akcjonariusze bedg zobowigzani do uczestnictwa w tych spotkaniach i prezentacjach w czasie
rzeczywistym, na przykiad za posrednictwem transmisji internetowej bgdz lqczy telefonicznych. Po
zakonczeniu spotkania wszelkie prezentacje bedg zamieszczane na stronie internetowej Spotki.

Informacje na temat spotkan i telekonferencji sg wystane do szerokiego grona analitykdw i inwestorow
wpisanych na list¢ mailingowg Spotki. Prezentacje zamieszczane sa na stronie internetowej Spotki
przed planowanym spotkaniem, by umozliwi¢ uczestnikom zapoznanie si¢ z nimi.

Transakcje stanowigce konflikt interesow

W ciggu roku finansowego 2014 nie mialy miejsca zadne transakcje, okreslone w przepisach
dotyczacych najlepszych praktyk 11.3.4, 111.6.3 i I11.6.4, ktore bylyby zrodtem konfliktu interesow w
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odniesieniu do dyrekcji, cztonkéw Rady Nadzorczej, badz osob fizycznych i/lub prawnych
posiadajacych co najmniej 10% udzialu w Spoélce., z wyjatkiem:

Panowie Moshe Greidinger i Israel Greidinger sa uprawnieni do otrzymania rocznej premii stanowiacej
2,5% zysku Spotki brutto.

W 2014 roku Rada Dyrektorow zatwierdzila oprocentowang pozyczke w wysokosci 5 milionow EUR
dla podmiotu macierzystego kontrolowanego przez Panéw Moshe i Israela Greidingerow.

Zastosowano nastgpujace przepisy dotyczace najlepszych praktyk: Il. 3,2, 3,3, H.6,1 i 1ll.6,2. W
zwigzku z kwestia konfliktu interesow w odniesieniu do tych transakcji, Specjalny Komitet
Niezaleznych Dyrektoréw wraz z Komitetem Spotki ds. Audytu, poddat analizie te transakcje, a
nastepnie dokonat ich zatwierdzenia.

Oswiadczenie uwzglednione w czesci 3 Dekretu 7 23 grudnia 2004 roku, Stb 747,
okreslajgcym dalsze wymogi wobec tresci rocznego sprawozdania finansowego

Na podstawie Czesci 391 Ksiegi 2 holenderskiego kodeksu cywilnego (ustawa z dn. 9 lipca 2004 roku,
Stb 370 zmieniajgca Ksiege 2, KC) oraz Krolewskiego Dekretu z 23 grudnia 2004 roku, spotki z
ograniczong odpowiedzialnosciq, ktorych akcje — krotko mowigce — sq notowane na regulowanej gietdzie
papierow wartosciowych, w swoich sprawozdaniach finansowych zawrze¢ muszq osSwiadczenie na temat
przestrzegania przez nie zasad i najlepszych praktyk Kodeksu.

Wobec powyzszego Spotka potwierdza, ze w badanym roku, nie przestrzegala w petni przepiséw
Kodeksu, jak rowniez nie zamierza przestrzega¢ ich w ciggu obecnego roku finansowego ani tez w roku
kolejnym. Powody takiego postepowania zostaly wyjasnione powyzej.

Kodeks nadzoru korporacyjnego Gieldy Papierow Wartosciowych w \Warszawie

Kodeks dobrych praktyk w spotkach publicznych notowanych na GPW (,,Zasady Nadzoru
Korporacyjnego GPW”) dotyczy spotek notowanych na GPW, niezaleznie od tego, czy majga swoja
siedzibe w Polsce, czy poza Polska. Zasady Nadzoru Korporacyjnego GPW skladaja si¢ z ogdlnych
rekomendacji dotyczacych dobrych praktyk spotek publicznych (cze$¢ 1) oraz przepisow dotyczacych
dobrych praktyk odnoszacych sie do kierownictwa - cztonkéw rad dyrektorow, rad nadzorczych oraz
akcjonariuszy (czesci Il do IV).

Zasady Nadzoru Korporacyjnego GPW nakladaja na spotki notowane na GPW obowigzek ujawniania w
formie raportu cigglego badz incydentalnego nieprzestrzegania zasad tadu (z wyjatkiem zasad
okreslonych w cze$ci 1. Ponadto, kazda spotka notowana na GPW ma obowigzek corocznego
publikowania szczegoétowej deklaracji o nieprzestrzeganiu Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW
(wlacznie z zasadami okreslonymi w czgéci 1) w postaci oswiadczenia przedtozonego wraz z raportem
rocznym (,,Roczne o§wiadczenie dotyczace tadu korporacyjnego”™).

Spotki notowane na GPW majg obowigzek wyjasnienia nieprzestrzegania lub czgéciowego
przestrzegania ktorejkolwiek z Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW i sg zobowigzane do wskazania
sposobu na wyeliminowanie mozliwych konsekwencji takiego nieprzestrzegania badz krokow, jakie
zamierza podja¢ spotka w celu ograniczenia ryzyka nieprzestrzegania tej zasady w przysztosci.

Zgodnie z par. 29 pkt. 5 Regulaminu GPW, kazdego roku Spoétka publikuje oddzielny raport o
przestrzeganiu zasad nadzoru korporacyjnego Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie, ktory jest
wysylany do GPW i ktéory dostepny bedzie na  stronie internetowej  Spoltki
(http://www.globalcityholdings.com/)

Spotka doktada wszelkich staran, aby przestrzega¢ wszystkich zasad, zarowno Holenderskiego Kodeksu
Nadzoru Korporacyjnego, jak i Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW, a takze, aby wprowadzi¢ taka
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strukture korporacyjna, ktora zapewni jej przejrzysto$¢ w mozliwie jak najszerszym zakresie. Spotka
uwaza, ze starania te s3 doceniane przez interesariuszy i wspierajg jej rozwoj i wiarygodnosc.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zgodnie ze statutem Spolki” obowigzujacym w 2014 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zostanie zwotane w terminie sze$ciu miesigcy od zakonczenia roku obrachunkowego, a
porzadek obrad bedzie zawieral nastepujace punkty: (i) roczne sprawozdanie finansowe, (ii)
zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego, (iii) oméwienie wszelkich istotnych zmian nadzoru
korporacyjnego, (iv) omoéwienie polityki wynagrodzen dla Rady Dyrektoréw, (v) udzielenie
absolutorium cztonkom Rady Dyrektoréw za ubiegly rok obrachunkowy, (vi) polityke dot. zwickszania
kapitatu rezerwowego oraz dywidendy, (vii) zatwierdzenie podziatu zysku, (viii) (ponowny) wybor
cztonkow Rady Dyrektorow.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy bedg zwotywane wedle uznania Rady Dyrektorow.
Akcjonariusze posiadajacy tacznie co najmniej jedng dziesigta wyemitowanego kapitatu Spotki moga
zazada¢ zwolania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Rade Dyrektorow, podajac konkretny
przedmiot obrad we wniosku. Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 50% wyemitowanego kapitatu
Spotki mogg zwotaé zgromadzenie akcjonariuszy bez uprzedniego zgloszenia zadania zwotania takiego
zgromadzenia do Rady Dyrektorow.

Uchwaly zapadaja bezwzgledna wigkszoscig oddanych glosow, o ile przepisy ustawy lub statut nie
przewidujg silniejszej wigkszoséci. Postanowienie Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy o zmianie
Statutu lub rozwigzaniu Spotki moze zosta¢ podjete tylko na wniosek Rady Dyrektorow.

Rada Dyrektorow

W 2013 roku Spoétka posiadata dwupoziomowsg strukture nadzoru korporacyjnego obejmujgcg (organ
wykonawczy) Zarzad (,,Zarzad”) oraz (organ niewykonawczy) Rade Nadzorcza (,,Rada Nadzorcza”).
Zarzadzanie codzienng dziatalno$cig i polityka Spotki nalezato do obowigzkéw Zarzadu i podlegato
nadzorowi Rady Nadzorczej. Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore
odbylo si¢ 24 lutego 2014 roku, zatwierdzono zmiang¢ statutu Spotki, polegajaca, miedzy innymi, na
ustanowieniu jednopoziomowej rady dyrektoréw wykonawczych i niewykonawczych. 30 czerwca 2014
roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito kolejng zmiang Statutu Spotki, wyjasniajaca
sposob reprezentowania Spotki przez Rade Dyrektorow.

Zgodnie ze Statutem Spotki obowigzujacym od lutego 2014 roku, posiada ona Radg¢ Dyrektorow
sktadajaca si¢ z co najmniej trzech dyrektoréw niewykonawczych i liczy¢ bedzie nie wigcej niz
dziewigciu dyrektorow niewykonawczych, z ktorych co najmniej dwoch bedzie niezaleznych od Spotki.
Wszyscy Dyrektorzy beda powolywani przez walne zgromadzenie, ktore bedzie takze podejmowac
decyzje o mianowaniu Dyrektora Wykonawczego i Dyrektorow Niewykonawczych. Walne
zgromadzenie przyznawac bedzie takze tytul Dyrektora Generalnego. Moze takze nadawac tytuly innym
dyrektorom.

Dyrektorzy Wykonawczy odpowiadajg za zarzadzanie codzienng dzialalno$cia, w tym takze za za
kompleksowa kontrole zarzadzania ryzykiem, a takze przestrzeganie standardéw finansowych i
przepiséw prawa. Spotka oraz jej spotki operacyjne (zwane dalej ,,Grupa™) sa zorganizowane wediug

* Na dzien 1 lipca 2014 1.
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przejrzystej i funkcjonalnej hierarchii. Obowiazki i zadania w zakresie odpowiedzialno$ci korporacyjnej
1 operacyjnej obowiazuja w calej grupie kapitalowe;.

Dyrektorzy Niewykonawczy beda nadzorowa¢ dziatalno$¢ zarzadcza i wykonywanie obowigzkoéw przez
Dyrektora Wykonawczego/ Dyrektorow Wykonawczych, jak rowniez biezace sprawy Spotki. Ponadto,
kazdy z dyrektorow bedzie wypetniat obowiagzki przydzielone mu zgodnie ze statutem Spotki, zasadami
rzadzacymi wewnetrznymi procedurami Rady Dyrektoréw oraz przepisami prawa holenderskiego.

Rada Dyrektorow (c.d.)

Wszyscy dyrektorzy sa mianowani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres czterech lat. Po
zakonczeniu pierwszej czteroletniej kadencji Dyrektorzy mogg ubiegaé si¢ o ponowny wybor na kolejne
dwie czteroletnie kadencje. Spotka ma wiasng polityke dotyczaca wynagradzania Rady Dyrektorow.
Polityka wynagradzania jest zatwierdzana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na wniosek Rady
Dyrektorow.

Jak przedstawiono powyzej, aby zapewni¢ ciaglo$¢ swojego funkcjonowania, Rada Dyrektorow
przyjeta postanowienie przewidujace, ze kadencje poszczegoélnych cztonkow wygasa¢ beda w roznych
terminach. W celu wprowadzenia tej zasady, ponowny wybor wybranych Dyrektorow
Niewykonawczych na czteroletnig kadencje stanat i bedzie stawa¢ przedterminowo na porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Informacje na temat przedterminowo
planowanych ponownych wyboroéw zawarte sg w porzadku obrad kazdego WZA.

Z dniem 1 stycznia 2013 roku weszta w zycie Ustawa o zarzadzaniu i nadzorze (,,Wet Bestuur en
Toezicht”). Wraz z ustawa wprowadzone zostaly przepisy zapewniajagce zroOwnowazong reprezentacje
mezczyzn i kobiet w radach dyrektoréow spotek podlegajacych tej ustawie. Reprezentacje mezczyzn i
kobiet uznaje si¢ za zrownowazona w przypadku, gdy co najmniej 30% miejsc zajmujga mezczyzni oraz
co najmniej 30% zajete jest przez kobiety.

W chwili obecnej miejsce we wtadzach Spotki zajmuje jedna kobieta. Jako ze Spotka nie przestrzega
prawa pod tym wzgledem, poddata analizie przyczyny braku zgodnosci z przepisami. Rada Dyrektorow
dostrzega korzysci ptyngce ze zréznicowania, w tym takze z rownowagi ptci. Niemniej jednak, odnosi
wrazenie, ze pteC jest tylko jednym z wielu aspektow zrdznicowania. Czlonkowie Rady Dyrektorow w
dalszym ciggu beda wybierani na podstawie ich szerokiego doswiadczenia, wyksztalcenia, umiejgtnosci,
wiedzy 1 zdolno$ci analizowania sytuacji. Rada Dyrektorow w dalszym ciagu dazy do wigkszego
zrdéznicowania wsrod cztonkéw Rady Dyrektorow pod wzgledem pici. Wigcej informacji na temat zasad
stosowanych przez Rad¢ Dyrektoréw w 2014 roku dostgpne jest na stronie internetowej Spotki, w
zaktadce dotyczacej Rady Dyrektorow

Rada Dyrektorow jest wspierana przez cztery komitety:

Komitet ds. Audytu;

Komitet ds. Wyboru i Nominacji;

Komitet ds. Wynagrodzen.

Komitet Specjalny Niezaleznych Dyrektorow Niewykonawczych

W sktad tych komitetow wchodzg Dyrektorzy Niewykonawczy o odpowiednim doswiadczeniu.
Wszystkie komitety prowadza prace w ramach ogdlnego zakresu obowiazkéw Rady Dyrektorow,
zgodnie z najlepszymi praktykami okreslonymi w Kodeksie. Regulaminy okreslajace zadania Rady
Dyrektorow i kazdego z komitetow sg dostepne na stronie internetowej Spotki.

Sktad Rady Dyrektorow wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

Mark B. Segall, Dyrektor Niewykonawczy, Przewodniczacy (mezczyzna, 17 lipca 1962 r.,
narodowos¢ amerykanska)
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30 czerwca 2014 roku Pan Segall zostal mianowany na czteroletnia kadencje Dyrektorem
Niewykonawczym Spotki. Pan Segall pelni funkcje Starszego Dyrektora Zarzadzajagcego w Kidron
Corporate Advisors, LLC, nowojorskiej spdice zajmujacej sie¢ doradztwem w zakresie fuzji i przyjec, a
takze jest prezesem zarzadu zarejestrowanej firmy maklerskiej Kidron Capital Advisors LLC. W latach
1999-2001 kierowal dzialem bankowosci inwestycyjnej, a takze petnit funkcje radcy prawnego w
Investec Inc. W latach 1996-1999 byt partnerem kancelarii prawnej Kramer, Levin, Naftalis & Frankel
LLP, specjalizujacej si¢ w realizacji migdzynarodowych fuzji i przejec¢, jak roéwniez prowadzeniu
dziatalnosci na rynkach kapitatowych, za§ od 1991 do 1995 roku zajmowat tam stanowisko Associate.
Od 2008 roku jest rowniez dyrektorem w Ronson Europe N.V., polskiej spotce dziatajacej na rynku
mieszkaniowym (Komitet Audytu - w 2010 roku powotany na stanowisko Wiceprzewodniczacego, a w
2011 roku - na stanowisko Przewodniczacego). Poza zajmowanymi w przesziosci i obecnie
stanowiskami, Pan Segall pehit takze funkcje dyrektora w wielu amerykanskich i innych
migdzynarodowych spotkach prowadzacych dziatalno$¢ w wielu réznych branzach. Pan Segall uzyskat
stopien AB (zblizony do polskiego licencjata) w dziedzinie historii na Uniwersytecie Columbia oraz
tytut doktora prawa w Szkole Prawa Uniwersytetu Nowojorskiego. Pan Mark Segall spetnia kryteria
niezalezno$ci okreslone w statucie Spotki.

Peter Dudolenski, Dyrektor Wykonawczy (mezezyzna, 13 czerwca 1978 r., narodowos¢ bulgarska)
Peter Dudolenski zostal mianowany na czteroletnig kadencje¢ Dyrektorem Wykonawczym i Dyrektorem
Generalnym ze skutkiem od 28 lutego 2014 roku. Od 2011 r. Pan Dudolenski jest Dyrektorem
Generalnym i Prezesem Zarzadu Global Parks Poland Sp. z 0.0. W latach 2006-2011 petnit funkcje
prezesa Real Estate Services Bulgaria EOOD, gdzie byt zaangazowany w budowe centréw handlowych
Mall of Plovdiv, ktére zostatlo otwarte w 2009 roku, Mall of Rousse, otwartego w 2011 roku, oraz Stara
Zagora i Park Tower. W latach 2001-2006 petit funkcje kierownicze w M.O. Sofia EOOD i byt
zaangazowany w budowe centrum handlowego Mall of Sofia. Od 2012 r. jest réwniez czlonkiem
zarzadu City Hospitals and Clinics w Bulgarii. Peter Dudolenski ukonczyt studia na Wydziale
Bankowosci i Finansow na Uniwersytecie Ekonomii Krajowej i Migdzynarodowej w Sofii, w Bulgarii.
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Moshe J. (Mooky) Greidinger (mezczyzna, 12 grudnia 1952 r., narodowos¢ izraelska)

Moshe Greidinger zostal powotany na stanowisko Dyrektora Niewykonawczego Spotki na czteroletnig
kadencje¢ ze skutkiem od 28 lutego 2014 roku. Przedtem, od 1984 roku Pan Moshe Greidinger byt
Dyrektorem Generalnym Spotki. Prace w Spotce Pan Greidinger rozpoczat w 1976 roku. Od 1983 roku
byl jednym z dyrektorow, a takze sprawowat funkcje zastepcy dyrektora zarzadzajacego w Israel
Theatres Ltd, za$ od sierpnia 1996 roku jest wspdtprzewodniczacym Stowarzyszenia Wiascicieli Kin w
Izraelu. Jest bratem Israela Greidingera.

Obecnie Pan Moshe Greidinger petni funkcje Dyrektora Generalnego Cineworld.

Israel Greidinger (me¢zczyzna, 14 kwietnia 1961 r., narodowos¢ izraelska)

Israel Greidinger zostatl powotany na stanowisko Dyrektora Niewykonawczego Spotki na czteroletnig
kadencje ze skutkiem od 28 lutego 2014 roku. Pan Israel Greidinger rozpoczat prac¢ w Spotce w 1994
roku, za$ w roku 1995 zostal mianowany Dyrektorem Finansowym Spétki i zajmowat to stanowisko do
28 lutego 2014 roku. Od roku 1994 pan Greidinger jest rowniez dyrektorem w Israel Theatres Limited.
W latach 1985-1992 byt Dyrektorem Zarzadzajacym C.A.T.S. Limited (Computerised Automatic Ticket
Sales), spotki z siedzibg w Londynie, natomiast od 1992 do 1994 roku petnit funkcje Prezesa i
Dyrektora Generalnego Pacer C.A.T.S. Inc. Jest bratem Moshe Greidingera.

Obecnie Pan Israel Greidinger petni funkcj¢ Zastepcy Dyrektora Generalnego Cineworld.

Yair Shilhav (mezczyzna, 12 pazdziernika 1958 r., narodowo$¢ izraelska)

Yair Shilhav zostal powotany na stanowisko Dyrektora Niewykonawczego Spotki na czteroletnig
kadencje ze skutkiem od 28 lutego 2014 roku. Przedtem, od listopada 2006 roku byt cztonkiem Rady
Nadzorczej Spotki. Pan Shilhav jest przewodniczacym Komitetu ds. Audytu (od listopada 2006). Od
2004 roku Pan Shilhav jest wlascicielem biura doradztwa biznesowego. W latach 2000-2003 byt
cztonkiem komitetu wykonawczego firmy audytowej Somekh Chaikin, cztonka KPMG (,,Somekh
Chaikin™). W latach 1995-2003 kierowal oddzialem spotki Somekh Chaikin w Hajfie, ktérej byt
wspolnikiem w latach 1990-2003. Zanim zostal wspodlnikiem Somekh Chaikin, byl kierownikiem
departamentu ustug specjalistycznych i finansow tej firmy. Kierowal takze Wydzialem Rachunkowo$ci
Uniwersytetu w Hajfie w latach 1998-2002. Pan Yair Shilhav spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w
statucie Spotki.

Caroline M. Twist (kobieta, 25 stycznia 1956 r., narodowos$¢é brytyjska)

Pani Caroline M. Twist zostala powolana na stanowisko Dyrektora Niewykonawczego Spotki na
czteroletnig kadencj¢ ze skutkiem od 28 lutego 2014 roku. Przedtem, od 2004 roku byta cztonkiem
Rady Nadzorczej Spotki. Pani Twist jest cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen (od listopada 2006
roku).W latach 1978-1984 Pani Twist byta zwigzana z brytyjska branza kinowa, pelnigc kierownicze
funkcje w kinach ABC/Thorn EMI i C.I.C. Theatres. Od 1989 roku do roku 2011 Pani Twist zajmowata
wiele stanowisk kierowniczych w Clarity-Pacer CATS, begdacym czotowym dostawca
skomputeryzowanych systemoéw biletowych w Europie. W 2011 roku rozpoczgta prace w firmie
Radiant-NCR, ktora jest globalnym dostawcg rozwigzan technologicznych. Pani Twist spetnia kryteria
niezalezno$ci okreslone w statucie Spotki.

Peter J. Weishut (mezczyzna, 31 lipca 1935 r., narodowoS$¢ holenderska)

Peter Weishut zostal powotany na stanowisko Dyrektora Niewykonawczego Spotki na czteroletnig
kadencje¢ ze skutkiem od 28 lutego 2014 roku. Przedtem, od 2004 roku byt cztonkiem Rady Nadzorczej
Spotki. Pan Weishut jest cztonkiem Komitetu ds. Wyboru i Nominacji (od listopada 2006 roku). W
latach 1969-1997 peknit funkcj¢ dyrektora Akzo Nobel w Holandii i Japonii. W latach 1997-1999 byt
konsultantem zarzadu Rafino, holenderskiego producenta karmy dla zwierzat. W latach 1999-2001
sprawowal funkcje skarbnika fundacji utworzonej w celu uhonorowania 400-letniej rocznicy
ustanowienia stosunkow handlowych pomig¢dzy Holandig i Japonig. Obecnie $wiadczy ustugi doradcze
dla studentdow wyzszych uczelni w zakresie zakladania wtasnej dziatalnosci. Pan Weishut spetnia
kryteria niezalezno$ci okreslone w statucie Spotki.
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Noty wyjasniajgce w odniesieniu do Dekretu, Artykul 10 Dyrektywy o Przejeciach

W odniesieniu do Dekretu z 5 kwietnia 2006 roku przyjmujgcego artykut 10 Dyrektywy 2004/25/WE

Parl
Spo

amentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z 21 kwietnia 2004 roku w sprawie ofert przejecia,
tka przedstawia ponizsze wyjasnienie. Informacje w tej czgéci oparte sa na statucie Spotki

obowiazujacym wg stanu na dzien 1 lipca 2014 roku’.

a.

b

wsp

Struktura kapitatowa Spotki

W skiad kapitatu Spoétki wchodzi jedna klasa akcji, bedacych akcjami zwyklymi o wartosci
nominalnej 0,01 EUR kazda. Informacje dotyczace wyemitowanych akcji zostaly zawarte w Nocie
8 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014
roku. Akcje wiasne posiadane przez Spotke nie sg uprawnione do dywidendy. Spotka nie moze
takze wykonywac z nich prawa glosu.

Restrykcje dotyczgce przenoszenia udziatow lub kwitow depozytowych wyemitowanych we
olpracy ze Spotkq

Statut Spotki nie narzuca zadnych ograniczen w odniesieniu do przenoszenia udzialow. Spotka nie

posiada kwitow depozytowych wyemitowanych we wspotpracy ze Spotka.

Obowigzek zglaszania udzialow w Spotce

Spotka zostata powiadomiona w sprawie akcjonariuszy posiadajacych znaczny pakiet udziatow,
zgodnie z Ustawg o nadzorze finansowym (3% lub wigcej) w Spotce, wedlug rejestru
prowadzonego przez Holenderski Urzad Kontroli Rynkéw Finansowych.

Podmioty posiadajgce udzialty w Spotce w wysokosci co najmniej 5% obejmuja:
I.T. International Theatres Ltd.

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

ING Otwarty Fundusz Emerytalny

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny

Specjalne uprawnienia kontrolne
Spotka nie wyemitowata zadnych akcji ze specjalnymi uprawnieniami kontrolnymi.

Akcje pracownicze

Dhugoterminowe plany motywacyjne oparte na akcjach lub opcjach na akcje dla pracownikow,
ktore obowiazywaty przed 2014 rokiem, zostaly zakonczone w 2013 roku lub wcze$niej.
Pracownicy nie otrzymali zadnych nowych opcji w 2014 roku, a zadne pozostajagce w obiegu akcje
nie ulegly przepadkowi do dnia publikacji niniejszego raportu.

Restrykcje dotyczgce prawa glosu i emitowania kwitow depozytowych

W chwili obecnej nie istniejg zadne restrykcje dotyczace prawa glosu zwigzanego z
wyemitowanymi akcjami. Spotka nie posiada kwitow depozytowych wyemitowanych we
wspotpracy ze Spotka.

Umowy z akcjonariuszami
Aktualnie Spotka nie posiada informacji na temat jakichkolwiek umow z akcjonariuszami.

Z dniem 28 lutego 2014 roku oraz z dniem 1 lipca 2014 roku Spotka dokonata zmian w swoim statucie.
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Noty wyjasniajgce w odniesieniu do Dekretu, Artykut 10 Dyrektywy o Przejeciach (c.d.)

h.

Zasady dotyczgce powolywania i odwolywania czlonkéw Dyrektoréw \Wykonawcezych i cztonkow
Rady Dyrektorow oraz zmiany statutu Spotki

Na mocy artykutdéw 16 1 24 statutu Spotki, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest uprawnione do
wyznaczania, zawieszania oraz odwotywania cztonkéw Rady Dyrektorow. Dyrektorzy moga
zosta¢ zawieszeni lub odwotani przez Walne Zgromadzenie w dowolnym czasie. Zawieszenia
Dyrektora Wykonawczego/ Dyrektorow Wykonawczych moze dokonaé takze przez Rada
Dyrektoréw. Dyrektorzy Wykonawczy nie moga uczestniczy¢ w zadnych procesach decyzyjnych
dotyczacych ich zawieszenia. Rada Dyrektoréw moze dokonywa¢ rekomendacji kandydatow na
stanowisko Dyrektora.

Na mocy artykutu 37 statutu Spoiki, statut Spotki moze zosta¢ zmieniony jedynie na wniosek Rady
Dyrektorow podlegajacy zatwierdzeniu przez akcjonariuszy.

Uprawnienia Rady

Na mocy artykulu 6 statutu Spotki, Spotka moze emitowaé akcje wylacznie na wniosek Rady
Dyrektorow, zgodnie z uchwalg przyjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy lub innego
organu Spotki wyznaczonego do tej roli uchwatag Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy na
ustalony czas nie dtuzszy niz pie¢ lat. Wraz z wyznaczeniem takiego organu musi zosta¢ okre§lona
liczba akcji do ewentualnej emisji. 30 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
udzielito Radzie Dyrektor6w upowaznienia na okres pigciu lat do wyemitowania nowych akcji
wraz z mozliwoécig wylaczania lub ograniczania prawa poboru akcjonariuszy. Istotne jest, ze
zgodnie z artykutem 7 statutu, uchwata o ograniczeniu lub wylaczeniu prawa poboru akcjonariuszy
zapada wiekszos$cig dwoch trzecich gloséw oddanych w trakcie Walnego Zgromadzenia, chyba ze
na zgromadzeniu obecna lub reprezentowana jest ponad potowa wyemitowanego kapitatu, w
ktérym to przypadku wystarczy zwykta wigkszos¢ glosow.

Spotka moze nabywac akcje wlasne, podlegajace okreslonym regulacjom prawnym, wytacznie w
sytuacji, gdy Rada Dyrektorow zostata upowazniona na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy do
takiego zakupu, a upowaznienie to bedzie wazne przez okres nie dtuzszy niz 18 miesiecy i bedzie
okresla¢ liczbe akcji, ktore mogg zosta¢ nabyte. 30 czerwca 2014 roku Zarzad zostat upowazniony
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do wykupu i/lub przeniesienia wlasnosci akcji Spotki w
maksymalnej liczbie akcji dozwolonej przez ograniczenia zgodnie ze statutem Spotki i w cenie nie
nizszej niz warto§¢ nominalna, nie przekraczajacej 110% sredniej ceny akcji na pig¢ dni przed data
transakcji.

Obydwa upowaznienia pozwolg Spoice na realizacj¢ obowigzujgcego pracowniczego planu
motywacyjnego, a takze na emisj¢ 1 wykup oraz przeniesienie wtasnosci istniejacych akcji do
ogo6lnych celéw korporacyjnych.

Istotne umowy podczas sktadania oferty przejecia
Spotka nie posiada zadnych informacji na temat istniejgcych umow istotnych w kontekscie
sktadania oferty przejecia.

Umowy z dyrektorami wykonawczymi lub pracownikami w przypadku oferty przejecia

Umowy o prace cztonkow Zarzadu nie zawierajg zadnych szczegdélnych klauzul odnoszacych si¢
do przejecia kontroli nad Spotka przez inny podmiot.
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Profil Ryzyka i Zarzadzanie Ryzykiem

Profil ryzyka

Ponizsze informacje odzwierciedlajg profil ryzyka i polityke Spotki dotyczacg zarzadzania ryzykiem po
Potaczeniu.

Dziatalnosé¢ kinowa

Rodzaje ryzyka zwiagzane z dzialalno$cia kinowa dotycza, miedzy innymi: integracji po polaczeniu,
ekspansji i wzrostu nieruchomosci kinowych, relacji z dystrybutorami filmow, dostepnosci filmow,
konkurencji, sprzedazy detalicznej i sprzedazy reklam, zatrzymania czlonkéw wyzszej kadry
kierowniczej, technologii i kontroli danych, piractwa filmowego, ekstremalnych warunkow
pogodowych, terroryzmu, ograniczen regulacyjnych.

Wiecej informacji przedstawiono w raporcie rocznym Cineworld.

Budowa Aquaparku w Polsce

Spotka jest w trakcie budowy Aquaparku w Polsce na podstawie umowy partnerstwa strategicznego z
niemiecka spotka WUND, prowadzaca dzialalno§¢ w zakresie budowy aquaparkéow i ich prowadzenia.
WUND bedzie odpowiada¢ za budowe i prowadzenia Aquaparku. Najwigksze rodzaje ryzyka
zwigzanego z tym projektem dotycza wydatkdw przekraczajacych budzet na etapie budowy, braku
zgodnosci z obowigzujacymi przepisami oraz powigzanych z projektem nieoczekiwanych zmian, ryzyka
rynkowego, a takze zmian upodoban i preferencji konsumentow w zakresie rozrywki.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje szacunkow 1 zatozen dotyczacych wartosci godziwej jej nieruchomosci
inwestycyjnych, ktore mogg stanowi¢ istotne ryzyko zwigzane z wprowadzaniem znaczacych korekt w
stanie aktywow 1 zobowigzan w bilansie Spotki. Przy opracowywaniu opinii na temat wartosci godziwej
Spotka uwzglednia informacje z wielu zrédet, w tym aktualne ceny na aktywnym rynku, wyceny
zewnetrzne oraz wewnetrzne szacunki zarzadu. Glowne zalozenia szacunkow warto$ci godziwej
dokonywanych przez Spotke uwzgledniaja przychody z czynszow w ramach zawartych umow,
Oczekiwane wartosci rynkowe czynszu w przysztosci, okresy bez wynajmu, wymogi dotyczace
utrzymania oraz uznane za wlasciwe stopy dyskontowe. Spotka regularnie dokonuje poréwnania tych
wycen z danymi na temat swojej rentowno$ci i swoimi faktycznymi transakcjami, a takze informacjami
i transakcjami odnotowanymi na rynku. Spotka ustala oczekiwane rynkowe warto$ci czynszu w
przysztosci na podstawie aktualnych wartosci rynkowych czynszow z wynajmu podobnych
nieruchomosci w tej samej lokalizacji i w takim samym stanie.

Ryzyko walutowe

Grupa prowadzi migdzynarodowg dziatalno$¢ wykorzystujaca wiele roznych walut. Najistotniejsze
waluty wywierajace wptyw na dzialalno$¢ Grupy to GBP, PLN, EUR i NIS. Od czasu Potaczenia
wplywy pieniezne Grupy denominowane sg gtéwnie w GBP, EUR i NIS, podczas gdy wyptywy
realizowane sg przede wszystkim w PLN i EUR.

Gospodarka

Nie mozna mie¢ pewnosci, ze Spotka uniknie powaznych negatywnych reperkusji, jesli - wsrod
potencjalnie negatywnych tendencji, w sytuacji, gdy europejski kryzys zadtuzenia oraz kryzys w strefie
euro znaczaco zmniejszyl si¢ w ciggu minionego roku — w Unii Europejskiej i sasiednich krajach wcigz
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obecne beda fundamentalne problemy ekonomiczne i podatkowe, ktore moga po raz kolejny
doprowadzi¢ do trudnej sytuacji finansowej na rynkach, na ktorych Spotka prowadzi dziatalno$¢.

Ryzyko podatkowe

Spotki grupy podlegaja opodatkowaniu w krajach, w ktorych prowadza dziatalno$¢. Czg¢sciowo w
zwiazku z kryzysem kredytowym, wladze krajow europejskich nie dysponuja wystarczajaca iloscia
srodkow pienigznych, dlatego staraja si¢ zwieksza¢ wptywy podatkowe. Trudno jest ocenié, czy Spotka
bedzie zobowigzana do uiszczenia wigkszej liczby podatkow w wyniku zmian w systemach
podatkowych w krajach, w ktorych dziata, ale nie mozna wykluczy¢ takiej mozliwosci. Utrzymujacy si¢
brak stabilno$ci finansowej i zmiany na scenie politycznej stanowig zrodto niepewnosci, dlatego nalezy
uwzgledni¢ potencjalne zmiany w sposobie opodatkowania, ktére moga wywiera¢ wplyw na przyszie
wyniki finansowe.

Zarzgdzanie ryzykiem

W ramach zastosowania $srodkoéw kontroli ryzyka, Spotka posiada polisy ubezpieczeniowe obejmujgce
wiekszo§¢ rodzajow ryzyka zwigzanego z jej dziatalnoscia, jak utrata zyskow, pozar, a takze
odpowiedzialno$¢ cywilna. Spotka jest zdania, ze polisy ubezpieczeniowe oferuja odpowiednie pokrycie
konsekwencji finansowych w takich przypadkach, ktére ograniczy ich wptyw na wyniki.

Wiele pozycji bilansu w sprawozdaniu finansowym Spoéltki opartych jest na szacunkach i zatozeniach
Zarzadu dotyczacych przyszlych wynikow. Jezeli rzeczywiste wyniki r6znia si¢ od spodziewanych,
moze to mie¢ znaczacy wplyw na okreSlenie wartosci takich pozycji odroczony podatek dochodowy
dotyczacy aktywow i1 zobowigzan, nieruchomosci inwestycyjne oraz rezerwy na odszkodowania, w
przypadku ich zaistnienia.

Rada Dyrektoréw Spotki jest zdania, ze aktualne $rodki kontroli ryzyka sa wystarczajace do
zapewnienia odpowiedniego stopnia pewnosci co do braku istotnych nieprawidlowosci w
sprawozdawczos$ci finansowej, jak roéwniez strat badz 0szustw.
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Raport dotyczacy wynagrodzenia
Wstep

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane w dniu 24 lutego 2014 roku zatwierdzito
polityke wynagradzania Spotki, ktora okresla zasady wynagradzania cztonkow Rady Dyrektorow
obowigzujace w 2014 roku.

Polityka wynagradzania

Celem polityki wynagradzania Spotki jest zapewnienie programu wynagrodzen umozliwiajacego Spotce
przyciaganie, utrzymanie i motywowanie wykwalifikowanych pracownikow o cechach charakteru,
umiejetnosciach i doswiadczeniu umozliwiajacych skuteczne prowadzenie Spotki i zarzadzanie nig.
Polityka wynagradzania zostata opracowana z mys$la o wynagradzaniu cztonkow Rady Dyrektorow oraz
innych kluczowych pracownikéw za ich wktad w sukcesy Spétki i ma na celu zapewnienie uczciwej i
adekwatnej ptacy na rzecz Dyrektoréw, a takze uwzglgdnienie interesdéw Spotki, akcjonariuszy i
Dyrektorow.

Nadzoér

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdza wszystkie aspekty polityki wynagradzania Rady
Dyrektorow. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Dyrektorow sa regularnie poddawane weryfikacji. Rada
Dyrektorow posiada specjalny Komitet ds. Wynagrodzen.

Wynagrodzenie Dyrektora Wykonawczego

Dyrektorowi Wykonawczemu przystuguje pakiet wynagrodzenia, w sktad ktorego wchodzi miesigczne
wynagrodzenie zasadnicze oraz premia uznaniowa, na poziomie porownywalnym do pakietu
wynagrodzenia przyznawanego dyrektorom wykonawczym spotek o podobnej wielkosci i zakresie
dzialania. Wynagrodzenie takie bgdzie nastgpnie ustalane przez Komitet ds. Wynagrodzen dzialajacy
przy Radzie Dyrektoréw. Dyrektorowi Wykonawczemu bedzie takze przystugiwa¢ samochdd stuzbowy
oraz zwrot uzasadnionych kosztéw dziatalno$ci i kosztow potaczen telefonicznych.

Wynagrodzenie Dyrektoréw Niewykonawczych

W 2014 roku kazdy cztonek Rady Dyrektoréw otrzymat roczne wynagrodzenie w wysokosci 12 500
EUR plus 1 500 EUR za osobisty udziat w posiedzeniu oraz 750 EUR za uczestnictwo telefoniczne.

W 2014 roku Przewodniczacy Rady Dyrektoréw oraz Przewodniczacy Komitetu ds. Audytu w ramach

dodatkowego rocznego wynagrodzenia otrzymali kwote 5000 EUR.

Panowie Moshe i Israel Greidingerowie sa uprawnieni do otrzymywania rocznej premii gotowkowej
rownej 2,5% zysku brutto Spotki.
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AKTYWA

AKTYWA TRWALE
WartoSci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Udziaty w jednostce stowarzyszonej - Cineworld
Udziaty w jednostce stowarzyszonej - Ronson
Podatek dochodowy odroczony

Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwale razem
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznos$ci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

* Przeklasyfikowane

Zalaczone noty na stronach 33-57 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

31 grudnia
2014 2013

Nota EUR (miliony)
- 20,7
5 136,8 332,6
6 61,6 71,6
3 308,7 -
3 41,8 44,6
16 0,3 43
0,5 4,0
549,7 477,8
- 4.4
0,4 17,4
7 51 *10,5
4 92,3 34,4
97,8 66,7
647,5 5445
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PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy ze sprzedaz akcji powyzej ich wartosci nominal-
nej
Akcje wlasne
Skumulowane pozostate catkowite straty
Rezerwa kapitatowa z Potaczenia

Zyski z lat ubiegtych
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapital wlasny razem
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty dtugoterminowe, bez cz¢sci krotkoterminowe;j
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kroétkoterminowe kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM

* Przeklasyfikowane

Zalaczone noty na stronach 33-57 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

31 grudnia
2014 2013
Nota EUR (miliony)
8

0,5 0,5
92,1 92,1
(20,3) -
(1,5) *(7,7)
359,7 -
209,3 189,9
639,8 274.8
14 14
641,2 276,2
- 196,9
16 0,8 6,5
1,1 *3,0
19 206,4
- 16,5
0,3 18,1
10 4,41 *27,3
4,4 61,9
6,3 268,3
647,5 544 5
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Przychody

Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Zysk brutto

Koszty ogolnego zarzadu i administracji

Udziat zysku netto podmiotow inwestycji rozliczanych metoda
praw wilasnosci - Cineworld

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat zysku netto (strata) podmiotoéw inwestycji rozliczanych
metodg praw wlasnosci -Ronson

Korekta wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i
innych

Zysk brutto z dzialalno$ci operacyjnej

Koszt podatku dochodowego

Zysk netto

W tym:

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych
Zysk netto

Zysk na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (podstawowa)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona)

Zysk netto na akcje przypadajacy
na akcjonariuszy Spolki (podstawowy i rozwodniony)

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
Nota EUR (miliony)

12 62,5 297,9
13 44,0 243,7
18,5 54,2

14 7,2 15,5
3 17,2 -
28,5 38,7

15 5,6 0,3
15 (2,3) (11,4)
3 (1,5 6,4
6 (10,2 (10,3)
20,1 23,7

16 (1,7 (2,1)
18,4 21,6

18,4 21,6

18,4 21,6

9 49 478 789 51 200 000
9 49 478 789 51 217 105
0,37 EUR 0,42 EUR

Zalaczone noty na stronach 33-57 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Zysk netto

Pozostale catkowite dochody

Pozycja, ktéra nie zostanie przeklasyfikowana do zysku lub strat w
kolejnych okresach:

Udzial pozostatych catkowitych dochodow spolek stowarzyszonych
Pozycje, ktore zostang przeklasyfikowane do zysku lub strat w
kolejnych okresach:

Roéznice kursowe z przeliczenia

Udzial pozostatych catkowitych dochodéw w odniesieniu do spotek
stowarzyszonych

Czes$¢ efektywna wartosci godziwej zabezpieczen przeplywow
pienieznych

Pozostalw calkowite straty

Pozostale calkowite dochody razem
W tym:

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych

Calkowity dochéd za rok razem

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
EUR (miliony)
18,4 21,6
0,5 -
1,1) (3:4)
0,2 -
0,3 0;3)
0,1) (3.7
18,3 17,9
18,3 17,9
18,3 17,9

Zalaczone noty na stronach 33-57 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spoltki

Kapital zapasowy ze Rezerwa
sprzedaz akcji kapitalowa Skumulowane .
Kapital  powyiej ich wartosci  Akcje z Zyski z lat pOZOStfle catkowite Zyski akcjonariuszy Kapital wlasny
zakladowy nominalnej wlasne  Polaczenia ubieglych straty Razem mniejszos$-ciowych razem
EUR (miliony)
Saldo na dzien 31 grudnia 2012 0,5 92,1 - - 169,1 (4,0) 257,7 1,4 259,1
Zysk netto - - - - 21,6 - 21,6 - 21,6
Pozostate catkowite dochody - - - - - (3.7) (3,7 - 3.7
Pozostale calkowite dochody (straty)
razem - - - - 21,6 (3,7) 17,9 - 17,9
Ptatnos$ci rozliczane w akcjach - - (0,6) - (0,6) - (0,6)
Przejecie udzialdéw mniejszosciowych przez
Ronson - - - - 0,2) - (0,2) - (0,2)
Saldo na dzien
31 grudnia 2013 0,5 92,1 - - 189,9 (7,7) 274,8 1,4 276,2
Zysk netto - - - - 18,4 - 18,4 - 18,4
Pozostate catkowite dochody (straty) - - - - 05 (0,6) 0,2) . (0,3)
Pozostale catkowite dochody (straty)
razem - - - - 18,9 (0,6) 18,3 - 18,3
Zakup akcji wlasnych - - (20,3) - - - (20,3) - (20,3)
Potgczenie z Cineworld (zob. Nota 3) - - - 359,7 - 6,8 366,5 - 366,5
Platnosci rozliczane w akcjach w Cineworld - - - - 0,5 - 0,5 - 0,5
Saldo na dzien
31 grudnia 2014 0,5 92,1 (20,3) 359,7 209,3 (1,5) 639,8 1,4 641,2

* Przeklasyfikowane
Zalaczone noty na stronach 33-57 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013

EUR (miliony)

Przeplywy srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk netto 18,4 21,6
Korekty w celu uzgodnienia zysku netto ze sprzedazy do przeptywdw

netto z dziatalno$ci operacyjne;j:

Amortyzacja 7,2 31,4
Udziat zysku spétek stowarzyszonych netto, bez otrzymanych
dywidend (6,9) *(5,8)
Strata ze zbycia aktywow trwatych - 0,1
Ptatnosci rozliczane w akcjach - (0,6)
Korekta warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 10,2 10,2
Poniesione koszty odsetkowe 1,8 111
Odsetki zaptacone (1,8) (9,8)
Przychody z tytutu odsetek (0,4) 0,2)
Odsetki otrzymane 0,4 0,2
Koszt podatku dochodowego 1,7 2,1
Zaptacony podatek dochodowy (2,5) (2,9)
28,1 57,4
Zmniejszenie/ (Zwiekszenie) stanu zapasow (0,5) 0,1
Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3,3 2,6
Zwiekszenie stanu pozostatych naleznos$ci (6,5) (2,4)
Zwigkszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
zobowigzan 1,0 1,0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 254 *58,7

Przeplywy srodkow pienieznych z/ (wykorzystanych w) dzialalnosci

inwestycyjnej

Wplywy (platnosci) netto w odniesieniu do Polaczenia z Cineworld

(zob. Nota 3) 282,3 (1,2
Nabycie dodatkowych akcji Ronson - (3,5
Zakup $rodkow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych** (8,9) (22,3)
Inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne (0,9 (6,9)
Wplywy ze zbycia srodkoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i

prawnych - 0,1
Pozyczki na rzecz podmiotu dminujacego Spoiki (4,1) -
Srodki pieni¢zne netto z/(wykorzystane w) dzialalnosci

inwestycyjnej 268,4 *(33,8)

* Przeklasyfikowane
** 7 uwzglednieniem zmian w pozycji Zobowiazania inwestycyjne

Zalaczone noty na stronach 33-57 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Przeplywy Srodkéw pienieznych wykorzystane w dzialalnos$ci
finansowej

Przychody z pozyczek dlugoterminowych

Splata pozyczek dtugoterminowych

Zmniejszenie stanu zobowigzan dlugoterminowych

Zakup akcji wlasnych

Uiszczenie optat z tytulu umoéw kredytowych

Kroétkoterminowe depozyty bankowe zabezpieczone

Zmniejszenie krotkoterminowego zadtuzenia bankowego
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane W dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu
ro6znic kursowych

Zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych netto i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku

Dzialalno$¢ inwestycyjna bezgotéwkowa:
koszty budowy poniesione i nieuiszczone w odniesieniu do
Aquaparku

Zalaczone noty na stronach 33-57 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
EUR (miliony)

- 43,9

(219,1) (55,2)

- (011)

(20,3) -

- (418)

- 3,0

- (3!7)

2394 (16,9)

3,5 (0,3)

57,9 17,7

34,4 26,7

92,3 34,4
2,0 -
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Nota 1 — Podstawy sporzadzenia sprawozdania

A. Jednostka sprawozdawcza

Global City Holdings N.V., poprzednio Cinema City International N.V., (,,Spotka") zostala
zatozona w Holandii, gdzie ma swoja siedzibe. Akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Na dzien 31 grudnia 2014 roku 1. T. International
Theatres Ltd. (,,ITIT” lub ,,Spotka macierzysta”), spotka zatozona w Izraelu, posiadata 53,89%
wyemitowanych akcji Spotki.

Spotka (wraz ze swymi spolkami zaleznymi zwana dalej ,,Grupa”) prowadzi dzialalno$¢ w
obszarach takich jak kina, nieruchomosci i rozrywka.

Po sfinalizowaniu potaczenia z Cineworld Group Plc. (,,Cineworld"), 27 lutego 2014 roku (zob.
Nota 3), Spotka prowadzi dziatalno$¢ kinowa poprzez swoje udzialy w Cineworld, sieci begdacej
drugim pod wzgledem wielkos$ci operatorem kin w Europie.

Raport roczny 2014, obejmujacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku, dostgpny jest na zyczenie w siedzibie Spoltki, pod adresem
Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, w Holandii, lub na stronie internetowej Spoftki:
www.globalcityholdings.com

B. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej ("MSSF") przyjetymi przez Uni¢ Europejska oraz
zgodnie z artykulem 362.9 holenderskiego kodeksu cywilnego. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) i
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF?”).

Niniejsze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato opracowane przy zatozeniu, ze Grupa
jest rentownym przedsiebiorstwem, co oznacza, ze begdzie funkcjonowa¢ w mozliwej do
przewidzenia przysztosci, a takze sprzedawac swoje aktywa i splaca¢ zobowigzania w toku swojej
standardowe;j dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Rade Dyrektoréw w dniu
27 marca 2015 roku.

Zasady rachunkowos$ci przedstawione ponizej byly stosowane w sposob ciaggly przez wszystkie
okresy przedstawione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz przez
wszystkie podmioty nalezace do grupy, z wyjatkiem przedstawionych w Nocie 3.

C. Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe przedstawione jest w milionach euro. Sprawozdanie zostato sporzadzone
zgodnie z konwencja kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, ktore
wyceniane sg wedlug wartosci godziwe;.

D. Wykorzystanie szacunkéw i ocen

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez kierownictwo
okreslonych zatozen i szacunkdéw. Szacunki i zatozenia te wplywaja na wartosci aktywow i
pasywow wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, ujawnienia informacji o aktywach i
zobowigzaniach warunkowych Spotki na dzien bilansowy oraz kwoty wykazywanych przychodow
i kosztow w okresie sprawozdawczym. Ostateczne wyniki moga rézni¢ si¢ od przyjetych
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szacunkow. Szacunki i zalozenia sa weryfikowane na biezaco. Wynik weryfikacji przyjetych
szacunkow zostaje ujety w okresie dokonania weryfikacji oraz w kolejnych okresach.

Zasady rachunkowos$ci dotyczace nastepujacych pozycji sa szczegdlnie wrazliwe na szacunki
zarzadu:

. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
. Alokacja ceny nabycia w odniesieniu do przejecia Spotki stowarzyszonej

Nota 1 - Podstawy sporzadzenia sprawozdania (c.d.)

E.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe Spotki i jej spolek
zaleznych.

Jednostki zalezne sa to jednostki kontrolowane przez podmiot dominujacy. Kontrola ma miejsce w
sytuacji, gdy w przypadku gdy Spotka jest narazona lub ma prawo do zmiennych zwrotow z tytutu
zaangazowania w ten podmiot, a takze ma zdolno§¢ wptywania na te zwroty poprzez wladzg nad
tym podmiotem. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od momentu efektywnego rozpoczgcia sprawowania kontroli przez
podmiot dominujacy do momentu jej efektywnego ustania.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano wylaczenia wzajemnych sald oraz
transakcji dokonanych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja. Niezrealizowane zyski
powstale w wyniku transakcji z jednostkami stowarzyszonymi pomniejszaja wartos¢
zaangazowania Grupy proporcjonalnie do jej udziatu w jednostce stowarzyszonej i spotkach joint
venture. Niezrealizowane straty s3 ujmowane w sposob analogiczny do zyskow pod warunkiem, ze
nie wystgpita trwala utrata wartosci inwestycji.

Lista spotek, ktorych sprawozdania finansowe zostaly uwzglednione w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz udziat we wlasnos$ci i zakres kontroli zostaty
przedstawione w Nocie 20.

Roznice kursowe

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Waluty funkcjonalne dziatalnosci w Europie sa odpowiednimi walutami lokalnymi: brytyjski funt,
butgarski lew, czeska korona i polski ztoty. Waluta funkcjonalng operacji gospodarczych w Izraelu
jest nowy izraelski szekel. Walutg funkcjonalng operacji gospodarczych w Holandii, na Cyprze i w
Stowacji jest euro. Spotka przedstawia swoje skonsolidowane raporty finansowe w euro od czasu,
gdy jej dzialalno$¢ znalazta si¢ w strefie euro, w ktorej euro jest gtdwng waluta.

Transakcje i bilanse

Transakcje w walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng na podstawie kursow
walutowych obowigzujacych w dniach, w ktorych transakcje byly realizowane badz na podstawie
ponownej wyceny pozycji. Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wynikajace z rozliczenia takich
transakcji, a takze z przeliczenia po kursie obowigzujacym na koniec roku aktywow i pasywow
pienigznych denominowanych w walutach obcych sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat w pozycji ,,Przychody lub koszty finansowe”, z wyjatkiem sytuacji, gdy sa
odroczone w zestawieniu pozostatych catkowitych dochodow jako zabezpieczenia przeptywow
pieni¢znych.

Wyniki sytuacji finansowej wszystkich podmiotow grupy (podczas gdy waluta zadnego z nich nie
podlega hiperinflacji), ktorych waluta funkcjonalna nie jest walutg sprawozdawczg, sg przeliczane
na euro (waluta spprawozdawcza) w nastepujacy sposob:
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. aktywa i pasywa, zarowno pieni¢zne jak i niepieni¢zne, zostaty przeliczone na walutg
sprawozdawcza po kursie z dnia bilansowego.

. pozycje w rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone po obowiazujacym kursie wymiany
oraz

. wszystkie roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sag wykazywane jako sktadnik

Pozostatych catkowitych dochodow

Nota 1 - Podstawy sporzadzenia sprawozdania (c.d.)

G. Kursy walut

Informacje dotyczace odpowiednich kursow euro (na koniec roku i $rednie kursy za rok):

Kurs wymiany euro

Korona Zloty polski Funt brytyjski Szekel
Na dzien czeska (CZK) (PLN) (GBP) izraelski (NIS)
31 grudnia 2014 27,74 4,27 0,78 4,72
31 grudnia 2013 27,43 4,15 0,83 4,78
Zmiana kursu w stosunku do
roku poprzedzajacego % % % %
2014 (12 miesiecy) 1,13 2,89 (6,02) (1,26)
2013 (12 miesigcy) 9,24 1,72 1,22 (2,85)

Kurs wymiany euro

Korona Z}oty polski Funt brytyjski Szekel
Sredni kurs za okres czeska (CZK) (PLN) (GBP) izraelski (NIS)
2014 (12 miesig¢cy) 27,54 4,18 0,81 4,75
2013 (12 miesiecy) 25,96 4,20 0,85 4,80
Zmiana kursu w stosunku do
roku poprzedzajacego % % % %
2014 (12 miesiecy) 6,09 (0,48) 4,7 (1,04)
2013 (12 miesiecy) 3,26 0,48 4,93 (3,03)

Poniewaz kurs butgarskiego lewa do euro za odpowiednie okresy nie ulegt zmianie, nie dodano tabeli waluty. Kurs za
odpowiednie okresy wynosit 1,95583 butgarskiego lewa za 1 euro.

H. Jezyk

Wedtug ustalen podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, sprawozdania finansowe
sporzadzane sa w jezyku angielskim, a nie niderlandzkim, zgodnie z art. 2:363 ustep 7 w zwiazku z
art. 2:391 sekcja 1 holenderskiego kodeksu cywilnego.
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Nota 2 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

A. Udzial y w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to podmioty, na ktérych polityke finansowa i dziatania operacyjne Grupa
wywiera znaczacy wplyw. Dzieje si¢ tak w przypadku, gdy w podmiocie takim Grupa posiada od
20 do 50% praw glosu. Udzial w jednostce stowarzyszonej obejmuje udzialy mniejszosciowe
posiadane przez Grupe. Inwestycje Grupy w jednostki stowarzyszone rozliczane sa metoda praw
wlasnosci. Zgodnie z ta metoda, udzial w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo wyceniany
wedtug kosztow. Wartos¢ bilansowa inwestycji jest dostosowana do zmian w ujeciu udziatu Grupy
w rachunku zyskow i strat oraz zestawieniu catkowitych przychodoéw jednostki stowarzyszonej od
dnia przejecia.

Podczas przejecia udziatow w jednostce stowarzyszonej wszelka nadwyzka kosztu inwestycji w
wysokosci przekraczajacej udzial Grupy w wartosci godziwej netto identyfikowalnych aktywow i
pasywow podmiotu inwestycji jest uyymowana jako warto$¢ firmy, ktora zostaje zawarta w wartosci
ksiggowej inwestycji.

Dodatkowe informacje dotyczace polityki Grupy w odniesieniu do przejecia Cineworld
przedstawiono w Nocie 3.

B. Kapital zakladowy
Koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji, wykupem akcji wlasnych lub emisjg uprawnien do
akcji (opcji) uyjmowane sa, po uwzglednieniu efektu podatkowego, jako pomniejszenie kapitatu
wlasnego w pozycji kapitatu zapasowego z emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;.

C. Rzeczowe aktywa trwale

(1) Srodki trwate sa wykazywane wedlug kosztu minus laczna amortyzacja i trwata utrata
warto$ci. Wydatki na konserwacje i naprawy sa odliczane w koszty w momencie ich
poniesienia, natomiast odnowienie i trwate ulepszenia podlegaja kapitalizacji.

(2) Amortyzacja jest obliczana metoda liniowa przez okres przydatno$ci ekonomicznej sktadnika
aktywow. Roczne stawki amortyzacji przedstawiono ponize;j:

%
Budynki 2-3
Wyposazenie kin zazwyczaj 10
Ulepszenia srodkow trwatych w dzierzawie zazwyczaj 5
Sprzet komputerowy, meble i sprzgt biurowy 6-33
Srodki transportu 15-20
Kasety wideo i ptyty DVD z filmami 50
Urzadzenia wideo 20

Metody, okresy amortyzacji i warto$ci rezydualne podlegaja weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

(3) Ulepszenia srodkéw trwatych w dzierzawie sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzytecznosci ekonomicznej $rodka trwalego, lub przez okres dzierzawy, w tym okresy
przedtuzenia dzierzawy, w zalezno$ci od tego, ktory z tych okresow jest krotszy.

(4) Budowa w toku obejmuje aktualnie budowane kina oraz Aquapark. Projekty te wykazywane
sg wedlug kosztu i nie podlegajg amortyzacji do czasu rozpoczecia dziatalnosci.

(5) Umowy leasingu, wedlug ktorych Grupa przejmuje znaczaca czgs$¢ ryzyka i korzysci
wynikajacych z prawa wlasnos$ci, sg kwalifikowane jako leasing finansowy. Rzeczowe aktywa

trwale nabyte w ramach leasing finansowego sa wykazywane w kwocie réwnej wartosci
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godziwej lub biezacej wartosci minimalnych optat leasingowych na poczatku okresu leasingu
minus narosta amortyzacja i przewidywane straty w zaleznosci od tego, ktory z tych okresow
jest krotszy.

(6) Warto$¢ bilansowa wartosci aktywow wspomnianych powyzej jest poddawana weryfikacji w
kazdym dniu sprawozdawczym w celu stwierdzenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki
trwatej utraty warto$ci. Jesli istniejg jakiekolwiek takie przestanki, szacowana jest warto$¢
mozliwa do uzyskania bedgca wyzsza z dwoch wartosci: warto$ci godziwej minus koszt
sprzedazy lub wartos$ci uzytkowe;.

Nota 2 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (c.d.)

(7) Koszty finansowe zwigzane z krotkoterminowymi lub dtugoterminowymi kredytami, ktore
zostaly zaciggniete w celu zakupu lub budowy $rodkéw trwalych oraz inne koszty dotyczace
zakupu lub budowy srodkow trwatych sa kapitalizowane w ramach wartosci srodka trwalego.

(8) Nieruchomosci kinowe obejmuja kompleksy kinowe posiadane przez Spotke i jej spotki
zalezne. Nieruchomosci kinowe sa wynajmowane spotce Cinewrold (zob. takze Nota 3).

D. Nieruchomo$ci inwestycyjne

W sktad nieruchomoos$ci inwestycyjnych wchodzi centrum handlowe, budynek biurowy i inne
nieruchomosci wynajmowane osobom trzecim.

Nieruchomos$ci inwestycyjne poczatkowo wyceniane sa wedlug kosztu, obejmujacego koszty
transakcji. Do kosztéw transakcji zalicza si¢ podatki od przeniesienia wiasnosci nieruchomosci,
optaty za ustugi prawne oraz prowizje od leasingu poczatkowego uiszczane w celu
doprowadzenia nieruchomos$ci do stanu umozliwiajacego jej funkcjonowanie. Po poczatkowym
yjeciu, nieruchomosci inwestycyjne sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat w roku, w
ktérym powstaty.

E. Trwala utrata wartosci aktywow niefinansowych

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych Grupy, innych niz zapasy i aktywa z tytulu
odroczonego podatku, poddawana jest weryfikacji w kazdym dniu bilansowym w celu
stwierdzenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki trwalej utraty wartosci. Jesli istnieja
jakiekolwiek takie przestanki, szacowana jest warto$¢ sktadnika aktywow mozliwa do odzyskania.
Wartos¢ firmy podlegata corocznym testom na utratg warto$ci. Utrata warto$ci jest wykazywana,
kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne (cash
generating unit — CGU) przekracza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto§¢ odzyskiwalna aktywu lub
CGU jest wyzsza z kwot: wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy. Przy wyliczaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne s3
dyskontowane do ich warto$ci biezacej z wykorzystaniem stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowg oceng¢ wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko zwigzane z okre§lonym sktadnikiem aktywow lub CGU.

Odpisy z tytutu utraty wartosci w dziatalnosci kontynuowanej wykazywane sa w rachunku zyskow
i strat w pozycjach dotyczacych kosztow, zgodnie z funkcja sktadnika aktywow o obnizonej
wartosci. W przypadku aktywow bez uwzgledniania warto$ci firmy, wyliczenia dokonuje si¢ w
kazdym dniu sprawozdawczym, w celu sprawdzenia, czy istniejg przestanki, ze ujety uprzednio
odpis aktualizacyjny przestat istnie¢ lub ulegt zmniejszeniu. Jezeli takie przestanki istnieja, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow lub CGU. Uprzednio wykazana
utrata warto$ci moze podlega¢ odwroceniu wylacznie w przypadku nastgpienia zmiany zatozen
stosowanych do okreslenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow od czasu
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wykazania ostatniej straty z tytutu utraty wartosci. Odwrocenia odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci mozna dokona¢ jedynie do wysokosci wartosci bilansowej danego sktadnika
aktywow, ktora nie moze przekraczaé jego warto$ci odzyskiwalnej ani warto$ci bilansowe;j, ktora
bylaby ustalona po uwzglednieniu amortyzacji, gdyby nie dokonano odpisu z tytulu utraty
wartosci w latach ubieglych.

F. Aktywa finansowe
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, aktywa finansowe Grupy obejmuja $rodki pieni¢zne i
ich ekwiwalenty, kredyty i nalezno$ci poczatkowo wykazywane wedlug warto$ci godziwej, a
nastepnie wedtug kosztu zamortyzowanego i ujete w aktywach obrotowych.

G. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pieni¢zne na rachunkach bankowych, $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty krotkoterminowe z
terminami wymagalnosci wynoszacymi najwyzej trzy miesigce.

H. Pozostale zobowiazania dlugo- i krétkterminowe

Pozostate zobowigzania dlugo- i zobowigzania krotkoterminowe sa wykazywane po raz pierwszy
w dniu transakcji, w ktérym Grupa staje si¢ strong w odniesieniu do postanowien umownych
instrumentu. Usuniecie z bilansu ma miejsce, gdy postanowienia umowne zostang zniesione,
anulowane lub gdy wygasna.

I.  Wykazywanie przychodéw

Przychody sa wykazywane w momencie $wiadczenia ustugi lub przy jej odbiorze, w zaleznos$ci od
wymogow, i pod warunkiem uzasadnionego zapewnienia inkasa.

J.  Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja koszty sprzedazy a kinach, koszty dystrybucji i ogdlne
koszty reklamy oraz pozostale koszty.

K. Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja oprocentowanie pozyczek i kredytow obliczane przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej.

Przychody finansowe sg wykazywane w rachunku zyskow i strat w miar¢ narastania, przy
uwzglednieniu efektywnego zwrotu z aktywoéw i obejmujg gtéwnie odsetki nalezne =z
zainwestowanych funduszy.

L. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku lub straty za dany rok obejmuje biezgcy i odroczony podatek
dochodowy. Podatek dochodowy jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat, o ile nie dotyczy
pozycji wykazywanych bezposrednio w kapitale wlasnym, wtedy podatek dochodowy jest
wykazywany w kapitale wlasnym.

Biezace zobowigzanie podatkowe to przewidywana kwota podatku do zaptaty od dochodu
podlegajacego opodatkowaniu za rok, obliczona przy zastosowaniu obowigzujacych lokalnych
stawek podatkowych.

Na odroczony podatek dochodowy jest tworzona rezerwa metodg zobowigzan bilansowych w
zakresie wszystkich tymczasowych rdznic na dzien sprawozdawczy pomiedzy wartoscig ksiegowg
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aktywow 1 pasywow do celow sprawozdawczosci finansowej a kwotami wykorzystywanymi dla
potrzeb podatkowych. Kwota rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynika z
przewidywanego terminu ustgpienia tymczasowych roznic przy wykorzystaniu stawek
podatkowych obowiazujacych lub w znaczacym stopniu obowiazujacych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa wykazywane wylacznie, jesli istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania dochodu brutto w przysztosci, od ktérego bedzie mozna odliczy¢
niewykorzystane straty i dochody podatkowe. Warto$¢ aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego jest obnizana w zakresie, w ktorym jest mato prawdopodobne, ze odpowiednie
korzysci podatkowe zostang zrealizowane.

Aktywa i pasywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane, jezeli istnieje
legalnie egzekwowalne prawo do kompensowania biezacych aktywow i pasywow podatkowych,
ktoére dotycza podatku dochodowego pobieranego przez ten sam urzad skarbowy.

Dodatkowy podatek dochodowy moze wynika¢ z wykazania wyptaty dywidendy w tym samym
czasie, co zobowigzania do zaptaty odpowiedniej dywidendy.

M. Zysk na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku na akcje opiera si¢ na $redniej wazonej liczbie zwyktych akcji
znajdujacych sie w obrocie w ciggu roku. Rozwodniony zysk na akcje jest okre§lany poprzez
korekte zysku lub straty przypadajacej na zwyktych akcjonariuszy oraz $rednig wazona liczbe
zwyktych akcji znajdujacych si¢ w obrocie o wptyw wszystkich potencjalnie rozwadniajacych
akcji zwyktych z opcji na akcje udzielonych pracownikom.

Nota 2 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (c.d.)

N. Sprawozdawczo$¢ segmentow

Informacje o segmentach dziatalno$ci dotycza segmentéw dziatalnosci Grupy. Grupa okresla i
prezentuje segmenty dziatalno$ci w oparciu o informacje uzyskane od Rady Dyrektorow, ktora
podejmuje najwazniejsze decyzje operacyjne.

Wyniki, aktywa 1 zobowigzania segmentdw obejmuja pozycje bezposrednio zwigzane z danym
segmentem oraz te, ktore mozna im przypisa¢ w rozsadny sposob. Ceny pomigdzy segmentami
ustalane sg na zasadach rynkowych.

O. Rachunek przeplywéw pienieznych

Skonsolidowany przeptyw $rodkow pienigznych jest przedstawiany metoda posrednia. Srodki
pieni¢zne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na euro wedlug obowigzujacego $redniego
kursu wymiany walut za dany okres.

P. Ustalanie wartos$ci godziwej

Wiele zasad rachunkowosci i sprawozdan wymaga ustalenia wartosci godziwej zaréwno dla
finansowych, jak i pozafinansowych aktywow i pasywow. Warto$¢ godziwa jest ustalana na
potrzeby wyceny i/lub sprawozdawczoSci w oparciu o ponizsze metody. Tam, gdzie ma to
zastosowanie, dodatkowe informacje na temat zalozen przyjmowanych przy ustalaniu wartosci
godziwej sa ujawniane w dodatkowych informacjach i objasnieniach dotyczacych danego
sktadnika aktywow lub pasywow.

Ponizsza tabela przedstawia hierarchi¢ wyceny wedlug wartosci godziwej w odniesieniu do
aktywoOw 1 zobowigzan Grupy:
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e Pozioml: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow
lub zobowigzan;

e Poziom 2: dane wejSciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sa
obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub
posredni (tj. pochodne cen);

e Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, wszystkie aktywa i pasywa sa wyceniane wedtug
kosztu zamortyzowanego zblizonego do ich wartosci godziwej i klasyfikowane do Poziomu 1.

Nieruchomosci inwestycyjne zaliczane s3 do Poziomu 3 i wyceniane wedlug wartos$ci godziwe;j,
okreslanej przez niezaleznych rzeczoznawcow z zastosowaniem metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Okreslenie warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wymaga
wykorzystania szacunkow dotyczacych przysztych przeplywdw pienieznych z aktywow (takich jak
wynajem, profil najemcow, przyszte dochody, warto$¢ kapitatowa statego wyposazenia, wszelkie
kwestie zwigzane ze Srodowiskiem, a takze kompleksowe naprawy i stan nieruchomosci) oraz stop
dyskontowych majacych zastosowanie w odniesieniu do tych aktywow.

Q. Nieprzyjete jeszcze nowe standardy i interpretacje
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujacy dla rocznych okreséw obrachunkowych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r. badZ po tym dniu - nie zatwierdzony przez UE do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

Grupa nie przyjela wezesniej zadnych innych standardow, interpretacji ani zmian, ktore zostaly
wydane, lecz jeszcze nie weszty w zycie.

Nota 3 — Udzial w jednostce stowarzyszonej

1) Inwestycja w Cineworld Group Plc.

a. 27 lutego 2014 roku (,,Data zamknigcia"), Spotka i Cineworld sfinalizowaly potaczenie swoich
dziatalno$ci kinowych (,,Potaczenie") w nastepujacy sposob:

1. Spotka dokonata przeniesienia catego wyemitowanego kapitatu zaktadowego spotki Cinema City
Holding B.V. (podmiotu dysponujacego dziatalnoscig kinowa Spotki (,,CCH”)) oraz powigzanych
zobowigzan na Cineworld w zamian za akcje w Cineworld i zaptate w gotéwce. Cineworld
wyemitowal na rzecz Spoiki 65 601236 akcji, stanowigcych 24,9% kapitalu zaktadowego
Cineworld w dniu Zamknigcia, i uiscit kwote 272 milionéw GBP (317,1 miliona EUR) oraz 49,9
miliona EUR w gotdwce w ramach zaptaty

2. Panowie Moshe i Isracl Greidingerowie zostali cztonkami rady dyrektorow Cineworld
odpowiednio jako Dyrektor Generalny i Zast¢gpca Dyrektora Generalnego. Wraz z przejeciem
nowych obowigzkéw Panowie Greidinger zrezygnowali z pelnienia funkcji dyrektorow
zarzadzajacych Spotki i zostali jej dyrektorami niewykonawczymi. Kazdemu z nich przystuguje
roczna premia w wysokosci 2,5% zyskow Spotki przed opodatkowaniem. Z funkcji cztonka i
przewodniczgcego Rady Nadzorczej zrezygnowal Pan Scott Rosenblum, ktory dotaczyt do Rady
Dyrektorow Cineworld jako dyrektor niewykonawczy. Jedynym dyrektorem wykonawczym
Spotki zostal mianowany Pan Peter Dudolenski.
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3. Spotka zobowigzata si¢ do nieprowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnos$ci CCH przez okres dwoch lat.

4. W ramach potaczenia Grupa dokonala wczeéniejszej splaty swojego catego zadluzenia
bankowego.

5. Nieruchomos$ci Spotki zwigzane z dziatalnoscig kin nie byly objete polaczeniem, dlatego
pomiegdzy Spotka i Cineworld zostaly podpisane umowy najmu. Zgodnie z tymi umowami
przychody z najmu w 2014 roku wyniosty 6,5 miliona EUR.

6. Inwestycje Grupy w jednostki stowarzyszone rozliczane sa metodg praw wlasnosci. Zgodnie z ta
metoda, udzial w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo wyceniany wedlug kosztow (na
podstawie rynkowej ceny zamknigcia Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie oraz kosztu
kolejnych zakupow). Spotka stoi na stanowisku, ze utrata kontroli nad dziatalno$cia kinowa ma
charakter tymczasowy. Ani MSSF 10, ani MSR 28 nie porusza kwestii tymczasowej utraty
kontroli. W oparciu o strukture pojgeciowa MSSF, przeniesiona dziatalno$¢ nie podlega juz
konsolidacji, ale nadwyzka wzajemnych wynagrodzen ujmowana jest w kapitale wiasnym,
dlatego:

i. Rodznica pomigdzy wartosciag ksiegowa zwiagzanych z dziatalnoscig kinowa aktywow netto
przekazanych Cineworld a zaptatg otrzymang od Cineworld (w formie srodkow pieni¢znych
oraz w formie akcji Cineworld), pomniejszona o koszty transakcji i rezerwe z tytutu
przeliczenia zostata ujgta jako Rezerwa kapitatlowa z Polaczenia w zestawieniu zmian w
kapitale wlasnym.

ii. Nieruchomos$ci zwigzane z dziatalnos$cia kin w dalszym ciagu sg rozliczane wedtug kosztow.

iii. Spotka nadal dokonuje weryfikacji dziatalnosci kinowej jako segmentu podlegajacego
sprawozdawczosci, a informacje porownawcze zostaty przeklasyfikowane i przedstawione w
Nocie 19, a udziat Spotki w wynikach Cineworld zostat przedstawiony w zysku z dziatalnosci
operacyjnej, odzwierciedlajacego kontynuacje dziatalnosci kinowej w ramach jej dziatalnosci
glowne;.
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)

Inwestycja w Cineworld Group Plc. (c.d.)

7. Ponizsza tabela prezentuje wykazane kwoty przeniesionych identyfikowalnych aktywow i
pasywow oraz otrzymanej zaptaty:

EUR (miliony)
Aktywa trwale 225,4
Aktywa obrotowe z wylaczeniem $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 38,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29,3
Zobowigzania dlugoterminowe (5,9
Zobowigzania krotkoterminowe (46,0)
Suma czg$ciowa 2417
Zmiana stanu §rodkoéw pienieznych z tytutu r6éznic kursowych 6,8
Rezerwa kapitalowa z Potaczenia 359,7
Razem 608,2
Otrzymane $rodki pieni¢zne 367,0
Koszty transakcji (11,2
Inwestycja w Cineworld 252,4
Razem 608,2

Po dniu Zamknigcia Spotka nabyta w ramach réznych transakeji 11 025 108 akcji Cineworld w
sredniej cenie 3,26 GBP za akcj¢ za taczng kwote 45,4 miliona EUR. Na dzien 31 grudnia 2014
roku i 27 marca 2014 roku, Spotka posiada 76 626 344 akcje, co stanowi 29,04% udzialow w
Cineworld.

W lipcu 2014 roku Spoétka otrzymata dywidendg koncowa z Cineworld za 2013 rok w wysokosci
6,4 pensa na 1 akcje¢. Udziat Spotki w dywidendzie wynidst 4,3 miliona GBP (5,3 miliona EUR).
W pazdzierniku 2014 roku Spotka otrzymata dywidende $roédroczng z Cineworld za 2014 rok w
wysokosci 3,8 pensa na 1 akcje. Udzial Spotki w dywidendzie wynidst 2,7 miliona GBP (3,5
miliona EUR).

12 marca 2015 roku Dyrektorzy Cineworld rekomendowali akcjonariuszom Cineworld
zatwierdzenie dywidendy koncowej za 2014 rok w odniesieniu do okresu 53 tygodni zakonczonego
1 stycznia 2015 roku, w wysokosci 9,7 pensa za 1 akcje. Oczekuje si¢, ze udziat Spotki w
dywidendzie, jesli zostanie zatwierdzona, wyniesie 7,3 miliona GBP (9,3 miliona EUR).

42



Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Global City Holdings N.V.

Nota 3 — Udzial w jednostce stowarzyszonej (c.d.)

1) Inwestycja w Cineworld Group Plc. (c.d.)

d. Jak wspomniano powyzej, po dniu Zamknigcia, w ciagu 2014 roku Spotka nabyta dodatkowe
akcje Cineworld. Procedura ksiggowa i alokacja (ktéra zostala okreslona przez niezaleznego
rzeczoznawce) inwestycji W Cineworld zostaty zastosowane tak, jakby dodatkowe akcje zostaly
nabyte w dniu Zamknig¢cia, przy oprocentowaniu w wysokosci 29,04%, od dnia Zamknigcia, z

uwagi na nieistotny wptyw.

Ponizsza tabela stanowi podsumowanie wartosci godziwe]j sktadnikow inwestycji w Cineworld

wedtug stanu na dzien Zamknigcia:

Udziat aktywow identyfikowalnych netto
Warto$¢ firmy

e. Ponizsza tabela przedstawia zmiany w inwestycji w Cineworld:

Inwestycja wykazana w dniu Zamkniecia
Nabyte dodatkowe akcje

Udziat zysku netto

Otrzymane dywidendy

Platnosci rozliczane w akcjach

Pozostate catkowite dochody

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

EUR (miliony)

197,6
100,2
297,8

Za rok zakonczony

31 grudnia 2014

EUR (miliony)

252,4
454

17,2
(8.8)
05
2,0

308,7
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1) Inwestycja w Cineworld Group Plc. (c.d.)

f. Ponizsza tabela przedstawia identyfikowalne aktywa Cineworld netto:

31 grudnia 2015 r.

EUR (miliony)
Identyfikowalne aktywa trwate razem 1275,2
Identyfikowalne aktywa obrotowe razem 138,5
Identyfikowalne zobowigzania dtugoterminowe razem (512,7)
Identyfikowalne zobowiagzania krotkoterminowe razem (196,0)
Aktywa identyfikowalne netto 705,0

Ponizsza tabela przedstawia wyniki (obejmujace korekty dokonane przy zastosowaniu metody
praw wilasnosci):

Za okres od
Polaczenia do 31
grudnia 2015 r.

EUR (miliony)
Przychody 708,5
Zysk netto 59,2
Pozostale catkowite dochody 6,9

Uzgodnienie wyzej przedstawionych informacji finansowych do wartosci ksiegowej inwestycji w

Cineworld wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

31 grudnia 2015 r.

EUR (miliony)
Aktywa identyfikowalne Cineworld netto 705,0
Udziat Spotki w Cineworld 29,04%
Udziat identyfikowalnych aktywow netto 204,7
Wykazana warto$¢ firmy 104,0
308,7

0. Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ godziwa udzialu Grupy w Cineworld wynosita 407,8
miliona EUR, na podstawie notowanej ceny rynkowej dostepnej na gieldzie w Londynie,

stanowigcej dane wejSciowe poziomu 1 hierarchii wartosci godziwe;j.
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1) Inwestycja w Ronson Europe N.V

a. Na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 roku Grupa posiada 39,78% udziatow w Ronson Europe N.V.
("Ronson"), holenderskiej spoice holdingowej notowanej na Gietdzie Papieréw Warto§ciowych w
Warszawie, prowadzacej dziatalno$¢ w zakresie budowy i sprzedazy mieszkan w r6znych miastach
w Polsce. Grupa wraz z U. Dori Group (,,Dori”), ktorej udziat rowniez wynosi 39,78%, sprawuje
wspotkontrole nad spotka Ronson.

b. 11 grudnia 2014 Spotka oglosita, ze wspolnie z U. Dori Group Ltd. analizuje mozliwosci dotyczace
sprzedazy cato$ci lub czesci ich udziatdw w Ronson. Jednakze, nie ma pewnosci, czy do takiej

transakcji dojdzie ani tez nie zostaly okreslone jej warunki.

C. Ponizsza tabela przedstawia zmiany w inwestycji w Ronson:

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
EUR (miliony)

Saldo na poczatek roku 44,6 36,0
Przejecia w ciagu roku - 3,5
Udziat zysku (straty) netto (2013 r.: w tym zysk z okazyjnego
nabycia) (1,5) 6,4
Otrzymana dywidenda - (0,6)
Przejecie udziatdéw mniejszo$ciowych przez Ronson - 0,2
Pozostate catkowite straty 1,3 (0,5)
Saldo na koniec roku 41,8 44,6
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I1) Inwestycja w Ronson Europe N.V (c.d.)

d. Ponizsza tabela przedstawia identyfikowalne aktywa netto spotki Ronson:

31 grudnia
2014 2013
EUR (miliony)
Identyfikowalne aktywa trwate razem 11,8 11,3
Identyfikowalne aktywa obrotowe razem 185,1 168,3
Identyfikowalne zobowigzania dtugoterminowe razem (57,9) (37,8)
Identyfikowalne zobowigzania krotkoterminowe razem (33,9) (29,8)
Aktywa netto 105,1 112,0

Ponizsza tabela przedstawia wyniki spotki Ronson (obejmujace korekty dokonane przy zastosowaniu
metody praw wlasnosci):

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013

EUR (miliony)
Przychody 36,6 49,4
Zysk (strata) netto (bez zysku z okazyjnego nabycia) (3,7 4,4
Pozostate catkowite (straty) (3,3 (1,6)

Uzgodnienie wyzej przedstawionych informacji finansowych do warto$ci ksigegowej inwestycji w
Ronson wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

31 grudnia 2014

EUR (miliony)
Aktywa identyfikowalne spotki Ronson netto 105,1
Udziat Grupy w Ronson 39,78%
Udziat aktywow identyfikowalnych netto 41,8

e. Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ godziwa udziatu Grupy w spdtce Ronson Europe N.V.
wynosita 37,8 miliona EUR (31 grudnia 2013 r.: 49,0 milionéw EUR), na podstawie notowanej
ceny rynkowej dostgpnej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, stanowiacej dane
wejsciowe poziomu 1 hierarchii wartosci godziwe;j.
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Nota 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja gtéwnie $rodki pieniezne na rachunkach bankowych i s3
oprocentowane wedlug zmiennej stopy wynikajacej z codziennego oprocentowania depozytow
bankowych.

31 grudnia
2014 2013
EUR (miliony)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 92,3 34,1
Depozyty krotkoterminowe - 0,3
92,3 34,4
Nota 5 — Rzeczowe aktywa trwale
Za rok zakonczony 31 grudnia
Korekty z
Saldo na Przeniesienie tytulu Saldo na
poczatek Zwigksze-  poprzez konwersji Sprzedazi  koniec
roku nia Polaczenie walutowej zbycie roku
EUR (miliony)
Koszt
Grunty i budynki (*) 167,9 9,6 (30,4) (7,2) - 139,9
Wyposazenie kin 226,3 0,3 (223,8) (2,4) (0,4) -
Ulepszenia $rodkow (146,9)
trwatych w dzierzawie 148,3 0,3 (1,3 - 0,4
Sprzet komputerowy,
meble i sprzet biurowy 10,9 0,1 (10,8) (0,1) - 0,1
Srodki transportu 2,2 0,2 1,8 (0,1) 0.2) 0.3
555,6 10,5 (413,7) (11,1) (0,6) 140,7
Laczna amortyzacja
Grunty i budynki 30,9 2,4 (23,9) (5,7) - 3,7
Wyposazenie kin 114,4 2,5 (115,6) (0,9) 0,4) -
Ulepszenia $rodkow (68,0)
trwatych w dzierzawie 67,4 1,3 (0,6) - 0,1
Sprzet komputerowy,
meble i sprzet biurowy 9,2 0,2 (9,2) 0,2 - -
Srodki transportu 11 0,1 (1,0 - (0,1) 0,1
223,0 6,5 (217,7) (7,4) (0,5) 3,9
Wartos¢ bilansowa
netto 332,6 4,0 (196,0) 3,7 (0,2) 136,8

* W tym budowa w toku
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Nota 6 — Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 i 31 grudnia 2012 roku nieruchomosci inwestycyjne obejmowaty przede
wszystkim centrum handlowe w Butgarii, budynek biurowy i kilka nieruchmos$ci w Izraelu, glownie
wynajmowanych stronom trzecim.

Wigkszo$¢ umoéw najmu uwzglednia okres wstepny od 1 roku do 10 lat, przy rocznym czynszu, w sktad
ktoérego wchodzi gldwnie czynsz podstawowy i1 czynsz uzalezniony od obrotu. Wysoko$¢ czynszu
powigzana jest ze Zharmonizowanymi wskaznikami cen konsumpcyjnych dla krajow UE lub z
izraelskim indeksem cen towardw i uslug. Wszystkie umowy najmu zawierajg opcj¢ przedtuzenia.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg ujmowane wedlug warto$ci godziwej, z zastosowaniem metody
zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych, na podstawie wycen dokonanych przez niezaleznych
rzeczoznawcOw posiadajacych odpowiednie kwalifikacje 1 uprawnienia zawodowe, a takze
doswiadczenie na lokalnym rynku i w zakresie okreslonej kategorii, do ktorej nalezy wyceniana
nieruchomos¢.

W przypadku gléwnego projektu (centrum handlowe w Bulgarii) wykorzystane zostaly nastepujace
podstawowe dane wejsciowe:
e Rentowno$¢ w wysokosci 11,0% (2013 r.: 11,0%)
o  Wazrost dlugoterminowy w wysokos$ci 3% w skali roku (2013 r.: 3%)
e Srednia miesigczna kwota czynszu na metr kwadratowy od EUR 6,1 EUR w 2014 r. do 10,7 w
2018 (2013: 7,5 EUR w 2013 do 13,7 EUR w 2017).

Zgodnie z metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, warto$¢ godziwa ustalana jest przy
zastosowaniu zatozen dotyczacych korzysci i zobowigzan wynikajacych z wiasnosci w odniesieniu do
okresu uzytecznosci sktadnika aktywow, z uwzglednieniem wartosci poczatkowej i konicowej. Metoda
ta wymaga oszacowania szeregu przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przez
wystepujacg na rynku stop¢ dyskontowg w celu ustalenia jego wartosci biezgcej Rentowno$é
poczatkowa jest zwykle okreslana oddzielnie i r6zni si¢ od stopy dyskontowe;.

Dhugos¢ czasu wystepowania przeptywow pienieznych oraz konkretne terminy wptywow i wyptywow
sg uzaleznione od zdarzen takich jak: weryfikacja wysokos$ci kwoty najmu, odnowienie uméw najmu, a
takze ponowne oddanie danej nieruchomosci w najem, jej przebudowa lub remont. Na czas trwania
wplyw majg zazwyczaj tendencje rynkowe charakterystyczne dla nieruchomosci tego rodzaju.
Okresowe przeptywy pieni¢zne zwykle szacowane sg jako dochdd brutto pomniejszony o straty z tytutu
utrzymywania pustostanow, koszty niepodlegajgce zwrotowi, straty z tytutu utraty czynszu, zachety w
odniesieniu do najmu (ang. lease incentives), koszty utrzymania, koszty posrednictwa i prowizji oraz
inne koszty operacyjne i wydatki zwigzane z zarzadzaniem. Szereg okresowych dochodow
operacyjnych netto, wraz z szacunkowg warto$cig koncowg oczekiwang na koniec przewidywanego
okresu, zostaje nastgpnie zdyskontowana.

Wszelkie zmiany powyzszych zalozen moglyby prowadzi¢ do zmiany warto$ci wycenianej
nieruchomosci inwestycyjnej. Ponadto, utrzymujgcy si¢ brak stabilno$ci na rynkach finansowych
powoduje zmienno$¢ i niepewnos$¢ na §wiatowych rynkach kapitatowych i rynkach nieruchomosci.
Rynek nieruchomosci charakteryzuje si¢ niskim poziomem ptynnosci, a takze znacznemu zmniejszeniu
ulegt wolumen transakcji, co doprowadzito do braku przejrzystosci w odniesieniu do ustalania poziomu
cen i rozpoznawania bodzcoéw rynkowych. W rezultacie, wystgpuje wigksza niepewno$¢ dotyczaca
wycen, a warto$ci rynkowe mogg ulega¢ gwattownym zmianom z uwagi na warunki panujgce obecnie
na rynku.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) przed opodatkowaniem na dzien 31 grudnia 2014
1 2013 roku w wyniku zmiany podstawowych zalozen w odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnej
(warto$ci przedstawione sg jako wartosci bezwzgledne, gdyz zmiana moze by¢ dodatnia albo ujemna):

Zmiana 0,25% stopy zwrotu
Zmiana 5% szacowanych przychoddéw z czynszu

Nota 6 — Nieruchomosci inwestycyjne

Zmiany:

Saldo na poczatek roku

Przejecia w ciagu roku

Korekty z tytulu konwersji walutowe;j
Korekty wartosci godziwej

Saldo na koniec roku

Nota 7 - Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Instytucje rzadowe
Pozyczki na rzecz podmiotu dominujgcego i naroste odsetki
Pozostate

*Przeklasyfikowane

Nota 8 - Kapital wlasny

a) Kapital zakladowy

31 grudnia
2014 2013
EUR (miliony)
0,7 1,0
31 3,6

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
EUR (miliony)
71,6 80,7
0,1 0,7
0,1 0,4
(10,2) (10,2)
61,6 71,6
31 grudnia
2014 *2013
EUR (miliony)
0,4 1,9
4,1 -
0,6 8,6
5,1 10,5

Kapitat zaktadowy Spolki sktada sie ze 175 000 000 akcji 0 wartosci nominalnej 0,01 EUR kazda.
Liczba wyemitowanych i pozostajacych w obiegu akcji zwyktych wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2014 i 2013 roku wyniosta 51 200 000 akcji, a wszystkie akcje zostaly w pelni oplacone. Kazda
akcja daje prawo do jednego glosu oraz udziatu w wyptacie dywidendy.
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b) Akcje wlasne

W kwietniu 2014 roku w wyniku wezwania Spotka nabyta 2 370 724 akcje whasne za taczng kwote
20,3 miliona EUR. Akcje wlasne nie uprawniajg Spotki do wykonywania gltoséw ani do udziatu w
dywidendzie.

Nota 9 — Zysk netto na akcje

Kalkulacja podstawowego i rozwodnionego zysku netto na akcj¢ w 2014 roku wynikata z zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki w wysokosci 18,4 miliona EUR (2013 r.: 21,6 EUR) oraz
sredniej wazonej liczby akcji zwyktych znajdujacych si¢ w obiegu, jak przedstawiono ponizej:

Srednia wazona liczba zwyklych akcji (podstawowa i rozwodniona):

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
Liczba akcji
Liczba akcji zwyktych na poczatek roku 51200000 51200 000
Wplyw nabycia akcji whasnych (1721 211) -
Srednia wazona liczba zwyklych akcji (podstawowa) 49 478 789 51 200 000
Wplyw wyemitowanych i pozostatych w obiegu opcji na akcje - 17105
Srednia wazona liczba zwyklych akcji (rozwodniona) 49478789 _ 51217105
Zysk netto na akcje przypadajacy
na akcjonariuszy Spélki (podstawowy i rozwodniony) 0,37 EUR 0,42 EUR
Nota 10 - Pozostale zobowiazania
31 grudnia
2014 2013
EUR (miliony)
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3,5 18,0
Instytucje rzadowe 0,2 2,3
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze - 2,7
Pozostate 0,4 4,3
4,1 27,3

* Przeklasyfikowane

Nota 11 - Zobowigzanie

W kwietniu 2014 roku spotka zalezna Spotki podpisata umowe ze spétka WUND Industriebau GmbH
(,WUND") dotyczaca partnerstwa strategicznego w zakresie budowy Aquaparku usytuowanego w
poblizu Mszczonowa (,,Aquapark™”). Zgodnie z umowa, spotka zalezna Spotki bedzie inwestorem
Aquaparku, zas WUND ma zarzadza¢ budowa i rozwojem Aquaparku z wykorzystaniem swojego
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know-how pochodzacego z projektow realizowanych w Niemczech. Nastgpnie WUND bedzie
odpowiada¢ za prowadzenie Aquaparku. Obiekt ten powstanie na okoto 20-hektarowym terenie, w sktad
ktorego wchodzg grunty nalezace do spotek zaleznych Spotki. Umowa zostata zawarta na okres 20 lat.
Na mocy umowy Spodtka jest zobowigzana do zaptaty kwoty 9,8 miliona EUR na rzecz WUND w
ramach wynagrodzenia za ustugi planowania oraz nadzoru architektonicznego i budowlanego, a takze
do uzyskania wszystkich niezbednych pozwolen dotyczacych Aquaparku. Wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2014 roku poniesiony zostat koszt budowy w wysoko$ci 2 milionow EUR, ktora to kwota
zostata ujeta jako rozliczenia migdzyokresowe bierne w pozycji Pozostale zobowigzania oraz jako
zwigkszenie w pozycji Grunty i budynki w ramach Rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 12 - Przychody

Dziatalnos¢ kinowa
Pozostate

* Przeklasyfikowane

Nota 13 - Koszty operacyjne

Dziatalnos¢ kinowa
Amortyzacja
Pozostale koszty

* Przeklasyfikowane

Nota 14 — Koszty ogolnego zarzadu i administracji

Koszty pracownicze i inne powigzane koszty
Ushugi zewnetrzne
Premia Zarzadu i Wynagrodzenie Rady Dyrektorow

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 *2013
EUR (miliony)
58,1 2943
4,4 3,6
62,5 297,9

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 *2013
EUR (miliony)
35,0 210,9
7,2 31,4
1,8 14
44,0 2437

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
EUR (miliony)
2,6 10,9
3,4 2,8
1,2 1,8
7,2 15,5
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Nota 15 — Przychody/koszty finansowe

A. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Dodatnie r6znice kursowe

Nota 15 — Przychody/koszty finansowe (c.d.)

B. Koszty finansowe

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
EUR (miliony)
0,4 0,2
5,2 01
5,6 0,3

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
EUR (miliony)
Poniesione koszty odsetkowe 1,8 *11,1
Ujemne réznice kursowe 0,5 0,3
2,3 11,4
* Przeklasyfikowane
Nota 16 - Podatki
. Przepisy prawa podatkowego obowiazujace dla Grupy
1. Wyniki dziatalno$ci operacyjnej do celow podatkowych Spotki oraz jej spotek
zaleznych sg obliczane zgodnie z przepisami holenderskiego prawa podatkowego.
2. Stawki podatkowe obowiazujace Spotke i jej spotki zalezne przedstawiono ponizej:
Kraj zalozenia Stawka podatkowa
Holandia 25% - (2013 — 25%)
Czechy 19% - (2013 - 19%)
Polska 19% - (2013 — 19%)
Izrael 26,5% - (2013- 25%)
Butgaria 10% - (2013 - 10%)
Stowacja 22% - (2013 — 23%)

Zjednoczone Krolestwo 21% - (2013 — 23%)

I1. Odroczony podatek dochodowy

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
obejmowaly straty z dziatalnosci operacyjnej netto z lat ubieglych, za$ zobowiazanie z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczyto rzeczowych aktywow trwatych.
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Kwota niewykorzystanych strat podatkowych z lat ubiegtych, dla ktéorych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku nie sg wykazane zadne aktywa

z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi 10,5 miliona EUR.

Kwota tymczasowych réznic zwiazanych z aktywami trwalymi w odniesieniu do ktérych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 nie zostaty
wykazane zadne aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi 45,0 milionow EUR.

Koszty z tytulu podatku dochodowego w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

Za rok zakonczony 31 grudnia

Podatek biezacy
Odroczony podatek dochodowy
dotyczacy lat ubieglych

EUR (miliony)

0,3 2,5
0,9 0,2
0,5 (0,6)
1,7 2,1

Nota 16 — Podatki (c.d.)

IV. Rozliczenie podatku

Roéznice pomigdzy podatkiem obliczonym na podstawie dochodu brutto przy zastosowaniu zwyklej
stawki podatkowej a zobowigzaniem podatkowym wykazanym w sprawozdaniu finansowym

zostaly wyjasnione ponize;j:

Podatek obliczony przy uzyciu zwyktej stawki — 25%
(przed udziatem zysku netto z jednostek stowarzyszonych)

Korekta z tytutu obnizonej stawki podatkowej dla
zagranicznych spotek zaleznych

Wplyw zmiany stawek podatkowych na odroczony podatek
dochodowy

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu
Wykazane straty podatkowe nieujete poprzednio
Dochdd zwolniony z opodatkowania

Podatek dotyczacy lat ubieglych

Pozostate roznice

Catkowity koszt z tytutu wykazanego podatku
dochodowego

Nota 17 - Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane

Podmioty wspotzalezne.

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014
EUR (miliony)

11 4,3
1,6 0,9)

- 0,2

1,0 1,0
(0,4) (1,4)
(1,9 (1,4)
0,5 (0,6)
0,2) 0,9
1,7 2,1
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o Osoby, ktore poprzez tytut wlasnosci, majg istotny wptyw na przedsigbiorstwo oraz
ich najblizsza rodzina.

o Kluczowych cztonkow kierownictwa, w tym cztonkow Zarzadu i cztonkéw Rady
Dyrektorow.

Rodzina Greidingeréw posrednio kontroluje gtownego akcjonariusza Spotki — ITIT — poprzez swoj
udzial wigkszosciowy w Israel Theatres Ltd. Ponad 88% udziatéw Israel Theatres Limited znajduje si¢
posrednio w posiadaniu Pana Isracla Greidingera, Pana Moshe Greidingera i ich siostr.
W rezultacie osobami kontrolujacymi Grupe sa Panowie Moshe Greidinger i Israel Greidinger, petnigcy
funkcje Dyrektoréw Niewykonawczych Spotki wedlug stanu na 31 grudnia 2014 roku.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Pozyczka na rzecz Grupy Israel Theatres [.td. (podmiotu dominujgcego)
W 2014 roku Rada Dyrektorow zatwierdzita pozyczke w wysokosci 5 milionow EUR wraz z
oprocentowaniem dla podmiotu dominujacego Spotki. Do 31 grudnia 2014 roku podmiot
dominujacy pozyczyt kwote 4,1 miliona EUR, ktora zostala wykazana w pozycji Pozostale
nalezno$ci w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Pozyczki sg niezabezpieczone.

b. Przychody z najmu
Nieruchomosci kinowe Grupy wynajmowane sg Cineworld na podstawie podpisanych uméw
najmu. W 2014 roku przychody z najmu wyniosty tacznie 6,5 miliona EUR. Ponadto, Spotka
wynajmuje grupie Cineworld biura i inne aktywa kinowe w lzraelu za gczng kwote 0,6 miliona
EUR. Odpowiednie umowy najmu zostaty podpisane przed Potaczeniem.

Nota 17 - Transakcje z podmiotami powigzanymi (c.d.)

c.  Umowa odszkodowania
Spotka zawarta umowe odszkodowania z kazdym cztonkiem Rady Dyrektorow. Umowy te maja za
zadanie w pelni zrekompensowac i1 ograniczy¢ osobista odpowiedzialnos¢ dyrektorow w niektorych
okolicznosciach wobec Spofki i jej akcjonariuszy z tytutu dziatan lub zaniechan w ramach pelnienia
obowigzkow stuzbowych. Spotka wykupita dla czlonkow kierownictwa ubezpieczenie od
odpowiedzialno$ci cywilne;j.

d. Woynagrodzenie Rady Dyrektorow — Dyrektorzy Niewykonawczy
L.aczne wynagrodzenie Dyrektoréw Niewykonawczych (w tym cztonkéw Rady Nadzorczej do 27
lutego 2014 roku) przedstawia si¢ nastepujaco:

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
EUR (tysiace)
Pan Moshe Greidinger 536 -
Pan Israel Greidinger 539 -
Pan Mark B. Segall 12 -
Pan Scott S. Rosenblum (rezygnacja 27/2/2014) 12 29
Pani Caroline Twist 21 18
Mr Frank Pierce (rezygnacja 31/3/2014) 11 16
Mr Jonathan Chissick (rezygnacja 31/3/2014) 9 9
Pan Peter Weishut 23 20
Pan Yair Shilhav 27 38
Razem 1190 130
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e.  Wynagrodzenie Dyrektora Wykonawczego i Dyrektora Zarzadzajacego

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
EUR (tysiace)
Pan Peter Dudolenski (mianowany 28 lutego 2014 r.):
Wynagrodzenie i pozostate §wiadczenia krotkoterminowe 102 -
Swiadczenia emerytalne 3 -
Premia zarzadu - -
105 -
Pan Moshe Greidinger (do 27 lutego 2014 r.):
Wynagrodzenie i pozostate §wiadczenia krotkoterminowe 41 306
Swiadczenia emerytalne 2 17
Premia zarzadu - 887
43 1210
Pan Israel Greidinger (do 27 lutego 2014 r):
Wynagrodzenie i pozostate §wiadczenia krotkoterminowe 35 259
Swiadczenia emerytalne 2 14
Premia zarzadu - 444
37 717
Razem 185 1927
Nota 18 — Warunki powiazania aktywow i zobowigzan finansowych
31 grudnia 2014
Wyrazone w
Wyrazonew  Wyrazone Wyrazone lub
lub w lub w lub powiazane
powiazane powiazane  Powiazane z walutami
zEUR 7z GBP zPLN obcymi Razem
EUR (miliony)
Aktywa
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 28,6 61,0 1,7 1,0 92,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,3 - - 0,1 0,4
Pozostale naleznosci 0,9 - 0,1 3,8 4,8
29,8 61,0 1,8 4,9 97,5
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0,1 - 0,1 0,1 0,3
Pozostate zobowigzania 3,9 0,1 0,1 41
4,0 - 0,2 0,2 4,4
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Nota 19 — Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow

Od czasu Potaczenia Spotka w dalszym ciagu rozlicza dziatalno$¢ kinowa jako segment podlegajacy
sprawozdawczosci, dlatego:
1. Dane liczbowe zwigzane z dziatalnoscig kinowg za rok 2014 zawieraja takze dane liczbowe
dotyczace Cineworld.
2. Informacje porownawcze zostaly przeklasyfikowane tak, aby jako dziatalno$¢ kinowg
uwzgledniaty dziatalnos¢ kin i dystrybucj¢ filmow:

Za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

EUR (miliony)
Dzialal-
nosé
kinowa* Pozostale Korekty Konsolidacja
Przychody 819,7 4,4 (761,6) 62,5
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 97,8 14 (70.7) 285
Udziat straty Ronson netto - (1,5) - (1,5)

*W tym wyniki Cineworld za rok obrachunkowy 2014 i CCH za okres do 27 lutego 2014 roku.

Nota 19 - Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow (c.d.)

31 grudnia 2014 r.

EUR (miliony)
Dzialal-
nos¢
kinowa Pozostale Korekty Konsolidacja
Aktywa segmentu 1619,7* 236,9 (1 209,1) 647,5
Zobowigzania segmentu 708, 7** 6,3 (708,7) 6,3

*W tym gtownie aktywa Cineworld i nieruchomosci kinowe Spotki.

** Zobowigzania Cineworld.
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Przychody zewnetrzne

Sprzedaz innym segmentom

Przychody razem

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Udziat zysku Ronson netto

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

*Przeklasyfikowane

Za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

EUR (miliony)
Dzialalno$§¢  Pozosta-
kinowa le Konsolidacja
294,3 3,6 - 297,9
- 0,9 0,9 -
294,3 4,5 0,9 297,9
38,1 0,6 - 38,7
- 6,4 - 6,4
31 grudnia 2013 r.
EUR (miliony)
Dzialal-
nos¢ Pozos-

kinowa * Konsolidacja
341,0 203,5 5445
265,4 2,9 268,3

Nota 20 - Jednostki wchodzgce w sklad Grupy Kapitalowej

I.T. International Theatres 2004 Ltd.
Mabat Ltd.
Cinema Plus Ltd.

31 grudnia 2014 r.

Bezposrednie/ posrednie

prawo glosu Spétki oraz

posiadany przez Spotke
udzial w kapitale

Rozliczenie

Kraj zalozenia

%

100%
100%
100%

Global City Investments B.V. (poprzednio: Global City

Real Estate B.V.)

Global Parks Holding B.V.

Global Parks Building Sp .Z o.0.
Global Parks Continental Sp. z 0.0.

100%

100%
100%
100%

Konsolidacja
Konsolidacja

Konsolidacja
Konsolidacja

Konsolidacja
Konsolidacja

Konsolidacja

1zrael
1zrael

1zrael
Holandia

Holandia
Polska
Polska
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Global Parks Poland Sp. z o.0. 100% Konsolidacja Polska
Global Parks Poland Sp. z o.0. 100% Konsolidacja Polska
.T.R. 2012 B.V. 100% Konsolidacja Holandia
Rav Chen Real Estate Ltd. 100% Konsolidacja 1zrael
Theatraot Parking Ltd. 100% Konsolidacja Izrael
Theatraot Management Ltd. 100% Konsolidacja 1zrael
M.O. Rousse AD 100% Konsolidacja Bulgaria
RESB EOOD 100% Konsolidacja Bulgaria
Park Tower EOOD 100% Konsolidacja Bulgaria
M.O. Stara Zagora EOOD** 55% Konsolidacja Bulgaria
MOR Management EOOD 100% Konsolidacja Bulgaria
RN Development Holding B.V. 50% Metoda praw wiasnosci Holandia
RN Residential B.V. 50% Metoda praw wiasno$ci Holandia
Global City Real Estate Poland Sp. z 0.0. (poprzednio: o
Global Parks Universal Sp .z 0.0.) 100% Konsolidacja Polska
Global City Real Estate Czech s.r.o 100% Konsolidacja Czechy
Global City Real Estate Slovakia s.r.o 100% Konsolidacja Stowacja
ITR Dori vof 50% Metoda praw wlasno$ci Holandia
Cineworld Group Plc. 29,04% Metoda praw wiasno$ci Zjednoczone Krélestwo
Ronson Europe N.V. 39,78% Metoda praw wlasno$ci Holandia

Nota 21 — Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

W zwiazku z dokonywanym przez Rade Dyrektorow, od czasu Potaczenia, ktore mialo miejsce na
poczatku 2014 roku, przegladem réznych opcji dotyczacych strategii, 14 stycznia 2015 roku, na
posiedzeniu Rady Dyrektorow zostal utworzony Komitet Specjalny sktadajacy si¢ z niezaleznych
dyrektoréw niewykonawczych, uprawnionych do zbadania dostepnych Spétce mozliwoéci rozwoju. Po
przeprowadzeniu szczegdtowego procesu, obejmujgcego uzyskanie porady ze strony radcy prawnego i
zewngtrznych doradcow finansowych, Komitet Specjalny rekomendowal wycofanie papierow
warto§ciowych Spoétki z gietdy wraz z przedstawieniem akcjonariuszom mniejszosciowym oferty
sprzedazy ich akcji Spotce w drodze publicznej oferty skupu akcji (wykupu akcji wlasnych) przez
Spoike.

Po wnikliwej analizie Rada Dyrektorow rekomendowala wycofanie z gieldy w mozliwie jak
najkrotszym czasie wraz z publiczng oferta skupu akcji (wykup akcji wlasnych) przez Spotke w cenie
ok. 40 PLN za akcje, stanowigcej s$rednig cene akcji na gieldzie z ostatnich 6 miesiecy (z
uwzglednieniem podatku potrgcanego u zrodla i innych podatkow, w zaleznos$ci od przypadku) i
uznanej za uczciwg propozycje dla Akcjonariuszy.

Po dokonaniu rekomendacji Spoétka opracowala szczegétowy dokument informacyjny dla
akcjonariuszy, przekazany nastepnie kazdemu z akcjonariuszy Spotki, opisujacy proces analizy opcji i
propozycje Rady, a takze informujacy o zgromadzeniu akcjonariuszy planowanym w celu omowienia
rekomendacji. 10 marca 2015 roku w Warszawie Spotka zwotata wstgpne zgromadzenie akcjonariuszy,
podczas ktorego Przewodniczacy przedstawil dokonang przez Radg analiz¢ oraz jej rekomendacje.
Nastegpnie, 20 marca 2015 roku w Rotterdamie, w Holandii, odbyto si¢ formalne zgromadzenie
akcjonariuszy.
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23 marca 2015 roku Rada Dyrektorow Spotki zwotata zgromadzenie akcjonariuszy, a po udzieleniu
odpowiedzi dotyczacych kwestii przedstawionych w dokumencie informacyjnym, zatwierdzita wniosek
dotyczacy wycofania z obrotu na gietdzie jej akcji. Wniosek ten Spotka ztozyta na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie tego samego dnia.

Osoby podpisujgce sprawozdanie finansowe

Rotterdam, 27 marca 2015 roku

Rada Dyrektorow

Mark B. Segall, Przewodniczacy
Dyrektor Niewykonawczy

Peter Dudolenski Israel Greidinger Moshe Greidinger
Dyrektor Wykonawczy Dyrektor Niewykonawczy Dyrektor Niewykonawczy
Yair Shilhav Caroline Twist Peter Weishut

Dyrektor Niewykonawczy Dyrektor Niewykonawczy Dyrektor Niewykonawczy
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spolki
(przed podzialem zysku)
31 grudnia
2014 2013
Nota EUR (miliony)

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne - 8,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 0,3 14
Naleznosci dtugoterminowe - 01
Inwestycje w spotkach zaleznych i jednostkach stowarzyszonych 3 537,7 262,7
Aktywa trwale razem 538,0 273,0
AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci od spotek zaleznych 6 22,2 34,9
Naleznoéci z tytutu dostaw i ushug - 04
Pozostate naleznosci 0,7 14
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 79,5 0,2
Aktywa obrotowe razem 102,4 36,9
AKTYWA RAZEM 640,4 309,9
PASYWA

KAPITAL WLASNY 4

Kapitat zaktadowy 0,5 0,5
Kapitat zapasowy ze sprzedaz akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 92,1 92,1
Akcje wlasne (20,3) -
Skumulowane pozostate catkowite straty (2,2) *(7,7)
Zyski z lat ubiegtych 180,7 166,0
Rezerwa ustawowa zysku z jednostki stowarzyszonej 10,9 2,3
Rezerwa kapitatowa z Potaczenia 359,7 -
Zysk netto za rok 18,4 21,6
Kapital wlasny razem 639,8 274,8
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania 0,5 0,9
Zobowiagzania wobec jednostek zaleznych 6 0,1 34,2
Zobowiazania krétkoterminowe razem 0,6 35,1
RAZEM KAPITAL WLASNY

I ZOBOWIAZANIA 640,4 309,9

*Przeklasyfikowane

Zalaczone noty na stronach 62-65 stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

Spoki.
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Przychody
Koszt uzyskania przychodu
Marza brutto

Koszty ogdlnego zarzadu i administracji
Strata z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
(Koszt)/przychdd z tytutu podatku dochodowego
Zysk (strata) netto

Zysk netto spotek zaleznych i jednostek stowarzyszonych

Zysk netto

* Mniej niz 50 tysiecy EUR

Za rok zakonczony 31

grudnia
2014 2013

Nota EUR (miliony)
0,6 1,7
- (7.5)
0,6 0,2
1,8 (0,2)
12 *)
4,9 -
0,7) 0,4)
4,2 0,4)
3,0 0,4)
5 11 0,2
1,9 (0,2)
3 16,5 21,8
18,4 21,6

Zatagczone noty na stronach 62-65 stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

Spoiki.
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Saldo na dzien 1 stycznia 2013 r.

Podziat zysku za ubiegly rok

Ptatno$ci rozliczane w akcjach

Zysk netto

Udziat zysku Ronson netto bez podziatu
dywidendy

Pozostate catkowite straty™

Przejgcie udzialdow mniejszosciowych przez
Ronson

Saldo na dzien

31 grudnia 2013

Podziat zysku za ubiegly rok

Platnosci rozliczane w akcjach - Cineworld
Pozostate catkowite dochody - Cineworld
Zysk netto

Udziat pozostatych catkowitych dochodow i
innych zmian w kapitale wtasnym bez podziatu
dywidendy przez jednostki stowarzyszone
Pozostate catkowite straty

Nabycie akcji wlasnych

Potaczenie z Cineworld

Saldo na dzien

31 grudnia 2014

*Przeklasyfikowane

Kapital
zapaso-
wy ze
sprzedaz
akeji
powyzej
ich Rezerwa ustawowa
Kapital  wartosci Rezerwa Skumulowane w odniesieniu do
zakla- nominal- Akcje kapitalowa z pozostale calkowite jednostek Zyski z lat ubieg-  Zysk netto za
dowy nej wlasne Polaczenia straty * stowarzyszonych lych rok Razem
EUR (millions)

0,5 92,1 - - (4,0) 1,4 142,9 24,8 257,7
- - - - - 24,8 (24,8) -
- - - - - - (0,6) - (0,6)
- - - - - - - 21,6 21,6
- - - - - 0,9 0,9 - -
- - - - 3,7) - - 3,7)
- - - - - 0,2) - 0,2)
0,5 92,1 - - 7,7 2,3 166,0 21,6 2748
- - - - - 21,6 (21,6) -
- - - - - - 0,5 - 0,5
- - - - - - 05 - 0,5
- - - - - - - 18,4 18,4
- - - - 0,7) 8,6 (7.9 - -
- - - - (0,6) - - - (0,6)
- - (20,3) - - - - - (20,3)
- - - 359,7 6,8 - - - 366,5
0,5 92,1 (20,3) 359,7 (2,2) 10,9 180,7 18,4 639,8

Zalgczone noty na stronach 62-65 stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.
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Przeplywy Srodkow pieni¢znych z/ (wykorzystanych w) dzialalnoSci
operacyjnej

Zysk netto

Korekty w celu uzgodnienia zysku netto

ze srodkami pienieznymi netto z (wykorzystanymi w) dziatalnosci
operacyjnej:

Amortyzacja

Koszt odsetek **

Przychody z tytutu odsetek

Odsetki otrzymane

Wyniki netto spotek zaleznych i jednostek stowarzyszonych bez
otrzymanych dywidend

Platnosci rozliczane w akcjach

Koszt/(przychdd ) z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne netto uzyskane z/ (wykorzystane w) dzialalnosci
operacyjnej bez kapitalu obrotowego

Zmiana sald naleznosci od i zobowigzan wobec spotek zaleznych
Zmniejszenie/(zwigkszenie) stanu pozostatych naleznosci od podmiotow
powigzanych

Zwicgkszenie stanu pozostatych zobowigzan

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z/ (wykorzystanych w) dzialalnoS$ci
inwestycyjnej

Wplywy (platnosci) netto w odniesieniu do Potgczenia z Cineworld
Udzialy w jednostkach zaleznych i spotkach stowarzyszonych

Pozyczki dla podmiotu dominujacego

Pozyczki dla spotki zaleznej

Srodki pieniezne netto z/ (wykorzystane w) dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych wykorzystanych w dzialalnoSci
finansowej

Nabycie akcji wlasnych

Uiszczenie opftat z tytutu umow kredytowych

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej

Zwicgkszenie stanu §rodkdw pienig¢znych netto iich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku

* Mniej niz 50 tysigcy EUR

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014
Nota EUR (miliony)
18,4 21,6
_ *
0,1 04
(019) -
0,2 -
3 7.7 (21,8)
- (076)
11 0,2)
112 (0,6)
32 3,8
0,4 (0,3)
0,1 04
14,9 3,3
3129 1,2)
(207,1) -
(015) -
(20,6) -
84,7 (1,2)
(20,3) -
B (418)
(20,3) (4,8)
79,3 2,7)
0,2 2,9
79,5 0,2

Zalaczone noty na stronach 62-65 stanowig integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

Spotki.
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Noty do sprawozdania finansowego Spoiki

Nota 1 — Informacje ogélne

Global City Holdings N.V., poprzednio Cinema City International N.V., (,,Spotka") zostata zatozona w
Holandii, gdzie ma swoja siedzibg. Akcje Spotki zostaly dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Na dzien 31 grudnia 2014 roku LT. International Theatres Ltd. (,,ITIT”
lub ,,Spodtka macierzysta”), spotka zatozona w Izraelu, posiadata 53,89% wyemitowanych akcji Spotki.

Spotka (wraz ze swymi spotkami zaleznymi zwana dalej ,,Grupg”) prowadzi dziatalno§¢ w obszarach
takich jak kina, nieruchomosci i rozrywka.

Po sfinalizowaniu potaczenia z Cineworld Group Plc. (,,Cineworld"), 27 lutego 2014 roku (zob. Nota 3
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego), Spotka prowadzi dziatalno$¢ kinowa poprzez swoje
udziaty w Cineworld, sieci bedacej drugim pod wzgledem wielkosci operatorem kin w Europie.

Ostatnie zmiany Statutu Spotki zostaly dokonane 1 lipca 2014 r.

Nota 2 - Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostatlo sporzadzone wedtug opcji przewidzianej w ust. 362.8 Czesci 9
Ksiegi 1 holenderskiego kodeksu cywilnego, co oznacza, ze zasady rachunkowosci i podstawy wyceny
w ustawowych ksiegach rachunkowych Spotki sa podobne do zasad stosowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (zob. Noty 1 i 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego), z
wyjatkiem wyceny inwestycji w podmioty zalezne, spotki joint ventures i jednostki stowarzyszone,
ktore zostaly wycenione metoda warto$ci aktywow netto. Sprawozdanie finansowe Spotki zostato
sporzadzone zgodnie z powszechnie obowigzujacymi zasadami rachunkowosci w Kroélestwie
Niderlandéw ("holenderskie zasady GAAP"), natomiast skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
("MSSF") przyjetymi przez Uni¢ Europejska oraz zgodnie z holenderskimi zasadami GAAP
przedstawionymi w Nocie 1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Noty do sprawozdania finansowego Spoiki

Nota 3 - Inwestycje w spolki zalezne i jednostki stowarzyszone
Spotki zalezne Spotki sa wyceniane wedlug wartosci kapitatu wlasnego netto. Lista spotek zaleznych
Spotki i jednostek stowarzyszonych znajduje si¢ w Nocie 20 do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Zmiany spotek zaleznych i jednostek stowarzyszonych przedstawiono ponize;j:

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013
EUR (miliony)

Saldo na poczatek roku 262,7 2445
Przejecie udziatéw mniejszo$ciowych przez Ronson - 0,2
Inwestycje w spotki zalezne i Cineworld, netto 248,4 -
Rezerwa kapitatowa z Polaczenia 19,5 -
Podziat dywidendy przez Cineworld (8,8) -
Zysk netto ze spotek zaleznych i jednostek

stowarzyszonych 16,5 21,8
Pozostate catkowite straty 1,1 (3,4)
Platnosci rozliczane w akcjach - Cineworld 0,5 -
Saldo na koniec roku 537,7 262,7

Nota 4 - Kapital wlasny
Zob. Nota 8 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rezerwy ustawowe Spotki (tworzone zgodnie z przepisami prawa holenderskiego) obejmuja
skumulowane catkowite dochody i inne jednostki zmiany w kapitale wlasnym bez podziatu dywidendy
przez jednostki stowarzyszone. Rezerwa ta nie podlega podziatowi dywidendy.

Nota 5 - Podatki dochodowe

Koszty z tytutu podatku dochodowego odnotowane w 2014 roku wynikaty z wykorzystania aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do strat z lat ubiegltych Wykorzystanie
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego zalezy od uzyskania wystarczajacego dochodu
podlegajacego opodatkowaniu w okresie, w ktérym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
majg zosta¢ zrealizowane. W oparciu o wszystkie dostepne informacje prawdopodobne jest, ze aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego zostang wykorzystane i dlatego aktywa z tytutu odroczonego
podatku wyceniane sa na 0,3 miliona EUR (31 grudnia 2013 r.: 1,4 miliona EUR).

Laczne straty podatkowe przeniesione na 2015 rok szacowane sa na kwote 1,2 EUR (31 grudnia 2013 r.:
7,3 EUR).

Nota 6 — Naleznosci od i zobowiazania wobec spolek zaleznych

Naleznosci od i zobowigzania wobec spotek zaleznych dotyczg glownie finansowania w ramach Grupy,
a takze innych sald w odniesieniu do uslug $wiadczonych pomiedzy Spotka oraz jej bezposrednimi i
posrednimi spoétkami zaleznymi. Oprocentowanie pozyczek w 2014 roku wyniosto 4,1%, a przychody z
tytutu odsetek netto wynosity 0,5 miliona EUR (koszty odsetkowe w 2013 roku: 0,4 miliona EUR).
Wszystkie transakcje zostaly przeprowadzone na zasadach rynkowych.
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Noty do sprawozdania finansowego Spoiki

Nota 7 - Wynagrodzenie Dyrektorow

Wynagrodzenie Dyrektoréw Niewykonawczych
Laczne wynagrodzenie Dyrektoréw Niewykonawczych (w tym cztonkéw Rady Nadzorczej do 27
lutego 2014 roku) przedstawia si¢ nastepujgco:

Za rok zakonczony 31 grudnia

2014 2013

EUR (tysiace)

Pan Moshe Greidinger 13 -
Pan Israel Greidinger 16 -
Pan Mark B. Segall 12 -
Pan Scott S. Rosenblum (rezygnacja 27/2/2014) 12 29
Pani Caroline Twist 21 18
Pan Frank Pierce (rezygnacja 31/3/2014) 11 16
Pan Jonathan Chissick (rezygnacja 31/3/2014) 9 9
Pan Peter Weishut 23 20
Pan Yair Shilhav 27 38
Razem 144 130

Nota 8 - Informacje na temat uzgodnien z bieglym rewidentem Spolki

Informacje na temat umow i wartosci wynikajacych z tych uméw przedstawiono ponizej:

31 grudnia
2014 2013

EUR (tysiace)
Wynagrodzenie za audyt BDO Audit & Assurance B.V.% 38 -
Wynagrodzenie za audyt dla Ernst & Young Accountants LLP ) - 55
Wynagrodzenie za audyt (pozostate) ? 222 316
Wynagrodzenie za pozostate ustugi © - 324
260 695

W Ujawnienie wynagrodzenia w odniesieniu do oplaty za przeprowadzenie audytu jest zgodne artykutem 382a

rozdziat 9 ksiggi 2 holenderskiego kodeksu cywilnego.

Wynagrodzenie za audyt w 2014 i 2013 roku obejmuje kwoty zaptacone i nalezne odpowiednio BDO Audit
& Assurance B.V. i Ernst & Young na catym $wiecie, z tytutu profesjonalnych ustug zwigzanych z audytem i
badaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki oraz jej jednostkowych sprawozdan
finansowych za odpowiedni rok.

Wynagrodzenie obejmuje inne ustugi $wiadczone przez Ernst & Young na calym $wiecie.

@
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Noty do sprawozdania finansowego Spoiki

Nota 9 - Uzgodnienie nieprzedstawione w bilansie

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka tworzy grupe podatkowa podlegajaca opodatkowaniu dla celow
zwigzanych z podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych wraz ze spotkami Global Parks Holding B.V.,
Global City Investments B.V. oraz ITR 2012 B.V. W rezultacie Spotka i spotki nalezace do grupy sa
solidarnie odpowiedzialne za wszelkie zobowigzania podatkowe grupy podatkowe;.

Podmioty zagraniczne podlegaja opodatkowaniu w innych krajach.

Nota 10 — Zdarzenia po okresie sprawozdawczym
Zob. Nota 21 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Osoby podpisujace sprawozdanie finansowe

Rotterdam, 27 marca 2015 roku
Rada Dyrektorow

Mark B. Segall, Przewodniczacy
Dyrektor Niewykonawczy

Peter Dudolenski Israel Greidinger Moshe Greidinger
Dyrektor Wykonawczy Dyrektor Niewykonawczy Dyrektor Niewykonawczy
Yair Shilhav Caroline Twist Peter Weishut

Dyrektor Niewykonawczy Dyrektor Niewykonawczy Dyrektor Niewykonawczy
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Pozostale informacje

Zasady podzialu zysku okreslone w statucie Spélki

26.1 Rada Dyrektorow moze okresli¢ kwote zysku — dodatniego salda rachunku zyskow i strat — do przeniesienia
do kapitatu rezerwowego. Ewentualny pozostaty zysk, po zastosowaniu poprzedniego zapisu, bedzie do
dyspozycji Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie moze podja¢ decyzj¢ o przeniesieniu do kapitatu
rezerwowego czesci lub catoséci pozostatego zysku. Uchwata dotyczaca wyptaty dywidendy bedzie ujeta jako
oddzielny punkt obrad Walnego Zgromadzenia.

26.2 Spotka moze dokonaé podzialu zysku wylacznie, jesli warto$¢ kapitalu wlasnego przekracza sume
optaconego i objetego kapitalu oraz kapitalu zapasowego;

26.3 Dywidenda zostanie wyptacona po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego potwierdzajacego
legalno$¢ wyptaty dywidendy. Walne Zgromadzenie, na wniosek Rady, moze okresli¢ co najmniej (i) sposob
wyplaty w przypadku wyptat gotéwkowych (ii) datg oraz (iii) adres lub adresy, na ktére przekazana bedzie
dywidenda.

26.4 Rada moze moze zdecydowac si¢ na wyplate §rodrocznej dywidendy, pod warunkiem spetnienia warunku
okreslonego w drugim ustgpie poprzez sporzadzenie §rodrocznego zestawienia aktywow i pasywow. Takie
sroédroczne sprawozdanie powinno przedstawia¢ stan aktywow i pasywOw na dzien przypadajacy nie
wczesniej niz pierwszego dnia trzeciego miesigca poprzedzajacego miesigc, w ktérym opublikowana jest
uchwata o wyplacie dywidendy. Nalezy sporzadzi¢ je na podstawie ogolnie przyjetych metod wyceny.
Zestawienie aktywow i pasywow powinno uwzglednia¢ kwoty, ktdre zostang przeniesione do kapitatu
rezerwowego zgodnie z przepisami prawa. Takie $rddroczne sprawozdanie musi by¢ podpisane przez
dyrektorow, a w przypadku braku podpisu ktoregokolwiek z nich, konieczne jest podanie przyczyny takiego
pominigcia. Spdtka zobowigzana jest do deponowania zestawienia aktywOw i1 pasywOw w rejestrze
handlowym w ciggu o$miu dni od daty publikacji uchwaty o wyptacie.

26.5 Walne Zgromadzenie moze, z zastrzezeniem postanowien ustepu oraz na wniosek Rady, podja¢ decyzje o
dokonaniu wyptaty z kapitatu rezerwowego.

26.6 Wyplaty pieni¢zne na rzecz akcjonariuszy, jesli sa dokonywane poza terytorium Krolestwa Niderlandow,
zostang dokonane w walucie kraju, w ktorym akcje sa notowane oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami
kraju, w ktorym akcje Spolki zostaly dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku gietdowym. Jesli waluta
ta nie jest ta sama waluta, co obowiazujaca w Krolestwie Niderlandow, kwota zostanie przeliczona wedtug
kursu walut okre$lonego przez Rade pod koniec dnia poprzedzajacego dzien podjecia decyzji o dokonaniu
wyplaty przez Walne Zgromadzenie zgodnie z postanowieniami ustgpu 26.1. Je§li w pierwszym dniu
wymagalnosci wyptaty, zgodnie z decyzja organow rzadowych lub w wyniku innych nadzwyczajnych
okolicznosci poza kontrola Spotki, Spotka nie bedzie w stanie dokonaé ptatnosci poza terytorium Krolestwa
Niderlandéow lub w odpowiedniej walucie obcej, Rada bedzie uprawniona do podjgcia decyzji o dokonaniu
wyplaty w euro oraz w jednym lub wi¢cej miejsc na terytorium Krolestwa Niderlandow. W tym przypadku
postanowienia pierwszego zdania niniejszego ustepu nie bedg obowigzywac.

26.7 Walne Zgromadzenie moze, na wniosek Rady, podja¢ decyzje o wyplacie dywidendy, lub dokonania wyptat
z kapitatu rezerwowego w catosci lub w czesci w formie akcji Spotki podmiotu dominujacego

26.8 Roszczenia akcjonariusza do otrzymania wyptaty wygasaja po 5 latach;

26.9 W celu obliczenia naleznej kwoty wynikajacej z podzialu zysku, akcje znajdujace si¢ w posiadaniu Spotki
zostang pominigte.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Informacje na ten temat przedstawiono w Nocie 21 do skonsolidoanwgo sprawozdania finansowego.
Proponowany podzial zysku

Zarzad proponuje przenie$¢ zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 18,4 do
Zyskoéw z lat ubieglych. Wniosek ten nie zostal uwzglgdniony w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Spoéiki na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Raport bieglego rewidenta

Raport biegtego rewidenta znajduje si¢ na stronach 67-71.
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Raport bieglego rewidenta

Do: Akcjonariuszy i Rady Dyrektoréw Global City Holdings N.V.

Raport dotyczacy badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

Nasza opinia

Zbadali$my sprawozdanie finansowe za rok 2014 spotki Global City Holdings N.V. (zwanej dalej
,.Spotka"). z siedzibg w Rotterdamie. Sprawozdanie finansowe zawiera skonsolidowane sprawozdanie
Spotki oraz jej sprawozdanie jednostkowe.

Naszym zdaniem:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje finansowa Global
City Holdings N.V. na dzien 31 grudnia 2014 roku, a takze jej wynik finansowy i przeptywy
pieni¢zne za rok 2014, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j,
ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, oraz przepisami Rozdziatu 9 Ksiggi 2
holenderskiego kodeksu cywilnego.

e jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje finansowg Global City
Holdings N.V. na dzien 31 grudnia 2014 roku, i jej wynik finansowy za 2014 rok, zgodnie z
przepisami Rozdziatu 9 Ksiggi 2 holenderskiego kodeksu cywilnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku

2. nastepujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2014 rok: rachunek zyskéw i strat,
zestawienie catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow
pienigznych za rok zakonczony tego dnia; oraz

3. noty zawierajagce podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku 123

2. rachunek zyskow i strat Spotki za 2014 rok; oraz

3. noty zawierajagce podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Podstawa naszej opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z przepisami prawa holenderskiego, obejmujacymi
holenderskie standardy audytu. Nasze obowiazki z nich wynikajace zostaly przedstawione w punkcie
,Nasze obowigzki zwigzane z badaniem sprawozdan finansowych” naszego raportu.

Jestesmy podmiotem niezaleznym od Global City Holdings N.V. , zgodnie z “Verordening inzake de
onafhankelijkheid van accountants bij assurance-opdrachten” (ViO) oraz innymi odpowiednimi
wymaganiami  dotyczacymi niezaleznosci obowigzujacymi w Holandii. Ponadto, przestrzegamy
“Verordening gedrags- en beroepsregels accountants” (VGBA).

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace i odpowiednie, aby mogly
stanowi¢ podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Istotnosé

Niescistosci moga wynika¢ z bledéow lub oszustw i sa one uznawane za znaczace, jezeli mozna w
zasadny sposob oczekiwaé, ze oddzielnie lub tgcznie, bedg mie¢ wpltyw na decyzje ekonomiczne 0sdb
korzystajacych z niniejszego sprawozdania finansowego, podejmowane na jego podstawie. Istotnos¢
wywiera wplyw na charakter, czas realizacji oraz zakres naszych procedur badania, a takze oceng
wplywu rozpoznanych niescisto$ci na naszg opinig.
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Na podstawie naszego profesjonalnego osadu, istotnos¢ dla sprawozdania finansowego okreslilismy na
taczng kwote 1 181 000 €. Istotno$¢ opiera si¢ na 5,9% zysku przed opodatkowaniem. Stoimy na
stanowisku, ze oparcie istotnosci na zysku przed opodatkowaniem w najlepszy sposob odzwierciedla
elementy znaczace dla o0so6b korzystajacych z niniejszego sprawozdania finansowego, przy
uwzglednieniu charakteru dzialalno$ci podmiotu oraz branzy, w ktorej dziata, jak rowniez jego
aktualnej dziatalno$ci. UwzgledniliSmy takze nieScistosci i/lub ewentualne niescistosci, ktore, naszym
zdaniem, z powoddéw jakos$ciowych sg istotne dla 0sob korzystajacych ze sprawozdania finansowego.

Zgodzilismy si¢ z Rada Dyrektorow, ze niescistosci przekraczajace 59 000 €, wykryte w trakcie
badania, zostatyby jej zgloszone, podobnie jak mniej znaczace niescistosci, ktoére naszym zdaniem
muszg by¢ zgtaszane z powodow jakosciowych.

Zakres badania grupy

Global City Holdings N.V. stoi na czele grupy podmiotow. Informacje finansowe dotyczace grupy
zawarte sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Global City Holdings N.V.

Jako ze zasadniczo odpowiadamy za wydanie opinii, ponosimy takze odpowiedzialno$¢ za kierowanie,
nadzor i realizacj¢ audytu grupy. Z uwagi na ten fakt okresliliémy charakter i zakres procedur badania,
koniecznych do zastosowania w przypadku podmiotéw nalezacych do grupy. Czynniki decydujace
obejmowaty wielko$¢ i/lub profil ryzyka podmiotéw nalezacych do grupy lub dziatalnosci. Na tej
podstawie wybraliSmy podmioty grupy, w przypadku ktorych badanie lub przeglad okazaty sie
konieczne do przeprowadzenia na podstawie pelnego zestawu informacji finansowych lub konkretnych

pozycji.

Nasze badanie grupy koncentrowalo si¢ gldwnie na znaczacych podmiotach nalezacych do grupy na

podstawie stosunkowej wielkosci takiego podmiotu pod wzgledem zysku brutto. Znaczace podmioty

grupy okreslane sa takze na podstawie konkretnych ryzyk wystapienia istotnych niescistosci. Nasze

dzialania obejmuja:

e samodzielne przeprowadzenie procedury badania w Global City Holdings N.V.;

e wykorzystanie pracy innych rewidentow w trakcie badania inwestycji w Cineworld Group Plc i
Ronson Europe N.V.

e przeprowadzenie procedur przegladu lub konkretnych procedur badania w innych podmiotach
nalezacych do grupy.

Dzigki realizacji wyzej wymienionych procedur w podmiotach nalezacych do grupy, wraz z
dodatkowymi procedurami na poziomie grupy, byliSmy w stanie uzyska¢ dowody dotyczace informacji
finansowych grupy, ktére okazaty si¢ wystarczajace i odpowiednie do wydania opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kluczowe kwestie zwigzane z badaniem

Kluczowe kwestie dotyczace badania to kwestie, ktore — wedtug naszego profesjonalnego osadu —
miaty niezwykle istotne znaczenie dla naszego badania sprawozdania finansowego. Kluczowe kwestie
dotyczace badania zglosilismy Radzie Dyrektoréow. Kluczowe kwestie zwiazane z badaniem nie
stanowig petnego odzwierciedlenia wszystkich omawianych kwestii.

Kwestie te byly analizowane w konteks$cie naszego badania sprawozdania finansowego w cato$ci oraz
w zakresie formutowania naszej opinii na jego temat, a my nie przedstawiamy oddzielnej opinii w
odniesieniu do tych kwestii.

Inwestycja w Cineworld Group Plc., czasowa utrata kontroli i alokacja ceny nabycia
27 stycznia 2014 roku Spoétka i Cineworld Plc (Cineworld) zakonczyly realizacje potaczenia swoich
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dziatalnosci kinowych. Spotka dokonatla przeniesienia wszystkich akcji w kapitale zakladowym spotki
Cinema City Holding B.V. ( podmiotu dysponujacego dziatalno$cig kinowa Spoétki) i powigzanych
zobowigzan, na Cineworld w zamian za akcje w Cineworld i gotowke.

Spotka i Cineworld Group Plc dokonaty potaczenia swoich dziatalnosci kinowych. Wiegcej informacji
na temat tej transakcji przedstawiono w rozdziale Inwestycja w Cineworld Group Plc i Alokacja Ceny
Nabycia. Zarzad stoi na stanowisku, ze utrata kontroli nad dziatalnoscig kinowg ma charakter
tymczasowy. Ani MSSF 10, ani MSR 28 nie porusza kwestii tymczasowej utraty kontroli. W oparciu o
strukture pojeciowa MSSF, przeniesiona dzialalno$¢ nie podlega juz konsolidacji, ale nadwyzka
wzajemnych wynagrodzen ujmowana jest w kapitale wlasnym w nastepujacy sposob:

e Inwestycja w Cineworld rozliczana jest metodg praw wtasnosci.

e Roznica pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow dziatalnosci kinowej netto przeniesionych na
Cineworld a gratyfikacja otrzymang od Cineworld (w gotéwce i w akcjach Cineworld),
pomniejszong o koszty transakcji i rezerwe z tytulu roznic kursowych z przeliczenia, zostata
ujeta jako Rezerwa kapitalowa z Polaczenia w Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym.

e Nieruchomosci kinowe wynajmowane w dalszym ciagu rozliczane sa na podstawie kalkulacji
kosztow (vs. warto$¢ godziwa)

e Spotka w dalszym ciggu dokonuje przegladu dziatalnosci kinowej jako segmentu
podlegajacego sprawozdawczo$ci, zatem informacja na temat segmentu ma obecnie
nastepujace brzmienie: Dzialalno$¢ kinowa i dziatalno$¢ dystrybucyjna Spotki zostaty
polaczone jako ,,dzialalno$¢ kinowa”. Segment dziatalnosci kinowej obejmuje takze dane
liczbowe dotyczace Cineworld (100%) oraz nieruchomosci kinowe Spétki.

W wyniku wspotpracy ze specjalistami w zakresie MSSF, rozmowami z czlonkami kierownictwa i
Rady Dyrektorow, obszernym badaniem podobnych okolicznosci oraz dogtgbng analizg istoty sprawy i
przy braku odpowiedniej literatury po§wieconej temu tematowi, dokonali$my oceny stosowanych przez
kierownictwo procedur ksiggowych.

Zarzad dokonat alokacji nadwyzki ceny zakupu aktywow Cineworld netto do Wartosci niematerialnych
i prawnych. Eksperci BDO w dziedzinie wyceny udzielili nam wsparcia w zakresie uzyskania i
zrozumienia analiz dokonanych przez zarzad, a takze pomogli ham w przetestowaniu Kluczowych
zatozen 1 modeli wyceny. Dokonali§my oceny pracy zarzadu, w tym jego kompetencji, zdolnosci i
obiektywizmu w odniesieniu do ustalenia warto$ci inwestycji oraz alokacji ceny zakupu. WdrozyliSmy
istotne procedury badania dotyczace podstawowych, zgodnych ze stanem faktycznym informacji i
obliczen, przeprowadziliSmy wiele rozmoéw z zarzadem Spoétki w odniesieniu do kluczowych zatozen i
w wyniku wspotpracy uzyskalismy odpowiednie dowody.

Wigcej informacji na temat inwestycji w Cineworld przedstawiono w Nocie 3.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja przede wszystkim centrum handlowe w Butgarii, budynek
biurowy i kilka innych projektow budowlanych w Izraelu, gléwnie wynajmowanych stronom trzecim.
Jak przedstawiono w Nocie 6, nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, z
zastosowaniem metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, na podstawie wycen dokonanych
przez niezaleznych rzeczoznawcoéw posiadajacych odpowiednie kwalifikacje i uprawnienia zawodowe,
a takze do$wiadczenie na lokalnym rynku i w zakresie okres$lonej kategorii, do ktorej nalezy wyceniana
nieruchomos¢.

Spotka dokonata oceny warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych. Eksperci BDO oraz zewnetrzni
specjalisci z w dziedzinie wyceny udzielili nam wsparcia w zakresie uzyskania i zrozumienia analiz
dokonanych przez zarzad, a takze pomogli nam w przetestowaniu kluczowych zatozen i modeli
wyceny. Dokonali§my oceny pracy zarzadu, w tym jego kompetencji, zdolno$ci i obiektywizmu w
odniesieniu do oceny warto$ci inwestycji. WdrozyliSmy istotne procedury badania dotyczace
podstawowych, zgodnych ze stanem faktycznym informacji i obliczen, przeprowadziliSmy wiele
rozméw z zarzgdem Spotki w odniesieniu do kluczowych zatozen i w wyniku wspodtpracy uzyskaliSmy
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odpowiednie dowody.
Wigcej informacji na temat nieruchomosci inwestycyjnych przedstawiono w Nocie 6.

Odpowiedzialnosé zarzgdu i Rady Dyrektorow za sprawozdanie finansowe

Zarzad odpowiada za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, oraz zgodnie z przepisami Rozdzialu 9 Ksiegi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego, a
takze za sporzadzenie Sprawozdania Rady Dyrektorow zgodnie z przepisami Rozdziatu 9 Ksiggi 2
holenderskiego kodeksu cywilnego.

Zarzad odpowiedzialny jest za zapewnienie takiej kontroli wewngtrznej, jakg uwaza za konieczna, aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego, ktore jest wolne od istotnych nieprawidtowosci,
wywotanych btedami lub oszustwami.

W ramach sporzadzania sprawozdania finansowego, zarzad odpowiada za dokonanie oceny mozliwos$ci
kontynuowania przez Spoétke jej dziatalnosci. Wedlug wyzej wymienionych ram sprawozdawczo$ci,
zarzad powinien sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci, chyba ze
zamierza dokona¢ likwidacji Spotki lub zaprzesta¢ prowadzenia jej dziatalno$ci, badZz nie ma innej
realnej mozliwosci, niz tylko zakonczy¢ jej dziatalnos¢. W sprawozdaniu finansowym zarzad powinien
ujawni¢ wydarzenia i okolicznosci, ktore mogg podda¢ w watpliwos¢ zdolno§¢ Spotki do
kontynuowania dziatalno$ci.

Rada Dyrektorow odpowiada za nadzor nad procesem sprawozdawczo$ci finansowej Spoiki.

Nasze obowigzki zwigzane 7 badaniem sprawozdan finansowych
Naszym celem jest zaplanowanie i przeprowadzenie badania w sposob, ktory utatwi nam uzyskanie
wystarczajacych i odpowiednich dowodéw potwierdzajacych nasza opinig.

Nasz badanie zostato przeprowadzone przy zapewnieniu wysokiego, ale nie bezwzglednego poziomu
pewnosci, co oznacza, ze by¢ moze nie wykryliSmy wszystkich btedow i oszustw.

KierowaliSmy si¢ profesjonalnym osadem i zachowywalismy profesjonalny sceptycyzm przez caly
czas trwania badania, zgodnie z holenderskimi standardami, wymaganiami etycznymi i wymaganiami
dotyczacymi niezaleznos$ci. Nasze badanie objeto, migdzy innymi:

e Rozpoznanie i ocen¢ ryzyk wystapienia istotnych niescistosci w sprawozdaniu finansowym,
wynikajacych z bledow lub oszustw, zaprojektowanie i realizacj¢ procedur badania odnoszacych
si¢ do tych ryzyk oraz uzyskanie dowodéw badania, ktore okaza si¢ wystarczajace i odpowiednie
jako podstawa wydania naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnej nie$cistosci wynikajacej z
oszustwa jest wyzsze niz w przypadku niescisto$ci wynikajacej z btedow, jako ze oszustwo moze
wigzac si¢ ze zmowa, falszerstwem, celowymi zaniedbaniami, §wiadomym wprowadzeniem w btad
lub zaniechaniem kontroli wewngtrznej;

e Zrozumienie dziatania kontroli wewngtrznej w odniesieniu do badania w celu zaplanowania
procedur badania odpowiednich w tych okoliczno$ciach, ale nie dla celu wyrazenia opinii na temat
efektywnosci systemu kontroli wewngtrznej Spotki;

e Ocene stosownosci zasad rachunkowosci i zasadnos$ci szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez zarzad.

e Wyciagniecie wnioskow dotyczacych stosownos$ci wykorzystanego przez zarzad zatozenia
kontynuacji dzialalnosci w odniesieniu do ksiegowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, okreslenie istnienia znaczacej niepewnosci dotyczacej wydarzen lub warunkow, ktore
mogg podda¢ w watpliwo$¢ mozliwos¢ kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke. W przypadku,
gdy uznamy istnienie znaczacej niepewnosci, jestesmy zobowigzani do zwrdcenia uwagi w naszym
raporcie bieglego rewidenta na powigzane z nig ujawnienia, lub, jezeli ujawnienia takie sg
nicadekwatne, do zmiany naszej opinii. Nasze wnioski opieraja si¢ na dowodach badania
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uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego raportu biegtego rewidenta. Jednakze, wydarzenia lub
warunki w przyszloSci moga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie kontynuowania swojej
dziatalnosci;

e Oceng pelnej prezentacji, struktury i tresci sprawozdania finansowego, obejmujgcego ujawnienia;
oraz

o QOceng, czy sprawozdanie finansowe przedstawia zasadnicze transakcje i wydarzenia w sposob
zapewniajacy ich uczciwa prezentacje.

Porozumiewamy si¢ z Radg Dyrektorow w sprawie, miedzy innymi, planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania, istotnych wynikéw badania, obejmujacych znaczace wnioski w zakresie
kontroli wewngtrznej, ktore uzyskamy w trakcie badania.

Radzie Dyrektorow skladamy oswiadczenie o przestrzeganiu przez nas stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci i przekazywaniu jej informacji o wszelkich relacjach i innych
kwestiach, ktore mogag w zasadny sposob zosta¢ uznane za majace wpltyw na nasza niezalezno$¢ oraz,
w stosownych przypadkach, o wszelkich zabezpieczeniach.

Sposrod kwestii omawianych z Rada Dyrektoréw, okreslamy te, ktore miaty najwigksze znaczenie w
trakcie badania sprawozdania finansowego biezacego okresu, a w rezultacie, kluczowe kwestie
zwiazane z badaniem. Kwestie te opisujemy w naszym raporcie biegltego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje wykluczaja ujawnianie takich kwestii lub, w niezwykle rzadkich okolicznos$ciach,
nieujawnianie ich lezy w interesie publicznym.

Raport dotyczacy zgodnoSci z pozostalymi przepisami prawa

Raport dotyczgcy sprawozdania zarzqdu i innych informacji

Zgodnie z wymaganiami prawnymi Rozdziatu 9 Ksiegi 2 holenderskiego kodeksu cywilnego.

(dotyczacymi naszego obowigzku sporzadzenia raportu dotyczacego sprawozdania zarzadu i innych

informacji):

e nie wykryliSmy zadnych brakéw w trakcie badania, czy sprawozdanie zarzadu, w zakresie
podlegajacym naszej ocenie, zostat sporzadzony zgodnie z Rozdzialem 9 Ksiggi 2 holenderskiego
kodeksu cywilnego ani w trakcie badania, czy zalaczone do niego zostaty informacje wymagane na
podstawie Rozdziatu 9 Ksiegi 2 holenderskiego kodeksu cywilnego

e informujemy, ze sprawozdanie zarzadu, w zakresie podlegajacym naszej ocenie, jest spojne ze
sprawozdaniem finansowym.

Zlecenie badania sprawozdania finanswoego
30 czerwca 2014 roku zostaliSmy zaangazowani przez Rade Dyrektoréw do przeprowadzenia badania
jako audytor Global City ‘s N.V. za 2014 rok i od tego czasu petnimy funkcje bieglego rewidenta.

Amstelveen, 27 marca 2015 roku

Na rzecz i w imieniu BDO Audit & Assurance B.V.,

J.A. de Rooij RA
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