KERDOS

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
KERDOS GROUP Spétka Akcyjna

W5 JNOHD

z oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A. za rok

obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A. za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz zgodnie z art. 29 pkt. 2 Statutu

spotki Kerdos Group S.A. (dalej takze Spétka) Rada Nadzorcza przeprowadzita badanie

przedtozonych dokumentow:

1.
2.

wprowadzenia do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A.
sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Kerdos Group S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku

sprawozdania z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A. za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A. za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

sprawozdania z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A. za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

sprawozdania Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A. w
okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Zgodnie z przedstawionymi dokumentami:

1.

sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A. sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume
242.938 tys. PLN,

sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A. za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazuje zysk netto w
wysokosci 8.073 tys. PLN, w tym zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 7.704 tys. PLN oraz przypadajgcy na udziaty nie dajgce kontroli 369 tys.
PLN,

sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazuje zwiekszenie
kapitatu wtasnego o kwote 16.669 tys. PLN. Kapitat witasny przypadajgcy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej ulegt zwiekszeniu o kwote 37.157 tys. PLN.

Stronalz4



KERDOS

4. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej Kerdos Group za rok

W5 JNOHD

obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazuje zmniejszenie
stanu srodkdéw pienieznych netto o kwote 2.707 tys. PLN,

Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kerdos Group S.A.,
poza wymienionymi wyzej dokumentami, dokonana zostata réwniez w oparciu o opinie i raport z
przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sporzadzone przez biegtego rewidenta — ECA
Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzibg w Krakowie.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Kerdos Group S.A. zostato sporzgdzone rzetelnie, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci,
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie ze stanem
faktycznym. Jest ono, co do formy i tresci zgodne z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.
Rzetelnie i wyczerpujgco przedstawia informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Kerdos Group
S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Kerdos Group S.A. w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
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Zwiezta ocena sytuacji Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP w 2014 roku
dokonana przez Rade Nadzorczg KERDOS GROUP S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KERDOS GROUP S.A. (dalej takze Spétka)

W5 JNOHD

1. Wyniki finansowe

Przychody netto ze sprzedazy (tys. zi) 176 964 219.844
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22.434 11.862
Zysk (stara) brutto 19.910 8.595
Zysk (strata) netto 19.639 8.073
:;: ;::L?t:l nr:(ie::;;::;zjypadajqca na akcjonariuszy 18.623 2704

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdow wynoszg 219.844 tys. ztotych.
Suma kosztéw sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw oraz koszow sprzedazy i
ogolnego zarzadu wyniosta 220.572 tys. ztotych. Na sprzedazy grupa poniosta strate w
kwocie 728 tys. ztotych. Po uwzglednieniu zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w
kwocie 12.590 tys. ztotych, straty na dziatalnosci finansowej w wysokosci 3.267 tys. ztotych
oraz podatku dochodowego w kwocie 522 tys. ztotych zysk netto uksztattowat sie na
poziomie 8.073 tys. ztotych, z tego przypadajacy na akcjonariusza jednostki dominujgcej
7.704 tys. ztotych oraz na udziaty nie dajgce kontroli 369 tys. ztotych.

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej, po wytgczeniu z wyniku
finansowego 2013 roku zysku jednorazowego uzyskanego z wyceny nabytych w 2013 roku
udziatéw Dayli w kwocie 13.661 tys. PLN, wzrdst w poréwnaniu do roku 2013 o kwote 2.742
tys. PLN, tj. o 55%. Wskaznik EBITDA w pordwnaniu do ubiegtego roku, réwniez po
wyfaczeniu wyniku na transakcji jednorazowej wzrost o 44%.

Wskazniki rentownosci osiggnety nastepujgce wartosci:

. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynidst 3,5%
. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wyniost 8,9%
. Wskaznik rentownosci majatku wyniost 3,2%
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Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie 1,5 i 0,8 odpowiednio dla ptynnosci

biezgcej i ptynnosci szybkiej. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia osiggnat poziom 54,5%.

2. Perspektywy na rok 2015 i lata kolejne

Strategiczne zmiany w dziatalnosci Kerdos Group obejmuja:
- wyjscie z segmentu produkcyjnego,

- intensywny rozwdj segmentu detalicznego poprzez inwestycje w spoétki zalezne:
v" koncentracja na dynamicznym zwiekszeniu skali sieci sprzedazy detalicznej

drogerii Dayli;

v' rozwdj konceptu sklepdw tgczacego sprzedaz kosmetykdw i artykutéw chemii

gospodarstwa domowego z artykutami spozywczymi pierwszej potrzeby;

v otwarcie nowych sklepéw Dayli Polska Sp. z 0.0.; do kofica 2015 roku Dayli

zamierza otworzy¢ 50 nowych wtasnych drogerii oraz 20 w

uruchamianego programu franczyzowego;
v’ dalsze zwiekszanie zaangazowania w Meng Drogerie + S.a.r.l.
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