Dziatajac na podstawie punktu 13.1. Warunkéow Emisji, a takze Uchwaly o Zgodzie na
Zmiang Warunkéw Emisji, Strony postanowily dokona¢ nastepujacych zmian w Warunkach
Emisji:

1. Dodaje si¢ Art. 1.1.54 Warunkéw Emisji Obligacji o nastepujacym brzemieniu:

w1.1.54  ,,Podwyiszona Maria Odsetkowa” oznacza marie odsetkowg w
wysokosci okreslonej w Art. 6.9, 7 zastrzezeniem Art. 6.10.”

2. Dodaje si¢ Art. 1.1.55 Warunkow Emisji Obligacji o nastepujgcym brzemieniu::

,1.1.55 wData Badania” ostatni dzien bilansowy, na ktory sporzgdzane
jest potroczne lub roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.”

3. Art. 6.1 Warunkéw Emisji Obligacji zostaje zmieniony i1 uzyskuje nastgpujace brzmienie:

»0.1 Obligacje bedg oprocentowane poczgwszy od pierwszego dnia
pierwszego Okresu Odsetkowego do Dnia Wykupu, wedlug Stopy Bazowej
ustalanej w kaidym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o
Marze Odsetkowq (,Stopa Procentowa”). Dla potrzeb obliczen przyjmuje sie,
iz rok ma 365 dni, 7 zastrzeZeniem Art. 6.9.”

4. Dodaje si¢ Art. 6.9 Warunkéw Emisji Obligacji o nastgpujacym brzemieniu:

»6.9 W  prrypadku, gdy zgodnie 7 pétrocznym lub rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za potrocze lub rok
2014 lub 2015 lub pétrocze 2015 poziom Wskainika ZadluZenia Netto do
EBITDA na Date Badania bedzie wyiszy nii 3,5 ale nie wiecej nii 4,5 na
Dat¢ Badania 31 grudnia 2014 r. i 30 czerwca 2015 r. i nie wigecej niz 4,0 na
Date Badania 31 grudnia 2015 r., maria odsetkowa na potrzeby ustalenia
Stopy Procentowej w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczgwszy od
Okresu Odsetkowego rozpociynajgcego si¢ bezposrednio po ogloszeniu
potrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy bedzie wynosita 4,56 % (punktow procentowych w stosunku rocznym)
G, Podwyzszenie MarZy Odsetkowej”).”

5. Dodaje si¢ Art. 6.10 Warunkéw Emisji Obligacji o nastgpujacym brzemieniu:

,6.10 W przypadku, gdy zgodnie 7 potrocznym Ilub rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy poziom WskaZnika
ZadluZenia Netto do EBITDA spadnie na Date Badania do lub ponizej 3,5,
w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczgwszy od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajqgcego si¢ bezposrednio po ogloszeniu potrocznego lub rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przy ustalaniu stopy
Procentowej bedzie uwzgledniana Marza Odsetkowa.”

6. Art. 9.1 lit.(j) Warunkow Emisji Obligacji zostaje zmieniony i uzyskuje nastepujace
brzmienie:
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»() Wskazinik finansowy: W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
Wskaznik Zadtuzenia Netto do EBITDA przekroczy na okreslong ponizej
Date¢ Badania okreslony poniZej poziom:

) Poziom Wskaznika
Data Badania ’
finansowego

31 grudnia 2014 r. 4,50

30 czerwiec 2015 r. 4,50

31 grudnia 2015r. 4,00

30 czerwiec 2016 r. i kaida

kolm.ejna Data Badania do 3,50

Dnia Wykupu

lub”

7. Art. 9.2 Warunkow Emisji Obligacji zostaje zmieniony i uzyskuje nastepujace brzmienie:

w9.2 Z zastrzeieniem postanowien Art. 9.8, w priypadku wystgpienia
ktorejkolwiek z okolicznosci, o ktorych mowa w Art. 9.1 oraz podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy, zwolane zgodnie 7 regulaminem stanowigcym
Zalgcznik nr 1 do Warunkow Emisji uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody
na zloZenie przez Obligatariuszy iqdania Wezesniejszego Wykupu w zwigzku
z dang okolicznoscig (7 wyjgtkiem zdarzen wskazanych w pkt. 9.1(a), 9.1(j),
9.1(k) oraz 9.1(0), gdy uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest
wymagana), kaidy z Obligatariuszy jest uprawiony do Zgdania na pismie, w
trakcie trwania Okresu Zgdania Wczesniejszego Wykupu, wczesniejszego
wykupu Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza (,, Wczesniejszy
Wykup”). W Zgdaniu Wczesniejszego Wykupu Obligatariusz powinien
wskazaé podstawe Zgdania Wczesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji
przedstawianych do Weczesniejszego Wykupu, przedkladajgc swiadectwo
depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujgce Obligacje
objete Zgdaniem Wczesniejszego Wykupu i z terminem waZnosci do Dnia
Wezesniejszego Wykupu.”

9. Dodaje sie Art. 9.8 Warunkéw Emisji Obligacji o nastepujacym brzemieniu:
» 9.8 Obligatariuszom nie przystuguje prawo Wczesniejszego Wykupu
Obligacji w przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktorej mowa w Art. 9.1 lit.

() w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
za rok 2014.”

10. Terminy pisane wielka litera, a nie zdefiniowane odmiennie majg znaczenie przypisane im
w Warunkach Emisji.
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11. Pozostate postanowienia Warunkow Emisji pozostaja bez zmian.

12. Niniejszy Aneks Nr 1 sporzadzono w dwdch jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym
dla kazdej ze Stron.
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