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QXB sp. z 0.0.
ul. Akacjowa 1
05-092 tomianki

Szanowni Paristwo,

Zarzad PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach (,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 428 § 5 Kodeksu
Spdtek Handlowych, uprzejmie przedstawia ponizej stanowisko w odpowiedzi na nastepujgce pytania
otrzymane podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w dniu 2
kwietnia 2015 r. w ramach wniosku o udzielenie informacji, zgtoszonego przez akcjonariusza: QXB Sp. z
0.0. z siedzibg w Lomiankach:

1. Jakg ilosc srodkow Spoétka uzyskata z transakcji sprzedazy akcji Orphée do dnia dzisiejszego oraz
Jaka ilos¢ Srodkéw z tego tytutu jest nalezna Spoice do korica 2015 roku?

2. Kwota dotacji bezposrednich dostepnych Spéice, a wynikajgcych z uméw zawartych juz przez
Spétke, ktére do chwili obecnej nie zostaly jeszcze przez Spétke wykorzystane?

Odpowiedz na pytanie nr 1:

Z tytutu sprzedazy 5.791.275 akcji Orphée SA po cenie 2 zt za akcje w ramach transakcji przeprowadzonej
za posrednictwem firmy inwestycyjnej poza obrotem zorganizowanym na podstawie umowy sprzedazy z
dnia 26.02.2015 r., o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 9/2015, dotychczas - zgodnie z
trescig tej umowy — Spotka otrzymata przelewem nastgpujace kwoty: (i) 500.000,00 ziotych — tytutem
ptatnosci pierwszej czesci ceny za akcje, (i) 2.887.429,20 zt — tytutem przewidzianej w umowie tzw.
korekty ceny. Kwota 11.082.550,00 zt tytutem drugiej czeéci ceny pozostaje do zaptaty w terminie do dnia
31 grudnia 2015 roku.

Z tytulu sprzedazy 4.633.020 akcji Orphée po cenie 2 zt za akcje w ramach pozasesyjnych transakcii
pakietowych przeprowadzonych w dniu 26.02.2015 r. za poérednictwem firmy inwestycyjnej w
alternatywnym systemie obrotu (na rynku NewConnect), o ktérych Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 10/2015, dotychczas Spétka otrzymata przelewem cato$é naleznej kwoty, tj. 9.266.040,00 zi.

Podsumowujac, ze sprzedazy akcji Orphée SA wplyneta dotychczas na rachunek Spotki fgczna kwota w
wysokosci 12.653.469,20 zt. Do zaptaty w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku pozostaje kwota w
wysokosci 11.082.550,00 zt.
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Odpowiedz na pytanie nr 2:
Ponizsza tabela zawiera dane w min zi, ktdre wyczerpujg odpowiedz na zadane pytanie:

ryyznana kwota
., F4Y ANa KWolia
BKIL

jotac)

Umowa dotyczaca projektu EQUISSE (dziatanie

1.4i4.1) g2 e
Umowa dotyczaca projektu Hermes Senior 79 o*

(dziatanie 1.4) '

Umowa dotyczaca projektu Blue Box (dziatanie

1.4) 6,6 1,3
Umowa dotyczaca projektu Blue Box HT 6.0 o
(dziatanie 1.4) :

Umowa dotyczaca wdrozenia analizatora Blue 20,0 17.0

Box do produkcji (dziatanie 4.6)
Umowa dotyczaca zaprojektowania i wdrozenia

analizatora Hermes Junior do produkgcji 12,5 10,5
(dziatanie 4.4)
SUMA: 55,5 29,7

* - umowa zakoriczona wnioskiem o ptatnos¢ koncows. Spotka oczekuje ostatecznego potwierdzenia przez
PARP zaakceptowania raportu koricowego.

** - ztozono wniosek o ptatno$¢ korncowa w projekcie Blue Box HT. Przeprowadzona analiza i wyniki prac
badawczych wykazaty brak uzasadnienia ekonomicznego do prowadzenia dalszych prac rozwojowych
nad tym analizatorem. Na podstawie zapiséw umowy o dofinasowanie Spoétka zlozyta niezbedne
dokumenty do zakonczenia projektu oraz nie identyfikuje znacznego ryzyka utraty juz przyznanego
dofinansowania na zrealizowane prace badawcze.

Termin ponoszenia nakladéw na budowe zakfadu produkcyjnego oraz jego wyposazenia jest uzalezniony
od ilosci zabezpieczonych przez Spotke srodkéw finansowych na ten cel oraz od terminu ich pozyskania.
Po pozyskaniu srodkéw z planowanej emisji akcji serii K Spdtka przeprowadzi analize ryzyka dotyczgcag
mozliwosci zakorczenia inwestycji do kofnca 2015 roku, a co za tym idzie wykorzystania dotacji
przewidzianych w umowie dotyczgcej wdrozenia analizatora Blue Box do produkcji (dziatanie 4.6) oraz
dotyczacej zaprojektowania i wdrozenia do produkcji analizatora Hermes Junior (dziatanie 4.4).

Z powazaniem,
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Pan

Adrian Boczkowski

ul. Suligowskiego 3/5/11
00-466 Warszawa

Szanowny Panie,

Zarzad PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach (,Spdtka”), dziatajgc na podstawie art. 428 § 5 Kodeksu
Spotek Handlowych, uprzejmie przedstawia ponizej stanowisko w odpowiedzi na nastepujace pytanie
otrzymane podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w dniu 2
kwietnia 2015 r. w ramach wniosku o udzielenie informacji, zgtoszonego przez Pana jako akcjonariusza
Spotki:

Jaka jest wartos¢, w ocenie Zarzgdu Spétki, przyznanych Spoéfce dotacji bezposrednich, ktére potencjalnie
sq zagrozone, ze wzgledu na niewykonanie przez Spotke wszystkich zapiséw podpisanych stosownych
uméw dotacji bezposrednich, ktérych zapisy uméw — w ocenie Zarzgdu Spétki — nie podlegajg
renegocjacji?

Odpowiedz:

Najwieksze ryzyko identyfikowane przez Spotke jest zwigzane z mozliwoscig niewypetnienia warunkéw
okreslonych w umowach dotacyjnych: (i) z dnia 09.07.2013 r. dotyczacej wdrozenia analizatora Blue Box
do produkcji (przyznane dofinansowanie 20 min zi), oraz (i) z dnia 05.06.2014 r. dotyczacej
zaprojektowania i wdrozenia do produkcji analizatora Hermes Junior (przyznane dofinansowanie 12,5 min
zt), w przypadku nieuruchomienia produkcji analizatora Blue Box i Hermes Junior przed koricem 2015 roku
we wiasnym zakiadzie produkcyjnym. Wedtug szacunkéw Spoétki spowoduje to ryzyko zwrotu 12,3 min zt
otrzymanych dotacji oraz odsetek od wyptaconych kwot. Z kwoty tej Spétka na dzien 31.03.2015 posiada
na odrebnych kontach dotacyjnych kwote 7,8 min zi, a ze $rodkow wiasnych przypadataby do zwrotu kwota
4,5 min zt powiekszona o naliczone odsetki.

Wedtug oceny Spotki nie ma znaczacych zagrozen zwigzanych z kontynuacjg i zakorczeniem w terminie
projektow rozwojowych analizatoréw Equisse, Hermes Senior oraz Blue Box. W marcu 2015 Spéika zlozyla
raport kornicowy wraz z wnioskiem o ptatno$¢ koricowa w projekcie Blue Box HT , ktéry byt przeznaczony
dla duzych laboratoriow. Przeprowadzona analiza i wyniki prac badawczych wykazaty brak uzasadnienia
ekonomicznego do prowadzenia dalszych prac rozwojowych nad tym analizatorem. Na podstawie zapiséw
umowy o dofinansowanie z dnia 01.06.2012 Spoétka zlozyta niezbedne dokumenty do zakoriczenia projektu
oraz nie identyfikuje znacznego ryzyka utraty juz przyznanego dofinansowania na zrealizowane prace
badawcze.

Z powazaniem,
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Janusz Plocica -~ Wojciech Suchowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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