ENERGOINST/NAL

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

RADY NADZORCZEJ ENERGOINSTAL S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.



I. INFORMACJE OGOLNE.

W roku 2014 sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Skiad Rady Nadzorczej Spotki ENEGOINSTAL S.A. w okresie od dnia 01.01.2014 roku do dnia
do 31.12.2014 roku:

Stanistaw Wiecek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki — Zastepca Przewodniczacego

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Pyka — Czlonek Rady Nadzorczej

Obecny sktad Rady Nadzorczej zostat ukonstytuowany podczas posiedzenia w dniu 16.06.2014 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem odbyty sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej Spofki
ENERGOINSTAL S.A.

Posiedzenia Rady odbyty sie w nastepujacych dniach:
= 15 kwietnia 2014 roku
= 17 czerwca 2014 roku
= 7 pazdziernika 2014 roku
= 22 grudnia 2014 roku

W minionym roku podjete zostato 16 Uchwat — zestawienie zawiera Zatacznik nr 1 do niniejszego
sprawozdania.
W ciggu roku obrotowego 2014 Rada Nadzorcza wykonywata staly, biezacy nadzér nad

dziatalno$cig Spotki.

Rada zajmowata sie nastepujacymi sprawami:
= Badaniem sprawozdan finansowych.
= Oceng wykonania planéw za rok 2013.
» Biezacq analizg zaawansowania realizacji planéw na rok 2014 oraz zatozen ekonomiczno —
finansowych na rok 2015.

» Analizg portfela zamoéwien.

Il. BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje statutowe obowigzki wynikajace z art. 22 ust. 2 pkt. 1 2

Statutu Spoétki przeprowadzita badanie Sprawozdania finansowego oraz Sprawozdania Zarzadu
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z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy 2013, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.

Wybrana przez Rade Nadzorczg firma audytorska Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonata weryfikacji sprawozdania finansowego za rok 2013.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci oraz badania sprawozdania finansowego za rok 2013
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. zostato
przedstawione na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ENERGOINSTAL S.A. w dniu 16 maja 2014
roku.

ll. OCENA BIEZACYCH WYNIKOW FINANSOWYCH.

Biezgca ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej Spétki i Grupy byta prowadzana w ciggu
catego roku. Znalazta ona odzwierciedlenie w podjetych uchwatach, odpowiednich zaleceniach
i decyzjach.

Wyniki osiagniete przez Spétke w 2014 roku ksztattujg sie nastepujaco:

Wyniki z dziatalnosci Spotki 01.01.14-31.12.14 01.01.13-31.12.13

Zysk brutto ze sprzedazy 21439 25881
Zysk ze sprzedazy 9 066 12 598
EBITDA 20 255 22728
EBIT 15194 16 529
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 11892 14 487
Zysk netto 10 380 11 672

Spotka w 2014 roku wypracowata zysk netto na poziomie +10.380 tys. zt.
Na wynik ten miaty istotny wptyw nastepujace zdarzenia:

- spadek przychoddw ze sprzedazy o 28.386 tys. zt

- spadek wyniku na dziatalno$ci operacyjnej o 2.114 tys. zt

- Spadek wyniku na dziatalnosci finansowej o 482 tys zt.

Wyniki osiagniete przez Grupe w 2014 roku ksztattujg sie nastepujaco:

Wyniki z dziatalnosci Spétki 01.01.14-31.12.14 |01.01.13-31.12.13
Zysk brutto ze sprzedazy 46 205 37 828
Zysk ze sprzedazy 21 499 17 425
EBITDA 30 560 27 659
EBIT 24 385 20 583
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej=zysk brutto 20 610 18 312
Zysk netto 16 699 14 696

Grupa w 2014 roku wypracowata zysk netto na poziomie + 16.699 tys. z.
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Na wynik ten miaty istotny wptyw nastepujace zdarzenia:
- wzrost przychodow ze sprzedazy o +187.447 tys. zt tj. 0 53,6 %
- wzrost zysku z dziatalnos$ci operacyjnej o +4.841 tys. zt

- spadek wyniku na dziatalnosci finansowej 0 -2.543 tys. zt

W odniesieniu do Spotki poziom sprzedazy w podziale na poszczegdlne segmenty produktéw,

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

W . 2014 2013 Odchylenie Dynamika
yszczegdlnienie (tys PLN)
(tys PLN) (tys PLN) (%)
Sprzedaz razem: 217 948 246 334 -28 386 -11,5%
montaz 171 269 201 026 -29 757 -14,8%
wytwarzanie 40 894 39070 1824 4,7%
pozostata dziatalnosé 5786 6 238 -452 -7,2%

Przychody ze sprzedazy w 2014 roku w stosunku do roku poprzedniego spadty o 11,5%. W gtdwnym
segmencie dziatalnosci Spotki tj. w segmencie montazu nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy,
gtdwnie za sprawg zagranicznych kontraktéw montazowych, jako skutek stagnacji na rynkach

zagranicznych (gtdwnie na rynku niemieckim).

W odniesieniu do Grupy poziom sprzedazy w podziale na poszczegdlne grupy produktow,

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

s 2014 2013 Odchylenie Dynamika
Wyszczegdlnienie
(tys PLN)
(tys PLN) (tys PLN) (%)

Sprzedaz razem: 537 121 349 674 187 447 53,6%
montaz 200 092 227 425 -27 333 -12,0%
wytwarzanie 43 411 39 647 3764 9,5%
ustugi budowlane 45 894 75048 -29 154 -38,8%
obroét energig 239 455 239 455 -
pozostata dziatalno$é 8 269 7 554 715 9,5%

Przychody ze sprzedazy w 2014 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
wzrosty o 53,6%. Wzrost sprzedazy nastgpit gtbwnie w segmencie obrotu energig i jest wynikiem

objecia konsolidacjg nowego podmiotu w Grupie Kapitatowej — Eniq Sp. z 0. o.

Koszt wlasny sprzedazy produktdw, ustug i materiatdbw w 2014 roku wyniost 196.510 tys. zt, co przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie 217.948 tys. zt przyniosto Spéice zysk brutto ze sprzedazy
w wysokosci + 21.439 tys. zt, po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu

zysk ze sprzedazy wynidst + 9.066 tys. zi.
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Zysk brutto ze sprzedazy

21439

25881

Zisk/strata ze sirzedazi 9 066 12598
ROA-rentowno$¢ aktywow 4,4% 4,5%
ROE-rentowno$¢ kapitatu 8,1% 9,0%

Dni Dni
Rotacja naleznosci handlowych 93 88
Rotacja zobowigzan handlowych 155 110
Rotacja zapaséw 8 7

Koszt wtasny sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw w 2014 roku wyniést 490.916 tys. zi,
co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 537.121 tys. zt przyniosto Grupie zysk brutto ze

sprzedazy w wysokosci + 46.205 tys. zl, po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztow

ogolnego zarzadu zysk ze sprzedazy wyniost + 21.499 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy

46 205

37 828

Zysk/strata ze sprzedazy

ROA-rentownos¢ aktywow

5, 7%

4,8%

ROE-rentownos¢ kapitatu

11,9%

10,7%

Dni Dni
Rotacja nalezno$ci handlowych 51 41
Rotacja zobowigzan handlowych 135 47
Rotacja zapasow 7 3

IV. OCENA REALIZACJI PLANU MARKETINGOWEGO | INWESTYCYJNEGO.

Kontrahentami Grupy ENERGOINSTAL S.A. sg firmy realizujgce obiekty energetyczne,
kompleksowe ich modernizacje, jak réwniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych gateziach
gospodarki.

Najwazniejszymi klientami Grupy w 2014 roku byli:

- ha rynku zagranicznym:

= ANDRITZ Energy & Environment GmbH
= NEM Energy b.v. B.U. Nem Industrial and Utility Boilers
= STANDARDKESSEL GMBH
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MEHLDAU U. STEINFATH Feuerungstechnik GmbH
STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GmbH
Valmet Power Oy

ALSTOM Boiler Deutschland GmbH Stuttgart

- na rynku krajowym:

Spotka Energetyczna "Jastrzebie" S.A.
Byta Koksownia Przyjazn S.A. , obecnie JSW KOKS S.A.
ArcelorMittal Poland S.A.
Polimex-Mostostal S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

GEA

SIEMENS Sp. z 0.0.

OLSA Poland Sp. z o.0.

ICT Kostrzyn Sp. z 0.0.

PGE GIEK.

Tauron Cieplo Sp. z 0.0. Zakiad Wytwarzania Bielsko-Biata

Manuli Hydraulics Manufacturing Sp. z 0.0.

Dziatania marketingowe i akwizycyjne, majace na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu

zamoéwien, sg przedmiotem szczegolnej uwagi Zarzadu.

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktdow, materiatow i towardow
ENERGOINSTAL S.A. w 2014 roku przedstawia sie nastepujaco:

. w tys. zi w tys. zi
Sprzedaz Udziat w % Udziat w %
2014 2013
Sprzedaz kraj 162 441 74,5% 496 000 68,4%
Sprzedaz zagranica 55 507 25,5% 77 838 31,6%

W przypadku Grupy Kapitatowej struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow,

materiatéw i towaréw w 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

. w tys. zt . o w tys. zt . °
Sprzedaz 2014 Udziat w % 2013 Udziat w %
Sprzedaz kraj 431 928 80,4% 271 836 77,7%
Sprzedaz zagranica 105 193 19,6% 77 838 22,3%

W strukturze przychoddéw analogicznie do poprzedniego okresu dominujg przychody z rynku

krajowego. W Polsce Spétka realizuje kontrakty jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub

Generalny Wykonawca (GW) obiektéw dla energetyki i przemystu. Natomiast Grupa zwiekszyta

przychody ze sprzedazy na rynku krajowym o 58,89%. Wiekszy udziat sprzedazy krajowej jest

wynikiem na segmencie hurtowej sprzedazy energii elektrycznej przez jedng ze spotek Grupy
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Kapitatlowej — Eniq Sp. z o0.0. Udziat rynku krajowego w kolejnych okresach bedzie ulegat dalszym
wzrostom.
Najwieksza wartos¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktére to

stanowig gtéwny rynek w sprzedazy eksportowej.

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy¢ mozna:

» czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry,
w tym gtéwnie spawaczy, monterdw,

= niestabilna sytuacja na $wiatowych rynkach paliw i surowcéw,

» ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdw (duza konkurencja
cenowa),

= wahania kurséw walut.

W roku 2014 w odniesieniu zarébwno do Spodtki jak i do Grupy Kapitatowej wystapity
nastepujace czynniki o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe:
- dywidendy od spotek zaleznych Energoinstal Sp. z 0.0., Energorem Sp. z 0.0., PRR El-Gor
Sp. z 0.0. oraz spotki ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w tacznej wysokosci 2.028 tys. zi,
- utworzony zostat odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci w tacznej wysokosci 975 tys. zt.
m.in. od P.B.0. SKOBUD Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej, Global Resource B.V. oraz
FlexmenTech XS.

- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdbw w spotkach zaleznych 1.507 tys. zt.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolnos¢ finansowania realizowanych obecnie projektow

inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sg przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych.

V. OCENA PRACY ZARZADU.

Sktad osobowy Zarzadu Spoétki ENERGOINSTAL S.A. w 2014 roku przedstawiat sie

nastepujaco:
Michat Wiecek — Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Zarzadu w roku obrotowym 2014 i wnosi

0 udzielenie absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow.
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VI. PROGNOZY | PLANY NA 2015 ROK.

W 2015 roku ENERGOINSTAL S.A. planuje dalej rozwija¢ swojg dziatalnos¢ na rynku
polskim, gtéwnie w zakresie budowy blokéw energetycznych.
Dla realizacji tego celu posiada dobrg pozycje, gdyz ma doswiadczenia w realizacji réznego typu
obiektéw na rynku Europy Zachodniej oraz posiada dostep do technologii.

Dziatania Spotki i Grupy celem realizacji projektéw krajowych, bedg prowadzone szczegdlnie
w kierunku:

= obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie,

= utrzymywania kontaktow z klientami,

= Kkonsultacji i prezentacji technicznych,

= oferowania produktu i ustugi,

= realizacji kontraktéw.

ENERGOINSTAL S.A. realizowa¢ bedzie w 2015 roku kontrakty dla Spétki Energetycznej
.Jastrzebie” S.A. i JSW KOKS S.A. (dawniej Koksownia Przyjazin S.A.), oczekiwa¢ bedzie na
uruchomienie realizacji projektu w WZK Victoria S.A. oraz ubiegac sie o realizacje inwestycji dla firmy
Orlen w GK Rafineria Trzebinia i SFW Gliwice.

Ponadto firma ENERGOINSTAL S.A. bedzie czyni¢ starania o pozyskanie zlecen w zakresie
wykonawstwa w réznych projektach w przewazajacej wiekszosci w obszarze kottéw.

Dodatkowo Spétka zamierza podejmowac dalsze proby uczestnictwa w realizacji Planu gospodarki
odpadami komunalnymi w Polsce, poprzez realizacje zlecen prefabrykacyjno-montazowych

w obszarze nowobudowanych spalarni Smieci.

Rada Nadzorcza bedzie wspiera¢ Zarzad w realizacji powyzszych zamierzen, jak rowniez
kontrolowac ich wykonanie.
Przedstawiajagc powyzsze, Rada Nadzorcza wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

0 udzielenie absolutorium z wykonania przez nig obowigzkdéw statutowych w 2014 roku.

1. Stanistaw WieCek
2. Henryk Kawalski
3. Wiadystaw Komarnicki
4, Artur OISZEWSKI
5. Jan PyKa
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ENERGOINST/NL

Zalacznik nr 1

do SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

RADY NADZORCZEJ ENERGOINSTAL S.A.

za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku

ZESTAWIENIE UCHWAL

W roku 2014 Rada Nadzorcza Spétki ENERGOINSTAL S.A. podjeta nastepujace uchwaty:

= Uchwata nr VII/48/2014 w sprawie: przyjecia protokotu z poprzedniego posiedzenia,
podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 15.04.2014 roku

= Uchwata nr VI1/49/2014 w sprawie: zatwierdzenia przedtozonego przez Zarzad porzadku
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, podjeta na posiedzeniu Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 15.04.2014 roku

= Uchwata nr VII/50/2014 w sprawie: zatwierdzenia Sprawozdania finansowego
i Sprawozdania z dziatalnosci Spoétki za rok 2013, podjeta na posiedzeniu Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 15.04.2014 roku

= Uchwata nr VII/51/2014 w sprawie: przyjecia sprawozdania z badania Sprawozdania
finansowego Spétki za rok 2013, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S.A. w dniu 15.04.2014 roku

= Uchwata nr VII/52/2014 w sprawie: zatwierdzenia skonsolidowanego Sprawozdania
finansowego oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. za rok 2013, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S.A. w dniu 15.04.2014 roku

= Uchwata nr VII/53/2014 w sprawie: przyjecia sprawozdania z badania skonsolidowanego
Sprawozdania finansowego oraz Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. za rok 2013, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S.A. w dniu 15.04.2014 roku

= Uchwata nr VII/54/2014 w sprawie: przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S.A. z dziatalnosci w roku 2013, podjeta na posiedzeniu Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 15.04.2014 roku
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Uchwata nr VII/55/2014 w sprawie: przyjecia wniosku Zarzgdu dotyczacego podziatu
zysku netto za rok 2013, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A.
w dniu 15.04.2014 roku

Uchwata nr VII/56/2014 w sprawie: wyboru biegtego rewidenta do przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze
2014 roku oraz do zbadania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL
S.A. w dniu 15.04.2014 roku

Uchwata nr VIII/1/2014 w sprawie: wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej, podjeta
na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 17.06.2014 roku

Uchwata nr VI11/2/2014 w sprawie: wyboru Zastepcy Przewodniczagcego Rady Nadzorcze;j,
podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 17.06.2014 roku

Uchwata nr VIII/3/2014 w sprawie: wyboru Sekretarza Rady Nadzorczej, podjeta na
posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 17.06.2014 roku

Uchwata nr VIII/4/2014 w sprawie: przyjecia protokotu z poprzedniego posiedzenia,
podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 17.06.2014 roku

Uchwata nr VIII/5/2014 w sprawie: przyjecia protokotu z poprzedniego posiedzenia,
podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 07.10.2014 roku

Uchwata nr VIII/6/2014 w sprawie: zatwierdzenia zmian w Regulaminie Zarzadu Spétki,
podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 07.10.2014 roku

Uchwata nr VIII/7/2014 w sprawie: przyjecia protokotu z poprzedniego posiedzenia,
podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w dniu 22.12.2014 roku
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