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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
w
Warszawie

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, na ktére skfada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2014 r., rachunek zyskéw
i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywu $rodkow
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowoséci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisdéw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceneg
sprawozdania finansowego.

1
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest we wszystkich istotnych aspektach kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz.
133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego sg
Z nim zgodne.

)

a——

\ ’\ |
(A

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 30 marca 2015 r.
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|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibag
w Warszawie, powstatej zgodnie z aktem notarialnym 14394/2007 z dnia 20.08.2007 . roku,
ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym 7936/2014 z dnia
24.10.2014r.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy 5 757 000,00 zt
- pozostate kapitaty wtasne 197 771 125,52 zt

» Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotkg dominujgcg i nie
posiada spotek zaleznych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest dziatalno$¢ zwigzana
z zarzadzaniem funduszami, w tym:

— tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym pos$rednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec osoéb trzecich oraz
zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréow wartosciowych,

— zarzadzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych,

— doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem, ze towarzystwo jednoczesnie wystgpito
o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa powyzej, lub prowadzi takg
dziatalnosé,

— posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych,

— petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

= Na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami jednostki posiadajgcymi ponad 5% gtoséw byli:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosé akcji % gtosow
Piotr Osiecki 22 754 000 2 275 400,00 zt 46,41%
ING OFE 4 075 000 407 500,00 zt 6,25%
EBOR 3 400 000 340 000,00 zt 5,22%
Andrzej Zydorowicz 3 362 246 336 224,60 zt 5,16%
Mania Investments SCSP 3 313 366 331 336,60 zt 5,08%
Pozostali <5% 20 785 388 2 078 538,80 zt 31,88%
Razem 57 690 000 5769 000,00 zt 100,00%

Na dziers 31.12.2014 r. kapitat zaktadowy zarejestrowany w KRS wynosit 5 757 000,00 zt.
Podwyzszenie kapitatu o kwote 12 000,00 zt (uchwata z 30.12.2014 r.) zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 11.02.2015 .

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefo_n: (022) 419-20-83,
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Badana jednostka:

- Jjest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod - 0000290831
numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141158275

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 66.30 Z

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i

posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 108-000-36-90

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt
Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Piotr Osiecki Prezes Zarzgdu 01.01.2014 r. — do dnia opinii
Jakub Ryba Cztonek Zarzadu 01.01.2014 r. — do dnia opinii
Witold Chu$é Cztonek Zarzadu 01.01.2014 r. — 15.01.2015 r.
Andrzej Zydorowicz Czlonek Zarzgdu 01.01.2014 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu 05.09.2014 r. — do dnia opinii

W badanym okresie i na dzien wydania opinii za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz
przygotowanie sprawozdania finansowego w Spéice odpowiedzialna byta firma Vistra
Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2013 r. -
31.12.2013 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o.o0. iuzyskato opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r,, zostato zatwierdzone
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy wdniu 24.04.2014 r., ktdre podjeto uchwate
o podziale zysku osiggnietego w 2013 roku w kwocie 37 563 632,46 zt w nastepujacy

sposob:
— przeznaczenie kwoty 33 807 269,21 zt kapitat rezerwowy Spotki,
— przeznaczenie 10% zysku tj. kwoty 3 756 363,25 zt na cele spoteczne.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. zostato
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 07.05.2014 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 r.
prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

I1l. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 06.08.2014 r. Spétka WBS Audyt Sp. z o.o. zostafa
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2014 r., umowa o badanie

zostata zawarta dnia 24.02.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685,
a w jego imieniu badanie przeprowadzit Pan Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na listg
biegtych rewidentéw wykonujgcych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie b_ieg_&y
rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: A !
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= Badanie przeprowadzono w okresie od 24.02.2015 r. do 30.03.2015 .

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spoétki w dniu 30.03.2015 r. zlozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2014 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych
w sposob istotny na wielko§¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

= Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszayva Telefo_n: (022) 419-20-8R35,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego K
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

I.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

31.12.2013 r.

BILANS - Aktywa w 2k

Zmiana stanu

31.12.2014 r. 31.12.2012 r.
Lp | Wyszczegélnienie Warto$ciowo | Procentowo | Warto$ciowo | Procentowo
kwota | Struktura| kwota | Struktura| kwota | Struktura
2014r. 12013 r. 2014 r. /2012,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwate 53059, 2% 65591, 8% 45013 11% (1253,2)| -1911% 804,6 46%
Wartosci
I. | niematerialne i 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
prawne
i, | Rzeczowe aktywa 1545 0% 1300 0% 554| 0% 155 1% 99,1  151%
. Eﬁf:t’;?;% owe 00| 0% 00| 0% 00| 0% 0,0 0% 0,0 0%
1, | 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0%
V. g;u“’;;g’frﬁnowe 3301,5| 1% 34160 4% 31380| 8% (114,5) 3% 163,5 9%
a) ‘S’J;?q"z‘fg‘;gﬁ“ 00| 0% 00| 0% 00| 0% 0,0 0% 0,0 0%
Dlugoterminowe
V. | rozliczenia 18499 1% 3004,1| 4% 1307,9| 3% (1154,2)|  -38% 542,0|  130%
miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe [2149731| 98% |722219| 92% |371199| 89% 142751,2| 198% 177 853,1 94,6
. | zapasy 00| 0% 00| 0% 00| 0% 0,0 0% 0,0 0%
I, Erz'tif)':gfrﬁ'mowe 18580,6| 8% |24967.8| 32% |140048| 34% (6387,1)| -26% 4575,8 78%
Naleznosci od
1. | jednostek 00| 0% 00| 0% 00| 0% 0,0 0% 0,0 0%
powigzanych
1. L':‘c’;’tif)tt’écrﬁ] nowe | 1963193 | 89% [472446| 60% |231113| 56% 1490747 | 316% 173 208,0 104%
a) ‘F',"(,vafjanzzsrf'xﬁh 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0%
Aktywa razem 220279,0| 100% |[78781,0| 100% |41621,2] 100% 141498,0|  180% 178657,7| 89,3%
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6
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BILANS - Pasywa w 2t
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 . Zmiana stanu
Lp | WyszczegdlInienie Wartosciowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo
kwota Struktura kwota | Struktura kwota | Struktura
2014 r. /12013 . 2014 r. /2012r.
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
Kapitat (fundusz
A. wl:s ny ( ) 203 528,1 92% 51 872,2 66% 30 107,5 2% 151 655,9 292% 173 420,7 72%
Kapitat (fundus
l. poc‘,’stavﬁowy“ 2) 5757,0 3% 43600 6% 43200 10% 1397,0 32% 1437,0 1%
Nalezne wptaty na
kapitat
I pozlstawowy 0.0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
(wielko$¢ ujemna)
Udzialy (akcje)
1. | whasne (wielko$¢ 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
ujemna)
Kapitat (fi
v. | :g:::)w”d“sz) 1550740 | 71% | 52071| 7% 14635| 4% 1506769 | 2845% 1545105 | 262%
Kapitat (fundusz) z
V. aktualizacji wyceny 649,2 0% 742,0 1% 638,0 2% (92,7) -13% 11,2 16%
Pozostate kapitaty
VI. | (fundusze) 49914 2% 3909,6 5% 27131 7% 1081,8 28% 2 278,2 44%
rezerwowe
VIL. ﬁgf‘ef‘gsgﬁta) zlat 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0%
VI | 7usk (strata) netto | 361566 | 16%  |375636| 48% |209729| 50% (1407,1)| 4% 151837 |  79%
Odpisy z zysku
IX. | netto w ciggu roku 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%

obrotowego (-)

Zobowiazania i
B. | rezerwy na 16 750,8 8% 26 908,7 34% 11 513,8 28% (10 157,9) -38% 52371 134%

zobowigzania

I sfggxfgzgﬁia 98326| 4% [160256| 20% | 63914 15% (6193,0)|  -39% 34413 151%
I, g&%‘;‘g‘?ﬁ:& . 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0%
1 ,V;YE?.ZE ajf]‘jg,‘f‘ek 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0%

i f%?ﬁgzﬁi’:gwe 6918,2 3% 10883,1| 14% 51224 | 12% (3964,9)| -36% 17958 | 112%
1. ‘;‘(’)‘33:‘2’ ;ﬁggl‘:s‘e“ 00| 0% 00| 0% 00| 0% 0,0 0% 00| 0%
V. 2?;3;;52;2 sowe 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0% 00| 0%
Pasywa razem 2202790| 100% |78781,0| 100% |416212| 100% 141498,0| 180% 178657,7| 89%

rszawa Telefon: (022) 419-20-83, 7

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Wa
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (POROWNAWCZY) - dane 2t

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Tel
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01.01.2014 . - 01.01.2013 r. - 01.01.2012r. - T s
Lp | Wyszczegéinienie 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r. —— | — e I . t
kwota | Struktura kwota Strukti k . TOCETOWO ALOSE, Tocentowo
sl | B | Stk 2014 r. /2013 1. 2014r. 12012r.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 m_ | 12
1 Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto
A. | ze sprzedazy i 90 505,3 96,2 88 594,8 97,6 48 968,7 98,5 1910,5 2% 41 536,6 85%
zréwnane z nimi:
Przychody ze
L sprzedazy produk. 90 505,3 96,2 88 594,8 97,6 48 968,7 98,5 1910,49 2% 41 536,61 85%
Koszty
B. | dziatalnosci 43 888,4 88,5 32 820,8 3.7 17 334,4 72,5 11 067,66 34% 26 554,05 153%
operacyjnej
I. | Amortyzacja 48,5 0,1 32,8 0,1 18,3 0,1 15,68 48% 30,20 165%
. [Z;fé‘r:'e materiaiow 776| 02 1200| 03 798| 03 5143 |  -40% 219 3%
gii
lIl. | Ustugi obce 357716 72,1 27 848,4 62,6 15 515,6 64,9 7 923,23 28% 20 256,05 131%
IV. | Podatki i optaty 56,5 0,1 71,4 0,2 99,0 0,4 -14,93 -21% -42,54 -43%
V. | Wynagrodzenia 7 357,9 14,8 4 078,0 9,2 1346,3 5,6 3 279,88 80% 6 011,55 447%
Ubezpiecz. spot. i
VI. inne Swiadczenia 213,9 0,4 160,5 0,4 129,7 0,5 53,40 33% 84,22 65%
Pozostate koszty g0 o
VII. rodzajowe 362,5 0,7 500,6 1.1 1457 0,6 -138,18 28% 216,75 149%
Warto$¢
VIIl. | sprzedanych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0% 0,00 0%
towaréw i mater.
¢ | Wynlkna 46 616,9 x 55 774,1 x 31634,3 X 9157,16 | -16% 14 982,57 a7%
sprzedazy
2. Pozostala dzialalno$é operacyjna
Pozostate _EQ0, 10369
D. przychody operac. 386,0 0,4 929,6 1,0 34,0 0,1 (543,5) 58% 352,0 036%
g, | Posostale-kaszty 5328,6| 10,7 116514 | 26,2 6558,7| 274 (63229)| -54% (12302)| -19%
operacyjne
Wynik na -549 1582,2 -24%
F-| ziataln.operacyj. (& 842:9) (6 524,7) 5779,3 54% : A
G. | Wynik operacyjny 41 674,3 45 052,2 25 109,6 (3 377,8) 7% 16 564,8 66%
3. Dziatalno$é finansowa
W | ErRyehady 320013 3,40 128593 | 1,42 733,66 | 1,48 19142  149% 24665| 336%
finansowe
| | Koszty finansowe 394,39 0,79 44 47 0,10 6,93 0,03 3499 787% 387,56 5589%
J. W¥nik na 2 805,75 X 1241,46 X 726,73 X 1564,29 126% 2079,02 286%
dziataln. Finans.
4. Zdarzenia nadzwyczajne
M Wynik zdar_zeﬁ 0.00 0,00 0% 0,00 0%
" | nadzwyczajnych !
Zysk (strata) 5 ; -1813,55 4% 18643,78 72%
K. brutto (C+D3+E3) 44 480,10 46 293,6
W s 8 323,52 8 730,01 486345 406,49 | 5% 3460,07 | 71%
dochodowy
N | Zysk (strata) 36 156,58 37 563,63 20 972,87 407,05 | 4% 1518371 |  72%
netto (F-G)
efon: (022) 419-20-83, 8
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

§Wskainiks plynnosci finansowej | 3112.2013r. | 31.12.2013r.  31.12.2012r.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe 31,07 6,64 7,25
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
6,64 7,25

2 aktywa obrotowe — zapasy 31,07
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

3 srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8,04 22 3,68

zobowigzania krétkoterminowe

——————— — e e

 Wskazniki rentownosci

31.12.2014 r. 31.12.2013 1.

Rentowno$¢ majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100% #4,18

przecietny stan aktywow

62,40

Rentownos$é netto

2
wynik finansowy netto x 100% 35,35

przychody ze sprzedazy

42,40

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)
3 17,76
wynik finansowy netto x 100 %
przecietny stan kapitatéw wlasnych

91,64

Wskazniki efektywnosci dziatania 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

Szybko$é obrotu naleznosci

78,32
1 (przecietny stan naleznosci * 365) Ra=t

przychody ze sprzedazy
Szybko$¢ obrotu zobowigzan
2 32,17

35,90
(przecietny stan zobowigzan krétkoterminowych * 365)
przychody ze sprzedazy

W badanym okresie wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie¢ na poziomie wskazujgcym na
nadptynnos$¢ finansowa Spotki.

Wynik netto na dzien 31.12.2014 roku wyniést 36 156 577,01 zt i byt zblizony do wyniku
finansowego netto osiggnietego w poprzednim roku obrotowym.

Wskazniki rentownosci przyjety w badanym okresie wysokie wartoéci dodatnie, co swiadczy
o dobrej kondycji finansowej Spofki.

Wartosé wskaznikéw obrotu naleznosci i zobowigzan wskazuje na przecigtny 88-dniowy
okres sptywu nalezno$ci oraz 36-dniowy okres regulowania biezacych zobowigzan.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzgdzonego na dzien 31.12.2014 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciagu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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.  PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg politykg rachunkowo$ci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposéb jednolity z zachowaniem =zasady ciggtosci. Spétka posiada
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowo$ci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposéb przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono kompletnie i poprawnie; spetnia
ono wymagania wynikajace z zatgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowos$ci, w tym miedzy
innymi wskazuje, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zafozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke, przez co najmniej 12 kolejnych
miesiecy i dtuzej.

II.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow
i pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Wzrost warto$ci aktywow obrotowych w badanym okresie zwigzany jest w gtéwnej mierze z
zawartymi lokatami bankowymi, prezentowanymi w pozycji Innych krotkoterminowych
aktywow finansowych (lokaty powyzej 3 miesiecy) oraz Innych srodkow pienieznych.

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiggowq i zostaly prawidtowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegolnych
sktadnikéw aktywow, jednostka zastosowata sig do nadrzednych zasad rachunkowosci
wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

2. Kapitaly wiasne
Wzrost pozycji kapitatu zapasowego w analizowanym okresie wynika gtownie z osiggnigte;
nadwyzki ceny emisyjnej akgji serii F nad ich wartoscig nominalna.

ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Kapitaty wtasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Wartos¢ kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

quycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg
ksiggowg i zostaty w istotnym zakresie prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

II.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujagcych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Ujemny wynik z aktualizacji wartosci inwestycji w badanym roku obrotowym wynika ze
zrealizowanych transakcji sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych / jednostek uczestnictwa i
zwigzanych z nimi odwrécen wyceny tych aktywoéw finansowych dokonanych w biezgcym
okresie sprawozdawczym.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.
Struktura przychodéw i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych
do sprawozdania finansowego.

I.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzgdzono stosownie do wzoru okre$lonego
w zatgczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L5. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych prawidiowo sporzgdzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metoda
posrednig na podstawie: bilansu, rachunku zyskoéw i strat, informacji dodatkowej i jest on
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzgacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez
Spotke kompletnie i poprawnie, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

I.7. Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacije fi_nansowe_
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci
Jednostki jest kompletne i poprawne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentébw  papieréow
warto$ciowych (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefop: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt

11



ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Warszawa, ul. Pankiewicza 3

1.8. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30.01.2015 r. Spotka zawarta umowe dotyczgcy przejecia przez badang jednostke
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spofdzielczych Kas Oszczednosciowo -
Kredytowych S.A. (SKOK TFI) z siedzibg w Sopocie. Plan potgczenia zostat zbadany przez
biegtego rewidenta i w dniu 16.02.2015 r. zostata wydana opinia z badania. Ponadto w dniu
26.02.2015 r. badana jednostka zawarta ze SKOK TFl umowy w przedmiocie przejecia
zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi funduszy i subfunduszy TFI SKOK. W dniu
09.03.2015 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na w/w
potgczenie.

lll. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy istotnego naruszenia
przepiséw prawa a takze Statut Spotki.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢
rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapié réznice pomigdzy wynikami
ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg peing
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972

Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 30 marca 2015 r.
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