Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .

Dla akcjonatiuszy Altus TFI S.A.
Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoséci
Zarzad jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
dajacego prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Sp6tki na
koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego i rentownosci za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie
zasady rachunkowosci, ktére opisane zostaly w informacji dodatkowej.

Przy wycenie aktyw6w i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto,
ze Spotka bedzie kontynuowaé dzialalno$é gospodarcza w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniechaé dzialalnosci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Bilans, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z przeplywu srodkéw
pieni¢znych oraz informacja dodatkowa zostaly sporzadzone zgodnie z ustawa
o rachunkowosci 1 przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepuj acej
kolejnosci:

Strona
Wybrane dane finansowe 1
Bilans 2
Rachunek zyskéw i strat 4
Zestawienie zmian w kapitale whasnym 6
Sprawozdanie z przeplywu §rodkéw pienigznych 7
Informacja dodatkowa 8

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym stanowi zatacznik
do niniejszego sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 30 marca 2015 t. /’
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Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu da

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu
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Altus TFI SA Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
01.01.2014 - 01.01.2013 - |01.01.2014 -
daty do RZiS i RPP 31.12.2014 31.12.2013  |31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
01.01.2014 - 01.01.2013 - |01.01.2014 -
daty do bilansu 31.12.2014 31.12.2013  [31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialow 90 505 88 595 21604 21 039
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 41674 45 052 9 948 10 699
Zysk (strata) brutto 44 480 46 294 10618 10 993
Zysk (strata) netto 36 157 37 564 8 631 8 920
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 30 865 39 283 7 368 9 329
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -140 368 6716 -33 507 -1 595
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 115 736 -15 863 27 627 -3767
Przeplywy pieniezne netto, razem 6 233 16 703 1488 3 967

Aktywa, razem (na koniec biezacego roku obrotowego
i koniec poprzedniego roku obrotowego) 220279 78 781 51 681 18 996

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec
biezgcego roku obrotowego i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 16 751 26 909 3930 6 488
Zobowigzania diugoterminowe (na koniec biezacego
roku obrotowego i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego
roku obrotowego i koniec poprzedniego roku

obrotowego) 6918 10 883 1623 2624
Kapitat wiasny (na koniec biezgcego roku obrotowego

i koniec poprzedniego roku obrotowego) 203 528 51872 47 751 12 508
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego roku

obrotowego i keniec poprzedniego roku obrotowego) 5757 4 360 1351 1051
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego roku

obrotowego i koniec poprzedniego roku ohrotowego) 57 570 000 43 600 57 570 000 43 600
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/ EUR) 0,63 861,55 0,15 204,60
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w

ZVEUR) 0,80 861,55 0,19 204,60

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zHEUR) (na
koniec biezgcego roku obrotowego i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 3,54 1189,73 0,21 166,51
Rozwodniona $rdniowazona warto$é ksiegowa na
jedna akcje (w z{/EUR) (na koniec biezgcego roku
obrotowego i koniec poprzedniego roku obrotowego) 4,49 1189,73 1,05 286,88
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w 2EUR)

Dane finansowe zostaly przeliczone dla daty 31.12.2014 dla danych wynikowych po $rednim kursie EUR wyliczonym jako Srednia kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i wynosi 4,1893, dla danych bilansowych wartosci zostaly przelioczone po
kursie EUR na 31.12.2014, czyli 4,2623

Dane finansowe zostaly przeliczone dia daty 31.12.2013 dla danych wynikowych po &rednim kursie EUR wyliczonym jako $rednia kursow
obowigzujgcych na ostatni dziert kazdego miesigca w danym okresie i wynosi 4,2110, dla danych bilansowych wartosci zostaty przelioczone po
kursie EUR na 31.12.2013, czyli 4,1472 /2'3

Warszawa, dnia 30 marca 2015

Zarzad

Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czionek Zarzadu

Jakub Ryba — Czionek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

Altus TFI SA
BILANS
AKTYWA 31.12.2013 r. 31.12.2014 r.
zl. zk
A. Aktywa trwale 6 559 096,61 5305 901,21
[L._ Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszt zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
[I1. Rzeczowe aktywa trwale 139 044,61 154 54721
1. Srodki trwale 139 044,61 154 54721
a) grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 24 302,64 58 689,54
<) urzadzenia techniczne i maszyny 53 172,06 47 908,14
d) srodki transportu 58 662,45 45 626,35
e) inne $rodki trwate 2 907,46 232318
2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na érodki trwate w budowie 0,00 0,00
I11. Naleznogci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 3 416 000,00, 3 301 500,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00/ 0,00
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 3416 000,00 3 301 500,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pezostalych jednostkach 3416 000,00 3301 500,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 3 416 000,00 3 301 500,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
IV‘ Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 004 052,00 1 849 854,00
1. Aktywa z tytuhs odroczonego podatku dechodowego 3004 052,00 1 849 854,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 72 221 857,06 214 973 050,32
1. Zapasy 0,00/ 0,00
II. Naleimosci krotkoterminowe 24 967 760,90 18 580 620,57
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Nalenosci od pozostalych jednostek

24 967 760,90

18 580 620,57

a) z tytubu dostaw i ustug, o okresie splaty:

24 963 018,90

18 578 746,12

- do 12 miesigcy

24 963 018,90

18 578 746,12

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tyt. podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych 0,00 0,00

¢) inne 4742,00 1874,45

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

IIII‘ Inwestycje krétkoterminowe 47 244 583,52 196 319 333 47
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 47 244 583 52 196 319 333,47

a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 11 679 590,00 154 521 707,93

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 7 766 120,00 11291 787,17

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 3913 470,00 143 229 920,76

c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 35 564 993,52 41 797 625,54

- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1813 099,45 3316 473,02

- inne $rodki pienigzne 33 751 894,07 38 481 152,52

- inne aktywa pienigine 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkotermimowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9512,64 73 096,28
Akfywa) raze 78 780 953,67 220 278 951,53

Warszawa, dnia 30 marca 2015 r.
Zarzad /}, \,Q—
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu
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Jakub Ryba - Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu
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Altus TFI SA

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

PASYWA 31.12.2013 . 31.12.2014 r,
zl. zt
A. Kapital wlasny 51 872 227,87 203 528 125,52
1._Kapital podstawowy 4360 000,00 5757 000,00
I1. Nalezme, wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje} wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital zapasowy 5297 053,08 155 973 980,65
V. Kapital z aktualizacji wyceny 741 960,00 649 215,00
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 3909 582,33 4 991 352,86
VII. Zysk (strata) z lat ubieghych 0,00 0,00
VIIL Zysk (strata) z netto 37 563 632 46 36 156 577,01
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wiel. ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 908 725,80 16 750 826,01
[1. Rezerwy na zobowigzania 16 025 582,01 9832 621,52
1. Rezerwa  tytuhu odroczonego podatku dochodowego 359 140,00 700 696,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 15 666 442,01 9131 925,52
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 15 666 442,01 913192552
Ill. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
I. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytubu emisji diuznych papieréw wartociowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
111. Zobowigzania krotkoterminowe 10 883 143,79 6 918 204,49
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytuhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 10 883 143,79 6918 204,49
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dhuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytuhu dostaw i uslug, o okresie wymagalnodci: 2228 967,28, 5396437,17
- do 12 miesigcy 2228 967,28 5396 437,17
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tyt. podatkdw, cel ubezpieczen i innych $wiadczen 8606 115,71 1517 362,19
h) z tytuln wynagrodzen 1 687,00 0,00
i) inne 46 373,80 4 405,13
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
[1V. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa razem 78 780 953,67 220 278 951,53
31.12.2013 r. 31.12.2014 r.
Wartos¢ ksiggowa 51872 227,87 203 528 126,46
Liczba akji (w szt.) 43 600 57 570 000,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 1189,73 3.54
Rozwodniona ($redniowazona) liczba akcji (w szt.) 43 600 45 331 437 81
Rozwodniona ($redniowazona) wartos¢ ksiegowa na jedng akcjg (w zi) 1189,73 4,49)
Pozycje pozabilansowe:
1. Naleznosci warunkowe |nie dotyczy
2. Zobowigzania warunkowe [nie dotyczy
3. Inne nie dotyczy

Warszawa, dnia 30 marca 2015 1.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba - Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu
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Altus TFI SA

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - WARIANT POROWNAWCZY

01.01.-31.12.2013 r,

01.01.-31.12.2014 r.

zh zh

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym 88 594 822,34 90 505 316,36
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. _Przychody netto ze sprzedazy produktow 88 594 822 34 90 505 316,36
II. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie +, zmniejszenie -) 0,00 0,00
111. Koszt wytworzenia éwiadczen na whasne jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 32 820 771,68 43 888 430,90
[ Amortyzacja 32 771,21 48 452,68
II. _ Zuzycie materiatow i energii 129 022,70 77 595,86
IIT.  Ustugi obce 27 848 419,13 35771 650,31
1V, Podatki i oplaty, w tym: 7139225 56 463,69
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 4077 987,31 7357 870,42
VI._Ubezpieczenia spoleczne i $wiadczenia 160 545,59 213 944,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 500 633,49 362 453,94
VIII. Warto§é sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) na sprzedaty (A - B) 55 774 050,66 46 616 885,46
|D. Pozostale przychody operacyjne 929 564,61 386 020,87
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
111 Inne przychody operacyjne 929 564,61 386 020,87
|E. Pozostale koszty operacyjne 11 651 427,83 5328 558,13
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
II._Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
II1. Inne koszty operacyjne 11651 427,83 5328 558,13
F. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (C+D-E) 45 052 187,44 41 674 348,20
G. Przychody finansowe 1285929,17 3200 134,79
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 456 067,17 2 487 708,30
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIL, Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 712 370,00
IV. Aktualizacja wartodci inwestycji 829 850,00 0,00
V. Inne 12,00 56,49
H. Koszty finansowe 44 471,15 394 385,98
. Odsetki, w tym: 607,99 215,19
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
ITI. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 227 655,43
IV, Inne 43 863,16 166 515,36
L Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 46 293 645,46 44 480 097,01
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.L-J.IL) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) 46 293 645,46 44 480 097,01
L. Podatek dochodowy 8 730 013,00, 8 323 520,00
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiel ia straty) 0,00 0,00
N Z!sk (strata) netto (K-L-M) 37 563 632,46 36 156 577,01

31.12.2013 r. 31.12.2014 r.
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 37 563 632,46 36 156 577,95
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 43 600,00 45 331 437 81
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w 2) 861,55 0,80
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych (w szt.) 43 600,00 45331 437,81
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 861,55 0,80

Warszawa, dnia 30 marca 2015,

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu

NOTHA
Vi) | A

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag raghinkowyehn
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S,K.A. 3

A
Hng

Aneta Cybulska- Glowna Ksiggowa
Anela Uynuiska




Altus TFI SA

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - WARIANT KALKULACYJNY 01.01.-31.12.2013 1. 01.01.-31.12.2014 r.
zk z}.

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 88 594 822,34 90 505 316,36
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 88 594 822,34 90 505 316,36
11. Przychody netto ze sprzedaZy towaréw i materialow 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 0,00 0,00
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
L. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0,00 0,00
11. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 88 594 822,34 90 505 316,36
D. Koszty sprzedaiy 26 072 546,94 33 403 548,90
E. Koszty ogélnego zarzadu 6748 224,74 10 484 882,00
F. Zysk (strata) ze sprzedaiy (C-D-E) 55 774 050,66 46 616 885,46
G.P tale przychody operacyjne 929 564,61 386 020,87
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
11. Dotacje 0,00 0,00
[11. Inne przychody operacyjne 929 564,61 386 020,87
H. Pozostale koszty operacyjne 11 651 427,83 5328 558,13
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
111 Inne koszty operacyjne 11651 427,83 5328 558,13
L Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 45 052 187,44 41 674 348,20
J. Przychody finansowe 1285 929,17 3200 134,79
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1I. Odsetki, w tym: 456 067,17 2487 708,30
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
111. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 712 370,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestyciji 829 850,00 0,00
V. Inne 12,00 56,49
K. Koszty finansowe 44 471,15 394 385,98
1. Odsetki, w tym: 607,99 215,19
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 227 655,43
IV. Inne 43 863,16 166 515,36
L. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (I1+J-K) 46 293 645,46 44 480 097,01
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L - M,I1,) 0,00 0,00
[. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
11. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 46 293 645,46 44 480 097,01
0. Podatek dochodowy 8 730 013,00 8323 520,00
P. Pozostale obowigzkowe enia zysku (zwigkszenia straty) - 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) f 37 563 632,46 36 156 577,01

Warszawa, dnia 30 marca 2015 .

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag r:

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0, S.K.A.
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Aneta Cybulska- Glowna Ksiggowa
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Altus TFI SA

.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

01.01.-31.12.2013 r,

01.01.-31.12.2014 1.

z1. 28

I.| Kapital (fundusz) wlasny na poczgtek okresu (BO) 30 107 468,65 51872 227,87
-korekty biedéw podstawowych 0,00 0,00
La.|Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 30 107 468,65 51 872 227,87
1.|Kapital (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 4 320 000,00 4 360 000,00
1.1.| Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 40 000,00 1397 000,00
a) zwigkszenie (z tytulu ) 40 000,00 1 705 000,00
objgcia akeji z kapitahi warunkowego 40 000,00 67 000,00
emisja akcji 0,00 1 638 000,00

b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 308 000,00

- umorzenia udzialdéw (akcji) 0,00 308 000,00

1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 360 000,00 5757 000,00
2.|Naleine wplaty na kapital podstawowy na poczgtek okresu 0,00 0,00
2.1|Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
2.2|Nalezne wplat na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3.|Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1|Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4.[Kapital (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 1463 472,26 5297 053,08
4.1|Zmiany kapitalu { funduszu) zapasowego 3 833 580,82 150 676 927,57
a) zwigkszenie( z tytulu) 3 833 580,82 189 779 269,21

- objecia akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 153 972 000,00

-z podziatu zysku (ustawowo) 3 833 580,82 0,00

- przeniesienie z kapitalu rezerwowego na umorzenie akcji wiasnych 0,00 35 807 269,21

b) zmnigjszenie (z tytulu) 0,00 39102 341,64

- umorzenie akcji wlasnych 0,00 36 652 000,00

- wynagrodzenie za emisj¢ akcji na GPW 0,00 2450 341,64

4.2 |Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5297 053,08 155 973 980,65
5.| Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 638 000,00 741 960,00
5.1)Zmiany kapitatu ( funduszu) z aktualizacji wyceny 103 960,00 92 745,00
a) zwigkszenie (z tytalu) 103 960,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 92 745,00
5.2|Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 741 960,00 649 215,00
6.|Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 2713 128,81 3 909 582,33
6.1|Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 1 196 453,52 1081 770,53
a) zwigkszenie (z tytulu) 2097 286,76 37 944 032,46
podzial zysku — rezerwowy 0,00 33 807 269,21
podzial zysku-cele spoleczne 2097 286,76 3756 363,25
wplaty na akcje serii E (kapital niezarejestrowany) 0,00 380 400,00

b) zmniejszenie (z tytulu) 900 833,24 36 862 261,93

- rejestracja w KRS wplat na akcje serii E -przeniesienie na kapitat podstawowy 40 000,00 0,00

- wykorzystania finduszu na cele spoleczne 860 833,24 1054 992,72

- przeniesienie na kapitat zapasowy w celu umorzenia akcji wlasnych 0,00 35 807 269,21

6.2 [Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 3 909 582,33 4991 352,86

7.|Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 20972 867,58 37 563 632,46
7.1{Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu 20972 867,58 37 563 632,46
-korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00

7.2 |Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 20 972 867,58 37563 632,46
a)zwiekszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
-podziat zysku z lat ubieglych 0,00 0,00

b) zmnigjszenie (2 tytulu) 20 972 867,58 37 563 632,46

- pokrycie strat z lat ubieglych 0,00 0,00

- dywidendy 15 042 000,00 0,00

- przeznaczenie na cele spoleczne 2 097 286,76 3756 363,25

- kapital rezerwowy 0,00 33 807 269,21

- kapital zapasowy 3 833 580,82 0,00
7.3|Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4 [Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.5|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.6|Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7|Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

8.|Wynik netto

37 563 632,46

36 156 577,01

Warszawa, dnia 30 marca 2015 r.

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu VISTR .( e 'l\’.l'{)’
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Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A, Glo K va,_

Aneta Cybulska- Giéwna Ksiggowa

AnetE Cyoutska

a) zysk netto 37 563 632,46 36 156 577,01

b) strata netto 0,00 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

I1. [ Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) - 51872 227,87 203 528 125,52
IIL | Kapital (fund.) wlasny, po uwzgl. prop. podz. zysku (pokr. straty) -, / f 51872 227,87 203 528 125,52
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Altus TFI SA

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.-31.12.2013 1. 01.01.-31.12.2014 r.
zk, zl
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I |Zysk (strata) netto 37563 632,46 36156 577,01
IT_|Korekty razem 1718 975,97 -5 291 885,08
1. Amortyzacja 3277121 48 452,68
2. Zyski ( straty ) z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00 -2 137 849,52
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -829 850,00 -484 714,57
5. Zmiana stanu rezerw 9460 181,32 -6 171 205,49
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -10 962 928,92 6 387 140,33
8. Ziniana stanu zob.krétkoterm., z wyjatkiem poz. { kredytow 5720 743,98 -3 964 939,30
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 701 941,62 1 090 614,36
10. Inne korekty 0,00 -59 383,57
1T | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej ( [+/-IT) 39 282 608,43 30 864 691,93
B_[Przeplywy §rodkéw pienigtriych z dzialalnosci inwestycyjnej
1 |[Wplywy 0,00 6 973 685,07
1. Zbycie wart.niemat.i prawnych oraz rzecz.aktywow trwalych 0,00 0,00
2. Zbycie inwest w nieruchom. oraz wart. niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 161 315,07
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 161 315,07
- odsetki 0,00 161 315,07
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 6 812 370,00
I |Wydatki 6716 391,11 147 341 539,76
1. Nabycie wart.niem. i prawnych oraz rzecz. aktywow trwalych 116 391,11 41 539,76
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialane i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym: 6 600 000,00 147 300 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 6 600 000,00 147 300 000,00
-_nabycie aktywow finansowych 6 600 000,00 147 300 000,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
111 [Przeplywy pieni¢Zzne netto z dzialalnosci inwestyeyjnej (I-11) -6 716 391,11 -140 367 854,69
C. |Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnogci finansowej
1 |[Wplywy 40 000,00 153 750 787,50
1. Wplywy netto z wyd. udz (emisji akeji) i inn. instr. kap.,doplat do kapit. 40 000,00 153 750 787,50
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
IL. |Wydatki 15902 833,24 38 014 992,72
1. Nabycie udzialéw (akcji) whasnych 0,00 36 960 000,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 15 042 000,00 0,00
3. Inne niz wyplaty na rzecz wlasc. wydatki z tyt.podz. zysku 860 833,24 1054 992,72
4. Splata kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytuhi umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
111 | Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -15 862 833,24 115735 794,78
._|Przeplywy pieni¢ine netto, razem (A IIH+/-B.I+/-C.III) 16 703 384,08 6232 632,02
E. |Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych w tym: 16 703 384,08 6232 632,02
- zmiana stanu §r.pieni¢znych z tyt.réinic kurs, 0,00 0,00
F. |Srodki pieni¢ine na poczatek okresu 18 861 609,44 35 564 993,52
G. |Srodki pienigine na koniec_okresu ( F+/- D) w tym, 35 564 993,52 41 797 625,54
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, dnia 30 marca 2015 .

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachinko
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A. :
A
Aneta Cybulska- Glowna Ksiegowa
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Altus TFI SA Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja niniejsza zostata opracowana z uwzglednieniem postanowien art. 48, ust 1i 2 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci

z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 22013 r. poz. 330) wedtug wzorca zawartego w zalaczniku do cytowanej ustawy oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe
53 polskie zasady rachunkowosci i ma na celu uzupehienie danych zawartych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat jednostki.

Informacja zawiera najistotnigjsze z punktu widzenia jednostki dane charakteryzujace sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. a) Nazwa i siedziba: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3
b) Podstawowy przedmiot dzialalnosci:
dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami PKD 6630Z
¢) Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
d) Nrw rejestrze: 0000290831
¢) Branza wedlug klasyfikacji przyjetej przez GPW: Finansowa

2. Spolka zostala utworzona na czas nieoznaczony.
3. Sprawozdanie obejmuje okres od 01 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres od 01 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 r.

4. W sklad jednostki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe.
Emitent nie jest jednostka dominujgcg, wspdlnikiem jednostki wspotzaleznej lub znaczgeym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdanie finansowego

Sklad osobowy Zarzadu:
Osiecki Piotr Prezes Zarzadu
Ryba Jakub Czlonek Zarzadu

Zydorowicz Andrzej Czlonek Zarzadu
Mazurek Krzysztof Czlonek Zarzadu

Sklad osobowy Rady Nadzorcze;j:

Mania Rafat Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kowalczewski Michal  |Czlonek Rady Nadzorczej
Kaminski Piotr Czlonek Rady Nadzorczej
Killiker Hikan Czlonek Rady Nadzorczej
Bieske Tomasz Czlonek Rady Nadzorczej

5. Sprawozdanie finansowe Spofki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci gospodarcze; przez Spolke w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym, czyli do 31 grudnia 2015 roku. Zarzad Spolki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywaltyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosei przez Spélke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. W okresie objgtym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie spotki z inng jednostka.

7. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci:
Zasady rachunkowosci przyjgte przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien bilansowy sq zgodne ze nowelizowana
ustawg z 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci, zwang dalej ,,Ustawq”, ktéra okresla migdzy innymi zasady rachunkowosci
dla jednostek majacych siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

a) Spolka sporzadza rachunek zyskoéw i strat w wariancie poréwnawczym.

b) Spdika sporzadza rachunek przeplywow pienieznych metoda posrednia.

¢) Srodki trwale, $rodki trwate w budowie, wartogci niematerialne i prawne
Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedhig cen nabycia, kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
(po aktualizacji wyceny Srodkéw trwalych), pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytulu

trwalej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych oraz wartesci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte prawa
dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.

o ‘



Altus TFI SA Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

d) Udzialy w innych jednostkach
Spolka posiada jednoski uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funuszach.
W przypdaku diugoterminowych aktywow finansowych wycena jest odnoszona na kapitat z aktualizacji natomiast w przypadku
krétkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy (w przychody i koszty)

e) Naleznosci diugoterminowe, naleznosci kratkoterminowe i roszczenia wykazywane sq w wartosci wymaganej zaplaty
(z uwzglednieniem pomnigjszenia ich o utworzone odpisy aktualizujgcy).
Kursy przyjete do wyceny naleznosci wyrazonych w wawlutach obcych na dzien bilansowy wynosza:
EURO 4,2623
UsD 3,5072

f) Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe 53 wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty.
Kursy przyjete do wyceny zobowiazan wyrazonych w wawlutach obeych na dzie bilansowy wynosza:
EURO 42623
usD 3,5072

g) Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci:
h)  Kapitaly (fundusze) wlasne, z wyjatkiem udziatow (akcji) wlasnych, oraz pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalnej.

i) Kurs zastosowany przy wyliczeniu danych finansowych zawarych w rachunku wynikow zostaly przeliczone dla daty 31.12.2014 dla
danych wynikowych po $rednim kursie EUR wyliczonym jako érednia kurséw obowigzujgeych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie i wynosi 4,1893
Najwyzszy kurs w okresie: 4,2623 z dnia 31.12.2014 (TAB 252/A/NBP/2014)
Najnizszy kurs w okresie: 4,1420 z dnia 30.05.2014 (TAB 104/A/NBP/2014)

W badanym okresie nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow lat poprzednich, w tym korekt wynikajacych
z zastrzezen w opimiach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaniach gwych
’

Warszawa, dnia 30 marca 2015 r.

Zarzad /
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu o g

Jakub Ryba — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rach,
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A,

d

Aneta Cybulska- Glowna Ksiggowa 7{'\"" "—‘»]'-"4:.{_5\;.1 X0 Lg.L’;)LU: .
ANEE LypyisEa
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v

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
L. Cz¢é¢ pierwsza

1. Srodki trwale, wartoéci niematerialne i prawne oraz inwestycje dlugoterminowe.
Szczegblowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych zawierajacych stan tych aktywow na paczatek roku obrotowego,
zwigkszenia 1 zmniejszenia z tyt.: aktualizacji wartodci, nabycia, przeszacowania oraz stan koricowy, a dla majatku
amortyzowanego - podobne przedstawienie standw i tytuléw zmian dotychczasowego umorzenia.

a) wlasne
Zaliczki na WNIP
WNIP Znak Oprogramo- Licencje Pozostale Razem
WNIP towarowy wanie pozostale WNIP
zl. zl. zL. zl. zl. zl.
‘Warto$é na 01.01.2014 0,00 0,00 5 264,04 0,00 10 980,00 16 244,04
Zwickszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2014 0,00 0,00 5 264,04 0,00 10 980,00 16 244,04
Umorzenie 01.01.2014 0,00 0,00 5 264,04 0,00 10 980,00 16 244,04
Zwickszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2014 0,00 0,00 5 264,04 0,00 10 980,00 16 244,04
Wartosc¢ netto
Stan na 01.01.2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31,12.2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5 . Rzeczowy majatek trwaly
Srodki w . =
budowie Budyn.i budow. Urzadz. Tech. Sr. Transp. Pozostale Razem
Grupa 1 Grupad- 6 Grupa 7 Grupa 8
zl. zl. z}, zl. zl. zl.
Wartos¢ na 01.01.2014 0,00 25 130,99 125 904,40 65 180,50 15 318,34 231534,23
Zwickszenia 0,00 36 900,00 27 055,28 0,00 0,00 63 955,28
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2014 0,00 62 030,99 152 959,68 65 180,50 15 318,34 295 489,51
Umorzenie 01.01.2014 0,00 828,35 72 732,34 6 518,05 12 410,88 92 489,62
Zwickszenia 0,00 2 513,10 3231920 13 036,10 584,28 48 452,68
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2014 0,00 3 341,45 105 051,54 19 554,15 12 995,16 140 942,30
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2014 0,00 24 302,64 53 172,06 58 662,45 2 907,46 139 044,61
Stan na 31.12.2014 0,00 58 689,54 47 908,14 45 626,35 2 323,18 154 547,21

b) przyjete w lesing - nie dotyczy

c) wykazywane pozabilansowo - nie dotyczy
Inwestvcie dlugoterminowe, w iednostach nozostalvch. wvkazane w PLN. z nieograniczona zbvwalnoscia. nienotowane (dostepne do odsprzedazy
wyceniane przez kapitat)

Certyfikaty Inwestycyjne Serit A ALTUS 9 FIZ

Tlosé Wartosé
Wartoéé na 01.01.2014 25000 3 416 000,00 z1
Zwigkszenia - wycena 39 250,00 zt
Zmniejszenia - wycena 153 750,00 zt
Stan na 31.12.2014 25000 3 301 500,00 z1

2. Wartoé¢ gruntéw uzythkowanych wieczysicie
Nie dotyczy.

3. Wartoé¢ nicamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu uméw leasingu,

Nie dotyczy.

4. Nalezno$ei krotkoterminowe - strukrura

Wyszezegolnienic PLN EURD USD WartosC po WyCenie | p osem
kursowej

Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w tynl 11 990 956,27 0,00 1878 896,07 6 589 664,30 18 580 620,57
Z tytubu dostaw i ushig 12 010 585,26 0,00| 1878896,07 6 589 664,30 18 600 249,56
odpisy aktualizujece naleznosci 21 503,44 0,00 0,00 0,00 21 503,44
inne 1874,45 0,00 0,00 0,00 1 874,45

Suma 18 580 620,57

Wiekowanie nalezno$ci w dniach

31.12.2014

do 90 18 213 401,44

od 91 do 180 105 720,57
od 181 do 270 75 840,30
od 271 do 360 172 742,32
od 361 34 419,38
Suma 18 602 124,01
odpisy aktualizujgce 21 503,44
Razem 18 580 620,57
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Ryzyko dotyczy tylko zmian ksztaltowania sie WAN Funduszy.

5. Krétkoterminowe aktywa finansowe - wyraznowe w PLN, nienotowane, o nieograniczonej zbywalnosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wyceniane 5q przez wynik finansowy. Wycena nastgpuje do wartosci godziwej
ustalonej w oparciu 0 WAN funduszy.
Ryzyko stopy procentowe;j - nie dotyczy
Ryzyko walutowe - nie otyczy

Oprocentowanie lokat - staly procent

Spraweczdanie finansowe na 31/12/2014

31.12.2014

w jednostkach powigzanych 0,00

w pozostalych jednostkach, w tym: 154 521 707,93

a) inne papiery wartosciowe, w tym: 1129178717

- jednostki uczestnictwa FIO 11291 787,17

cena nabycia 10 500 252,60

wycena 791 534 57

b) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 143 229 920,76

- certyfikaty inwestycyjne FIZ 1 360 400,00

cena nabycia 1 300 000,00

wycena 60 400,00

- lokaty powyzej 3 m-cy 141 869 520,76

wartos¢ lokaty 140 000 000,00

naliczone odsetki 1 869 520,76

Jednostki uczestnictwa - wykaz

Nazwa Kategoria lloé¢ wartosé

JU ALTUS ASZ RYNKU POLSKIEGO A 5 000,00 657 850,00
JU ALTUS ASZ DLUZNY A 29 500,00 3336 450,00
JU ALTUS SHORT A 500,00 49 770,00
JU ALTUS Subfundusz PIENIEZNY A 10 000,00 1037 300,00
JU ALTUS ASZ NOWEJ EUROPY A 10 001,26 1 049 732,56
JU ALTUS OPTYMALNEGO WZROSTU A 10 001,26 1 065 934,61
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA 25 000,00 2 562 250,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN OBLIGACJI KORPORACYINYCH 5 000,00 508 100,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCI 5 000,00 493 850,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA 5 000,00 530 550,00
Razem 11291 787,17

Certyfikaty inwestycyjne - wykaz

Nazwa Tlosé warto$c

CI SERIT A ALTUS ASZ FIZ GLOBAL 10 000,00 1 058 600,00
CI SERII A FWR SELEKTYWNY FI1Z 3 000,00 301 800,00
Razem 1 360 400,00

6. Srodki pieniezne, wyrazone w PLN, struktura

31.12.2014

41797 625,54
3316 473,02

38 481 152,52

srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, w tym:
a) srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
b) inne $rodki pieniezne (lokaty do 3 m-cy)

7. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci
budynkéw i budowli.
Nie dotyczy.

8. Kapital podstawowy - dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcii,
w tym uprzywilejowanych.

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 31.12.2013 wg ksiggi akcyjnej

S — , - = s ; W Udziat procentowy w kapitale
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Seria Typ akcji Wartos¢ akgji (z1) sakladowym

Piotr Osiecki 22004 A.B,C,D Jnianne 2 200 400,00 2t 50,01%
zwykle

Michal Kowalczewski 4380 B.C Tineine 438 000,00 24 9,95%
zwykle

Boguslaw Galewski 4620 B,C e 462 000,00 zi 10,50%
zwykle

Andrzej Zydorowicz 3852  A,B,C e 385 200,00 zt 8,75%
zwykle

Jakub Ryba 900 E Inuenne 90 000,00 71 2.05%
zwykle

Tomasz Gaszyiski 300 E Imienoe 30 000,00 21 0,68%
zwykle
ALFACOMMUNICA Spolka z Fierifie

ograniczong odpowiedzialnoscig 1 Spotka 4148 AC 414 800,00 2t 9.43%
. zwykle

komandytowo-akcyjna

AMEX Spoétka z ograniczong fmisane

odpowiedzialnoscig 1 Spotka 379 c " 379 600,00 z} 8,63%
: zwykle

komandytowo-akcyjna
Razem 44 000 4 400 000,00 zt 100,00%

o .,
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Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego (akcyjnego) we stanu na 31.12.2013 wg KRS

Wyszczegdlnienie Liczba akeji Seria Typ akcji Wartos¢ akeji (z1) Udzial procentowy w kapitale
z zakladowvm
Piotr Osiecki 22004 AB,C,D nleone 2200 400,00 72 50,47%
zwykle
Michat Kowalczewski 4380 B,C micnne 438 000,00 zt 10,05%
zwykle ’
Bogustaw Galewski 4620 B,C Iriisitie 462 000,00 2t 10,60%
zwykle i
Andrzej Zydorowicz 3852 A,B,C s 385 200,00 zt 8.83%
zwykle
Jakub Ryba 600 E Smicing 60 000,00 2t 1.38%
zwykte
Tomasz Gaszyfski 200 E lipjenne 20 000,00 2t 0,46%
zwykle
ALFACOMMUNICA Spéika z o
ograniczong odpowiedzialnoscia 1 Spolka 4148 AC Dhenne 414 800,00 2} 951%
! zwykle
komandytowo-akcyjna
AMEX Spotka z ograniczong Imi
odpowiedzialnoscia | Spolka 3796 C m'e:;“’ 379 600,00 zt 8,71%
komandytowo-akcyjna e
Razem 43 600 4360 000,00 zt 100,00%

Objgcie 400 akji serii E (kwota 40 000 zf) dokonane w roku 2013 zarejestrowano w KRS w dniu 29.01.2014, stad roimica wilosci akcji
prezentowanych wedhug wpisu KRS i wedhug ksiegi akcyjnej na 31.12.2013

Skiad akcjonariuszy Spotki na dzie 31 grudnia 2014 r., uwzgledniajacy akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akeji Spotki, zostal przedstawiony

w ponizszej tabeli:

Stan posiadania akcji Spélki przez akcjo

nariuszy ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Nazwa podmiotu Liczba akcji % udzial w kz_|Liczba gloséw % udziat w ogdlnej liczbie gloséw

MFA 2 SKA 2970 000 5,15% 2970 000 4,56%
Osiecki Piotr 22754 000 39,44% 30 254 000 46,41%
Osiecki Investments SCSP 72 960 0,13% 72 960 0,11%
Kowalczewski Michal 2700 000 4,68% 2 700 000 4,14%
Galewski Bogustaw 2700 000 4,68% 2 700 000 4,14%
Andrzej Zydorowicz 3362 246 5.83% 3362 246 5,16%
Mania Investments SCSP 3313 366 5,74% 3313 366 5,08%
EBOR 3400 000 5,89% 3400 000 5,22%
ING OFE 4075 000 7,06% 4075 000 6,25%
Jakub Ryba 1055 571 1,83% 1055 571 1,62%
Krzysztof Mazurek 122 570 0,21% 122 570 0,19%
Pozostali 11164 287 19,35% 11164 287 17,13%
Razem 57 690 000

Objecie 120.000 szt. akgji serii E przez Pana Krzysztofa Mazurka dokonane w roku 2014 na dzien bilansowy nie zostato zarejestrowane w KRS

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowe,

go (akcyinego) wg stanu na 31.12.2014 r. wg KRS

i . - Cena Wartos¢ ; prawo do rodzaj ograniczenia
et Liczba akeji nominalna nominalna pokrycie dywidendy praw do akcji rodzaj uprzywilejowania akcji
Uprzywilgjowane co do glosu w ten
A 7 500000] 0,10 z 750 000,00 zt | gotdéwka od 18.10.2007| Brak sposdb, Ze jedna akcja daje prawo do
dwoéch glosow

B 7500000{ 0,10z 750 000,00 zt | gotowka od 29.02.2008| Brak Brak

C 22004000{ 0,10z | 2200 400,00 zt | gotéwka od 01.01.2009] Brak Brak

D 2 800000] 0,10zt 280 000,00 zt | gotowka od 01.01.2011] Brak Brak
0d 01.01.2011,
od 01.01.2012,

E 1386000 0,10zt 138 600,00 zt | gotéwka od 01.01.2013, Brak Brak
0d 01.01.2014

F 16380 000| 0,10z | 1638 000,00 2l | gotdwka od 01.01.2014| Brak Brak

57 570 000 5 757 000,00 z1

Zmiany w kapitale zakladowym w 2014 roku

Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 360 000,00
a) zwigkszenie (z tytulu ) 1 705 000,00
objecia akcji z kapitalu warunkowego 67 000,00
objecia akeji seria E, F 1638 000,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 308 000,00
- umorzenia udziatéw (akeji) 308 000,00
Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5 757 000,00

Przewidywane zmiany kapitalu warunkowego
Warunkowy kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigeej niz 226.000 (dwiescie dwadziedcia szes¢ tysiecy) zotych i dzieli 5i¢ na nie wigcej
niz 2.260.000 (dwa miliony dwiescie szesédziesiat tysigcy) nowych zwyklych imiennych akcji serii E, o wartosci nominalnej

0,10 (dziesigé groszy) zlotych kazda akcja.
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9. Kapital zapasowy, rezerwowy i z aktualizacji wyceny- stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i
wykorzystanie oraz stan koficowy - zgodnie z zestawieniem zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

31.12.2013r. 31.12.2014 r.
zl. z1.
Stan na poczgtek okresu - kapital zapasowy 1463 472,26 5297 053,08
zwigkszenie kapitaly, z tytulu 3 833 580,82 189 779 26921
- objecia akcji powyzZej wartosci nominalnej 0,00 153 972 000,00
-z kapitahu rezerwowego na umorzenie akcji wlasnych 3 833 580,82 35807 269,21
Zmnigjszenie, z tytulu 0,00 39102 341,64
- umorzenie akcji wiasnych 0,00 36 652 000,00
- wynagrodzenie za emisj¢ akeji na GPW 0,00 2450 341,64
Stan na koniec okresu - kapital zapasowy 5297 053,08 155 973 980,65
31.12.2013r. 31.12.2014 1.
zh 28
Stan na poczatek okresu - kapital rezerwowy 2 000 000,00 2 000 000,00
zwigkszenie kapitalu 0,00 34 187 669,21
zmijeszenie kapitalu 0,00 35 807 269,21
Stan na koniec okresu_- kapital rezerwowy 2 000 000,00 380 400,00
31.12.2013 1. 31.12.2014r.
zt z}
Stan na poczgtek okresu - Fundusz specjalny cele spoleczne 673 128,81 1909 582,33
zwigkszenie kapitalu 2103 286,76 3756 363,25
zmniejszenie kapitalu 866 833,24 1054 992,72
Stan na koniec okresu - Fundusz specjalny cele spoleczne 1 909 582,33 4610 952,86
31.12.2013 r. 31.12.2014r,
zl. zi
Stan na poczgtek okresu - kapital z aktualizacji wyceny 638 000,00 741 960,00
zwigkszenie kapitahy, z tytuln wyceny CI ALTUS 9 FIZ 103 960,00 68 463,00
zmniejszenie kapitatu, z tytulu wyceny CI ALTUS 9 FIZ 0,00 161 208,00
Stan na koniec okresu - kapital z aktualizacji wyceny 741 960,00 649 215,00

Jednostka sfinansowala umorzenie akeji wlasnych m.in. w rozliczeniu z kapitatem rezerwowym powstatym z zysku za rok 2013, za posrednictwem
kapitalu zapasowego. Powyzszy sposob ujgcia ksiggowego umorzenia akeji wlasnych nie miat wplywu na wielkosé i prezentacj¢ w bilansie na dzien
31.12.2014 . kapitatow Spotki, w tym kapitalu podstawowego, sume bilansowa ani wynik finansowy Spolki.

10. Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Spotka w roku obrotowym uzyskata zysk netto w wysokosci 36.156.577,01 zl, ktéry zostanie rozdysponowany zgodnie z uchwaia

w sprawie podziahi zysku

11. Rezerwy wedlug celu ich utworzenia - stan, struktura i zmiany w ciggu roku

a) Rezerwa z tytulu podatku odroczonego dochodowego ujmowanego w wyniku finansowym:

Stanndn, Wykorzystanie | Rozwigzanie Utworzenie St
Tytul rezerwy 31.12.2013 . 31.12.2014r.
Rezerwa na podatek odroczony 185 100,00 0,00 0,00 363 311,00 548 411,00
Razem 185 100,00 0,00 0,00 363 311,00 548 411,00
b) Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne:
Stan nia d. Wykorzystanie | Rozwigzanie Utworzenie Stanngdi
Tytul rezerwy 31.12.2013r. 31.12.2014r.
Rezerwa na odprawy emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Pozostale rezerwy
Stan na dn. ; . . ; Stan na dn
Wykorzystanie | R anie Utwi '
Tytul rezerwy 3122013r | o oot arene 31122014 1.
Koszty funduszy 2 398 769,05 2 398 769,05 0,00 703 039,84 703 039,84
Audyt 4 305,00 4 305,00 0,00 4 920,00 4 920,00
Wynagrodzenia 1824 424,14 1542 428,15 0,00 2 593 404,01 2 875 400,00
Rezerwa na naleznosci -61 056,18 61 056,18 0,00 0,00 0,00
Program motywacyjny 11 500 000,00 11 500 000,00 0,00 5258 000,00 5 258 000,00
Pozostale koszty 0,00 0,00 0,00 290 565,68 290 565,68
Razem 15 666 442,01 15 506 558,38 0,00/ 8 849 929,53 9131 925,52
12. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - stan i zmiany w ciggu roku;
Wyszczegolnienie Wartosé (z1)
odpisy akalizujace naleznoscei stan: 01.01.2014 192 963,68 z1
zwigkszenia - 7
Zmnigjszenia 171 460,24 zt
odpisy aktualizujace naleznosci stan: 31.01.2014 21503,44 z1
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13. Zobowigzania - struktura czasowa wedlug przewidywanego umows okresu splaty, walutowa

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

do 1 roku e ;31:1:_ vo powyzej 5 lat od 3 -do 5 lat
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ushug o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
-do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 6918 204,49 0,00 0,00 0,00/
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytulu emisji duznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ushug 5396 437,17 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g2) z tyt. podatkow, cel ubezpieczen i innych $wiadczen 1517 362,19 0,00 0,00 0,00
h) z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00
i) inne 4 405,13 0,00 0,00 0,00
Razem 6918 204,49 0,00 0,00 0,00
PLN EURO USD Warlost po wysenle Razem
kursowej
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 6484 417,98 100 165,86 1 953,00 433 786,51 6918 204,49
a) z tytulu dostaw 1 uslug 4 962 650,66 100 165,86 1 953,00 433 786,51 539643717
b) ztyt. podatkdw, cel ubezpieczen i | <10 300 1 0,00 0,00 0,00 1517362,19
innych §wiadczen A
¢) inne 4 405,13 0,00 0,00 0,00 4 405,13
RAZEM 6484 417,98 100 165,86 1953,00 433 786,51 6918 204,49
14. Czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe - wykaz istotnych pozycji
a)  Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 31.12.2013r. 31.12.2014 r.
z, zt.
Ubezpieczenie samochodu 1215,14 1 074,56
Prenumeraty 3 201,75 0,00
Licencje 375,21 116928
Pozostale: domeny, serwisy informacyijne 4 720,54 10 071,45
Koszty FINEX SCIAV SIF FUND 0,00 24 56824
Pozostate: rozliczenie migdzyokresowe przychodéow 0,00 36212,75
Razem 9 512,64 73 096,28

b)  Bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztéw - patrz wyzej nota 11 (rezerwy wg celu ich utworzenia)

15. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki - wykaz grup ze wskazaniem jego rodzaju

Nie dotyczy

16. Zobowigzania warunkowe - w tym udzielone przez jednostke gwarancije i poreczenia takze wekslowe.

Nie dotyczy

17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Glownymi skladnikami aktywéw ALTUS TF1 8.A. sa lokaty bankowe, za$ niewielki ich procent stanowia jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A. Oznacza to, Ze Towarzystwo juz w trakcie procesu doboru skladnikéw lokat dokonuje
ograniczania ryzyka, koncentrujac sig na aktywach o niskim poziomie ryzyka finansowego. Z uwagi na taka polityke inwestycyjng Towarzystwo nie
stosuje strategii zabezpieczajacych skladniki aktywow.
Z uwagi na specyfike dziatalnosci ALTUS TFI 8.A. ryzyko finansowe w wigkszym stopniu niz Towarzystwa dotyczy funduszy zarzqdzanych
przez Towarzystwo. W celu ograniczania ryzyka finansowego oraz innego typu ryzyk wystepujacych w dziatalnosci zarzadzanych przez
ALTUS TFI funduszy Towarzystwo posiada wewnetrzne procedury zarzadzania ryzykiem zgodne z Oddziatem 3 Rozporzgdzenia Ministra

Finanséw w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

IL. Czgs¢ druga

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw towaréw i materialéw - struktura rzeczowa.

sprzedaz w 2014 roku (zl)

Wyszczegolnienie Kraj Zagranica Razem
Oplata stala za zarzadzanie 58 405 043,14 zt 2340 838,52 zt 60 745 881,66 zt
Oplata zmienna za zarzadzanie 17 979 876,59 zt 6576 639,92 2t 24 556 516,51 z1

Optata manipulacyjna/za wydanie certyfikatow 329929826 zt - 7 3299 208,26 zt
Optata za wykupienie certyfikatow - | -zt -zt
Oplata dystrybucyjna 1496 161,11 = - oz 1496 161,11 zt
Inne 407 458,82 z1 - 2 407 458,82 zt

Razem przychody netto ze sprzedazy

81 587 837,92 21

8917478,44 1

90 505 316,36 =zt

2. Odpisy aktualizujgce warto$¢ Srodkéw trwalych - wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn.

Nie dotyczy.

3. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw - wysokosé i wyjasnienie przyczyn.

Nie dotyczy.

4. Dzialalno$¢ zaniechana w roku obrotowym lub przewidziana do zaniechania

Nie dotyczy.
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5. Podatek dochodowy - rozliczenie gléwnych pozycii roznigcych podstawe opodatkowania

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

31.12.2013r. 31.12.2014 1.
zt zl
Zysk brutto (+) / Strata brutto ( -) 46 293 645,46 44 480 097,01
1. Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu (- ): 1671 222,32 2 805 456,46
ztego: wycena papierdw wartosciowych 974 210,00 602 947,56
rozwigzanie i wykorzystanie odpisow rezerw na naleinosci 696 948,89 0,00
réznice kursowe niezrealizowan, wycena bilansowa 63,43 1531240
rezerwa na przychody 39 153,93
Odsetki naliczone nie zaplacone 1976 534,45
Odpisy aktualizujgce 171 460,24
Pozostale 47,88
2. Przychody i zyski ksi¢ggowe przejéciowo niestanowigce 0,00 0,00
przychodu_podatkowego (- ): i
3. Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach rachunkowych (+) 0,00 61 056,18
0,00 61 056,18
4. Koszty nie stanowigce trwale kosztéw uzyskania preychodéw ( +) 753 116,11 1742 728,39
z tego: podréze stuzbowe NKUP 62 137,90 13 764,64
Koszty zwigzane z wejsciem na gielde 36 900,00 23532897
podatek i oplaty I 664,50 13 426,44
zuzycie materialéw 0,00 486,60
reprezentacja-uslugi gastronomiczre i inne 167 844,40 23 430,77
odsetki od zobowigzan podatkewych 604,00 199,00
odpisy aktualizujgce 72 423,21 0,00
wycena papieréw wartosciowych 144 360,00 830 602,99
roznice kursowe 11 341,50 76 075,41
korekta 30 dni - niezaplacone faktury 232 127,69 500 189,15
ustugi NKUP 0,00 251670
Swiadczenia pracownicze 0,00 2329140
pozostale koszty 23 712,91 339632
5. Koszty ilstraty ksiggowe przejSciowo nie stanowigce kosztow 15 537 146,80 1383 888,98
uzyskania przychodéw (+)
z lego: odsetki zarachowane a niezaplacone 0,77 0,00
delegacje 41 732,44
rezerwa ha wydatki roku nastgpnego 13 535 146,03 1342 156,54
nieoplacone skladki ZUS
niewyplacone wynagrodzenia i umowy zlecenia 2 000,00 0,00
6. Koszty uzyskania przychodéw nie bedgce w ewidencji bilansowej (-) 5930 668,39 8223 139,66
z tego: odsetki zaplacone zarachowane w poprzednim okresie 0,00 0.77
wykorzystane rezerwy z roku poprzedniego 5930 668,39 7937 729,21
diety 0,00 915,00
zaplacone faktury-cofniecie korekty 30 dni 282 494,68
wyplacone wynagrodzenia i umowy zlecenia 0,00 2 000,00
Dochéd do opodatkowania 54 982 017,66 36 639 174,44
Strata do odliczenia z lat ubieglych 0,00 0,00
Darowizny - odliczenie od dochodu 831955,24 867 061,15
Podstawa opodatkowania zysk (+) / strata (-) 54 150 062 35772113
Podatek dochodowy 19% 10288 512 6796 701
Korekta podatku CIT za 2013 rok 0 9310
Zmiana stanu podatku odroczonego -1 558 499 1517 509
Razem podatek dochodowy 8 730 013 8323520
Ikulacja rezerw i aktywa tytulem odroczonego PDOP - roznice przejsciowe
PODATEK ODROCZONY.
2013 2014
Aktywo Rezerwa Aktywo Rezerwa
Rezerwa - opcje 2173 399,00 999 020,00
Rezerwa - k. funduszy 455 766,00 133 578,00
Rezerwa - Audyt 818,00 935,00
Rezerwa - wynagrodzenia 346 641,00 546 326,00
Rezerwa - pozostale koszty 55207,00
Wycena papieréw "in plus" 185 100,00 163 080,00
Wycena papieréw "in minus" 27 428,00 1212,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 174 040,00 152 285,00
rezerwy na przychody 6 880,00
ROZNICE KURSOWE UJEMNE 14 454,00
ROZNICE KURSOWE DODATNIE 2 909,00
Naliczone odsetki od lokat 375 542,00
Korekta niezaplacone faktury 95 036,00
Odlisy aktualizujgce naleznosci 4 086,00
Razem 3 004 052,00 359 140,00] 1 849 854,00 700 696,00

6. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby - (jednostki sporzadzajgce rachunek zyskédw i strat w wariancie kalkulacyjnym).

Nie dotyczy.

7. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie i $rodkéw trwalych na wlasne potrzeby

Nie dotyczy.

WA ,
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8. Naklady na niefinansowe aktywa trwale poniesione w ostatnim roku i planowane na rok nastepny.

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

WNIP | Budyn.ibudow. | Urzadz. Tech, Sr. Transp. Pozostate Razem
Grupa 1 Grupad - 6 Grupa 7 Grupa 8
zl. zl. z}. zl. zl zt.
Poniesione w 2014 1. 0,00 36 900,00 27 055,28 0,00 0,00 63 955,28
Planowane w 2015 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

9, Zyski i straty nadzwyczajne,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity w jednostce zyski i straty nadzwyczajne.

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Nie wystapil w okresie sprawozdawezym.

11. Koszty rodzajowe - podziat

Amortyzacja 48 452,68
Zuzycie materialow i energii 77 595,86
Ustugi obce 35 771 650,31
Podatki i oplaty 56 463,69
Wynagrodzenia 735787042
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 213 944,00
Pozostale koszty rodzajowe 362 453,94
Razem 43 888 430,90
12. Inne przychody operacyjne - podziat

Wynagrodzenie z tytulu terminowej wplaty PIT 2 703,60
Przychody z tyt. podnajmu 600,00
Pokrycie oplaty Bloomberg 163 926,98
Rezerwa na przychody umowa RCM/RBPL 3915393
Przychody z tyt, rozwigzanych rezerw 691573
Cofhnigte odpisy aktualizuace 171 460,24
Pozostale 1260,39
Razem 386 020,87
13, Inne koszty operacyjne - podzial

Rozwigzany odpis aktualizujacy 65 551,98
Rezerwy na plan motywacyijny (opcie) 525992755
Pozostate 3 078,60
Razem 5328 558,13

14. Przychody finansowe - podziat

Odsetki 2 487 708,30
Zysk ze zbycia inwestycji 712 370,00
Wycena papieréw wartosciowych 602 947,56
Pozostale 56,49
Réznice kursowe 16 421,07
Razem 3 819 503,42
15. Koszty finansowe - podziat

Odsetki 215,19
Wycena papierdéw wartosciowych 830 602,99
Pozostale 54521
RéZnice kursowe 182 391,22
Razem 1 013 754,61

16. Zysk na jedng akcje zwykla/rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla - Zaréwno $rednia wazona jak i érednia wazona

rozwodniona liczba sztuk akcji w 2014 roku wyniosla 45.331.437,81. Zysk na jedna akcjg wynidst 0,80 zt,

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
koniec liczba akcji w
poczatek okresu okresu ilos¢ dni danym okresie razem
2013-01-01 2013-12-31 365 43 600 43 600
SUMA 365 43 600
2014-01-01 2014-01-28 28 43 600 3345
2014-01-29 2014-02-13 16 44 000 1929
2014-02-14 2014-07-24 161 44 000 000 19408 219
2014-07-25 2014-10-22 90 60 380 000 14 888 219
2014-10-23 2014-11-06 15 57 300 000 2354 795
2014-11-07 2014-12-31 55 57 570 000 8674 932
SUMA 365 219 337 600 45 331 438
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II. Czes€ trzecia

1. Struktura Srodkéw pieniginych przyjetych do rachunku przeplyw6w pienieznych.

Sprawozdanie finansowe na 31/12/2014

31.12.2013r. 31.12.2014r.
z1 zt
Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 181309945 3316 473,02
Srodki pienigzne na rachunku lokat 33751 894,07 38481 152,52
Razem: 35 564 993,52 41 797 625,54
2. Wykaz zmian pomigdzy bilansem a rachunkiem przeplywéw pienigznych
P Biaing 5 . Rdtnica migdzy preeplywami
Zmiana stanu: B twarci S i A .
4 i ol zamknigcia gned REryaT purvigine Pieniginymi a zmiang bilansowq
Rezerwy 16 025 582,01 9 832621,52| -6 192 960,49 -6 171 205,49 21 755,00
Zobowigzan krotkoterminowe bez
ol 10 883 143,79 6918 204,49 -3 964 939,30 -3 964 939,30 0,00
Ziniana rezerw
Zmiana bialnsowa -6 192 960,49
Zmiana w przeplywach -6 171 205,49
Réznica -21 755,00
- réinica w wartosci rezerw
prezentowanych z pominigciem -21755,00
wyniku w cigzar kapitalu
Zmiana zobowigzan krétkoferminowych, z
wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana bialnsowa -3 964 939,30
Zmiana w przeptywach -3 964 939,30
Réinica 0,00
- emisja akcji E - kapital warunkowy 0,00
IV. Czgé€ czwarta
1. Zatrudnienie przeci¢tne w danym roku obrotowym z podzialem na grupy zawodowe.
31.12.2013r. 31.12.2014r.
Liczba os6b Liczba 0sab
Pracownicy umyslowi - umowa o prace 14,0 17,0/
Pracownicy umystowi - osoby wykonujgce umowy zlecenia/o dzielo 5,0 3,0
Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty 15,0 15,1
2. Wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej spélek handlowych (lacznie z wynagrodzeniem z zysku)
31.12.2013 r. 31.12.2014 1.
zl 2
Zarzad 912 000,00 828 666,67
Zarzad - dodatkowe $wiadczenia 5 821 661,24 1150192755
Rada Nadzorcza 0,00 0,00
Razem: 6 733 661,24 12 330 594,22

3. Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone czlonkom organéw zarzadezych i nadzorujacych

spolek handlowych (dla kazdej grupy ze wskazaniem warunkoéw oprocentowania i terminéw splaty)

W roku biezacym nie wyplacono wiw.

4. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub pedmiotu uprawnionego do badania odrebnie za:

W dniu 24.02.2015 roku podpisano wmowg na badanie sprawozdania finansowego za okres od 01 styczen 2014 do 31 grudnia 2014 roku.
Termin zlozenie opinia oraz raport z badania sprawozdania wyznaczony zostat na 30.03.2015 roku.

31.12.2013 31.12.2014 1.
zt zt
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 4 305,00 4 920,00
Inne uslugi poswiadczajace 0,00, 0,00]
Uslugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostale uslugi 19 680,00 8 610,00
Razem: 23 985,00] 13 530,00,
t
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5. Umowy nie uwzglednione w bilansie
Nie dotyczy

6. Transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie dotyczy.

V. Czgéé pigta

1. Infermacja o znaczacych wydarzeniach dotyczqcych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.
Nie dotyczy.

2. Znaczjce wydarzenia po dniu bilansowym nie uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym,
Nie dotyczy

h

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sy sporzadzania spraw
finansowego (jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytacjc majatkowa, finansowa 1 wynik finansowy) oraz
przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wlasnym.

Nie wystapity.

4. Informacje liczbowe zapewniajjce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy
ze sprawozdaniem za rok obrotowy.
Sprawozdania sa poréwnywalne

VI. Czesc szbsta

1. Wspélne przedsiewzigcia niepodlegajace konsolidacji.
Nie wystgpily w roku obrotowym.

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
Nie dotyczy.

3. Wykaz spélek powigzanych kapitalowo, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale
lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spolki.
Nie dotyczy.

4. Informacja o przynalezno$ci sp6lki do grupy kapitalowej
Nie dotyczy.

5. Niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci
Nie dotyczy

6. Roznice migdzy danymi w sprawozdaniu finansowym za dany okres a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami
Nie dotyczy

7. Zdarzenia po dniu bilansowym

30 stycznia 2015 roku podpisano umowg i plan polgczenia pomigdzy Spétka a TF1 Spoldzielczych Kas Oszczgdnosciowo-Kredytowych S.A.

oraz Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie Spoldzielczych Kas Oszezednosciowo-Kredytowych S.A. oraz Towarzystwem Finansowym
Spotdzielczych Kas Oszczgdnosciowo-Kredytowych 8.A.

W dniu 09.03.2015 roku Przezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydal zgode na dokonanie konentracji, polegajacej na polaczeniu Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A ioraz Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spéldzielezych Kas Oszezednosciowo-Kredytowych S.A.

W najblizszych dniach ma si¢ odby¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonari Itus 'TTI S.A. akceptujace polaczenie spolek.

Warszawa, dnia 30 marca 2015 .

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu

Vistra Fund Services Poland Sp, z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska- Gléwna Ksiggowa
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Dodatkowe informacje nie uwzglednione w informacji dodatkowej a wymagane przez Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niecbedacego panstwem czlonkowskim

1 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych
Amortyzacja - zaprezentowana jest w I ezgsci pkt 1; w badanym okresie nie ma zmian w sposobie naliczania amortyzacji.
Odpisy aktualizujqce - zaprezentowane sq w I czgsci pkt 9. w badanym okresie nie wysigpily

Wycena ceryfikatow oraz jednostek uczesinictwa liczona jest w oparciu o w WAN
przypadajgey na jednyg jednostig. W badanym okresienie nie wysigpily istotne wahania w zakresie wyceny.

2 Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych emitenta

W okresie objetym badaniem Emitent zanotowal szereg istoinych zdarzeni, kidrych wykaz prezentowany jest ponizej:

- 2 stycznia — 9 czerwea 2014 r. — zawieszone bylo przyjmowanie nowych wplat i otwieranie nowych rejestrow dla Altus FIO
Parasolowy Subfundusz ASZ Rynku Polskiego

- 16 stycznia 2014 r. — rozpoczql dzialalno$c findusz Altus FIZ Akcji +

- 10 lutego 2014 r. rozpoczgl dzialalnosé Altus ASZ FIZ Global
Koniec lutego 2014 r. — warto$é aktywow w funduszach zarzgdzanych przez Altus TFI przekroczyla 3 miliardy zlotych

- 14 kwietnia 2014 r. — rozpoczely dzialalnosé dwa nowe subfundusze Altus FIO Parasolowego — Subfundusz Nowej Europy
i Subfundusz Optymalnego Wzrostu. Tym samym liczba subfunduszy wzrosla do dziewigciu

- 3 czerwea 2014 r. - rozpoczgl dzialalnos$é FWR Selektywny FIZ

- 10 czerwea 2014. - Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila Prospekt emisyjny Emitenta

- 11 czerwea 2014. — Komisja Nadzoru Finansowego udzielila zgody na utworzenie Raiffeisen SFIO Otwartego Parasolowego

- 21 3 lipca 2014 roku w ramach oferty publicznej akcji Spolki dokonano przydzialu 18,38 min akeji, w wyniku czego Spdlka
pozyskala 155,61 min zi Srodkéw

- 9 lipca 2014 roku miala miejsce pierwsza wycena subfunduszy Raiffeisen SFIO Parasolowego, w kidrego sklad wehodzg: Raiffeisen
Aktywnego Oszezgdzania, Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, Raiffeisen Obligacji Korporacynych oraz Raiffeisen Globalnych
Mozliwosci. Wartosé aktywow tych subfunduszy na koniec I kwartalu wyniosta ponad 52 min zI.

- 5 wrzesnia 2014 roku do skladu Zarzqdu powolany zostal Krzysztof Mazurek, dotychczasowy Dyrektor Sprzedazy

- 16 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonalo zmian w skladzie Rady Nadzorczej Spolki, w wyniku kidrych
Pani Beata Proczek oraz Pan Piotr Pawel Jaczewski zostali odwolani z funkeji Czlonkdéw Rady Nadzorczej, rdwnoczesnie Pan Héikan
Kdlidker oraz Pan Tomasz Bieske zostali powolani do pelnienia funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej, podjglo uchwalg w sprawie obnizenia
kapitalu zakladowego Spdtki poprzez umorzenie akeji wlasnych Spdlki oraz o zmianie Statutu Spotki polegajgcej na przeznaczaniu 10%
zysku za dany rok obrotowy na cele spoleczne.

- 30 wrzesnia 2014 r. Altus TFI S.A. zawarl z Forum TFI S.A. Na jef podstawie Altus TFI S.A. przejgl zarzqdzanie aktywami klientéw
Forum TFI 8.A. oraz czterech funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarzqdzanych dotychezas przez Forum TFI S.A.

- 15 pazdziernika 2014 r. zostala dokonana pierwsza wycena nowego funduszu Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FFundusz
Inwestycyiny Zamknigty Wierzytelnosci.

- 10 listopada 2014 Altus TFI S.A. podpisal umowg dystrybucyjng z Domem Inwestyeyinym Xelion sp. z 0.0,

- 28 listopada 2014 . zostala dokonana pierwsza wycena nowego funduszu Murapol FIZ Mieszkaniowy

- 4 grudnia 2014 r. ALTUS TFI S.A. zawarl umowe z Copernicus Capital TFI S.A. Przedmiotem umowy jest przejgcie przez ALTUS TFI od
Copernicus Capital TFI zarzgdzania funduszem ULTIMO Niestandaryzowany Sekurytyzacyyny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

- Na koniec grudnia 2014 r. wartosé aktywow w funduszach Altus TFI przekroczyla 4,15 mid zlotych, a warto$é aktywow w usludze asset
management wartosé 2,46 mid zlotych.

3 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wplyw na dzialalnosé
Emitenta i osiggnigte przez niego zyskiw 2014 r.

4 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnodei emitenta w prezentowanym okresie
W okresie objetym kwartalnym sprawozdaniem finansowym rozwdj Spilki bylstabilny, bez zauwazalnego zjawiska sezonowosci lub
cyklicznosci w sprzedazy produkiow.

5 Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego
tytulu
Nie dotyezy

6 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
Nie dotyczy

7 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci, ktére majg istotny wplyw na wartos¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujgte w
wartodci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej. W badanym okresie nie wystgpily istotne wahania w zakresie zmian sytuacji
gospodarezej | warunkow prowdzenia dzialalnosci, majgce istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych.

nf
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8 Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu
do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego
Nie dotyczy

9 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia
Przezentacja instrumentow finansowych w wartosci godziwej nie ulegla zmianie

10 Informacj¢ dotyczacy zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow
Nie dotyczy

11 Informacjg dotyczacg emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Nie wystgpila emisja, wykup ani splata nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

12 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcjg, z podziatem na akcje zwykle
i uprzywilejowane
Nie dotyczy

13 informacje dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy

14 Inne informacje moggce w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, fifansowej i wyniku finansowego emitenta
Nie wystgpily. P

Warszawa, dnia 30 marca 2015. /

Zarzad
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzei Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Jakub Ryba — Czionek Zarzadu /{ ovu I

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu IO

VfL‘:- TRA T
Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag raChurkowi¢h'
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A,

towna Ksiggowa
ﬁi\".‘\):«-i{ LKJ;JJ&JV*.

Aneta Cybulska- Gléwna Ksiggowa Angia O 5 sla

\

M



SPRAWOZDANIE ZARZADU
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA OKRES 01.01.2014 — 31.12.2014

llekro¢ mowa w niniejszym sprawozdaniu o ,,ALTUS TFI”, , Towarzystwie”, ,»opolce” badz ,,Emitencie”

1.1.

rozumie si¢ przez to ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie

Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.

Zdarzenia, ktére w spos6b istotny wplynely na dziatalno$é Emitenta, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakosiczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego:

Emitent zanotowal szereg istotnych zdarzen, ktérych wykaz prezentowany jest ponizej a
dotyczyly 2014 r.:

2 stycznia — 9 czerwea 2014 r. — zawieszone bylo przyjmowanie nowych wplat i otwieranie nowych
rejestréw dla Altus FIO Parasolowy Subfundusz ASZ Rynku Polskiego,

16 stycznia 2014 r. — rozpoczal dziatalno$é fundusz Altus FIZ Akcji,

10 lutego 2014 1. rozpoczal dziatalnoéé Altus ASZ FIZ Global,

koniec lutego 2014 1. — wartos¢ aktywéw w funduszach zarzadzanych przez ALTUS TFI przekroczyla 3
miliardy zlotych,

14 kwietnia 2014 r. — rozpoczely dzialalno$¢ dwa nowe subfundusze Altus FIO Parasolowego —
Subfundusz Nowej Europy 1 Subfundusz Optymalnego Wzrostu. Tym samym liczba subfunduszy wztrosta
do dziewieciu,

5 czerwca 2014 r. — rozpoczal dziatalnoé¢ FWR Selektywny FIZ,

10 czerwca 2014. — Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt emisyjny Emitenta,

11 czerwea 2014. — Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zgody na utworzenie Raiffeisen SFIO
Otwartego Parasolowego,

213 lipca 2014 roku w ramach oferty publicznej akcji Spétki dokonano przydziatu 16,38 min akcji serii F,
w wyniku czego Spétka pozyskata 155,61 mln zt §rodkéw,

9 lipca 2014 roku miata miejsce pierwsza wycena subfunduszy Raiffeisen SFIO Parasolowego, w ktérego
sklad wchodza: Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania, Raiffeisen Aktywnego Inwestowania, Raiffeisen
Obligacji Korporacyjnych oraz Raiffeisen Globalnych Mozliwosci. Warto$¢ aktywéw tych subfunduszy na
koniec III kwartalu wyniosta ponad 52 min z1,

5 wrzesnia 2014 roku do skladu Zarzadu powolany zostal Krzysztof Mazurek, dotychczasowy Dyrektor
Sprzedazy,

16 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w skladzie Rady
Nadzorczej Spétki, w wyniku ktérych Pani Beata Proczek oraz Pan Piotr Pawel Jaczewski zostali odwolani
z funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej, réwnoczesnie Pan Hikan Kalliker oraz Pan Tomasz Bieske zostali
powolani do pelnienia funkcji Czionkéw Rady Nadzorczej, podjeto uchwale w sprawie obnizenia kapitahu
zakladowego Spélki poprzez umorzenie akcji wlasnych Sp6lki oraz o zmianie Statutu Sp6lki polegajacej na
przeznaczaniu 10% zysku za dany rok obrotowy na cele spoleczne,

30 wrzesnia 2014 r. ALTUS TFI S.A. zawarl z Forum TFI S.A. Na jej podstawie ALTUS TFI S.A. przejal
zarzadzanie aktywami klientéw Forum TFI S.A. oraz czterech funduszy inwestycyjnych zamknietych
zarzadzanych dotychczas przez Forum TFI S.A,

15 pazdziernika 2014 r. zostata dokonana pierwsza wycena nowego funduszu Altus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,

10 listopada 2014 r. ALTUS TFI S.A. podpisal umowe dystrybucyjna z Domem Inwestycyjnym Xelion sp.
Z 0.0.

28 listopada 2014 r. zostala dokonana pierwsza wycena nowego funduszu Murapol FIZ Mieszkaniowy,
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1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1)

4 grudnia 2014 r. ALTUS TFI S.A. zawarl umowe z Copernicus Capital TFI S.A. Przedmiotem umowy
jest przejecie przez ALTUS TFI od Copernicus Capital TFI zarzadzania funduszem ULTIMO
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Zamkniety,

na koniec grudnia 2014 r. wartos¢ aktywdw w funduszach ALTUS TFI przekroczyla 4,15 mld zlotych, a
warto$¢ aktywow w ustudze asset management warto$é 2,46 mld zlotych.

Emitent zanotowat szereg istotnych zdarzen, ktérych wykaz prezentowany jest ponizej a
dotyczyly okresu od stycznia 2015r. do 30 marca 2015 roku:

- 30 stycznia 2015 r. Emitent zawarl umowe dotyczaca przejecia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
SKOK S.A.

- 26 lutego 2015 r. Emitent zawarl umowe o przejeciu zarzadzania portfelami funduszy inwestycyjnych i
subfunduszy zarzadzanych przez TFI SKOK.

- 2 marca 2015 r. Przejecie przez Spotke od Copernicus Capital TFI SA zarzadzania ULTIMO
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

- 23 marca 2015 r. Emitent poinformowal o planowanym skupie akcji whasnych. Skup akcji wlasnych
Spotki nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2015 r.

Informacja o przewidywanym rozwoju jednostki

Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki zostaly opisane w pkt. 19.3 niniejszego
sprawozdania z dziatalnosci Emitenta.

Informacja o wazniejszych osiagnig¢ciach w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy

Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Obecna sytuacja finansowa zostala przedstawiona w pkt. 2 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci
Emitenta.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok nie ujawnily sie informacje, ktére w
istotny spos6b wplywalyby na przewidywana sytuacje finansowa Emitenta, a nie zostaly
przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) whasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i
warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czeé¢ kapitatu zakltadowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich zbycia

podstawa prawna i uzasadnienie nabycia akcji wlasnych w danym roku obrotowym

Skup akcji wtasnych miat na celu realizacje¢ deklaracji zawartych w Prospekcie Spotki
sporzadzonym w zwigzku z ofertg publiczng przeprowadzong w 2014 roku. Zgodnie z Prospektem,
Spotka zadeklarowata przeprowadzenie skupu akcji wlasnych w przypadku niewykorzystania
Srodkow z emisji na akwizycje innych podmiotéw. Spdtka w terminie do dnia 30 wrzes$nia 2015 roku
nie przewiduje realizacji dalszych akwizycji ze $rodkéw pozyskanych z emisji serii F, oprécz
przejecia SKOK TFI zgodnie z umowg inwestycyjng z dnia 30 stycznia 2015 r. i z tego wzgledu
zrealizowata deklaracje zawartg w Prospekcie.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto na podstawie art. 362 § 1
pkt 5) KSH w zwigzku z art. 12 pkt 5) Statutu Spotki uchwate nr 30 w sprawie upowaznienia Zarzadu
do sfinansowania nabycia przez Spotke akcji wtasnych za kwote nie wyzszg niz 36.960.000 zt
pochodzacg — zgodnie z uchwatg nr 29 z dnia 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajnego Walnego
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2)

3)

4)

1.16.

1.17.

1)

Zgromadzenia — z kapitalu zapasowego i kapitatbw rezerwowych Spotki, tj. ze $rodkéw
zgromadzonych na ten cel, ktére zgodnie z art. 348 § 1 KSH mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy.

Stosownie do postanowien uchwaty nr 30 z dnia 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie upowaznito Zarzad do nabycia nie wigcej niz 3.080.000 (stownie: trzech milionow
osiemdziesigciu tysigey) akcji wtasnych wyemitowanych przez Spétke, w celu ich umorzenia.
Nabycie nastgpito w terminie do 30 maja 2014 roku od akcjonariuszy, ktorzy ztozyli Spotce oferty
sprzedazy akcji Spotki, posiadajacych akcje w dniu nabycia akcji wtasnych, za cene 12 zlotych za
jedng akcje, 1. za taczng kwote nie przekraczajacy 36.960.000 zt. Akcje zostaly nabyte w celu
umorzenia, dokonywanego stosownie do art. 6 ust. 4 Statutu Spétki oraz art. 359 § 11§ 2 KSH, w
zwigzku z art. 360 § 2 pkt 2) KSH oraz art. 348 § 1 KSH, jako umorzenie dobrowolne.

liczba i wartos¢ nominalng akcji nabytych lub zbytych w roku obrotowym, jak réwniez
okreslenie udziatu procentowego, jaki akcje te reprezentuja w kapitale zaktadowym

Spotka nabyta 2.996.000 Akcji Serii C oraz 84.000 Akcji Serii E, tj. acznie 3.080.000 akcji wiasnych
celem ich umorzenia. Na dzien nabycia kapitat zaktadowy Spotki wynosit 4.400.000 ziotych, w
zwigzku z czym akcje wlasne reprezentowaty 7% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Na dzien
podjgcia uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w przedmiocie umorzenia, kapitat
zaktadowy Spotki wynosit 6.038.000 ztotych, w zwigzku z czym akcje wtasne reprezentowaty 5,10%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Natomiast na dzien rejestracji umorzenia, kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 6.065.000 ztotych, w zwigzku z czym akcje wiasne reprezentowaty 5,08% udziatu w
kapitale zakladowym Spotki.

w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego, uzyskana cena lub warto$é innego $wiadczenia
wzajemnego

Akcje wiasne zostaty nabyte za ceng 12 zlotych za jedna akcje, tj. za taczng kwote 36.960.000 zt.

liczba oraz wartos¢ nominalng nabytych i zatrzymanych akcji, jak rowniez okreslenie ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym

W zwigzku z rejestracjg umorzenia 3.080.000 akcji wiasnych, na dzien 31 grudnia 2014 r. Spétka
nie posiadata akcji wlasnych.

informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Spétka nie posiada oddzialéw (zakladow).

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw érodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Ryzyko rynkowe

ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji lub
innych instrumentéw o charakterze udzialowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe.
Ryzyko kurséw akeji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o
charakterze udzialowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akeji, prawa
poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat. Na ryzyko kurséw akcji skladajg sie:
ryzyko systematyczne calego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegélnych
emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akeji wigkszosci spolek wykazuja
znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to
ryzyko zwigzane z mozliwoscia niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego insttumentu
o charakterze udzialowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajace z
specyfiki konstrukeji 1 praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
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Ryzyko kredytowe

ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze swoich
zobowiazan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych lub kontrahenta, z ktérym bedzie
zawierana umowa lub transakcja na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem

lokat. Pogorszenie si¢ sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw
dluznych moze w istotny sposéb wplynaé na wartosé aktywéw.

Ryzyko plynnosci

tyzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem
albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego co moze
spowodowa¢ znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywieraé istotny negatywny wplyw na
wartoéé Aktywow.

2) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakeji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nabywa jednostki 1 certyfikaty inwestycyjne polskich podmiotéw. Nie wystepuje koniecznosé
stosowania rachunkowosci zabezpieczefi.

1.18. Informacja o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych
papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Szczegblowe informacje dotyczace stosowania zasad fadu korporacyjnego zostaly opisane w pkt. 4
niniejszego sprawozdania.

Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzefi, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i osiggniete przez niego
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w  czeéci
zatytulowanej ,,WYBRANE DANE FINANSOWE”.

Przychody netto ze sprzedazy wzrosly w poréwnaniu do roku poprzedniego o 2,16% z 88 595 tys. zi
do 90 505 tys. zk. Odnotowano w 2014 wzrost kosztéw uslug obcych co wiazalo si¢ z wigkszym
wykorzystaniem zewnetrznych sieci dystrybucji w poréwnaniu do 2013 roku.

Spolka zakoficzyla rok 2014 zyskiem netto wynoszacym 36 157 tys. zI. W poréwnaniu do roku
poprzedniego, w ktorym zysk netto wynidst 37 564 tys. z} wynik zmniejszy! si¢ nieznacznie bo o 3,75%.
Wzrost aktywow w stosunku do 2013 roku o 179,61% w duzej mierze wynikal z przeprowadzonej
emisji akcji, ktéra zostala uplasowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W
wyniku zgromadzenia srodkéw z emisji akeji znaczaco wrdst wskaznik biezacej plynnosci finansowej
liczony jako iloraz aktywow biezacych do zobowiazan biezacych z poziomu 6,64 w 2013 roku do 31,07
w 2014 roku.

Nie wystepuja czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mailyby znaczacy wplyw na

dzialalnos¢ Emitenta i osiagnigte przez niego zyski lub straty w roku obrotowym. Wszystkie znaczace
zdarzenia zostaly wymienione w pkt. I ust. 1. niniejszego sprawozdania Emitenta.
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Perspektywy rozwoju dzialalnosci Emitenta zostaly opisane w pkt. 19.3 niniejszego sprawozdania.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozed, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na
nie naraZony

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

1

2)

3)

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Rozwéj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Towarzystwo sa Scisle
zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i tempem wzrostu gospodarczego w Polsce. Wzrost
gospodarczy kraju przeklada si¢ bowiem miedzy innymi na cheé inwestowania wolnych $rodkéw w
instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe i obligacje skatbowe. Do czynnikéw o charakterze
ckonomicznym wplywajacych na osiagane przez Towarzystwo wyniki finansowe mozna zaliczy¢:
tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, stope bezrobocia, wzrost realnych
wynagrodzen, poziom oszczednosci gospodarstw domowych. Szczegélnie istotny wplyw ma wysokogé
stop procentowych, oddzialuja one bowiem bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne — im
nizszy poziom stop procentowych, tym wigksze zainteresowanie klientéw oferta towarzystw funduszy
inwestycyjnych. Pogorszenie si¢ sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowaé zmniejszenie
popytu na oferowane przez ALTUS TFI produkty, a tym samym negatywnie wplynaé na dzialalnosé,
sytuacje finansows oraz wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynkach kapitalowych

Dzialalnosé ALTUS TFI jest silnie powiazana z rynkiem kapitalowym. Sytuacja na rynku kapitalowym
wplywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, jak i na przychody ze sprzedazy mozliwe do osiagniecia przez
Spoltke w postaci wynagrodzenia za zarzadzanie tymi funduszami, a takze za zarzadzanie portfelami
instrumentéw finansowych w ramach uslugi Asset Management. Sytuacja na rynku kapitalowym
podlega wahaniom koniunkturalnym w cyklu nastepujacych po sobie dlugoterminowych faz wzrostu
(hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie koniunktury na rynkach kapitalowych oznacza spadek
zainteresowania inwestowaniem w instrumenty finansowe, a jednoczesnie negatywnie oddziatuje na
wartos¢ tych instrumentéw wehodzacych w sklad zarzadzanych portfeli. W rezultacie warto$é aktywéw
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy/portfeli moze ulec spadkowi, co moze spowodowaé
pogorszenie si¢ sytuacji finansowej Spolki, ktorej wynagrodzenie pobierane za zarzadzanie
funduszami/portfelami ustalone jest jako okreslony procent tych aktywow. Ze wzgledu na coraz
silniejsze globalne powiazania pomigdzy gospodarkami oraz rosnaca swobode w przeplywach kapitatu,
na sytuacj¢ na krajowym rynku kapitalowym wplywaja réwniez warunki makroekonomiczne w innych
krajach.

W Icelu tagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury gieldowej Towarzystwo posiada
w swojej ofercie fundusze zdywersyfikowane pod wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej.
Ponadto ukierunkowanie oferty produktowej Towarzystwa na zamoznych inwestoréw wplywa na
obnizenie ryzyka masowego wycofywania §rodkéw finansowych (umorzen) z funduszy zarzadzanych
przez ALTUS TFI w przypadku naglego pogorszenia nastrojéw inwestycyjnych na rynku kapitatowym.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkows

Polski system podatkowy charakteryzuje duza zmienno$é¢ wyrazajaca sie czestymi nowelizacjami
przepisow dotyczacych opodatkowania dzialalnoéci podmiotéw gospodarczych oraz niejednolitym
orzecznictwem organéw podatkowych a takze sadéw administracyjnych. Istnicje ryzyko zmiany
obecnych przepiséw podatkowych w taki sposéb, ze nowe regulacje beda mniej korzystne dla
Towarzystwa lub jego klientéw, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do bezposredniego lub
posredniego pogorszenia wynikoéw finansowych Spélki. Szczegdlnie duze ryzyko dotyczy zmiany
opodatkowania w zakresie dzialalnoéci funduszy inwestycyjnych oraz ustug finansowych. Nie mozna
rowniez wykluczy¢ przyjecia przez Spolke praktyki, ktéra w przyszloéci okaze sie odmienna od
powszechnie obowiazujacych wykladni.
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Zmienno$¢ polityki podatkowej moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnogd, sytuacje
finansows, oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spolki.

3.2. Czynniki zwigzane z dziatalnoéciag Emitenta

D

2)

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku ustug, na ktérym dziata Towarzystwo

W Polsce funkcjonuje wiele podmiotéw prowadzacych dziatalnoéé konkurencyjna w stosunku do
dzialalnosci ALTUS TFI, zarbwno towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i podmiotéw
zarzadzajacych portfelami instrumentéw finansowych. Wiekszo$é z nich to podmioty funkcjonujace
na rynku dluzej niz Towarzystwo, dysponujace wigkszymi od niego zasobami kapitalowymi. W wielu
przypadkach akcjonariuszami tych podmiotéw sa banki, domy maklerskie lub zaklady ubezpieczen,
dysponujace z szeroks siecia dystrybucji produktéw finansowych.

Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych i zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych
systematycznie si¢ zaostrza i cechuje si¢ zacigta rywalizacja o klientéw pomiedzy towarzystwami
funduszy inwestycyjnych, zaréwno tymi najwiekszymi (takimi jak TFI PZU S.A., Pioneer Pekao TFI
S.A., PKO TFI S.A. czy Aviva Investors Poland TFI S.A.), posiadajacymi stabilng pozycje na rynku
finansowym i silne zaplecze w postaci grup bankowych czy ubezpieczeniowych, ktérych te towarzystwa
sq czgscia, jak 1 mniejszymi towarzystwami dazacymi do umocnienia swojej pozycji oraz nowymi
towarzystwami, ktore dopiero rozpoczynaja dziatalnosé na rynku. Wzrost konkurencji wéréd
towarzystw zarzadzajacych funduszami, zaréwno otwartymi, jaki i zamknigtymi, moze wymusié
koniecznos¢ obnizenia stawek wynagrodzesi pobieranych przez Towarzystwo za zarzadzanie
funduszami ALTUS i spowodowaé zwickszenie wydatkéw zwiazanych z zarzadzaniem tymi
funduszami, co w rezultacie moze negatywnie wplynaé na dzialalnos¢, sytuacje finansows oraz wyniki
1 perspektywy rozwoju Towarzystwa.

Do zwigkszenia konkurencyjnosci moze przyczyni¢ sie takze coraz wigksze zaangazowanie na rynku
polskim funduszy zagranicznych, tj. dzialajacych w krajach UE w oparciu o przepisy wspélnotowe i
mogacych na gruncie tych przepiséw oferowaé swoje tytuly uczestnictwa w Polsce. Fundusze te w
wickszosci przypadkéw pobieraja nizsze niz fundusze polskie oplaty za zarzadzanie aktywami, co takze
moze spowodowac koniecznos¢ obnizenia wynagrodzenia pobieranego przez fundusze krajowe.
Konkurencja dla funduszy oferowanych przez ALTUS TFI moga byé tez fundusze typu ETF
(Exchange Traded Funds). ETF jest specyficznym rodzajem funduszu Inwestycyjnego otwartego,
ktorego tytuly uczestnictwa sa notowane na gieldzie. Ich strategia inwestycyjna polega na
odwzorowywaniu zachowania okreslonych indekséw akgji, obligacji, a takze surowcow. Atrakeyjnosé
tego rodzaju funduszy polega przede wszystkim na niskich kosztach zarzadzania i administrowania.
Nasilajaca si¢ konkurencja moze generowaé ryzyko utraty przez ALTUS TFI czesci udziatu w rynku,
co w konsekwencji moze mieé negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansows oraz wyniki i
perspektywy rozwoju Towarzystwa.

ALTUS TFI nie ma wplywu na podejmowane przez konkurencyjne przedsigbiorstwa dzialania, ale ma
mozliwos¢ utrzymania i wzmocnienia swojej pozycji na rynku z racji posiadania doswiadczonej i dobrze
wykwalifikowanej kadry pracownikéw oraz wysokiej jakosci oferowanych produktéw i ustug.

Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucji

ALTUS TFI nie posiada wlasnej rozbudowanej sieci sprzedazy. Dystrybucja produktéw finansowych
oferowanych przez Towarzystwo prowadzona jest bezposrednio przez Spétke oraz za posrednictwem
innych podmiotéw, takich jak banki, domy maklerskie czy firmy posrednictwa finansowego
(Dystrybutoréw). Ponadto jednostki uczestnictwa subfunduszy ALTUS FIO Parasolowy wchodza w
sklad produktéw ubezpieczeniowych oferowanych przez towarzystwa/zaktady ubezpieczen na zycie
(Ubezpieczycieli). W ramach tych produktéw, oferowanych bezposrednio przez Ubezpieczycieli lub
ich posrednikéw, czes¢ skladki ubezpieczeniowej inwestowana jest w subfundusze ALTUS.

ALTUS TFI, na podstawie zawieranych uméw, aktywnie wspélpracuje i zamierza dalej wspolpracowaé
z coraz wigksza liczba Dystrybutordw i Ubezpieczycieli. Istnieje jednak ryzyko, iz negocjowane umowy
nie zostana zawarte, badz tez umowy juz zawarte zostang rozwiazane Moze to wywolac trudnoéci w
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4

5)

6)

utrzymaniu planowanych przez Towarzystwo pozioméw sprzedazy, a takze spowodowal przeplyw
srodkéw z funduszy ALTUS do innych funduszy oferowanych przez danego dystrybutora, co w efekcie
moze negatywnie wplyna¢ na wartos¢ aktywow znajdujacych sie pod zarzadzaniem Towarzystwa, a
tym samym na dziatalnos¢, sytuacje finansows oraz wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.
Powyzsze ryzyko minimalizowane jest poprzez budowanie przez ALTUS TFI dlugoterminowych i
partnerskich relacji z dystrybutorami, co zapewnia stabilnos$¢ dziatania kanaléw dystrybucii.

Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

ALTUS TFI do prowadzenia swojej dzialalnosci operacyjnej zatrudnia specjalistéw posiadajacych
wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dzialalno$ci funduszy inwestycyjnych. Ewentualna
utrata kluczowych pracownikoéw moze spowodowa¢ zaklocenia w dzialalnosc Towarzystwa, co moze
mie¢ negatywny wplyw na osiagane przez Towarzystwo wyniki finansowe. Ryzyko to jest takze istotne
w przypadku utraty Czlonkéw Zarzadu z uwagi na fakt, Ze Czlonkowie Zarzadu musza spelniaé
okreslone w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 2004 nr 146 poz.
1546, z pézn. zm.) wymogi w zakresie posiadanego doswiadczenia 1 kwalifikacji zawodowych. Ponadto
prowadzenie dzialalno$ci w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych z mocy prawa wymaga od
Spétki zatrudniania os6b posiadajacych licencje doradey inwestycyjnego (obecnie Towarzystwo musi
zatrudnia¢ co najmniej dwoch doradcéw inwestycyjnych do wykonywania czynno$ci zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych). Utrata pracownikéw
posiadajacych licencje spowodowalaby konieczno$¢ ponoszenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem
pracownikéw o okreslonych kwalifikacjach, a brak mozliwosci pozyskania takich oséb moglby
doprowadzi¢ do ograniczenia dzialalnosci Towarzystwa.

ALTUS TFI zatrudnia cztery osoby posiadajace licencje doradcy inwestycyjnego. Czesé kadry
zarzadzajacej funduszami, bedaca jednoczesnie Czlonkami Zarzadu, posiada pakiety akgji
Towarzystwa, co stanowi silny czynnik motywacyjny i wzmacnia zwiazki pracownikéw z
Towarzystwem.

Ryzyko zwigzane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze

ALTUS TFI, w celu dalszego poszerzenia skali dzialalnosci, zamierza tworzy¢ kolejne
subfundusze/fundusze. Poszerzanie oferty o nowe produkty naraza Towarzystwo na szereg czynnikow
ryzyka. Moze si¢ okazal, ze oferowane przez Towarzystwo nowe subfundusze/fundusze nie zyskaja
uznania inwestoréw lub nie beda w pelni odpowiadac¢ ich oczekiwaniom. W rezultacie wyniki
finansowe Towarzystwa w zakresie nowych produktéw moga nie by¢ zadowalajace lub tez moga
wykazywaé strate. Istnieje ryzyko, ze w takim przypadku zrodzi si¢ koniecznosé likwidacji tych
subfunduszy/funduszy, co w rezultacie moze negatywnie wplynaé na dziatalnoéé, sytuacje finansowa
oraz wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe

Fundusze ALTUS realizuja swoja polityke inwestycyjna poprzez lokowanie $todkéw w rdéznego
rodzaju instrumenty finansowe. Jedna z mozliwych kategorii lokat funduszy/subfunduszy ALTUS sa
niepubliczne instrumenty finansowe emitowane przez przedsiebiorstwa. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku naglej koniecznosci zbycia wigkszej ilodci takich instrumentdow, w zwigzku z brakiem
zorganizowanego obrotu tymi instrumentami, ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktdra
moglaby by¢ osiagnigta na aktywnym rynku gieldowym. Wplywy ze sprzedazy niepublicznych
instrumentéw finansowych moga by¢ nizsze niz w przypadku notowanych instrumentéw finansowych.
Moze to spowodowac pogorszenie wynikow inwestycyjnych funduszy/subfunduszy ALTUS, co moze
negatywnie wplynaé na dziatalnoéé, sytuacje finansowa oraz wyniki i perspektywy rozwoju
Towarzystwa.

Ryzyko walutowe

ALTUS TFI koncentruje swoja dzialalnos¢ gospodarcza na terenie Polski i nie prowadzi sprzedazy
swoich produktéw poza granicami kraju. Tym niemniej w swojej ofercie Towarzystwo posiada
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subfundusze/fundusze, ktérych polityka inwestycyjna opiera si¢ na zalozeniu inwestowania aktywéw
na rynkach zagranicznych (np. subfundusz ALTUS ASZ FIZ Rynkéw Zagranicznych, ALTUS FIZ
GlobAl 2). Takze pozostale subfundusze/fundusze moga lokowaé czesé swoich aktywdw za granica,
Zakup i sprzedaz zagranicznych instrumentow finansowych rozliczane sa w walucie obcej (gldéwnie w
EUR oraz USD). Duze wahania kurséw walut moga spowodowaé znaczng zmienno$¢ wynikow
inwestycyjnych funduszy/subfunduszy ALTUS, co moze mieé negatywny wplyw dzialalno$é, sytuacje
finansows oraz wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z przejgciem innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Towarzystwo jest w trakcie procesu przejmowania Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SKOK S.A.
Przejecie innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych moze doprowadzié do sytuacji, w ktorej
dotychczasowi uczestnicy funduszy zarzadzanych przez przejmowane towarzystwo funduszy
inwestycyjnych zadecyduja o wycofaniu ulokowanych w nim §rodkéw, co z kolei spowoduje nizszy od
oczekiwanego zysk wynikajacy z przejecia innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Przejecie innej spotki prowadzi do wstapienia w prawa i obowiazki spélki przejmowanej a w
konsekwencji zwiazane jest z ryzykiem przejecia nieujawnionych przyszlych lub warunkowych
zobowigzan spolki przejmowane;.

Ryzyko zwiazane z przejeciem zarzadzania w istniejagcych funduszach inwestycyjnych

Zarzad Towarzystwa nie wyklucza przejecia zarzadzania funduszami inwestycyjnymi od innych
towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Przejecie zarzadzania w istniejacych funduszach inwestycyjnych innego towarzystwa moze
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej dotychczasowi uczestnicy przejmowanego funduszu zadecyduja o
wycofaniu ulokowanych w nim $rodkéw, co z kolei spowoduje nizszy od oczekiwanego zysk
wynikajacy z przejecia. W celu ograniczenia takiego ryzyka Spétka w okresie poprzedzajacym przejecie
funduszu szczegdlnie starannie przygotowuje proces zmiany zarzadzajacego, aby zredukowaé
mozliwos§¢ wystapienia niepozadanych skutkéw, w tym zmniejszenia przychodéw z funduszu.

Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji odwrotnej, w ktérej to fundusze pozostajace pod zarzadzaniem
Spolki zostang przeniesione pod zarzadzanie innego towarzystwa. Przejecie zarzadzania w istniejacych
funduszach inwestycyjnych moze spowodowac spadek zaufania do Towarzystwa oraz podjecie decyzji
przez dotychczasowych inwestoréw o wycofaniu pozostalych zainwestowanych §rodkéw w przypadku
uczestnictwa w wigcej niz jednym funduszu.

3.3. Ryzyka zwigzane z notowaniem akcji Emitenta na rynku regulowanym

D)

Ryzyko zawieszenia notowarn akcji Emitenta na rynku regulowanym

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres do trzech miesigcy:

a) na wniosek emitenta;

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikéw obrotu;

c) jezeli emitent narusza przepisy obowlazujace na Gieldzie.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
2005 nr 183 poz. 1538, z pdzn. zm., ,Ustawa”) w przypadku gdy obrét okreSlonymi papierami
warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji,
spolka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrdt tymi papierami lub instrumentami, na okres nie
dluzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy spolka prowadzaca rynek regulowany na wniosek emitenta, moze
zawiesi¢ obrét danymi papierami warto§ciowymi lub powigzanymi z nimi insttumentami pochodnymi
w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego dostegpu do informacji.
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Towarzystwo nie moze wykluczy¢ zaistnienia sytuacji skutkujacej zawieszeniem notowan akcji na rynku
regulowanym.

2) Ryzyko wykluczenia akcji Spoétki z obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gieldowego:

a) jezeli ich zbywalnos¢ stala si¢ ograniczona,

b) na zadanie Komisji zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538, z pézn. zm.),

) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

d) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez whasciwy organ nadzoru.

Na podstawie art. 20 ust. 3 Ustawy na zadanie Komisji, sp6tka prowadzaca rynek regulowany wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisj¢ papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenistwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy spolka prowadzaca rynek regulowany moze podjaé decyzje o
zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaly spelniaé warunki
obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. Spétka prowadzaca rynek
regulowany niezwlocznie informuje Komisje¢ o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu gieldowego:

a) jezeli przestaly spelniac inne, niz okreslony w ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gieldy warunek dopuszczenia
do obrotu gieldowego na danym rynku,

b) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gieldzie,

c) na wniosek emitenta,

d) wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania,

f) jezeli uzna, ze wymaga tego interes 1 bezpieczefistwo uczestnikdw obrotu,

g) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

h) jezeli w ciagu ostatnich 3 miesi¢cy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
instrumencie finansowym,

1) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

j) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Spolka nie moze jednak wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z mozliwoscia powstania w przyszlosci sytuacii,
ktére spowodowalyby wykluczenie akeji Spoltki z obrotu gieldowego.

Oséwiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

4.1. Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

1) ALTUS TFI S.A. informuje, iz przyjeto do stosowania zasady okre§lone w ,,Zasadach Ladu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych”, uchwalonych przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dn. 22 lipca 2014 r. (dalej jako: ,,ZLK”) ZEK sa zbiorem zasad okreslajacych relacje wewnetrzne i
zewngtrzne instytucji nadzorowanych, w tym relacje z udzialowcami i klientami, ich organizacje,
funkcjonowanie nadzoru wewnetrznego oraz kluczowych systeméw i funkeji wewnetrznych, a takze
organdw statutowych 1 zasad ich wspoéldzialania. ZEK zostaly opublikowane na stronie internetowej
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pod adresem https://altustfi.pl w czgsci ,,O nas” z wyjatkiem opisanego w pkt.4.4 ppkt. 1 zakresu w
jakim Emitent odstapil od postanowief zbioru zasad adu korporacyjnego.

2) Intencja Zarzadu Spolki jest zapewnienie przestrzegania przez Spélke zasad ladu korporacyjnego
okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spélek Notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedziba w Warszawie stanowiacym zatacznik do Uchwaly nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia
21 listopada 2012 r. z wyjatkiem opisanego w pkt. 4.4. ppkt. 2 zakresu w jakim Emitent odstapit od
postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego.

4.2. Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie Emitent mégl sie
zdecydowa¢ dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zboru jest publicznie dostepny

Spélka w ramach ladu korporacyjnego nie przyjela zasad, ktére wykraczalyby poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

4.3. Wskazanie wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez Emitenta
praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach w
zakresie tadu kotrporacyjnego

Spotka w ramach ladu korporacyjnego nie przyjela zasad, ktére wykraczalyby poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

4.4. Informacja o zakresie, w jakim Emitent odstapit od postanowienn zbioru zasad tadu
korporacyjnego, o ktorych w punkcie 4.1. oraz 4.2

4.4.1 Emitent odstapil od stosowania zasady okreslonej w par. 25 ust. 1 oraz par. 51 ust. 2 Zasad Fadu
Kotporacyjnego z uwagi na zastosowanie zasady proporcjonalnoéci, uwzgledniajac charakter oraz
zakres i rodzaj prowadzonej przez ALTUS TFI S.A. dzialalnoéci.

4.4.2W zakresie Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A.
Emitent odstapil od stosowania nastepujacych zasad:

1. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spélek gietdowych

»9- GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one zréwnowazony
udzial kobiet 1 mezczyzn w wykonywaniu funkdji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajac W ten sposdb kreatywno$¢ i innowacyjnoéé w prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarcze].”

Zarzad Spotki wyraza aprobate co do rekomendacji dotyczacej ztéwnowazonego udzialu kobiet i
mezczyzn we wskazanych organach Spélki. Jednakze powyzsza zasada nie byla stosowana z uwagi na
sposob powolywania czlonkéw organédw, tj. sklad Rady Nadzorczej ustalany jest przez Walne
Zgromadzenie Spolki, natomiast sktad Zarzadu przez Rade Nadzorcza w oparciu 0 oceng co
kompetencji i doswiadczenia do zajmowania stanowiska, bez wzgledu na pleé. Jednoczesnie Spotka
prowadzi polityke kadrowa oparta na zasadzie réwnego traktowania, zgodnie z ktéra w Spolce
zatrudniane sg osoby spelniajace wymogi wylacznie co do posiadania odpowiedniego do$wiadczenia
zawodowego, wyksztalcenia oraz kwalifikacji.

2. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spélek gieldowych

1) ,,1. Spélka prowadzi korporacyjna strong internetows i zamieszcza na niej, oprécz informacji
wymaganych przez przepisy prawa:
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2)

6) roczne sprawozdania z dzialalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéw,
wraz z przekazana przez rade nadzorcza oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki,”

Zasada nie byla stosowana w czesci dotyczacej sprawozdania z pracy komitetéw, z uwagl na fakt, iz w
ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuja takie komitety.

2) ,,7) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed iw trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

3) ,11) powzicte przez zarzad, na podstawie oswiadczenia czlonka rady nadzorczej, informacje o
powiazaniach czlonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spoki.”

Zasada nie byla stosowana, poniewaz w Spélce nie jest stosowana zasada nr 2) z czeéci 3 ,,Dobre
Praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych.”

Dobte praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

»Czlonek rady nadzorczej powinien przekazaé zarzadowi sp6lki informacje na temat swoich powigzan
z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu. Powyzszy obowiazek dotyczy powiazan natury ckonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mie¢ wplyw na stanowisko czlonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez
rade. ,,

Zasada nie byla stosowana przez Rade Nadzorcza. Czlonkéw Rady Nadzorczej obowiazuje zasada
lojalnosci wobec Spotki, a w swych dziataniach powinni oni kierowaé sie jej interesem. Ponadto cel
powyiszej zasady zapewniony jest w Spélce poprzez stosowana regule wylaczenia sie czlonka Rady
Nadzorczej od udzialu w decyzjach Rady w sytuacji konfliktu intereséw.

»8. W zakresie zadari i funkcjonowania komitetéw dzialajacych w radzie nadzorczej powinien byé
stosowany Zalacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...). Powyzsza zasada nie byla stosowana, poniewaz w ramach Rady
Nadzorczej nie funkcjonuja zadne komitety. ,,

Zgodnie z dyspozycja zawarta w art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nt 77, poz. 649), zadania komitetu audytu wykonywane sa przez Rade Nadzorcza.
Zgodnie z powolanym przepisem spétka publiczna, ktérej rada nadzorcza skladala sig z nie wiecej niz
pigciu czlonkéw moze wykonywaé zadania komitetu audytu. Rada Nadzorcza Spétki sktadala sie z 5
cztonkow i do czasu ewentualnego wyodrebnienia komitetu audytu wykonuje zadania komitetu audytu.

Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

1) ,,10. Spéika powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwosé udzialu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacii elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé

si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.”

W ocenie Zarzadu obowiazujace w Spélce zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiaja
whasciwa, i efektywna realizacje praw wynikajacych z akcji i wystarczajaco zabezpieczaja interesy
wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejszo$ciowych. W ocenie Zarzadu powyzsza zasada nie byla i nie
bedzie stosowana, z uwagi na utrudnienia logistyczne oraz zagrozenia zaréwno natury technicznej, jak
i prawnej dla prawidlowego i sprawnego przeprowadzania obrad walnego zgromadzenia, a w
szezegllnosci realne ryzyko takich zakléceni technicznych, ktére uniemozliwiaja przerwana,
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dwustronna komunikacje z akcjonariuszami znajdujacymi si¢ w miejscach innych niz sala obrad.
Ponadto w ocenie Spolki udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $srodkéw komunikaciji
elektronicznej zwiazany jest z zagrozeniem przeplywu informacji podczas takiej komunikacji. Z uwagi
na powyzsze Spolka nie moze zadeklarowac zastosowania zasady IV.10. w terminie okreslonym przez
Rade Gieldy. Jednakze Spolka nie wyklucza mozliwosci stosowania ww. zasady w przyszlosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent zaprzestal naruszania nastepujacych zasad
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A.:

2. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spolek gieldowych
9a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,”

Zapis odbytego w dniu 16 wrzesnia 2014 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zamieszczony zostal na stronie internetowej Spotki w zakladce Walne Zgromadzenia.

3. Dobre praktyki stosowane przez czlonkéw rad nadzorczych

»0. Przynajmniej dwoch czlonkéw rady nadzorczej powinno spelniac kryteria niezaleznosci od sp6tki
1 podmiotéw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka. W zakresie kryteriow niezaleznosci
czlonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zaktacznik IT do Zalecenia Komisji Furopejskiej z
dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorcze] spolek gieldowych 1 komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowieri pkt b) wyzej
wymienionego Zalacznika osoba bedaca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowatzyszonego nie moze by¢ uznana za spelniajacy kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym
Zalaczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonatiuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci czlonka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie si¢ rzeczywiste i istotne powiazanie z
akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu.”

Zasada nie byla stosowana do 16 wrzesnia 2014 r., tj. do dnia podjecia uchwal w przedmiocie zmian
w skladzie Rady Nadzorczej Spotki na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
W okresie do dnia zatwierdzenia sprawozdania Emitent spelnil warunki, o ktérych mowa powyze;j.

4.5. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

W Towarzystwie dziala system nadzoru zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z prawem, stuzacy
zapobieganiu przypadkom dzialania niezgodnego z prawem i procedurami wewnetrznymi przyjetymi
przez Towarzystwo, wykonywany przez Inspektora Nadzoru Wewnetrznego, ktory sprawdza legalnoéé
wykonywanej przez Towarzystwo dzialalnosci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz
prawidlowos¢ 1 rzetelnos¢ sporzadzanych przez Towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze
inwestycyjne sprawozdan 1 informacji. W ALTUS TFI SA funkcja kontroli wewnetrznej funkcjonuje w
ramach stanowiska jednoosobowego.

Regulacja wewnetrzng, ktéra okreéla w tym zakresie zasady wewnetrzne jest Regulamin Nadzoru
Zgodnosci z prawem, ktory jest implementacja rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkow
dzialalnosci prowadzonej przez TFI. W rozporzadzeniu jak i procedurze wskazano podstawowe
obowiazki inspektora nadzoru.
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4.

6. Wskazanie akcjonatiuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5%

udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:

% udzial w Liczba gloséw ;f:: zglizelagl}:;g‘%o;zej
Akcjonariusz Liczba akcji | kapitale na walnym
zakladowym | zgromadzeniu walnym :
zgromadzeniu

Osiecki Piotr 22 754 000 39,44% 30 254 000 46,41%
Osiecki Investments SCSP 72 960 0,13% 72 960 0,11%
Andrzej Zydorowicz 3362 246 5,83% 3362 246 5,16%
Mania Investments SCSP 3313 366 5,74% 3313366 5,08%
EBOR 3 400 000 5,89% 3400 000 5,22%
ING OFE 4075 000 7,06% 4 075 000 6,25%

4.7. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawniefi

Poza akcjami serii A, ktore sa uprzywilejowane w ten sposéb, e na jedna akcje przypadaja dwa glosy,
nie istnieja papiery warto$ciowe przyznajace specjalne uprawnienia kontrolne.
Spétka wyemitowala 7.500.000 akgji serii A, kt6rych whascicielem jest Pan Piotr Osiecki.

4.8. Wskazanie wszelkich ograniczefi odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak

ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej cz¢sci lub liczby gloséw,
ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi,
przy wspétpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami warto$ciowymi s oddzielone
od posiadania papieréw wartosciowych

Tego typu ograniczenia nie wystepuja.

4.9. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoéci papieréw

1)

warto§ciowych emitenta

Spolka zawarla z akcjonariuszami Spélki: panem Bogustawem Galewskim, panem Tomaszem
Gaszynskim, panem Michalem Kowalczewskim, panem Piotrem Osieckim, a takze spélkami MANTA
Investments S.C.Sp., Mercurius Financial Advisors Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia 2 Spotka
komandytowo — akcyjna, OSIECKI Investments S.C.Sp., RYBA Investments S.C.Sp. oraz
ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. posiadajacymi lacznie 40.920.000 akcji Spélki
(»Akcjonariusze”) oraz Mercurius Dom Maklerski Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(-»-Oferujacy”) umowe zakazu sprzedazy akcji, na podstawie ktorej w okresie od dnia podpisania umowy
do dnia przypadajacego 12 miesigcy po rozpoczeciu notowad Akcji na GPW (,,Okres Karencji”)
Akcjonatiusze:

nie beda oferowaé, nie przeniosa, nie ustanowia jakiegokolwick obciazenia, nie udziely opcji, nie
zobowiaza sie¢ do zbycia ani tez w inny sposob nie rozporzadza, bezposrednio lub posrednio, Akcjami
Akcjonariusza ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajacymi do objecia lub nabycia
Akcji Akcjonariusza,
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3)

b)

nie zawra zadnej umowy ani nie dokonaja zadnej transakcji, ktora bedzie lub moglaby stanowié
podstawe przeniesienia lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek
prawami wynikajacymi z Akcji Akcjonariusza badz ktérej ekonomiczny skutek bylby réwnowazny z
rozporzadzeniem prawami wynikajacymi z wlasnosci Akcji Akcjonariusza, (czynnosci wskazane w
punktach 1) i 2) zwane sa lacznie ,,Rozporzadzeniem”),

nie upowaznia nikogo do prowadzenia rozméw na temat mozliwosci Rozporzadzenia Akcjami
Akcjonariusza w Okresie Karencji, ani nie oglosza zamiaru Rozporzadzenia Akcjami Akcjonariusza w
Okresie Karencji.

7. zastrzezeniem, iz ograniczenie sprzedazy akcji nie dotyczy:

przeniesienia Akcji Akcjonariusza lub instrumentéw finansowych wymienionych powyzej na rzecz
trustu lub innego podmiotu zalozonego dla potrzeb planowania majatkowego Akcjonariusza lub
innego zarzadzania majatkiem wlasnym Akcjonariusza (w tym takze na rzecz udzialowcow i
wspolnikéw Akcjonariusza oraz czlonkéw rodzin udzialowcéw i wspdlnikéw Akcjonariusza), o ile
nabywcy Akcji Akcjonariusza (lub instrumentéw finansowych wymienionych powyzej) zobowiazy sie
do przestrzegania ograniczen przewidzianych w Umowie oraz zawrg z Oferujacym i Sp6lks stosowna
umowe nie pozniej niz w terminie, w ktorym nastapi przeniesienie wlasnosci,

przeniesienia Akcji Akcjonariusza lub instrumentéw finansowych wymienionych powyzej) na rzecz
podmiotéw wchodzacych w sklad tej samej co Akcjonariusz grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zmian.) z
zastrzezeniem, ze fundusz inwestycyjny i podmioty zalezne od funduszu inwestycyjnego uwaza sie dla
celéw niniejszej umowy za podmioty wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Akcjonariusz
jesli podmioty wchodzace w sklad grupy kapitalowej Akcjonariusza posiadaja bezposrednio lub
posrednio wigkszos¢ gloséw w radzie inwestoréw, zgromadzeniu inwestoréw lub zgromadzeniu
uczestnikow tego funduszu, o ile nabywcy Akcji Akcjonariusza (lub instrumentéw finansowych
wymienionych w ust. 1 pkt 1)) zobowiaza si¢ do przestrzegania ograniczen przewidzianych w Umowie
oraz zawra z Oferujacym i1 Spolka stosowna umowe nie pdzZniej niz w terminie, w ktérym nastapi
przeniesienie wlasnosci,

przeniesienia Akcji Akcjonariusza lub instrumentéw finansowych wymienionych powyzej) na rzecz
Piotra Osieckiego lub OSIECKI Investments S.C.Sp oraz ich nastepcdw prawnych, przy czym w takim
wypadku postanowienia pkt 1) 1 2) stosuje si¢ odpowiednio,

sprzedazy Akcji Sprzedawanych w ramach Oferty Publicznej, prowadzonej na podstawie Prospektu
Emisyjnego, przed wprowadzeniem Akcji do obrotu na GPW,

sprzedazy Akcji Akcjonariusza w odpowiedzi na wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
akcji, za wyjatkiem wezwania oglaszanego na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie.

W przypadku, gdy w Okresie Karencji, o ktérym mowa powyzej nie dojdzie do realizacji celu emisji
Akcji Serii F opisanego w Prospekcie Emisyjnym polegajacego na przejeciu innego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, Okres Karencji zostanie wydluzony do dnia, ktéry przypadnie jako pierwszy
z ponizszych:

dojdzie do realizacji celu emisji Akcji Serii F polegajacego na przejeciu innego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub

Spolka przeprowadzi skup akcji whasnych za kwote nie nizsza niz warto$¢ pozyskanych wplywoéw z
emisji Akcji Serii F w wysokosci 1 na zasadach opisanych w zatwierdzonym Prospekcie Emisyjnym.

W przypadku nieprzekazania Oferujacemu dokumentu potwierdzajacego posiadanie Akcji
Akcjonariusza na koniec Okresu Karencji, pomimo dodatkowego wezwania, Akcjonariusz, bedzie
zobowiazany do zaplaty na rzecz Spolki kary umownej w wysokosci 25% wartosci wszystkich Akcji
Akcjonariusza.

W zwigzku z objeciem kolejnej transzy serii E przez Pana Jakuba Rybe, Spétka zwarla z nim umowe
zakazu sprzedazy Akdji (,,lock-up”), na podstawie ktérej w okresie od dnia podpisania umowy do dnia
30 czerwca 2015 r. Akcjonariusz:

nie bedzie oferowac, nie przeniesie, nie ustanowi jakiegokolwiek obciazenia, nie udzieli opcji, nie
zobowiaze si¢ do zbycia ani tez w inny sposéb nie rozporzadzi, bezposrednio lub posrednio, Akcjami

ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajacymi do objecia lub nabycia Akcji
Akcjonariusza;
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2)

b)

1)

b)

nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona zadnej transakcji, ktéra bedzie lub moglaby stanowié
podstawg przeniesienia lub innego rozporzadzenia, bezpo$rednio lub posrednio, jakimikolwick
prawami wynikajacymi z Akcji Akcjonariusza badz ktérej ekonomiczny skutek bylby réwnowazny z
rozporzadzeniem prawami wynikajacymi z whasnosci Akcji Akcjonariusza, (czynnosci wskazane w
punktach 1) 1 2) zwane sq lacznie ,,Rozporzadzeniem™).

Z zastrzezeniem, iz powyzsze zobowiazanie nie ogranicza mozliwoéci:

przeniesienia Akcji Akcjonariusza na rzecz trustu lub innego podmiotu zalozonego dla potrzeb
planowania majatkowego Akcjonariusza lub innego zarzadzania majatkiem wlasnym Akcjonariusza (w
tym takze na rzecz udzialowcéw i wspolnikéw Akcjonariusza oraz czlonkéw rodzin udzialowcdw i
wspolnikow Akcjonariusza), o ile nabywcy Akcji Akcjonariusza zobowiaza sie do przestrzegania
ogtraniczen przewidzianych w Umowie oraz zawra z Akcjonariuszem i Spotka stosowna umowe nie
pézniej niz w terminie, w ktorym nastapi przeniesienie wlasnoéci,

przeniesienia Akcji Akcjonariusza lub instrumentow finansowych wymienionych w pkt 1) powyzej na
tzecz podmiotéw wchodzacych w skiad tej samej co Akcjonatiusz grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pozn.
zmian.) z zastrzezeniem, ze fundusz inwestycyjny i podmioty zalezne od funduszu inwestycyjnego
uwaza si¢ dla celoéw niniejszej umowy za podmioty wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co
Akcjonariusz jesli podmioty wchodzace w sklad grupy kapitalowej Akcjonariusza posiadaja
bezposrednio lub posrednio wigkszos¢ gloséw w radzie inwestoréw, zgromadzeniu inwestoréw lub
zgromadzeniu uczestnikéw tego funduszu, o ile nabywcy Akcji Akcjonariusza (lub instrumentSw
finansowych wymienionych w pkt 1) powyzej) zobowiaza sie do przestrzegania ograniczen
przewidzianych w Umowie oraz zawra z Akcjonariuszem i Spélka stosowna umowe nie poézniej niz w
terminie, w ktorym nastapi przeniesienie wlasnosci.

W przypadku naruszenia przez Akcjonariusza postanowien Umowy, dotyczacych ograniczed w
zbywaniu Akgji Spotki, Akcjonariusz, bedzie zobowiazany do zaplaty na rzecz Spolki kary umownej w
wysokosdci 20% wartoéci Akcji, ktérych dotyczy naruszenie.

W zwiazku z objeciem transzy serii E przez Pana Krzysztofa Mazurka, Spélka zwarla z nim umowe
zakazu sprzedazy Akcji (,,lock-up”), na podstawie ktérej w okresie od dnia podpisania umowy do dnia
31 grudnia 2015 r. Akcjonariusz:

nie bedzie oferowaé, nie przeniesie, nie ustanowi jakiegokolwiek obciazenia, nie udzieli opcji, nie
zobowiaze si¢ do zbycia ani tez w inny sposob nie rozporzadzi, bezposrednio lub posrednio, Akcjami
ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajacymi do objecia lub nabycia Akgji
Akcjonariusza;

nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona zadnej transakcji, ktéra bedzie lub moglaby stanowié
podstawe przeniesienia lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek
prawami wynikajacymi z Akcji Akcjonariusza badZ ktorej ekonomiczny skutek bylby réwnowazny z
rozporzadzeniem prawami wynikajacymi z whasnosci Akeji Akcjonariusza, (czynnosci wskazane w
punktach 1) i 2) zwane sa lacznie ,Rozporzadzeniem™).

Z zastrzezeniem, iz powyzsze zobowigzanie nie ogranicza mozliwosci:

przeniesienia Akcji Akcjonariusza na rzecz trustu lub innego podmiotu zalozonego dla potrzeb
planowania majatkowego Akcjonariusza lub innego zarzadzania majatkiem wlasnym Akcjonatiusza (w
tym takze na rzecz udzialowcoéw 1 wspolnikéw Akcjonariusza oraz czlonkéw rodzin udzialowcédw i
wspdlnikéw Akcjonariusza), o ile nabywey Akcji Akcjonariusza zobowiaza sie do przestrzegania
ograniczen przewidzianych w Umowie oraz zawra z Akcjonariuszem i Spélka stosowna umowe nie
pozniej niz w terminie, w ktorym nastapi przeniesienie wlasnoéci,

przeniesienia Akcji Akcjonariusza lub instrumentéw finansowych wymienionych w pkt 1) powyzej na
rzecz podmiotéw wechodzacych w sklad tej samej co Akcjonariusz grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z péin.
zmian.) z zastrzezeniem, ze fundusz inwestycyjny i podmioty zalezne od funduszu inwestycyjnego
uwaza si¢ dla celow niniejszej umowy za podmioty wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co
Akcjonariusz jesli podmioty wchodzace w sklad grupy kapitalowej Akcjonariusza posiadaja
bezposrednio lub posrednio wigkszos¢ gloséw w radzie inwestoréw, zgromadzeniu inwestoréw lub
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zgromadzeniu uczestnikéw tego funduszu, o ile nabywcy Akcji Akcjonariusza (lub instrumentéw
finansowych wymienionych w pkt 1) powyzej) zobowiaza sie do przestrzegania ograniczen
przewidzianych w Umowie oraz zawra z Akcjonariuszem i Spélka stosowna umowe nie pdzniej niz w
terminie, w ktorym nastapi przeniesienie wlasnosci.

W' przypadku naruszenia przez Akcjonariusza postanowien Umowy, dotyczacych ograniczefi w
zbywaniu Akcji Spétki, Akcjonariusz, bedzie zobowiazany do zaplaty na rzecz Spélki kary umownej w
wysokosci 20% wartosci Akcji, ktorych dotyczy naruszenie.

4.10.Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad dziala na podstawie postanowien ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spolek handlowych
(tj. Dz. U. z 2015 1. poz. 4, dalej: ,,Kodeks spélek handlowych” lub ,,KSH”), Statutu Spotki oraz
Regulaminu Zarzadu ALTUS TFI S.A. Zarzad sklada si¢ z co najmniej 2 (stownie: dwéch) czlonkéw,
i nie wigcej niz 5 (stownie: pigciu) czlonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu. Czlonkowie Zarzadu sa
powolywani na okres wspélnej kadencji trwajacej 3 (stownie: trzy) lata. Rada Nadzorcza powoluje,
zawiesza w czynnosciach, odwoluje czlonkéw Zarzadu oraz okresla ich liczbe. Na dzief 31 grudnia
2014 r. liczba czlonkéw Zarzadu wynosila 5, natomiast na dziefi publikacji raportu rocznego, liczba ta
wynosila 4.

Zarzad reprezentuje Spotke w stosunku do 0séb trzecich na zasadach okreslonych w Kodeksie spolek
handlowych oraz Statucie Spélki. Do skiadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki uprawnieni sa dwaj
cztonkowie Zarzadu lacznie, albo jeden cztonek Zarzadu Iacznie z prokurentem. Wszyscy czlonkowie
Zarzadu s3 obowiazani i uprawnieni do wspélnego prowadzenia spraw Spétki, chyba ze Statut Spélki
stanowl Inaczej.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spélki nie zastrzezone w Kodeksie
spolek handlowych lub Statucie do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalez
do kompetencji Zarzadu. W przypadku podjecia dzialan, ktére zgodnie z Kodeksem spélek
handlowych lub Statutem, wymagaja podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie albo Rade
Nadzorcza, Zarzad zwraca si¢ o podjecie takiej uchwaly odpowiednio do Walnego Zgromadzenia albo
Rady Nadzorczej.

Do zakresu dzialania Zarzadu nalezy kierowanie biezaca dzialalnoscia Spélki, reprezentowanie jej na
zewnatrz, prowadzenie wszystkich spraw Spélki oraz zarzadzanie jej majatkiem. Zarzad jest
odpowiedzialny za wdrozenie i realizacje strategii oraz gléwnych celéw dzialania Spétki.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki o kwote 280.000,00 zi. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego nastapilo w drodze emisji 2.800 (dwéch tysiecy oémiuset) akcji imiennych serii D o
wartosci nominalnej 100,00 zt kazda. W dniu 17 listopada 2011 roku Sad Rejestrowy zarejestrowal
podwyzszenie kapitatu zakladowego do wysokosci 4.280.000,00 zl. W dniu 15 kwietnia 2011 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo takze uchwale w przedmiocie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz 150.000,00 zI poprzez emisje nie wigcej niz 1.500 (tysiaca
pigciuset) nowych imiennych akcji serii E o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda.

W dniu 13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwate w przedmiocie
zmiany uchwal z dnia 15 kwietnia 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz 226.000,00 zl poprzez
emisj¢ nie wigcej niz 2.260 (dwoch tysiecy dwustu szedédziesieciu) nowych imiennych akcji serii E o
warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda.

W konsekwencji uchwalonego w dniu 29 stycznia 2014 roku podzialu (splitu) akcji w tym samym dniu
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale nr 3 w przedmiocie zmiany uchwaly nr 1 z dnia
13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz 226.000,00 zt poprzez emisje nie wigcej
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niz 2.260.000 (dwoch milionéw dwustu szesédziesieciu tysiecy) nowych imiennych akgji serii E o
warto$ci nominalnej 0,10 z1 kazda.

Na dziefi 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego, Zarzad nie posiada uprawnieny
do podjecia decyzji o wykupie akcji.

W przypadku podjecia przez zwotane na dzieni 21 kwietnia 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwal w brzmieniu zgodnym z projektami ogloszonymi na stronie internetowej Spétki w dniu 23
marca 2015 r., Zarzad zostanie upowazniony do dokonania wszelkich czynno$ci faktycznych i
prawnych zmierzajacych do wykonania uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akcji wlasnych
Spotki w celu umorzenia oraz upowazniony zostanie do podejmowana wszelkich decyzji dotyczacych
nabywania akcji wlasnych w ramach okreslonych w projekcie uchwaly. Dodatkowo Zarzad bedzie
mogl zrezygnowaé lub zakoficzyé nabywanie akcji wlasnych przed uplywem terminu koficowego
upowaznienia lub przed nabyciem maksymalnej liczby akcji wlasnych przewidzianej projektem
uchwaly.

4.11. Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp6tki emitenta

Zmiany Statutu Spotki przeprowadzane sa na postawie postanowieri Kodeksu spolek handlowych, .
wymagaja uchwaly Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiane statutu zarzad zglasza do sadu
rejestrowego w terminach okreslonych w KSH.

4.12.Spos6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw

4
5)
6)
7)
8)
9)

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest zwolywane i dziala na podstawie postanowien Kodeksu
spolek handlowych, Statutu Spoétki oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia ALTUS TFI S.A. Walne
Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Z wyjatkiem akcjt serii A, uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze jedna akcja serii A daje
prawo do dwoch glosow, kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Na
Walnym Zgromadzeniu uchwaly zapadaja zwykla wigkszoscia gloséw, chyba ze przepisy prawa
stanowia inaczej.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia oprécz spraw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych i
innych przepisach prawa naleza:

emisja obligacji 1 innych dluznych papieréw wartosciowych, jezeli zgodnie z
przepisami prawa emisja taka jest mozliwa,

powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej i jego ztmian,

uchwalanie wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej,

rozstrzygniecie o sposobie uzycia kapitatu zapasowego i rezerwowego,
utworzonych przez Spélke,

umorzenie akcjt,

okreslenie dnia dywidendy,

10) okreslenie terminu wyplaty dywidendy.

4.13.Sk¥ad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis

dziatania organéw zarzgdzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow
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Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktére nastapily w 2014 .
RODZA]
IMIE I NAZWISKO ZDARZENIA DATA ZDARZENIA
Piotr Brzeski Rezygnacja 2014-01-29
Piotr Kaminski Powolanie 2014-01-29
Beata Proczek Powolanie 2014-01-29
Piotr Jaczewski Powolanie 2014-01-29
Hikan Killaker Powolanie 2014-09-16
Tomasz Bieske Powolanie 2014-09-16
Piotr Jaczewski Odwotanie 2014-09-16
Beata Proczek Odwolanie 2014-09-16
Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu w 2014 r.
RODZA]
IMIE I NAZWISKO ZDARZENIA DATA ZDARZENIA
Krzysztof Mazurek Powolanie 2014-09-05

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej reguluja:

- Kodeks spélek handlowych,

- ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649, z p6zn.
zm.),

- Statut Spolki (dostepny na stronie internetowej Spétki),

- Regulamin Rady Nadzorczej (dostepny na stronie internetowej Spétki).

Zgodnie z art. 13 Statutu Spélki Rada Nadzorcza sklada si¢ z co najmniej 5 (slownie: pieciu) i nie
wigcej niz 7 (slownie: siedmiu) czlonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 powolywani i odwolywani
przez Walne Zgromadzenie. Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej trwa 2 (slownie: dwa) lata.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na wspolna kadencje. W przypadku, gdy Rada Nadzorcza
liczy nie wiecej niz 5 czlonkéw, Walne Zgromadzenie moze powierzyé Radzie Nadzorczej zadania
komitetu audytu.

Z uwagi na skale dzialalnodci Spélki oraz zasady powolywania czlonkéw organéw i ustalania ich
wynagrodzenia, w ramach Rady Nadzorczej nie zostal ustanowiony komitet (komisja) ds. nominacji
ani komitet (komisja) ds. wynagrodzen. Zadania Komitetu Audytu. pelnita Rada Nadzorcza, z uwagi
na to, ze sklad organu liczyl nie wiecej niz 5 czlonkéw, a Walne Zgromadzenie powierzylo
wykonywanie tych zadari Radzie Nadzorczej. W razie potrzeby Rada Nadzorcza upowazniona jest do
powolania komitetéw do rozpatrywania okreslonych spraw, w tym komitety, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim. W dniu 15 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza ustanowila komitet audytu, komitet ds.
wynagrodzen oraz komitet ds. ryzyka.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej wedlug stanu na 31-12-2014 r.:

Mania Rafal Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kowalczewski Michal Czlonek Rady Nadzorczej
Kaminski Piotr Czlonek Rady Nadzorczej
Hakan Kalldker Czlonek Rady Nadzorczej
Bieske Tomasz Czlonek Rady Nadzorczej
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b)

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu reguluja:

- Kodeks spolek handlowych,
- Statut Spotki (dostepny na stronie internetowej Spolki),
- Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie internetowej Spotki).

Zgodnie z art. 17 Statutu Spotki Zarzad Spotki sklada sie z 2 (slownie: dwéch) czlonkédw, i nie wigcej
niz 5 (slownie: pigciu) czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu — powolywanych i odwolywanych przez
Rade Nadzorcza.

Kadencja czlonkéw Zarzadu trwa 3 (slownie: trzy) lata. Czlonkowie Zarzadu powolywani sa na
wspolng kadencje. Wynagrodzenie i inne $wiadczenia na rzecz czlonkéw Zarzadu okresla uchwata
Rady Nadzorczej. Do skladania oswiadczent woli w imieniu Spétki uprawnieni sa dwaj czlonkowie
Zarzadu lacznie, albo jeden czlonek Zarzadu lacznie z prokurentem. W umowie miedzy Spotka a
czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim, Spélka jest reprezentowana przez Rade Nadzorcza
albo pelnomocnika powotanego uchwata Walnego Zgromadzenia.

Prezes Zarzadu kieruje dzialaniami Zarzadu, organizuje jego prace i przewodniczy posiedzeniom
Zarzadu, zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie Zarzadu. W przypadku Zarzadu skladajacego
si¢ z dwoch os6b Zarzad podejmuje uchwaly jednoglosnie. W innych przypadkach uchwaly zapadaja
bezwzgledna wigkszoscia glosow, przy czym w przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa
Zarzadu.

Sktad osobowy Zarzadu wedlug stanu na 31-12-2014 r.;

Osiecki Piotr Prezes Zarzadu

Chusé Witold Czlonek Zarzadu
Ryba Jakub Czlonek Zarzadu
Zydorowicz Andrzej Czlonek Zarzadu
Mazurek Krzysztof Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 5 wrzesnia 2014 r., na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Spotki,
Pan Krzysztof Mazurek zostal powolany do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu. Po dniu bilansowym
Pan Witold Chus¢ zrezygnowal z pelnienia funkeji Cztonka Zarzadu. Informacja o rezygnacji zostala
przekazana Spélce w dniu 15 stycznia 2015 1. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie
wystapily w skladzie Zarzadu inne zmiany.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem whaéciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

postepowania dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw whasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta.

dwu lub wigcej postgpowant dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna wartoéé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw whasnych emitenta, z okreéleniem lacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowiazari oraz wierzytelnoéci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postepowad w grupie zobowiazan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.
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5)

W okresie sprawozdawczym i do momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie byl i nie jest
strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okreéleniem
warto$ciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegélnych produktow, towaréw i ustug
(jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogélem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

ALTUS TFIS.A. jest jednym z najwickszych w Polsce niezaleznych (tzn. niepowiazanych bezposrednio
z zadna instytucja finansowa) towarzystw funduszy inwestycyjnych prowadzacym dzialalnosé na
podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Stosownie do art. 5 Statutu przedmiotem
dzialalnosci Spoiki jest:

tworzenie funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzanie nimi, w tym
posrednictwo w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych,

zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wehodzi jeden lub wigksza liczba insttumentéw finansowych,
doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem Ze towarzystwo jednoczesnie wystapilo o zezwolenie na
prowadzenie dzialalnosci, o ktérej mowa w pkt 2), lub prowadzi taks dzialalno$é,

posrednictwo w zbywaniu i1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w pafistwach nalezacych do OECD innych niz pafistwo
czlonkowskie lub panstwo nalezace do EEA

pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

ALTUS TFI otrzymalo zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dzialalno$ci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0séb trzecich oraz
zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych w dniu 2 grudnia 2008 roku. Rejestracja
pierwszego funduszu inwestycyjnego Towarzystwa — ALTUS Alternative Investments Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego — miata miejsce w dniu 7 lipca 2009 roku. W dniu 16 czerwca 2010 roku
Towarzystwo uzyskalo zezwolenie na wykonywanie dzialalnosd polegajacej na zarzadzaniu portfelami,
w sklad ktérych wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

Towarzystwo nie wystepowalo o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci polegajacej na
doradztwie inwestycyjnym.

ALTUS TFI zajmuje si¢ tworzeniem i zarzadzaniem funduszy inwestycyjnych przeznaczonych
zaréwno dla zamoznych oséb prywatnych i klientow instytucjonalnych, jak i dla klientéw detalicznych.
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku Towarzystwo zarzadzalo 41 funduszami/subfunduszami
inwestycyjnymi zamknietymi, 7 subfunduszami w ramach funduszu otwartego otaz aktywami 1
zewnetrznego funduszu otwartego (W oparciu o umowe powierzenia zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu). Profil funduszy zarzadzanych przez Spélke obejmuje bardzo szerokie
spektrum inwestycyjne, w tym fundusze inwestujace na publicznym rynku akcji krajowych i
zagranicznych oraz rynku instrumentdw pochodnych, fundusze absolutnej stopy zwrotu, fundusze
inwestujgce na rynku papierdw dhuznych oraz fundusz rynku nieruchomosci i fundusze inwestujace w
papiery warto§ciowe na rynku niepubliczoym.

Przychody ze sprzedazy o wartoéci 90 505 tys. zl zwiazane sa bezpoérednio lub posrednio z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

W okresie sprawozdawczym nie nastapila zmiana w zakresie podstawowych produktéw, towardw lub
ustug.
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Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl¢dnieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkeji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleZnienia od jednego lub wigcej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy
udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
ogolem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopattzeniu
oraz jego formalne powiazania z Emitentem

Emitent oferuje ustugi zarzadzania aktywami na rynku krajowym.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt
daty do bilansu 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 90 505
UDZIAt W SUMIE PRZYCHODOW
NAZWA ZE SPRZEDAZY
FIO PARASOLOWY AKCJI 3,90%
FIO PARASOLOWY ASZ RYNKU POLSKIEGO 11,32%
FIO PARASOLOWY DLUZNY 6,24%
FIO PARASOLOWY ASZ SHORT 0,09%
FIO PARASOLOWY STABILNEGO WZROSTU 1,45%
FIO PARASOLOWY AKTYWNEGO ZARZADZANIA 0,79%
FIO Parasolowy Pieniezny 1,72%
SUBFUNDUSZ ASZ NOWEJ EUROPY (FIO) 1,05%
SUBFUNDUSZ OPTYMALNEGO WZROSTU (FIO) 1,82%
ALTUS FIO PARASOLOWY- RAZEM 28,38%

Altus TFI S. A. zarzadza aktywami ALTUS FIO Parasolowy.

Wykaz Dystrybutoréw, z ktérymi wspoipracuje Spotka w zakresie dystrybucji ALTUS FIO Parasolowy
na dziefl sporzadzenia sprawozdania:

1. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
KWLM Finanse Sp. z o.0.

ProSetvice Agent Transferowy Sp. z o.o.

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.o.

Quanntum Sp. z o.0. sp. k.

RDM Wealth Management S.A.

Private Wealth Consulting Sp. z o.o0.

W Investments Financial Sp. z o.0.

9. Secus Asset Management S.A.

10. Dom Maklerski BOS S.A.

11. ING Bank Slaski S.A.

12. Dom Maklerski Banku BPS S.A.

13. mWealth Management S.A.

NN R RN
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14. Dom Kredytowy NOTUS S.A.

15. Raiffeisen Bank Polska S.A.

16. mBank S.A.

17. Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.
18. Getin Noble Bank S.A.

Wykaz Dystrybutordw, z ktdrymi wspolpracuje Spétka w zakresie dystrybucii niededykowanych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarzadzanych przez ALTUS TFI na dzied sporzadzenia
sprawozdania:

1. Raiffeisen Bank Polska S.A.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.o.

ING Bank Slaski S.A.

mWealth Management S.A.

PKO Bank Polski S.A. Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

Alior Bank S.A.

Dom Maklerski mBanku S.A.

Nk W

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnoéci Emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

W dniu 4 sierpnia 2014 r. o zawarte zostaly trzy lokaty terminowe na laczna kwote 160.000.000 PLN
z bankami: Alior Bank S.A. i Bank Zachodni WBK S.A.

Termin zakofczenia lokat zostal ustalony na dziesi 2 lutego 2015 r. dla lokaty w Banku Zachodnim
WBK S.A. oraz 30 pazdziernika 2014 r. i 30 stycznia 2015 r. dla lokat w Alior Bank S.A.

Stednie wazone roczne oprocentowanie lokat wynosito 3,14%.

Powyzsza informacja zostala przekazana raportem biezacym nr 19/2014 z dnia 4 sierpnia 2014 r.

W dniu 26 lutego 2015 r. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawarlo umowy z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Spéldzielczych Kas Oszczednodciowo Kredytowych S.A. z
siedziba w Sopocie (dalej: Umowy) w przedmiocie przejecia zarzadzania portfelami inwestycyjnymi
funduszy i subfunduszy TFI SKOK S.A.

Powyzsza informacja zostala przekazana raportem biezacym nr 18/2014 z dnia 27 lutego 2014 t.

Informacije o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiety wartoéciowe,
instrumenty finansowe, wartoéci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod
ich finansowania

ALTUS TFI S.A. nie jest powiazane kapitatowo ani organizacyjnie z innymi podmiotami.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. wartos¢ aktywéw ALTUS TFI wynosita 220 278 951,53 z1. 196 319 333,47
z! stanowily krotkoterminowe aktywa finansowe, z ktérych 154 521 707,93 z} to krétkoterminowe
aktywa finansowe w pozostalych jednostkach. W ramach krétkoterminowych aktywéw finansowych w
pozostalych jednostkach inne krétkoterminowe aktywa finansowe stanowily 143 229 920,76 21 a $rodki
pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 41 797 625,54 zL. Inne $rodki pieni¢zne stanowily 38 481 152,52 zk.

Dane na 31-12-2014 r.

w jednostkach powigzanych 0,00
w pozostalych jednostkach, w tym: 154 521 707,93
a) inne papiery wartoSciowe, w tym: 11291 787,17
- jednostki uczestnictwa FIO 11 291 787,17
cena nabycia 10 500 252,60
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wycena 791 534,57
b) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 143 229 920,76
- certyfikaty inwestycyjne FIZ 1 360 400,00
cena nabycia 1 300 000,00
wycena 60 400,00
- lokaty powyzej 3 m-cy 141 869 520,76
warto§¢ lokaty 140 000 000,00
naliczone odsetki 1 869 520,76

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W okresie sprawozdawczym takie transakcje nie wystepowaly.

Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem, co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokoséci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zaciagal ani nie wypowiadal uméw dotyczacych kredytéw i
pozyczek.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegolnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem, co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnoéci

W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielal pozyczek.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem porgczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielal ani nie otrzymywal porgczes i gwarancji.

W przypadku emisji papieréw wartoéciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci

Podstawowym celem oferty publicznej bylo pozyskanie srodkéw finansowych na realizacje planéw
inwestycyjnych, polegajacych przede wszystkim na skokowym zwickszeniu skali dzialalnoéci Spotki
poprzez przejecie innych towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFI) funkcjonujacych na polskim
rynku finansowym.

Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,,Spétka” lub ,,Spétka
Przejmujaca”), informuje o uzgodnieniu i podpisaniu w dniu 30 stycznia 2015 r. Planu Polaczenia
dotyczacego przejecia przez Spétke Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spéldzielczych Kas
Oszezednosciowo — Kredytowych S.A. z siedziba w Sopocie (dalej ,, TFI SKOK?™). Polaczenie wpisuje
si¢ w strategie akwizycyjna Spotki z wykorzystaniem $rodkéw pozyskanych z emisji publicznej. ALTUS
TFI konsekwentnie realizuje zapowiedziana w IPO strategie konsolidacji rynku TFL Przejmowanie
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innych podmiotéw oraz funduszy pozwala na obnizenie kosztéw zarzadzania, uzyskanie efektéw skali
1 poprawe wynikéw inwestycyjnych prowadzonej dzialalnosci. Dla klientéw przejmowanych funduszy
oznacza to wicksze bezpieczefistwo inwestycji i szerszy dostep do produktéw inwestycyjnych. Z
punktu widzenia akcjonariuszy SKOK TFI to decyzja pozwalajaca na zrealizowanie wartosci poprzez
dezinwestycje przy jednoczesnym zachowaniu tozsamosci funduszy SKOK i mozliwosci aktywnej i
szerokiej dystrybucji nowych funduszy oraz pozyskanie wysokiej klasy

zarzadzajacego aktywami. Dzigki polaczniu istotnie spadng koszty relatywne zarzadzania aktywami i
wztosnie baza kapitalowa ALTUS TFI. Przejecie TFI SKOK pozwoli na zwiekszenie przychodéw z
podstawowej linii biznesowej i poszerzy palete oferowanych funduszy.

Polaczenie spolek nastapi przez przeniesienie calego majatku TFI SKOK na Spétke (art. 492 §1 pkt.
1 KSH), z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spélki poprzez emisje nowych akeji,
ktore Spotka Przejmujaca wyda akcjonariuszom Spolki Przejmowanej (laczenie sie przez przejecie).

Wplywy z emisji Emitent lokowal do chwili sporzadzenia sprawozdania w lokaty bankowe.

Objasnienie r6inic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczeéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowal w okresie sprawozdawczym prognoz wynikéw za 2014 rok.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnoséci wywiazywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podjaé w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

Emitent dokonal znaczacego podwyzszenia kapitaléw w drodze emisji akcji, ktére zostaly
dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Laczna wartodé
przeprowadzonej oferty wyniosta 174.610.000 PLN, w tym warto$¢ subskrypcji akcji serii F wyniosta
155 610 000 z} a wartos¢ sprzedazy Akcji Sprzedawanych wyniosta 19 000 000 z1. Laczna wysokosé
kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji wyniosta 2 873 429,89 z1.

Nadwyzki finansowe Emitent lokowal w okresie sprawozdawczym w lokaty bankowe. Emitent posiada
rowniez jednostki uczestnictwa zarzadzanych subfunduszy oraz funduszy nabyte w ramach procesu
tworzenia tych subfunduszy lub funduszy.

Dotychczas nie wystapily zadne trudnosci z regulowaniem zobowiazafi Emitenta i ryzyko powstania
zagrozen w tym zakresie jest niewielkie.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzefi inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Obecna dziatalnos¢ Emitent w zakresie zamierzesi inwestycyjnych poktywana jest z wlasnych §rodkéw
pozyskanych z biezacej dzialalnosci lub §rodkéw pozyskanych w drodze emisji akcii,

Jednostka dysponuje wystarczajaca iloscia $rodkéw, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, by
realizowac obecne 1 potencjalne zamierzenia inwestycyjne.
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Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnoéci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na

osiggniety wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystapily nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wplyw na wynik z
dziatalnosci.

Charakterystyka zewngtrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta co najmniej
do kofica roku obrotowego nast¢pujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

19.1. Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Towarzystwo sa $cisle
zwigzane z sytuacjq makroekonomiczna i tempem wzrostu gospodarczego w Polsce. Wzrost
gospodarczy kraju przeklada si¢ bowiem miedzy innymi na cheé inwestowania wolnych $rodkéw w
instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe i obligacje skarbowe. Do czynnikéw o charakterze
ekonomicznym wplywajacych na osiggane przez Towarzystwo wyniki finansowe mozna zaliczyé:
tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop procentowych, stope bezrobocia, wzrost realnych
wynagrodzen, poziom oszczednosci gospodarstw domowych. Szczegdlnie istotny wplyw ma wysokosé
stop procentowych, oddzialuja one bowiem bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne — im
nizszy poziom stop procentowych, tym wigksze zainteresowanie klientéw oferta towarzystw funduszy
inwestycyjnych. Pogorszenie si¢ sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowaé zmniejszenie
popytu na oferowane przez ALTUS TFI produkty, a tym samym negatywnie wplynaé na dzialalnosé,
sytuacje finansowsa oraz wyniki 1 perspektywy rozwoju Towarzystwa.

Drzialalnos¢ ALTUS TFI jest silnie powigzana z rynkiem kapitalowym. Sytuacja na rynku kapitalowym
wplywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, jak i na przychody ze sprzedazy mozliwe do osiagniecia przez
Spolke w postaci wynagrodzenia za zarzadzanie tymi funduszami, a takze za zarzadzanie portfelami
instrumentéw finansowych w ramach uslugi Asser Management. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega
wahaniom koniunkturalnym w cyklu nastepujacych po sobie dlugoterminowych faz wzrostu (hossy)
oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie konitunktury na rynkach kapitalowych oznacza spadek
zainteresowania inwestowaniem w instrumenty finansowe, a jednoczesnie negatywnie oddzialuje na
warto$c tych instrumentéw wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli. W rezultacie wartoéé aktywow
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy/portfeli moze ulec spadkowi, co moze spowodowaé
pogorszenie sie sytuacji finansowej Spolki, ktorej wynagrodzenie pobierane za zarzadzanie
funduszami/portfelami ustalone jest jako okreslony procent tych aktywéw. Ze wzgledu na coraz
silniejsze globalne powiazania pomiedzy gospodarkami oraz rosnaca swobode w przeptywach kapitatu,
na sytuacj¢ na krajowym rynku kapitalowym wplywaja réwniez warunki makroekonomiczne w innych
krajach. W celu lagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury gietdowej Towatzystwo
posiada w swojej ofercie fundusze zdywersyfikowane pod wzgledem strategii inwestycyjnej i
geograficznej. Ponadto ukierunkowanie oferty produktowej Towarzystwa na zamoznych inwestorow
wplywa na obnizenie ryzyka masowego wycofywania $rodkéw finansowych (umorzer) z funduszy
zarzadzanych przez AL'TUS TFI w przypadku naglego pogorszenia nastrojow inwestycyjaych na rynku
kapitalowym.

Prawo gospodarcze stanowi dziedzine podlegajaca czestym zmianom w przepisach mogacych mieé
bezposredni wplyw na dzialalno§¢ Spolki. Ponadto istotnym jest takze wymoég dostosowywania
ustawodawstwa polskiego do wytycznych regulacji unijnych, ktére, dazac do ujednolicenia prawa
panstw czlonkowskich, moga znaczaco modyfikowaé zakres obowiazkéw nalozonych na Spolke.
Zmienno$¢ otoczenia prawnego, w jakim dziala Spoélka, moze mieé istotny wplyw na dzialalnosé,
sytuacje finansows oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spolki.

Polski system podatkowy charakteryzuje duza zmienno$¢ wyrazajaca sie czestymi nowelizacjami
przepisow dotyczacych opodatkowania dzialalnosci podmiotéw gospodarczych oraz niejednolitym
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orzecznictwem organéw podatkowych a takze sadéw administracyjnych. Istnieje ryzyko zmiany
obecnych przepiséw podatkowych w taki sposéb, ze nowe regulacje beda mniej korzystne dla
Towarzystwa lub jego klientéw, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do bezposredniego lub
posredniego pogorszenia wynikéw finansowych Spétki. Szczegélnie duze ryzyko dotyczy zmiany
opodatkowania w zakresie dzialalnosci funduszy inwestycyjnych oraz ustug finansowych. Nie mozna
rowniez wykluczy¢ przyjecia przez Spolke praktyki, ktéra w przyszlosci okaze sie odmienna od
powszechnie obowiazujacych wykladni. Zmiennos¢ polityki podatkowej moze mie¢ istotny wplyw na
dzialalnos¢, sytuacje finansows oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spélki.

19.2. Czynniki wewngtrzne istotne dla rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta

ALTUS TFI tworzy zesp6l profesjonalistéw majacych ogromne doéwiadczenie w branzy funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania aktywami. Czlonkowie zarzadu oraz kluczowi pracownicy sa jednoczesnie
akcjonariuszami ALTUS TFI. Towarzystwo jest stabilne finansowo i generuje dodatni wynik
finansowy, a staranny dobér projektéw daje efekt w postaci generowania wartosci dodanej zaréwno
dla Klientéw, jak i samego Towarzystwa.

Misja Emitenta jest realizacja celéw inwestycyjnych klientéw poprzez:

- $wiadczenie najwyzszej klasy ustug zarzadzania aktywami,

- wysokie standardy etyczne i profesjonalizm,

- relatywnie niskie koszty zarzadzania i funkcjonowania zarzadzanych funduszy,

- uzaleznienie czesci wynagrodzenia towarzystwa od realizowanego wyniku inwestycyjnego,

- wykorzystanie ogromnego doswiadczenia pracownikéw Towarzystwa,

- uzaleznienie premii zarzadzajacych funduszami od osiaganych wynikéw inwestycyjnych,

- stabilnos¢ kadry.

Kapitalem towarzystw funduszy inwestycyjnych sz ludzie w nich pracujacy. ALTUS TFI dysponuje
bardzo dobrym kapitalem dzi¢ki zatrudnianiu najlepszych specjalistéw i zwiazanie ich karer z
funkcjonowaniem Towatzystwa. ALTUS TFI zatrudnia 8 zarzadzajacych funduszami. Trzech posiada
tytul CFA. Ponadto czterech zarzadzajacych posiada licencje doradey inwestycyjnego. Wraz ze
wzrostem aktywow i skali biznesu ALTUS TFI planuje zatrudnienie kolejnych starannie dobranych
specjalistow. Kluczowi pracownicy Towarzystwa sa od wielu lat zwiazani z rynkiem kapitalowym
1 nabywali doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych w najwiekszych firmach zarzgdzajacych w
Polsce.

W sklad Zespolu Zarzadzajacych wchodza osoby majace ogromne do$wiadczenie na rynku
kapitalowym:

Piotr Osiecki (CFA), kt6ry migdzy innymi w latach 2005-2008 podczas swojej pracy w PZU Asset
Management jako Wiceprezes Zarzadu, Chief Investment Officer zarzadzal aktywami spolki na
poziomie 26 mld z1. Byl réwniez odpowiedzialny za nadzér nad biurami: Instrumentéw Dhuznych i
Pochodnych, Rynku Publicznego, Analiz i Strategii oraz Gléwnego Ekonomisty. Prezes Zarzadu
ALTUS TFL

Witold Chus¢, twérea sukcesu funduszy obligacji w BPH TFI, w tym flagowego funduszu Obligacji 2,
w ktorym za caly okres swojej pracy tj. od 1.10.2007 do 23.09.2010 osiagnal wynik inwestycyjny w
wysokosci 46,59%. W latach 2007-2010 wicedyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami w BPH
TFI, zarzadzajacy funduszami dhuznymi i funduszem absolutnej stopy zwrotu Total Profit. W latach
2003-2007 manager portfeli w Pioneer Investment Management.

Krzysztof Madej, zarzadzajacy przez 8 lat portfelem obligacji w PTE Amplico, gdzie osiagnal najlepsza
stope zwrotu sposrod wszystkich OFE w horyzoncie 10 lat wedhug zestawienia KINF, wczeénie]
pracowal w BPH TFI, CAIB Investment Management, jeden z najlepszych zarzadzajacy na rynku
dlugu w Polsce 1 wiréd PTE/OFE.

Remigiusz Zalewski, Makler papieréw wartosciowych z uprawnieniami do wykonywania czynnosci
doradztwa inwestycyjnego. Od 2001 roku =zwiazany 2z branza finansowa. Wykladowca
Miedzyuczelnianego Forum Dealeréw Bankowych pod patronatem stowarzyszenia rynkéw
finansowych ACI Polska. W latach 2010 — 2013 w Societe Generale jako Vice President FI Trader. W
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latach 2004 — 2010 w BRE Banku jako Gléwny specjalista - FI Trader. W latach 2001-2004 w
Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny jako Trader.

Andrzej Zydorowicz w okresie 2006-2008 odpowiadal za zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi i
nadzér na procesem inwestycyjnym Biura Rynku Publicznego w PZU Asset Management. Na rynku
kapitalowym pracuje zawodowo od 1995 roku, kiedy to rozpoczal prace w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A. , pézniej BPH TFI SA. Czlonek Zarzadu ALTUS TFIL.

Jakub Ryba w okresie 2006-2009 byl odpowiedzialny za analize spélek z sektora bankowego,
chemicznego i gastronomicznego w PZU Asset Management SA, a od wrzeénia 2007 roku zarzadzajacy
portfelem akcji w szczegdlnosci funduszem PZU FIO Nowa Europa (dwa lata z rzedu pobity
benchmark). Cztonek Zarzadu Altus TFIL

Tomasz Gaszyfiski (CFA) w 2009 roku w Raiffeisen Bank Polska, od 2010 w Altus TFI,
Licencjonowany doradca inwestycyjny, makler papieréw warto§ciowych, analityk rynku akcji i
zarzadzajacy, wybrany przez srodowisko najlepszym zarzadzajacym portfeli ASA.

Andrze] Lis (CFA) w okresie 2007-2014 w Noble Funds TFI (jako dyrektor dzialu zarzadzania
aktywami), od 11.2014 w Altus TFI, Licencjonowany doradca inwestycyjny, analityk rynku akcji i
zarzadzajacy.

Towarzystwo posiada réwniez kompetencje w zakresie zarzadzania projektami biznesowymi, w tym
zwigzanych z tworzeniem, dystrybucja 1 zarzadzaniem funduszami oraz uslug typu asset management.
Emitent posiada doswiadczenie w zakresie dystrybucji produktéw zaréwno w ramach sprzedazy
wlasnej jak i poprzez wspélprace m.in. z ING Bankiem Slaskim, Raiffeisen Bank Polska, mWealth
Management, DI Xelion.

19.3. Opis perspektyw rozwoju dziatalnoéci Emitenta

Nie istnieja jakiekolwiek znaczace zobowiazania Spotki lub inne zdarzenia, ktére moga mieé wplyw w
najblizszym czasie na perspektywy Spolki, w szczegdlnosci Spétka nie jest strona uméw, ktére
znaczaco wplyna na Spotke w najblizszym czasie ani nie sa znane Spélce znaczace zmiany w zakresie
kluczowego personelu Spolki, co z kolei mogloby wywrzeé¢ znaczacy wplyw na prace oraz
funkcjonowanie Spolki za wyjatkiem umowy o przejeciu TFI SKOK. Szczegdly dotyczace perspektyw
wynikajacych z polaczenia zostaly opisane w pkt. 14.

Na perspektywy Spotki znaczacy wplyw moga mieé nastepujace niepewne elementy zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (i przychodami oraz wynikami finansowymi osiaganymi z
tego tytulu):

- sytuacja na GPW w Woarszawie i innych gieldach ma wplyw na zainteresowanie klientéw
inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielko§¢ aktywéw pod zarzadzaniem Spétki, a w
konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiagane przez Spolke;

- osiagane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, maja wplyw na dokonywanie przez
klientow wyboru funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spotke, wielkosé aktywéw pod
zarzadzaniem Spolki, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiagane przez Spétke;

- mozliwo$¢ pobrania przez Spétke oplaty zmiennej za zarzadzanie, zaleznej od osiaganych wynikow

inwestycyjnych (tzw. success fee) oraz wysokos¢ tej oplaty bedzie miata wplyw na przychody i wyniki
finansowe osiagane przez Spolke (oplata zmienna pobierana jest raz w roku).

Elementem, ktéry moze takze wplynaé na dzialalnoé¢ Spolki, sa ewentualnie zmiany w polskim
prawodawstwie.

W opinii Spotki, poza wyzej wymienionymi informacjami oraz czynnikami ryzyka, o ktérych mowa w
pkt. 3 niniejszego sprawozdania, Spolka nie posiada wiedzy odnosnie jakichkolwiek innych tendencii,
niepewnych elementéw, zadad, zobowigzan lub zdarzen, ktére moga mieé znaczacy wplyw na
perspektywy Spolki do konca biezacego roku obrotowego.
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20.

21

22,

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta i jego grupa
kapitalowg

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem emitenta. Emitent nie jest czlonkiem grupy kapitalowe;.

Wszelkie umowy zawarte migdzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia
Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawarl z Czlonkami Zarzadu umoéw przewidujacych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Emitenta przez przejecie.

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opattych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odr¢bnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsi¢biorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podziatlu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdélnik jednostki wspétzaleinej lub znaczacy inwestor — oddzielnie
informacje o warto$ci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek podporzagdkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym

Wrynagrodzenie czlonkdéw zarzadu jest w duzej mierze uzaleznione od wynikéw w zatzadzaniu
funduszami lub subfunduszami inwestycyjnymi (oplata zmienna) i przekraczaniu, w okresach
rozliczeniowych, przez stopy zwrotu z poszczegdlnych funduszy lub subfunduszy inwestycyjnych
ustalonych pozioméw benchmarkéw (szczegdlowe informacje dotyczace zasad naliczania oplat
zmiennych oraz poziomu benchmarkéw znajduja sic w statutach lub prospektach emisyjnych
poszczegdlnych funduszy lub subfunduszy). Plan motywacyjny oparty jest o przychody z tytutu oplaty
zmiennej w funduszach inwestycyjnych

Imie i Nazwisko

Stanowisko

Wynagrodzenia z
tyt. umowy o prace
brutto za 2014 rok

Wynagrodzenia
brutto z tyt.
Zarzadu, za 2014 rok

Realizacja Planu
Motywacyjnego
wyptacona w
2015 roku za

rok 2014
Dyrektor Obszru Zarzadzania
Chus¢ Witold Portfelem Papieréw
Dtuznych/Cztonek Zarzadu 30 000,00 300 000,00 790 864,14
Dyrektor ds. Sprzedazy/
Mazurek Krzysztof Eelanel Zarzads 0,00 96 666,67 581 000,00
OSieCki Piotr Prezes Zarzadu 24 000’00 0,00 1585 050,61
Dyrektor Biura Analiz/
Rybalakub 0ot 7arzadu 24 000,00 216 000,00 974 295,76
Zydorowicz Dyrektor Wydziatu Inwestycji
Andrzej /Cztonek Zarzadu 24 000,00 216 000,00 1113 480,87
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Rada Nadzorcza.

Imie i Nazwisko

Stanowisko

Wynagrodzenie za
posiedzenie Rady
Nadzorczej wyptacone
w 2015 roku za rok

2014
Mania Rafat Przewodniczacy
Kowalczewski Michat Cztonek
Kaminski Piotr Cztonek 3.000,00
Hakan Kalléker Cztonek
Bieske Tomasz Cztonek 3 000,00
Proczek Beata Cztonek
Jaczewski Piotr Cztonek

23.

24.

25.

Okreélenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz
akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Akcjonariusz Liczba akgeji nwoan:tiziclena
Osiecki Piotr 22 754 000 2275400
Osiecki Investments SCSP 72 960 7 296
Kowalczewski Michat 2700 000 270000
Andrzej Zydorowicz 3362 246 336 225
Mania Investments SCSP 3313 366 331337
Jakub Ryba 1 055571 105 557
Krzysztof Mazurek 122 570 12 257

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Do dnia zatwierdzenia ,,Sprawozdania Zarzadu z Dzialalnosci Emitenta™ nie wystapily inne umowy

w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy niz umowa o polaczeniu ALTUS TFI i SKOK TFI o

ktorej mowa w pkt. 14.

Informacje o systemie kontroli programéw akceji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

wystepowaly programy akcji pracowniczych.
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26.

Dodatkowe informacje

26.1. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa

Przeglad potrocznego sprawozdania - umowa z dnia 7 sierpnia 2014 r. WBS Audyt Sp. z o.0.
Badanie sprawozdania za 2014 r.- umowa z 24 lutego 2015 r. WBS Audyt Sp. z o.o.

26.2. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplacone lub nalezne za rok obrotowy

Dane dotyczace 2014 roku.

a) badanie rocznego sprawozdania finansowego — 4 000 netto

b) inne uslugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego - 2 460
) ushugi doradztwa podatkowego — nie dotyczy

d) ocena zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow FIO — 615,00

€) badanie danych prezentowanych w prospekcie emisyjnym - 1230,00

26.3 . Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplacone lub nalezne za poprzedni rok obrotowy

Dane dotyczace 2013 roku.
a) badanie rocznego sprawozdania finansowego - 4 305
b) inne uslugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego —nie dotyczy
c) uslugi doradztwa podatkowego — nie dotyczy

- d) badanie informacji finansowych prezentowanych w prospekcie emisyjnym — 3 690
€) ocena systemu zarzadzania ryzykiem — 3 690

Warszawa dnia,
5
Zarzad |
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Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

s

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Y A/-/{" / e
akub Ryba — Czlonek Zarzadu
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Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu
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