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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR

3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE

2015 2014 2015 2014

Przychody ze sprzedazy 20 005 24119 4822 5813
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1210 254 292 61
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 1662 776 401 187
Zysk przed opodatkowaniem 1034 154 249 37
Zysk netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 756 64 182 15
Zysk netto 868 126 209 30
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 929 (55) 224 (13)
Catkowite dochody netto 968 61 233 15
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej 980 (3 440) 236 (829)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (568) (816) (137) (197)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (1 265) 2324 (305) 560

(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow ) (1932) e (466)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 1,77 0,15 0,43 0,04
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Aktywa trwate 25114 24971 6142 6107
Aktywa obrotowe 21421 21754 5239 5320
Aktywa razem 46 535 46 725 11 381 11 427
Zobowigzania dtugoterminowe 10 380 12 305 2539 3009
Zobowigzania krétkoterminowe 14 801 14 034 3620 3432
Kapitat wtasny 21354 20 386 5222 4986
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 19 700 18 771 4818 4591
Kapitat podstawowy 1058 1058 259 259
Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
Wartos$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 46,06 43,89 11,26 10,73

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 13 623 17 415 3284 4197
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 342 70 82 17
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 610 316 147 76
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 320 8) 7 2)
Zysk/(Strata) netto 258 @) 62 )
(:Jalkowite dochody netto 549 (108) 132 (26)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalno$ci operacyjnej 95 (2 246) 23 (541)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej 57 (806) 14 (194)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalno$ci finansowej (1 269) 1198 (306) 289
(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych (1117) (1 854) (269) (447)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng akcje 0,60 (0,02) 0,14 -
(w PLN/EUR na akcje)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Aktywa trwate 21897 21802 5 355 5332
Aktywa obrotowe 15 189 16 176 3715 3956
Aktywa razem 37 086 37978 9070 9288
Zobowigzania dtugoterminowe 9401 11 379 2299 2783
Zobowigzania krétkoterminowe 10 858 10 297 2 655 2518
Kapitat wtasny 16 827 16 302 4115 3987
Kapitat podstawowy 1058 1058 259 259
Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akgcj
(W PLN EUR akeio) 29 Jedna akeje 39,34 38,11 9,62 9,32

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2015 roku i 2014 roku zostaty przeliczone na EUR wediug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedlug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2015
roku — 4,1489 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 marca 2015 roku — 4,0890 EUR/PLN.
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(w min PLN)

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z

MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014
NOTA [QUELEGEGT)] (niebadane)
Rachunek zyskéw lub strat
Przychody ze sprzedazy 3.1 20 005 24119
Koszt wiasny sprzedazy 3.2 (17 523) (22 821)
Zysk brutto ze sprzedazy 2482 1298
Koszty sprzedazy (934) (915)
Koszty ogélnego zarzadu (388) (346)
Pozostate przychody operacyjne 35 81 303
Pozostafte koszty operacyjne 35 (62) (102)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 31 16
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1210 254
Przychody finansowe 3.6 89 48
Koszty finansowe 3.6 (265) (148)
Przychody i koszty finansowe netto (176) (100)
Zysk przed opodatkowaniem 1034 154
Podatek dochodowy 3.7 (166) (28)
Zysk netto 868 126
Skiadniki innych catkowitych dochodow:
ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych
warunkow
Instrumenty zabezpieczajgce 296 (100)
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (140) 16
Podatek odroczony (56) 19
100 (65)
Catkowite dochody netto 968 61
Zysk netto przypadajacy na 868 126
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 756 64
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych 112 62
Catkowite dochody netto przypadajace na 968 61
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 929 (55)
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych 39 116
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 177 015

dominujgcej (w PLN na akcjg)

Noty przedstawione na stronach 8 — 15 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31/03/2015
NOTA (QIEECEGT)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 22618 22 644
Nieruchomosci inwestycyjne 109 111
Wartosci niematerialne 788 703
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 93 89
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 703 672
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 40
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 244 385
Pozostate aktywa dtugoterminowe 38 519 327
25114 24971
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 167 9829
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7 429 7 057
Pozostate aktywa finansowe 39 674 862
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 44 35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3090 3937
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 17 34
21421 21754
Aktywa razem 46 535 46 725
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen (1 061) (1319
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 424 509
Zyski zatrzymane 18 052 17 296
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 19 700 18771
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujagcym 1654 1615
Kapitat wtasny razem 21354 20 386
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 3.10 8733 9670
Rezerwy 311 707 709
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 113 75
Przychody przysztych okreséw 8 8
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 3.12 819 1843
10 380 12 305
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 310 11215
Kredyty i pozyczki 3.10 518 987
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 17 42
Rezerwy 3.11 704 648
Przychody przysztych okreséw 282 122
Pozostate zobowigzania finansowe 3.13 1970 1020
14 801 14 034
Zobowigzania razem 25181 26 339
Pasywa razem 46 535 46 725

Noty przedstawione na stronach 8 — 15 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2015 ROKU 5
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(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy
oraz kapitat z
emisji akcji
powyzej ich

Kapitat z tytutu
stosowania
rachunkowosci
zabezpieczen

Roéznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
podporzadkowanych

Zyski
zatrzymane

Razem

Kapitat wiasny
przypadajacy
udziatom
niekontrolujagcym

Kapitat wiasny
razem

01/01/2015 2285 (1319) 509 17 296 18771 1615 20 386
Zysk netto - - - 756 756 112 868
Sktadniki innych catkowitych R }

dochodéw 258 (85) 173 (73) 100
Catkowite dochody netto - 258 (85) 756 929 39 968
31/03/2015 2285 (1061) 424 18 052 19 700 1654 21354
(niebadane)

01/01/2014 2285 148 (201) 23716 25948 1603 27551
Zysk netto - - - 64 64 62 126
Sktadniki innych catkowitych

Stadnike inny/ 1t . ©9) (30) ; (119) 54 (65)
Catkowite dochody netto - (89) (30) 64 (55) 116 61
Zmiana struktury udziatu

niekontrolujgcego B B B 23 23 (23) )
31/03/2014 2285 59 (231) 23803 25916 1696 27 612
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 8 — 15 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

3 MIESIACE
2015

niebadane

3 MIESIACE
2014

niebadane

Zysk netto 868 126
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek
; > (31) (16)
wycenianych metodg praw wlasnosci
Amortyzacja 452 522
(Zysk) z tytutu réznic kursowych (218) 4)
Odsetki netto 54 52
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 113 36
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 166 28
Zmiana stanu rezerw 56 63
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego (419) (3 965)
zapasy (334) (2 404)
naleznosci (332) (780)
zobowigzania 247 (781)
Pozostate korekty 26 (225)
Podatek dochodowy (zaptacony) (87) (57)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej 980 (3 440)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego,
o= >0 ' - k ; . ) (616) (761)
wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Sprzedaz skftadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
PRV . . . L . . 43 20
wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Nabycie akgji i udziatéw = (62)
Depozyty netto 1 3
Woptlywy z tytutu udzielonych pozyczek 1 2
Pozostate 3 (18)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (568) (816)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 71 3401
Sptaty kredytéw i pozyczek (1 275) (1 009)
Odsetki zaptacone (54) (60)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (7) (8)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (1 265) 2324
(Zmniejszenie) netto stanu $Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw (853) (1932)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 6 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3937 2 689
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3090 758

Noty przedstawione na stronach 8 — 15 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN”) na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014
roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014
roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2. Oswiadczenia Zarzadu

1.2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Zarzad PKN ORLEN oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy.

1.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze KPMG Audyt Sp. z.0.0. jako podmiot uprawniony do przeglgdu $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

W dniu 25 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN wybrata KPMG Audyt Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie

ul. Chtodna 51 jako podmiot uprawniony do:

—  przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PKN ORLEN i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ORLEN za lata obrotowe 2015 i 2016, oraz

—  przeprowadzenia przeglagdéw jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych PKN ORLEN oraz Grupy za | i lll
kwartat oraz pierwsze pétrocze 2015 i 2016 roku.

1.2.3. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF)

W niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak opisane w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014 w nocie 4.

Grupa zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz
nowych MSSF na przyszie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przedstawione w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014 w nocie 3.2.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych

1.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w
milionach PLN (mIn PLN), chyba Zze w konkretnych sytuacjach podano inacze;.

1.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidaciji:

—  pozycje aktywéw i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych —
wedtug $redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym.

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z przeliczenia

jednostek podporzadkowanych.
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CITE0  GrRUPA ORLEN (w i PLN)
Kurs sredni Kurs na koniec okresu

WALUTA w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego
3 MIESIACE 2015 3 MIESIACE 2014 31/03/2015 31/12/2014
EUR/PLN 4,1951 4,1857 4,0890 4,2623
USD/PLN 3,7249 3,0551 3,8125 3,5072
CZK/PLN 0,1518 0,1525 0,1486 0,1537
CAD/PLN 3,0031 2,7686 2,9915 3,0255

1.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie
W Grupie ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

2. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na:

- segment Downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej i petrochemicznej oraz
dziatalno$¢ w obszarze energetyki,

- segment Detal, ktéry obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

- segment Wydobycie, ktéry obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobdw mineralnych,

oraz Funkcje Korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg, obejmujgce dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i administracja,

funkcjami wsparcia i pozostata dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

Alokacja spétek Grupy ORLEN do segmentdéw operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych zostata zaprezentowana w czesci

Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego w nocie B2.

Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wyltaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 12 880 7 050 52 23 - 20 005
Sprzedaz miedzy segmentami 2816 15 - 44 (2875) -
Przychody ze sprzedazy 3.1 15696 7065 52 67 (2 875) 20005
Koszty operacyjne ogétem (14 554) (6 875) (72) (219) 2875 (18 845)
Pozostate przychody operacyjne 35 60 14 - 7 - 81
Pozostate koszty operacyjne 35 (39) 12) - (11) - (62)
Udziat w wyniku finansowym jednostek an
wycenianych metodg praw wtasnosci 31 - - - -
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 1194 192 (20) (156) R 1210
Przychody i koszty finansowe netto 3.6 (176)
Zysk przed opodatkowaniem 1034
Podatek dochodowy 37 (166)
Zysk netto 868

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) ((UEEGERT) ((UEEGERT) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
[CELL (dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewnetrzna 15718 8 320 55 26 - 24 119
Sprzedaz migdzy segmentami 3555 42 - 55 (3 652) -
Przychody ze sprzedazy 31 19 273 8362 55 81 (3652) 24119
Koszty operacyjne ogotem (19 218) (8 229) (43) (244) 3652 (24 082)
Pozostate przychody operacyjne 35 255 35 3 10 - 303
Pozostate koszty operacyjne 35 (70) (24) 1) (7) - (102)

Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wiasnosci 16 - - - - 16
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 256 144 14 (160) - 254
Przychody i koszty finansowe netto 36 (100)
Zysk przed opodatkowaniem 154
Podatek dochodowy 37 (28)
Zysk netto 126
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(w min PLN)

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne
31/03/2015 31/12/2014

(niebadane)

Segment Downstream 33281 32298
Segment Detal 5726 5787
Segment Wydobycie 2494 2422
Aktywa segmentow 41501 40 507
Funkcje Korporacyjne 5219 6425
Wytaczenia (185) (207)
46 535 46 725

W | poétroczu 2014 roku w Grupie ORLEN wprowadzono zmiany zarzadzania obszarami dziatalnosci operacyjnej celem dalszego
zwiekszenia ich efektywnosci i integracji. Dostosowano strukture organizacyjng wprowadzajagc zmiany w zakresach
odpowiedzialnosci poszczegolnych Czionkéw Zarzadu. W rezultacie zaktualizowano prezentacje segmentéw operacyjnych Grupy
ORLEN - zintegrowany segment operacyjny: Downstream objagt swoim zakresem dziatalno$¢ poprzednio traktowanych osobno
segmentow rafinerii i petrochemii. W zwigzku z powyzszym przeksztatceniu ulegty dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy 2014
roku.

Wplyw zmian podziatu segmentowego w Grupie na zaprezentowane informacje segmentowe w | kwartale 2014 roku

Segment Segment Segment Segment Wyltaczenia Razem
Downstream Rafineria Petrochemia Energetyka
(niebadane) [QIELECERE)) (niebadane) (niebadane) adane) [(UELECERD)]
Sprzedaz zewnetrzna 15 718 (11 677) (4 156) 115 -
Sprzedaz miedzy segmentami 3555 (6 497) (857) 2 3797
Przychody ze sprzedazy 19 273 (18 174) (5013) 117 3797
Koszty operacyjne ogétem (19 218) 18 500 4 640 (125) (3797)
Pozostate przychody operacyjne 255 (240) (22) 7
Pozostate koszty operacyjne (70) 44 31 (5)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci 16 - (16) - - -
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 256 130 (380) (6) - -
3. Pozostate noty
3.1. Przychody ze sprzedazy
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 15 238 18 724
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 4767 5395
20 005 24 119
3.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszt witasny sprzedazy
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014
(niebadane) (niebadane)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (13 061) (17 712)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (4 462) (5 109)
(17 523) (22 821)
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(w min PLN)
Koszty wedtug rodzaju
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014
(niebadane) (niebadane)
Zuzycie materiatéw i energii (11 967) (16 980)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (4 462) (5 109)
Ustugi obce (1 053) (961)
Swiadczenia pracownicze (534) (527)
Amortyzacja (452) (522)
Podatki i optaty (283) (161)
Pozostate (151) (191)
(18 902) (24 451)
Zmiana stanu zapaséw (101) 244
Swiadczenia na wtasne potrzeby 96 23
Koszty operacyjne (18 907) (24 184)
Koszty sprzedazy 934 915
Koszty ogélnego zarzadu 388 346
Pozostate koszty operacyjne 62 102
Koszt wtasny sprzedazy (17 523) (22 821)
3.3. Odpisy wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014
niebadane niebadane
Zwiekszenie (35) (23)
Zmniejszenie 815 20

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku pozycja zmniejszenie obejmuje przede wszystkim wykorzystanie odpisow
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania dokonanych gtownie w 1V kwartale 2014 roku w zwigzku ze spadkiem cen ropy

naftowej i produktéw ropopochodnych.

3.4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw

3 MIESIACE

2015
(niebadane)

Rzeczowe aktywa trwate

3 MIESIACE
2014

(niebadane)

Utworzenie (18) (18)
Odwrécenie 7 3
Naleznosci
Utworzenie 9) (11)
Odwrécenie 7 13
3.5. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 5
Zysk na okazyjnym nabyciu akcji Ceska Rafinerska - 180
Odwrdécenie rezerw 3 30
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 6 10
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych i 7 3
warto$ci niematerialnych
Kary i odszkodowania 11 10
Pozostate 49 62
81 303
Pozostate koszty operacyjne
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014
(niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 7) (18)
Utworzenie rezerw (5) (13)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci (8) 8)
Utworzepig odpisc.')w aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i as) (18)
warto$ci niematerialnych
Koszty z tytutu kar, szkéd i odszkodowan 8) (5)
Pozostate (16) (40)
(62) (102)
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(w min PLN)
3.6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014
(niebadane) (niebadane)
Odsetki 18 13
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 67 26
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci 1 3
Pozostate 3 6
89 48
Koszty finansowe
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014
(niebadane) (niebadane)
Odsetki (53) (52)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (30) (34)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (167) (49)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 1) (3)
Pozostate (14) (10)
(265) (148)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku

wyniosty odpowiednio (13) min PLN oraz (9) min PLN.

Podatek dochodowy

3 MIESIACE 3 MIESIACE

2015 2014

niebadane niebadane

Podatek dochodowy biezgcy (50) (59)
Podatek odroczony (116) 31
(166) (28)

3.8. Pozostate aktywa diugoterminowe

31/03/2015 31/12/2014
(niebadane)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 494
forwardy walutowe 139 16
swapy towarowe 335 286
swapy walutowo - procentowe 20 -
Pozostate 25 25
519 327

3.9. Pozostate aktywa finansowe

I W
(niebadane)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne 640 692
forwardy walutowe 152 180
swapy towarowe 488 512

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen 8 43
forwardy walutowe 1 8
swapy towarowe 7 35

Whbudowane instrumenty pochodne 2 1
swap walutowy 2 1

Depozyty 23 24

Pozyczki udzielone - 1

Nlalelzr?oéci z tytutu rozliczonych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy 1 101

pieniezne

674 862
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3.10. Kredyty, pozyczki i obligacje

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
(niebadane) (QIELECERE)] (niebadane)
Kredyty 4 646 5506 516 985 5162 6491
Pozyczki 2 3 2 2 4 5
Obligacje 4085 4161 - - 4085 4161
8733 9670 518 987 9251 10 657

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem  finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze spiaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw
umow kredytowych.

3.11. Rezerwy

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodowiskowa 415 414 30 37 445 451
Nagrody jubileuszowe i
$wiadczenia 251 251 34 33 285 284
po okresie zatrudnienia
Koszty programow _ B 24 38 24 38
ostonowych
Emisje CO, = - 422 334 422 334
Pozostate 41 44 194 206 235 250
707 709 704 648 1411 1357

3.12. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

31/03/2015 31/12/2014
(QIELECERE)]

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 579 1599
swapy procentowe 105 93
swapy towarowe 429 1395
swapy walutowo - procentowe 45 111

Zobowigzania inwestycyjne 125 125

Leasing finansowy 91 90

Pozostate 24 29

819 1843

3.13. Pozostate zobowiagzania finansowe

31/03/2015 31/12/2014
(niebadane)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 1856 990
forwardy walutowe 12 31
swapy towarowe 1844 959

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen 101 29
forwardy walutowe & -
swapy towarowe 98 29

Whbudowane instrumenty pochodne 1 1
swapy walutowe 1 1

Pozostate 12

1970 1020
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3.14. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.
Metody wyceny do wartosci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014 w nocie 3.4.25.

Hierarchia wartosci godziwej

31/03/2015 31/12/2014
(niebadane)
POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 1 POZIOM 2

Aktywa finansowe
Akcje notowane 1 - 1 -
Instrumenty wbudowane, zabezpieczajgce oraz
niewyznaczone dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczen - 1144 - 1038

1 1144 1 1038
Zobowigzania finansowe
Instrumenty wbudowane, zabezpieczajace oraz
niewyznaczone dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczen - 2537 - 2619

- 2537 - 2619

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie
zaobserwowaé bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2), lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystgpity przesuniecia pomigdzy Poziomami 1 i 2 hierarchii
wartosci godziwej.

3.15. Optaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku umowy leasingowe o charakterze
finansowym dotyczace gtéwnie budynkow, urzadzen technicznych i maszyn oraz srodkéw transportu.

31/03/2015 31/12/2014

(niebadane)
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 143 142
Biezgca warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 118 116

3.16. Przyszie zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku warto$¢ przyszlych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 2 122 min PLN i 2 461 min PLN.

3.17. Emisja, wykup i sptata dluznych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem  finansowym dokonano emisji
krétkoterminowych obligacji na rzecz spoétek Grupy w ramach optymalizacji ptynnosci w Grupie ORLEN.

3.18. Dywidendy

Poprawa sytuaciji finansowej Grupy ORLEN wypracowana w ostatnich latach pozwolita przyja¢ w ramach Strategii Grupy ORLEN na
lata 2014-2017 polityke dywidendowg zaktadajacg stopniowe zwiekszanie poziomu dywidendy na akcje z uwzglednieniem realizacji
strategicznych celéw finansowych oraz prognoz dotyczacych sytuacji makroekonomicznej. Metoda ta nie wigze dywidendy z
zyskiem netto, ktdry w obszarze dziatalnosci Grupy ORLEN podlega duzej zmiennosci i moze zawiera¢ elementy o charakterze
niegotdwkowym, takie jak przeszacowanie warto$ci aktywow, zapasow czy kredytéw, przez co nie w petni odzwierciedla biezgca
sytuacje finansowg Grupy.

Biorac powyzsze pod uwage, Zarzad PKN ORLEN zarekomendowat pokrycie straty netto za 2014 rok w kwocie
(4 671 826 145,06) PLN z kapitatu zapasowego Jednostki Dominujace;j.

Jednoczesnie, uwzgledniajac sytuacje ptynnosciowg Zarzad PKN ORLEN rekomendowat przeznaczenie kwoty
705 719 950,65 PLN, tj. 1,65 PLN na 1 akcje na wyptate dywidendy. Dywidenda zostanie wyptacona z kapitatu zapasowego
PKN ORLEN obejmujgcego zyski lat ubiegtych.

Zarzad PKN ORLEN proponuje dzien 16 czerwca 2015 roku jako dzien dywidendy oraz dzien 8 lipca 2015 roku jako termin wyptaty
dywidendy. Rekomendacja Zarzgdu zostanie przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PKN ORLEN, ktére podejmie
ostateczng decyzje w tej kwestii. Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN odbedzie sie w dniu 28 kwietnia 2015 roku.

3.19. Zobowigzania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014 w nocie 36.
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3.20. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien
31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku odpowiednio 1 649 min PLN oraz 1 637 min PLN.

3.21. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym $roédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN
ORLEN”", ,Spdtka”, ,Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to przetwérstwo ropy naftowej i wytwarzanie szerokiej gamy produktow naftowych,
petrochemicznych i chemicznych, poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw, a takze transport, sprzedaz hurtowa i detaliczna tych
produktow.

2. Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujgca oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech,
Litwy, Malty, Szwecji, Holandii, Stowac;ji, Szwajcarii, Estonii i otwy oraz Kanady.

GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI

SEGMENT DOWNSTREAM SEGMENT WYDOBYCIE
Grupa ORLEN Lietuva Grupa UNIPETROL Grupa UNIPETROL Grupa ORLEN Upstream
00% 62,99% 62,99% 100%
UAB Wezeikiu naftos prekybos namai 100% Polymer Institute Bro s.r.0.5 100% Benzina s.r.0. 100% ORLEN Upstream Intemational BY 100%
SIA ORLEN Latvija® 100% Vyzkumny iistav anorganické chemie a.s. 100% Petrotrans 5.r.0.% 100% ORLEN Upstream Canada Ltd 100%
QU ORLEN Eesti® 100% Chemopetrol a.5.” 100% 1426628 Alberta Ltd.* 100%
UAB Paslaugos TAU 100% UNIPETROL RPA s.ro. 100% ORLEN Deutschland GmbH OneEx Operations Partnership * 100%
UAB Emas 100% UNIPETROL Deutschland GmbH? 100% 100% ORLEN Intemational Exploration 100%
S, GIEILER A UNIPETROL Austria HmbH 100% & Production Company
4
P 0% A ) o ORLEN Cenfrum Serwisowe Sp. 2 0.0. SIA Baiin Energy” w ividaci) s0%
UNPETROL Rainerg 3.. 100% 99.33%
ORLEN Asfalt Ceska Republik: 100% Wogul Slovaki 100%
S BABAO OLL 5 0.1 100% ORLEN Budonaft $p. z 0.0.
100%
Grupa ORLEN Pokudnie 100% il S 2
UNIPETROL Doprava s.r.0.% 100% AB Ventus-Nafta
RAF-Koltrans Sp. z 0.0. (w likwidacji) 100% 100%
RAF- Stuzba Ratownicza Sp. z 0.0. 100% Grupa ANWIL
(w likwidacji) 100%
Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - 0%
Organizacja Odzysku SA. Pro-Lab Sp. z 0.0. 99,99%
Energomedia Sp. z 0.0. 100% Spolana a.s. 100%
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. 100%
EkoNatt Sp. z 0.0. 100% Grupa Basell Orlen Polyolefins
50%
Grupa ORLEN Gil
100% Basell ORLEN Polyolefins
Sprzedaz Sp. z 0.0. 100%
DS SR /2 FUNKCJE KORPORACYJNE
100%
ORLEN Paliwa Sp. z 0.0
100% Baltic Power Sp. z 0.0
100%
ORLEN PetroTank Sp.z 0.0, 8
100% i
ORLEN Administracja Sp. z 0.0
Petrolot Sp.z 0.0 100%
100%
ORLEN Gaz Sp. 2 0.0, Grupa OI}I‘;(I]E;I Qchrona
100% °
UAB Apsauga 100%
SHIP-SERVICE SA ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0.
60,86% 90,38%
ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. ORLEN Centrum Ustug
99 85% Korporacyjnych Sp.z 0.0. 100%
ORLEN Transport SA. ORLEN Projekt S.A.
100% 99.77%
ORLEN WirSp.z o0 Grupa Ptocki Park Przemysfowo-
76,59% Technologiczny
50%
Grupa ORLEN Eko 100% Centrum Edukacji Sp. z 0.0. 69.43%
Grupa UNIPETROL
Kopalnia Soli Lubiefi Sp. z 0.0. 62,99%
100%
HC Verva Lininov a.s. 2 70,95%
UNIPETROL Senices s.r.o. 100%
Grupa ORLEN Holding Malta
100%
Orlen Insurance Ltd. 100%

ORLEN Finance AB
100%
ORLEN Capital AB
100%

ORLEN Serwis S A

/o

* 1) Grupa PARAMO; 2) Grupa UNIPETROL RPA; 3) Grupa Benzina: 4) Grupa UAB Mazeikiu Naftos Prekybos Namai: 5) Grupa ORLEN Upstream Canada Ltd.
6) Grupa ORLEN Intemational Exploration & Production Campany

spothi konsolidowne metoda peina,
wspélne pizedsiwziecia wyceniane metoda praw wlasnosci

spotki-Klasyfkowane jako wspdine dziatanie (uimowanis posiadanych czeéci aktywdw
i zobowiazar)

2.1. Zmiany w strukturze Grupy ORLEN w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku

— 5 stycznia 2015 roku nastagpito potgczenie spétek Rafinerii Trzebinia S.A. ze spétkami przejmowanymi: Rafinerig Nafty Jedlicze
S.A., Fabrykg Parafin Naftowax Sp. z 0.0. oraz Zakladowg Strazg Pozarng Sp. z 0.0. Od dnia 5 stycznia 2015 roku spétka
dziata pod nowg nazwg ORLEN Potudnie S.A;;

— 5 stycznia 2015 roku nastgpito potgczenie ORLEN OIL Sp. z 0.0. ze spotkag Platinum Oil Sp. z o.0. jako spétkg przejmowang;
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— 22 stycznia 2015 roku nastgpito nabycie przez PKN ORLEN od Anwil S.A. udziatéw spotki Przedsiebiorstwo Inwestycyjno-
Remontowe ,RemWil” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioctawku;

— 20 lutego 2015 roku nastgpito potgczenie spotki ORLEN Serwis S.A. ze spotkami ORLEN Automatyka Sp. z o.0. i
Przedsiebiorstwem Inwestycyjno — Remontowym RemWil Sp. z 0.0. jako spotki przejmowane;

— 19 marca 2015 roku nastapito potaczenie spotki Baltic Power ze spotkg Baltic Spark jako spétkg przejmowana.

W | kwartale 2014 roku Unipetrol a.s. nabyt od Shell Overseas Investments BV (Shell) 152 701 akcji Ceska Rafinérska
stanowigcych 16,335% kapitatu zaktadowego Ceska Rafinérska. Grupa rozpoznata zysk na okazyjnym nabyciu ujety w pozostatych
przychodach operacyjnych w wysokosci 180 min PLN wyliczony jako réznica pomiedzy nabytym udziatem w kapitale wtasnym
Ceskiej Rafinerskiej , ktéry wyniést 263 min PLN, a ceng nabycia, 82 min PLN. W wyniku tej transakcji udziat Unipetrol w kapitale
Ceska Rafinérska wzrést do 67,56%.

W dniu 3 lipca 2014 roku Unipetrol a.s. spétka zalezna PKN ORLEN, zaakceptowat oferte wtoskiego koncernu ENI dotyczacg
nabycia akcji Ceska Rafinérska, stanowigcych 32,445% kapitatu zaktadowego tej spotki. Finalizacja transakcji wptynie korzystnie na
rozwoj sektora Downstream.

taczna kwota transakcji szacowana jest na okoto 123 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 marca 2015 roku (co odpowiada 30
min EUR). Unipetrol, korzystajac z prawa pierwokupu, stanie sie tym samym jedynym wiascicielem spétki Ceska Rafinérska. W dniu
19 grudnia 2014 roku Unipetrol otrzymat zgode czeskiego Urzedu Antymonopolowego na realizacje powyzszej transakcji, jednakze
w dniu 5 stycznia 2015 roku organizacja zrzeszajgca m.in. niezaleznych operatoréw stacji paliw dziatajacych na rynku czeskim
SCS - Unie nezavislych petrolejafd, z.s. ztozyta skarge na te decyzje. W dniu 30 marca 2015 roku Urzagd Antymonopolowy oddalit
skarge i uznat za prawomocng decyzje wydang w dniu 19 grudnia 2014 roku. Finalizacja transakcji planowana jest na dzien
30 kwietnia 2015 roku i z tag datg nastgpi ujecie jej efektéw w sprawozdaniach finansowych.

Zmiany struktury Grupy sa elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zakiadajgcej koncentracje na dziatalnosci podstawowe;j i
przeznaczanie uwolnionego kapitatu na rozwoj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.

3. Sytuacja finansowa
3.1. Opis dokonan Grupy ORLEN oraz czynnikéw majacych znaczacy wptyw na osiagniety wynik finansowy

Wyniki operacyjno-finansowe

Zysk operacyjny powigekszony o amortyzacje (,EBITDA”) Grupy ORLEN za | kwartat 2015 roku wyniost 1 662 min PLN i byt wyzszy
0 886 min PLN (r/r).

Pozytywny wptyw zmian czynnikdw makroekonomicznych zwigzany gtéwnie ze wzrostem modelowej marzy downstream o 3,1
USD/bbil (r/r) oraz ostabieniem sredniego kursu PLN wzgledem USD wyniést 1 104 min PLN (r/r).

Dodatni efekt wolumenowy w kwocie 327 min PLN (r/r) to wptyw wyzszej sprzedazy segmentéw operacyjnych na wszystkich
rynkach dziatalnosci Grupy ORLEN.

Whptyw pozostatych czynnikéw w wysokosci (545) min PLN (r/r) obejmowat gtéwnie:

e ujemny wptyw transakcji odkupu transzy zapaséw obowigzkowych w kwocie (297) min PLN (r/r),

e zmiane salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (182) min PLN (r/r) glownie w efekcie braku rozpoznanego w |
kwartale 2014 roku zysku na okazyjnym nabyciu przez Unipetrol a.s. akcji spétki Ceska Rafinerska od Shell,

e ujemny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw, ktéry obnizyt EBITDA Grupy ORLEN o (60) min PLN (r/r).

Po uwzglednieniu kosztéw amortyzacji wynik operacyjny za | kwartat 2015 roku wyniést 1 210 min PLN.

Nizsze koszty amortyzacji (r/r) wynikajg gtéwnie z ujetych w 2014 roku odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw trwatych oraz
standardowej procedury weryfikacji okreséw uzytkowania sktadnikow majgtkowych.

Koszty finansowe netto w | kwartale 2015 roku wyniosty (176) min PLN i obejmowaty gtdwnie ujemny wptyw rozliczenia i wyceny
instrumentéw finansowych netto w kwocie (100) min PLN, ujemne réznice kursowe w kwocie (30) min PLN oraz koszty odsetkowe
netto w kwocie (35) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych zysk netto Grupy ORLEN za | kwartat 2015 roku wyniést 868 min PLN.

Wyniki kluczowych podmiotéw Grupy ORLEN w | kwartale 2015 roku

e  PKN ORLEN S.A. — zysk EBITDA wyniést 610 min PLN i byt wyzszy o 294 min PLN (r/r):

— 281 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA segmentu downstream w wyniku poprawy otoczenia makroekonomicznego oraz
wyzszej sprzedazy wolumenowej, przy ujemnym wplywie zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw oraz transakcji
odkupu zapasow obowigzkowych w kwocie (297) min PLN (r/r).

— 21 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA segmentu detalicznego gtdwnie w efekcie zwiekszenia (r/r) sprzedazy wolumenowe;j
oraz wzrostu marz pozapaliwowych w czesci ograniczonych brakiem dodatnich efektéw na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej z | kwartatu 2014 roku dotyczgcych odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow segmentu.

— 3 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA segmentu wydobycie,

—  (11) min PLN (r/r) — nizsza EBITDA funkcji korporacyjnych gtéwnie w efekcie ujemnego salda na pozostatej dziatalnosci
operacyjne;j.

. Grupa ORLEN Lietuva — zysk EBITDA wynioést 311 min PLN i byt wyzszy o 400 min PLN (r/r):

— 395 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA segmentu downstream w efekcie poprawy czynnikéw makroekonomicznych oraz
wyzszej sprzedazy wolumenowej i dalszej optymalizacji kosztow ogolnych i pracy przy ujemnym wptywie zmian cen ropy
naftowej na wycene zapasow,

—  (2) mIn PLN (r/r) — brak kontrybucji segmentu Detal z | kwartatu 2014 roku po zrealizowanej w lipcu 2014 roku sprzedazy
spotki AB Ventus Nafta do PKN ORLEN S.A.

— 7 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA funkcji korporacyjnych gtéwnie w rezultacie optymalizacji kosztéw ogéinych.
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. Grupa Unipetrol — zysk EBITDA wyniést 440 min PLN i byt wyzszy o 176 min PLN (r/r):

171 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA segmentu downstream w efekcie korzystnych zmian czynnikéw
makroekonomicznych oraz wyzszej sprzedazy wolumenowej przy ujemnym wplywie zmian cen ropy naftowej na wycene
zapasow,

— 5 min PLN (r/r) - wyzsza EBITDA segmentu detalicznego gtéwnie w efekcie poprawy marz paliwowych i pozapaliwowych
przy wyzszych wolumenach sprzedazy,
—  EBITDA funkcji korporacyjnych na niezmienionym poziomie (r/r).

Zadtuzenie netto i przepltywy pieniezne

Zadtuzenie netto Grupy ORLEN na 31 marca 2015 roku wyniosto 6 161 min PLN i bylo nizsze o (559) min PLN w poréwnaniu z
koncem 2014 roku. Zmiana salda zadtuzenia netto obejmowata sptate netto kredytéw, pozyczek i obligacji w kwocie (1 204) min
PLN, zmniejszenie salda srodkéw pienigznych o 847 min PLN oraz dodatni wptyw réznic kursowych z przeszacowania kredytéw
walutowych i wyceny zadtuzenia w fgcznej kwocie (202) min PLN.

Dzwignia finansowa netto na koniec | kwartatu 2015 roku wyniosta 28,9%.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej w | kwartale 2015 roku wyniosty 980 min PLN i obejmowaty gtéwnie zysk
netto powiekszony o amortyzacje w tagcznej wysokosci 1 320 min PLN oraz zmiane salda kapitatu pracujgcego netto w kwocie (419)
min PLN.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2015 roku wyniosty (568) min PLN i obejmowaty gtéwnie
wydatki netto na nabycie skfadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania
gruntéow w kwocie (573) min PLN.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalno$ci finansowej w | kwartale 2015 wyniosty (1 265) min PLN i obejmowaly gtéwnie wydatki
netto z tytutu zmian salda kredytéw i pozyczek w wysokosci (1 204) min PLN oraz ptatno$ci odsetek w wysokosci (54) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo srodkow pienigznych zmniejszyto sie w |
kwartale 2015 roku o (847) min PLN i na 31 marca 2015 roku wyniosto 3 090 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Podobne czynniki jak opisane powyzej beda wywieraty wptyw na poziom przysztych wynikéw.

3.2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

, Wygasnigcie umowy na utrzymywanie zapasoéw obowigzkowych ropy naftowej
STYCZEN 2015 yg e y ymyw p ! y Py )

W dniu 29 stycznia 2015 roku wygasta umowa dotyczaca gromadzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy
naftowej, ktorg PKN ORLEN zawart w dniu 27 czerwca 2013 roku z Neon Poland Sp. z 0.0. (,Neon”).

W zwigzku z powyzszym oraz realizacjg ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktow
naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postgpowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i
zaktécen na rynku naftowym (Dz.U. z 2014 r. poz. 1695), PKN ORLEN zakupit rope naftowg posiadang przez Neon.
Warto$¢ transakcji wyniosta okoto 540 min PLN (co odpowiada kwocie okoto 145 min USD). Cena surowca zostata
ustalona w oparciu o notowania rynkowe.

W dniu zawarcia umowy, PKN ORLEN zabezpieczyt ceng zakupu ropy oraz waluty kontraktami terminowymi. Rozliczenie
transakcji zabezpieczajgcych powigkszyto cene zakupu surowca o okoto 419 min PLN (co odpowiada okoto
112 min USD). W wyniku tych dziatan PKN ORLEN rozpoznat w pierwszym kwartale 2015 roku zakup ropy naftowej o
wartosci okoto 959 min PLN (co odpowiada okoto 257 min USD).

Dodatkowo, w trakcie trwania umowy gromadzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej Neon ponosit
optate na rzecz PKN ORLEN z tytutu gwarantowania przechowywania zapaséw.

4. Informacje o podmiotach powigzanych

4.1. Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich malzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich
bliskim spotki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych umow
zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz PKN ORLEN i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku nie wystepowaty pozyczki udzielone przez spétki Grupy osobom
zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

4.2. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy z podmiotami
powigzanymi

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku i 31 marca

2014 roku kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujgcej oraz spotek Grupy nie zawart transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére miatyby znaczacy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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4.3. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spoétek Grupy z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 720 879 (112) (122)
wspolne przedsiewzigcia 651 784 9) @)
wspdine dziatania 69 95 (102) (115)

Jednostki stowarzyszone 13 14 (8) (10)

733 893 (119) (132)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz pozostate zobowigzania

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane

wspdlne przedsiewzigcia 490 575 2 4
wspolne dziatania 42 45 209 221
Jednostki stowarzyszone 17 17 6 9
549 637 217 234

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakupy produktéw petrochemicznych i rafineryjnych
oraz sprzedaz i zakupy ustug remontowych, transportowych i innych. Transakcje sprzedazy i zakupu z podmiotami powigzanymi
dokonywane byty na warunkach rynkowych.

5. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

5.1. Postepowania, w ktorych spétki z Grupy ORLEN s3 strong pozwanag
5.1.1. Postepowania, ktérych wartos¢ stanowi wiecej niz 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

5.1.1.1. Ryzyko dotyczace zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwigzku z nabyciem akcji Unipetrol

Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania z tytutu szkdd bedgcych miedzy innymi wynikiem zarzucanych PKN ORLEN przez Agrofert
Holding a.s. (Agrofert) czynéw nieuczciwej konkurencji oraz rzekomo bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert w
zwigzku z nabyciem przez PKN ORLEN akcji spétki UNIPETROL a.s. Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat
Arbitrazowy w Pradze oddalit w cato$ci powddztwo Agrofert przeciwko PKN ORLEN o zaptate 2 892 min PLN przeliczone kursem z
dnia 31 marca 2015 roku (co odpowiada 19 464 min CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert do pokrycia kosztow
postepowania poniesionych przez PKN ORLEN. W dniu 3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sagdu powszechnego w
Pradze (Republika Czeska) skarge Agrofert o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej
Izbie Rolnej w Pradze wydanego dnia 21 pazdziernika 2010 roku. Skarga ta zostata oddalona przez sad w Pradze wyrokiem z dnia
24 stycznia 2014 roku. W dniu 7 kwietnia 2014 roku Agrofert ztozyt apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 24 marca 2015 roku
odbylo sie posiedzenie sgdu apelacyjnego, na ktérym wyznaczono termin kolejnego posiedzenia na dzien 7 kwietnia 2015 roku. W
dniu 7 kwietnia 2015 roku sad apelacyjny oddalit apelacje Agrofert i tym samym potwierdzit wczesniejsze orzeczenie sadu z dnia 24
stycznia 2014 roku, oddalajgce skarge Agrofert o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i
Czeskiej Izbie Rolnej w Pradze z dnia 21 pazdziernika 2010 roku.

PKN ORLEN uwaza, ze rozstrzygniecia zawarte w wyroku Sgdu Arbitrazowego z dnia 21 pazdziernika 2010 roku, w wyroku sgdu
powszechnego w Pradze z dnia 24 stycznia 2014 roku oraz w wyroku sgdu apelacyjnego z dnia 7 kwietnia 2015 roku sg stuszne i
podejmie wszelkie niezbedne $rodki prawne w celu utrzymania ich w mocy.

5.1.2. Pozostate istotne postepowania, ktorych taczna wartos¢ nie przekracza 10% kapitatléw wiasnych Emitenta

5.1.2.1. Postepowania podatkowe w ORLEN Potudnie S.A. (dawniej Rafineria Trzebinia S.A.)

W dniach 14 maja 2014 oraz 20 maja 2014 roku spétka otrzymata decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie okreslajace
zobowigzanie w podatku akcyzowym za okresy: maj, czerwiec, lipiec oraz sierpien 2004 roku na kwote 132 min PLN. Rafineria
Trzebinia S.A. zapfacita cato$¢ zobowigzania wraz z naleznymi odsetkami. Jednoczesnie wykorzystane zostaty utworzone na ten
cel w latach poprzednich rezerwy. Rafineria Trzebinia S.A. zlozyla skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (WSA) w
Krakowie na decyzje okreslajgce zobowigzanie podatkowe za miesigce maj — sierpien 2004 roku. Dnia 12 lutego 2015 roku odbyta
sie rozprawa przed WSA w Krakowie. Dnia 26 lutego 2015 roku ogtoszono wyrok oddalajacy skarge spotki. Po otrzymaniu
pisemnego uzasadnienia wyroku spétka rozwazy dalsze dziatania w tej sprawie.

5.1.2.2. Optata przesytowa w rozliczeniach z ENERGA — OPERATOR S.A. (nastepca prawnym Zakladu Energetycznego
Ptock S.A.)

PKN ORLEN uczestniczy w postepowaniu sgdowym dotyczgcym rozliczenia spornej optaty systemowej z ENERGA - OPERATOR
S.A. za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do dnia 30 czerwca 2002 roku. ENERGA — OPERATOR S.A. dochodzi od PKN ORLEN
zaptaty kwoty 46 min PLN powiekszonej o odsetki ustawowe. W toku ponownego rozpoznania sprawy zostata sporzadzona opinia
bieglego sgdowego w zakresie wariantowego wyliczenia szkody. Sad Okregowy w Warszawie (jako sad pierwszej instancji)
wyrokiem z dnia 27 pazdziernika 2014 roku zasadzit od PKN ORLEN na rzecz ENERGA — OPERATOR S.A. kwote 46 min PLN
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 30 czerwca 2004 roku do dnia zaptaty. Wyrok nie jest prawomocny. PKN ORLEN ziozyt
apelacje od tego wyroku.
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5.1.2.3. Pozew I.P.-95 s.r.o0. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. 0 odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.o. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spotki |.P.-95 s.r.0. o
odszkodowanie zwigzane ze ztozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci
spotki 1.P.-95 s.r.o. tgczna warto$¢ pozwu wynosi okoto 266 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 marca 2015 roku (co
odpowiada 1 789 min CZK). UNIPETROL RPA s.r.o. jest jednym z 8 podmiotéw pozwanych solidarnie o zaptate wyzej wymienionej
kwoty. W ocenie UNIPETROL RPA s.r.o. roszczenie jest bezpodstawne. Na podstawie postanowienia Sadu Najwyzszego
dotyczacego wiasciwosci miejscowej sgdu postepowanie bedzie kontynuowane przed Sgdem Okregowym w Ostrawie.

5.1.2.4. Roszczenie OBR S.A. o odszkodowanie

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku spotka OBR S.A. wystgpita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okrggowego w todzi z pozwem o
zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu: ,Sposob rozdziatu produktéw procesu
hydroodsiarczania ciezkiej pozostatosci po prézniowej destylacji ropy naftowej”. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana
przez OBR S.A. na kwote okoto 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasgdzenie od PKN ORLEN na rzecz OBR S.A. sumy
pienieznej w wysokosci odpowiadajgcej rynkowej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem
oraz zasgdzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku
PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda pismem procesowym z dnia
11 grudnia 2014 roku na kwote okoto 247 min PLN. W ocenie PKN ORLEN roszczenie o naruszenie patentu jest bezpodstawne.

5.2. Postepowania, w ktorych spétki z Grupy ORLEN s3 strong pozywajaca

5.2.1. Postepowanie o naprawienie szkody poniesionej przez ORLEN Potudnie S.A. (dawniej Rafinerig Trzebinia S.A.)
ORLEN Potudnie S.A. wystepuje jako oskarzyciel positkowy w sprawie karnej z 2010 roku dotyczgcej naduzy¢ zwigzanych z
wykonaniem inwestycji — instalacji do estryfikacji olejéw roslinnych, w wyniku ktérych Rafineria Trzebinia S.A. miata ponies¢ szkode
szacowang na 79 min PLN. Spoétka ziozyla wniosek o orzeczenie wobec oskarzonych obowigzku naprawienia wyrzgdzonej
przestepstwem szkody. Sprawa jest w toku przed Sgdem Rejonowym w Chrzanowie. Postanowieniem z dnia 26 sierpnia 2014 roku
postgpowanie zostato czesciowo umorzone w zakresie niektorych czynéw objetych aktem oskarzenia. W toku jest postepowanie
karne dotyczace zarzucanego oskarzonym dziatania na szkode spotki. Odbylo sie jak dotychczas kilka rozpraw, na ktoérych
oskarzeni skfadali wyjasnienia. Oczekiwane jest wyznaczenie kolejnych terminéw rozpraw.

5.2.2. Postepowanie z powodztwa Orlen Lietuva o naprawienie szkody z tytutu wypadku w Terminalu w Butingé

AB ORLEN Lietuva jest strong powodowg w postepowaniu przeciwvko RESORT MARITIME S.A., The London Steamship Owners’
Mutual Insurance Association Limited, Sigma Tankers Inc., Cardiff Maritime Inc., Heidenreich Marine, Heidenreich Maritime Inc.
oraz Heidmar Inc. o zaptate odszkodowania za szkode spowodowang kolizjg tankowca z infrastrukturg przetadunkowg Terminala
w Butingé w dniu 29 grudnia 2005 roku. £gczna kwota roszczenia wynosi okoto 71,1 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 marca
2015 roku (co odpowiada okoto 17,4 min EUR). Strony uzgodnity przeniesienie sprawy pod jurysdykcje sgdow angielskich. Spdtka
oczekuje na wyznaczenie terminu nastepnych czynnosci procesowych.

5.2.3. Postepowania podatkowe w UNIPETROL RPA

UNIPETROL RPA s.r.o jako nastepca prawny CHEMOPETROL a.s. domaga sie zwrotu podatku dochodowego zaptaconego przez
CHEMOPETROL a.s. w 2006 roku za rok 2005 w zwigzku z brakiem uznania mozliwos$ci wykorzystania ulgi inwestycyjnej. Warto$é
przedmiotu sporu wynosi okoto 48 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 marca 2015 roku (co odpowiada okoto 325 min CZK). W
dniu 11 grudnia 2013 roku Sad w Usti nad Labem (Czechy) wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje organéw podatkowych dotyczace
zobowigzania w podatku dochodowym UNIPETROL RPA s.r.o. w kwocie okoto 325 min CZK. UNIPETROL RPA s.r.o. ztozyt skarge
kasacyjng od wyroku Sadu w Usti nad Labem domagajgc sie uchylenia decyzji organéw podatkowych i stwierdzenia, ze sg one
niewazne, co polepszytoby pozycje spotki wobec organéw podatkowych w przedmiotowej sprawie. Wyrokiem z dnia 19 marca 2014
roku czeski naczelny sad administracyjny oddalit skarge kasacyjng UNIPETROL RPA, s.r.o. i jednoczes$nie uchylit wyrok Sgdu w
Usti nad Labem przekazujgc temu sgdowi sprawe do ponownego rozpoznania. Na rozprawie w dniu 25 lutego 2015 roku Sad w Usti
nad Labem odrzucit wniosek UNIPETROL RPA s.r.o. o uchylenie decyzji organéw podatkowych. W dniu 8 kwietnia 2015 roku
UNIPETROL RPA s.r.0. ztozyt od tego orzeczenia skarge kasacyjng do sgdu wyzszej instanciji.

5.2.4. Postepowanie arbitrazowe przeciwko Basell Europe Holding B.V.

W dniu 20 grudnia 2012 roku PKN ORLEN przestat do Basell Europe Holdings B.V. wezwanie wszczynajgc postepowanie
arbitrazowe przed Trybunatem Arbitrazowym ad hoc w Londynie o odszkodowanie w zwigzku z Umowa Joint Venture zawartg w
2002 roku pomiedzy PKN ORLEN a Basell Europe Holdings B.V. Roszczenia wynikajg ze stosowania przez Basell Sales &
Marketing Company tzw. Cash Discounts efektywnie wptywajacych na obnizenie ceny produktéw ptatnej na rzecz Basell Orlen
Polyolefins Sp. z 0.0. W dniu 27 lutego 2014 roku PKN ORLEN zlozyt swoje stanowisko w sprawie, w ktérym wnosi m.in. o
zasadzenie od Basell Europe Holdings B.V. na rzecz Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. kwoty okoto 123 min PLN przeliczone
kursem z dnia 31 marca 2015 roku (co odpowiada okoto 30 min EUR) powigekszonej o odsetki lub alternatywnie o zasadzenie od
Basell Europe Holdings B.V. na rzecz PKN ORLEN kwoty okoto 57 min PLN z zastrzezeniem, ze kwoty mogg by¢ zaktualizowane w
toku postepowania arbitrazowego. W dniu 10 kwietnia 2014 roku PKN ORLEN zlozyt wniosek o zawieszenie postepowania
arbitrazowego do dnia 1 listopada 2014 roku. Basell Europe Holdings B.V. przychylit sie do tego wniosku. W dniu 23 kwietnia 2014
roku strony otrzymaty decyzje Trybunatu w sprawie zawieszenia postepowania do dnia 1 listopada 2014 roku. W dniu 1 listopada
2014 roku postepowanie arbitrazowe zostato wznowione. W dniach 24-26 marca 2015 roku w Londynie odbyta sie rozprawa
dowodowa, podczas ktorej strony podsumowaty swoje dotychczasowe stanowiska procesowe oraz przestuchani zostali niektérzy
Swiadkowie i biegli. W dniu 27 marca 2015 roku Trybunat Arbitrazowy wydat Zarzadzenie proceduralne, w ktérym ustalit dalszy
harmonogram postepowania, w tym porzadek sktadania dalszych pism procesowych przez strony. Do 30 kwietnia 2015 roku strony
ztozg do Trybunatu swoje pisemne stanowiska podsumowujgce po rozprawie.

5.2.5. Spor pomiedzy ORLEN Lietuva i Lietuvos Gelezinkeliai
W dniu 31 grudnia 2014 roku ORLEN Lietuva zlozyta w sadzie arbitrazowym w Wilnie wniosek o wszczecie postepowania
arbitrazowego przeciwko spotce Lietuvos Gelezinkeliai (,LG”). W postepowaniu tym ORLEN Lietuva bedzie dochodzi¢

odszkodowania w wysokosci okoto 65 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 marca 2015 roku (co odpowiada 15,9 min EUR) z
tytutu nienalezytego wykonywania przez LG umowy o przewozy kolejowe poprzez stosowanie zawyzonych stawek. Jednoczes$nie

21



N
"N
I3 GRUPA ORLEN

(w min PLN)

sg prowadzone dwa postepowania sgdowe w ktérych Lietuvos Gelezinkeliai domaga sie od ORLEN Lietuva zaptaty okoto 33 min
PLN przeliczone kursem z dnia 31 marca 2015 roku (co odpowiada okoto 8 min EUR) z tytutlu optat za przewozy kolejowe.
Oczekiwane jest wyznaczenie termindéw nastepnych czynnosci procesowych.

6. Pozostate informacje

6.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie Liczba akcji

na dzien przekazania

glosow na WZ na dzien
przekazania

Akcjonariusz

Skarb Panstwa 27,52% 117 710 196
ING OFE* 9,35% 40 000 000
Aviva OFE* 7,01% 30 000 000
Pozostali 56,12% 239 998 865

100,00% 427 709 061

* Zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 15 maja 2014 roku

Udziat % w kapitale zakltadowym Jednostki Dominujgcej wyzej wymienionych akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

6.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji, opcji na dzien

przekazania niniejszego
raportu kwartalnego*

Rada Nadzorcza 3300
Grzegorz Borowiec 100
Artur Gabor 3200

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 16 kwietnia 2015 roku

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w
stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

6.3. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujacg lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub udzielonych
gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie wartosé¢ poreczenia lub

gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Jednostki Dominujacej

W dniu 30 czerwca 2014 roku ORLEN Capital AB rezydent Szwecji i jednostka zalezna PKN ORLEN zrealizowata emisje
euroobligacji z 7 letnim okresem wykupu na kwote okoto 2 080 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2014 roku (co
odpowiada 500 min EUR). PKN ORLEN jest gwarantem emisji obligacji na mocy nieodwotalnej i bezwarunkowej gwarancji wydanej
na rzecz obligatariuszy. Gwarancja zostata udzielona na okres trwania emisji euroobligaciji, czyli do 30 czerwca 2021 roku.
Wynagrodzenie za udzielong gwarancje zostato uwzglednione w wysokos$ci oprocentowania pozyczki udzielonej PKN ORLEN przez
ORLEN Capital.

6.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikow.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2015 ROKU 22



KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
PKN ORLEN

ZA | KWARTAL ) 2015‘




D
N\ GRUPA ORLEN

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN (w min PLN)
C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN
Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014

(niebadane)
Rachunek zyskéw lub strat

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 13 623 17 415
Koszt wiasny sprzedazy (12 551) (16 668)
Zysk brutto ze sprzedazy 1072 747
Koszty sprzedazy (542) (525)
Koszty ogélnego zarzadu (223) (171)
Pozostate przychody operacyjne 63 59
Pozostate koszty operacyjne (28) (40)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 342 70
Przychody finansowe 56 30
Koszty finansowe (78) (108)
Przychody i koszty finansowe netto (22) (78)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 320 (8)
Podatek dochodowy (62) 1
Zysk/(Strata) netto 258 (7)
Skiadniki innych catkowitych dochodoéw:
ktére zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkéw

Instrumenty zabezpieczajgce 359 (125)

Podatek odroczony (68) 24

291 (101)

Catkowite dochody netto 549 (108)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng akcje (w PLN na akcje) 0,60 (0,02)
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31/03/2015 31/12/2014
(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 687 13 465
Wartosci niematerialne 333 334
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 94 91
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 6 862 6733
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 40
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 39 169
Pozostate aktywa dtugoterminowe 842 970
21897 21802
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 862 6 497
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5092 4954
Pozostate aktywa finansowe 850 1206
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 6
Srodki pieniezne 2365 3475
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13 38
15189 16 176
Aktywa razem 37 086 37978
PASYWA
KAPITAL. WEASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (1 079) (1 370)
Zyski zatrzymane 15 621 15 387
Kapitat wkasny razem 16 827 16 302
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 8 250 9212
Rezerwy 358 355
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 793 1812
9401 11 379
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7 605 7572
Kredyty, pozyczki i obligacje 624 930
Rezerwy 351 342
Przychody przysztych okreséw 171 97
Pozostate zobowigzania finansowe 2107 1356
10 858 10 297
Zobowiazania razem 20 259 21676
Pasywa razem 37 086 37978
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2015 ROKU 25



: GRUPA ORLEN

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu
oraz kapitat z emisji stosowania Zyskilzat Kapitat wtasny
akcji powyzej ich rachunkowosci yski zalrzymane razem

wartosci nominalnej zabezpieczen
01/01/2015 2285 (1 370) 15 387 16 302
Zysk netto - - 258 258
Skfadniki innych catkowitych dochodow - 291 - 291
Catkowite dochody netto - 291 258 549
Kapitat w'ynlkajacy z potaczenia jednostek : B 24) 24)
pod wspolng kontrolg
31/03/2015 2285 (1 079) 15621 16 827
(niebadane)
01/01/2014 2285 168 20 682 23135
(Strata) netto - - @) @
Skfadniki innych catkowitych dochodéw - (101) - (101)
Catkowite dochody netto - (101) ©) (108)
31/03/2014 2285 67 20675 23027

(niebadane)
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN (w min PLN)
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
3 MIESIACE 3 MIESIACE
2015 2014

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(niebadane)

(niebadane)

Zysk/(Strata) netto 258 (@)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 268 246
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 172) 7
Odsetki netto 47 50
Dywidendy (13) )
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 14 21
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 62 1)
Zmiana stanu rezerw 8 (10)
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego (338) (2 536)
zapasy (297) (2 186)
naleznosci (120) 656
zobowigzania 79 (1 006)
Pozostate korekty (38) 8)
Podatek dochodowy (zaptacony) (1) (6)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej 95 (2 246)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego, wartosci
) ; ) : : ; A (386) (529)
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Sprzedaz sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 54 9
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Nabycie udziatow (130) (145)
Sprzedaz akcji - 25
Nabycie obligaciji - (100)
Sprzedaz obligacji 70 -
Odsetki otrzymane 11 4
Dywidendy otrzymane - 2
Wydatki z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu - (175)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych - (303)
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych 301 -
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych 144 285
Woptywy w ramach systemu cash pool 151 125
Wydatki na nabycie przedsiewzigcia (155) -
Pozostate (3) 4
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej 57 (806)
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej
Woplywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek - 1473
Emisja obligacji 334 276
Sptaty kredytéw i pozyczek (1 307) (397)
Wykup obligacji (118) (276)
Odsetki zaptacone (51) (64)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 4) (4)
Wptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (123) 190
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (1 269) 1198
(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (1 117) (1 854)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 7 1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3475 2072
Srodki pienigzne na koniec okresu 2365 219
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 22 kwietnia 2015 roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzgdu

Stawomir Jedrzejczyk Piotr Chetminski
Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Krystian Pater Marek Podstawa
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Rafat Warpechowski
Dyrektor Wykonawczy ds. Planowania i
Sprawozdawczosci
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