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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitalowa.

Wszelkie umowy zawarte pomigdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia
emitenta przez przejecie

Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, odrebnie dla kazdej z oséb  zarzadzajacych 1
nadzorujacych Emitenta.

Okreslenie facznej liczby i1 warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz
akcji 1 udzialéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Opis istotnych czynnikéw ryzyka 1 zagrozen, z okredleniem w jakim stopniu Emitent jest na
nie narazony

Informacje dotyczace zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych

Informacje na temat zasad sporzadzania sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia 2014 roku
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1. Charakterystyka dziatalnosci Emitenta
Spotka zostata utworzona 21 marca 1996 roku.

W dniu 8 lutego 2012r. Spoétka zmienila nazwe z dotychczasowej Eurofaktor S.A. na Gremi
Solution S.A. W dniu 9 stycznia 2013 roku zarejestrowana zostala zmiana nazwy Spotki,
uchwalona na NWZ w dniu 27 listopada 2012 roku, zgodnie z ktorymi ulegla zmianie nazwa
Emitenta na "Gremi Media" S.A.

Zmiana nazwy zostala wprowadzona w zwigzku z przyjetymi nowymi kierunkami rozwoju,
zgodnie z ktorymi Spotka rozszerza dzialalno$¢ poprzez wspoélne zaangazowanie si¢ ze spotkami
z Grupy Gremi w nowe inwestycje w podmioty zwigzane z rynkiem mediow.

Podstawowym przedmiotem dziatania Gremi Media S.A. sa ustugi materialne i niematerialne,
a w szczegllnosci:

® pozostale posrednictwo pienigzne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

® pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

® pozostale formy udzielania kredytow,

® dzialalno$é zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

® zarzadzanie rynkami finansowymi,

® dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

® pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe,

® pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Od roku 2004 akcje Spoitki sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Od 2006 roku dzialalno$¢ Spotki polegajaca na $wiadczeniu ustug faktoringowych zostata
poszerzona o inne produkty finansowe.

W IV kwartale 2009 roku Spétka wyodrebnita nowy segment operacyjny zajmujacy si¢ wycena,
ewidencjonowaniem i administrowaniem wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi funduszu, a w
dniu 15 wrzesnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spélce zezwolenia na
zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi.

Zgodnie z nowo przyjetymi zalozeniami do planéw rozwoju Spoétka prowadzi dzialania
zmierzajace do zwigkszenia dywersyfikacji dzialalnosci poprzez zaangazowanie w podmioty
zwigzane z rynkiem mediow z docelowym zamiarem stworzenia wspoélnie w ramach Grupy
Gremi w przysztosci nowoczesnego koncernu medialnego zajmujacego czolowe miejsce na
rynku  polskim, dzialajacego wréznych segmentach operacyjnych  wykorzystujacego
1 promujacego najnowsze technologie.

Perspektywy rozwoju Emitenta zostaly szerzej opisane w pkt. 5 niniejszego Sprawozdania.

Aktualna siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Prostej 51. Spoétka nie posiada
oddzialéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku sktad Zarzadu Spotki byl nastepujacy:
Prezes Zarzadu — Dariusz Bak
Wiceprezes Zarzadu — Iwona Liszka-Majkowska

Wiceprezes Zarzadu — Piotr Lysek
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sklad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz
Zastepca Przewodniczacego Rady— Agata Kalinska
Czlonek Rady Nadzorczej — Marek Dworak

Czlonek Rady Nadzorczej — Maria Wysocka

Czlonek Rady Nadzorczej — Eryk Klopotowski

ik b e

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spotki nie zmienit sie.

Zmiany w skladzie Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Spétki majace miejsce w 2014r. zostaly opisane

w Zalaczniku nr 2 do sprawozdania — O$wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
przez Gremi Media S.A. w roku 2014.

2. Informacje na temat rynkéw zbytu Emitenta, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary iustugi, z okresSleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej
odbiorcéw i dostawcow

Wykaz kontrahentéw, ktorych udzial w 2014r. w przychodach ze sprzedazy ogélem (wynikajacy z
naliczonych odsetek i prowizji oraz przychodéw =z tytulu licencjonowania praw wlasnosci
intelektualnej) wynosi ponad 10% przedstawia si¢ nastepujaco::

Kwota przychodé Udzial % w
Nazwa kontrahenta: wota p z); ww przychodach
’ ogotem
Jupiter S.A. 417 982,36 14,23%
Gremi Sp. z o.o0. 1 833 805,42 62,42%
Gremi Sukces Sp. z o.0. 588 241,42 20,02%
Razem 2 840 029,20 96,66%
Przychody 2014 roku ogétem 2938 071,89 100,00%
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Aktywa finansowe Spotki w 2014 roku charakteryzowaly si¢ nastepujacym poziomem koncentracji
w stosunku do poszczegdlnych branz gospodarki:

Aktywa i
naleznosci za
wyjatkiem udziatéw
Branza iakcji w zl.
ustugi finansowe 0,00
budownictwo i przemys! budowlany 0,00
przemysl pozostaty 0,00
gbrnictwo 1 przemyst okologdrniczy 0,00
pozostate 40 492 169,95
handel 0,00
klienci indywidualni 0,00
RAZEM 40 492 169,95

Calos¢ przychodow ze sprzedazy Gremi Media S.A. realizuje w obrocie krajowym.

Zrédlem finansowania dziatalnosci Spétki w latach ubieglych byly srodki wlasne, kredyt
bankowy oraz emisja obligacji. W obecnej sytuacji Grupa finansuje si¢ §rodkami wlasnymi oraz
kredytem w rachunku biezacym.

3. Informacje o  znaczacych  zdarzeniach oraz  umowach  znaczacych
i istotnych dla dziatalno$ci Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpieczenia,
wspolpracy lub kooperacji oraz o istotnych zdarzeniach w Spétce w 2014 roku
oraz po dacie bilansowe;j.

Istotne zdarzenia w roku 2014

1. W dniu 29 pazdziernika 2013 roku Zarzad Spélki podjat decyzje o zamiarze polaczenia
1 podpisal plan polaczenia Gremi Media S.A. (Spoétka Przejmujaca) ze spolka zalezna
Wydawnictwo Przekréj Sp. z o.0. (Spotka Przejmowana) — aktualna nazwa Gremi Sukces
Sp. zo.o. Wdniu 5 marca 2014 r. Spétka otrzymala od pelnomocnika procesowego
ustanowionego w postepowaniu dot. rejestracji uchwalonego w dniu 16 grudnia 2013 r.
polaczenia Emitenta ze spotka zalezng Gremi Sukces sp. zo.o. informacje, iz
pelnomocnik uzyskal wiedz¢ o ztozonym w krakowskim sadzie pozwie o uchylenie w/w
uchwaly Pozew zlozyli akcjonariusze Spotki: Projekt 28 Spoétka z o.0. zsiedziba
w Czeladzi; Piotr Szczesny oraz Radostaw Kedzior . Wobec powyzszego postepowanie
rejestrowe dot. w/w polaczenia zostalo wstrzymane poprzez cofnigcie wniosku, za$
w dniu 24 lutego 2014 r. sad rejestrowy wydal postanowienie o umorzeniu postgpowania
wobec cofnigcia wniosku. W dniu 18 wrzesnia 2014 roku Sad Okregowy w Krakowie
uchylil uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zarzad, w $wietle art. 326 § 1
w zw. z art. 497 § 1 kodeksu spotek handlowych podjal decyzje o nieskarzeniu w/w
wyroku.
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2. W dniu 17 marca 2014 roku pomigdzy Spotka a Gremi sp. z 0.0. (do 17 stycznia 2014 r.

dzialajacej pod firma KCI Lobzow sp. z 0.0.) z siedzibg w Krakowie zostaly zawarte
aneksy do ponizej wymienionych umaéw:

(1) Umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych zawartej w dniu 29.09.2009 roku, na
mocy ktorego to aneksu Gremi sp. z 0.0. zobowiazala si¢ do ustanowienia zastawu
rejestrowego na 152 udzialach wiasnych Gremi sp. z 0.0. o wartos$ci nominalnej
12.500 21 kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 1.900.000 z1I., w miejsce wygastego
zastawu rejestrowego na 3.800 udzialach spoétki Trinity Management sp. z o0.0.
o wartosci nominalnej 500 zI kazdy, tj. lacznej wartosci nominalnej 1.900.000 z1; oraz

(2) Umowy konsolidacyjnej z dnia 31 grudnia 2009 roku, na mocy ktérego to aneksu
Gremi sp. z 0.0. zobowiazala si¢ do ustanowienia zastawu zwyklego na 33 udziatach
wlasnych Gremi sp. zo.0. o warto$ci nominalnej 12.500 z! kazdy, tj. o lacznej
wartod$ci nominalnej 412.500 zl w miejsce wygastego zastawu zwyklego na 803
udzialach spotki Trinity Management sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy,
tj. facznej wartosci nominalnej 401.500 z1.

Jednoczesnie w dniu 17 marca 2014 r. zawarto umowy zastawow (rejestrowego
zwyklego) wskazane powyzej. Pozostale postanowienia w/w umoéw pozostaly bez
zmian. O w/w umowach Spotka informowala w raportach biezacych numer:
64/2009; 93/2009; 52/2010, 5/2011; 8/2011; 9/2011; 43/2011, 63/2012 oraz
34/2013.

W zwigzku z zawatciem w/w uméw zastawdéw suma umow zawartych przez
Emitenta z Gremi Sp. z o0.0. wraz z podmiotami zaleznymi od Gremi Sp. z o.o0.
w okresie ostatnich 12 miesiecy osiagneta warto$¢ 5.682.500 zt tj. przekroczyta 10%
kapitalow wlasnych Emitenta. Umowg o najwyzszej warto$ci zawarta w powyzszym
okresie jest w/w umowa zastawu rejestrowego na 152 udziatach wlasnych Gremi sp.
z 0.0. o warto$ci nominalnej 12.500 zt kazdy, tj. o lacznej wartosci nominalnej
1.900.000 zl. Zastaw zabezpiecza zobowiazania Zastawcy wobec Zastawnika
wynikajace z w/w umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 8.200.000 zt. Umowa nie zawiera kar umownych, nie
zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

3. W dniu 7 kwietnia 2014r. Spétka objela 120 200 udzialéw Gremi Communication

ROKU

Sp. zo.0.,, utworzonych na mocy podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikoéw tej spotki w dniu 27 marca 2014r. uchwaly, za ceng réwng ich wartosci
nominalnej wynoszaca 50 zl za kazdy udzial tj. lacznie za kwote 6.010.000 zlotych
(warto$¢ przekraczajaca 10% kapitaléw wilasnych Emitenta) Uchwala w sprawie
podwyzszenia kapitalu Gremi Communication Sp. z o.0. zostala podj¢ta pod warunkiem
zarejestrowania przez sad podwyzszenia kapitalu zakladowego podjetego uchwala
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Gremi Communication Sp. z 0.0. z dnia
30 wrzesnia 2013r., na mocy ktorej Gremi Media S.A. objeta 23 400 nowoutworzonych
udziatéw tej spotki. W dniu 8 maja 2014r. w/w warunek zostal spetniony.

W dniu 01 sierpnia 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydzial Gospodarczy KRS dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego
spotki Gremi Communication sp. z 0.0., dokonanego uchwalag NZW tej sp6tki z dnia 27
marca 2014 roku, Po rejestracji w/w podwyzszent Gremi Media S.A. posiada tacznie 170
600 udziatéw Gremi Communication Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 zI kazdy tj.

o wartosci 8 530 000,00 zt stanowiacych 19,21% w kapitale zakladowym tej spotki.
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Wartos¢ ewidencyjna tych aktywow w ksiegach rachunkowych Emitenta jest rowna ich
wartosci nominalnej i stanowi 8 530 000,00 zI. Prezesem Zarzadu Gremi Communication
Sp. z o.0., ktéry jednoczesnie jest posrednio podmiotem dominujacym wobec tej spotki
jest Pan Grzegorz Hajdarowicz bedacy réowniez podmiotem posrednio dominujacym
wobec Emitenta i pelniacy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej GREMI Media
S.A. Zrédlem finansowania nabycia aktywéw byly érodki wlasne Emitenta. Nabycie
aktywow ma charakter dlugoterminowej lokaty kapitalowej 1 stanowi realizacje zalozen
dywersyfikacji dziatalnosci poprzez wejscie w media.

W dniu 7 kwietnia 2014 roku spoétka Jupiter S.A. splacita wszystkie otrzymane od Gremi
Media S.A. pozyczki, Iacznie z naleznymi odsetkami.

W dniu 8 sierpnia 2013 roku Spoétka otrzymala z Sadu Okregowego w Krakowie odpis
pozwu o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 29 maja 2013 roku
w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2012. Pozew zlozyli akcjonariusze
Spotki: Projekt 28 Spoélka z o.0. z siedzibg w Czeladzi: Piotr Szczesny oraz Radostaw
Kedzior. Spétka w wymaganym terminie zlozyla odpowiedZ na pozew. W dniu
14 kwietnia 2014r. Sad Okregowy uchylit w/w uchwate . W dniu 26 maja 2014r. Spétka
ztozyla apelacje od w/w wyroku Sadu Okregowego. W dniu 24 pazdziernika 2014 roku
Sad Apelacyjny w Krakowie oddalil apelacje Spoétki od wyroku Sadu Okregowego
w Krakowie uchylajacego w/w uchwale. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny.

W dniu 14 kwietnia 2014r. laczna warto§¢ umow zawartych pomiedzy Gremi Media S.A.,
a spotkami zaleznymi od Gremi Sp. z o.0. przekroczyla prég znaczacej umowy i wyniosta
5.679.000 zt (warto$¢ przekraczajaca 10% kapitaléw wlasnych Emitenta). Umowa
o najwyzszej wartosci jest umowa rozliczeniowa zawarta w dniu 14 kwietnia 2014r.
pomiedzy Gremi Media S.A. jako Obligatariuszem, a Jupiter S.A. jako Emitentem, na
mocy ktérej strony postanowily rozliczy¢ przyslugujaca Spélce wierzytelnosé
w wysokosci 2 000 000 zi, z tytulu obligacji serii G wyemitowanych przez
JUPITER S.A.Zgodnie z umowa Strony postanowily, ze w/w wierzytelnosé¢ zostala
splacona przez Emitenta wekslem wystawionym na sume 2 000 000 z! oprocentowana na
warunkach rynkowych, ktérego platnos¢ nastapi w terminie nie wczesniej niz po 30
czerwca 2014r., pod warunkiem dojécia do skutku emisji obligacji serii H wyemitowanych
przez Emitenta w ramach nowego programu emisji. Warunek ten w dniu 14 kwietnia
2014r. zostal spelniony.

W dniu 14 kwietnia 2014r. nastapito catkowite rozliczenie wierzytelnosci Spotki z tytutu
obligaciji serii G wyemitowanych przez JUPITER S.A. W tym samym dniu Spétka nabyta
1829 sztuk obligacji serii H wyemitowanych przez Jupiter S.A. w ramach nowego
programu emisji. Nabycie powyzszych Obligacji stanowi krétkoterminows inwestycje
finansowg Gremi Media S.A. z opcja sprzedazy na rynku wtérnym.

W dniu 15 kwietnia 2014r. Gremi Media S.A. sprzedala 966 w/w obligacji za ceng
966.000 zt.
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W dniu 30 czerwca 2014r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate
w sprawie zmiany siedziby Spotki na Warszawe. W/w zmiana zostala zatejestrowana
w KRS w dniu 15 pazdziernika 2014x.

ZW7 w tym samym dniu podjelo réwniez uchwale w sprawie upowaznienia Zarzadu

Spotki do nabywania akcji wlasnych na podstawie ktérej, Zarzad ma prawo ustanowic

program skupu akcji wlasnych, okredlajac szczegétowo jego warunki jednakze z

uwzglednieniem zasad okreslonych w uchwale. W ramach Programu Zarzad Spétki moze

nabywac¢ akcje wlasne, wedlug ponizszych zasad:

1.Zarzad winien okresli¢ cel 1 termin nabywania akcji wlasnych. Termin nabywania akcji

wlasnych nie moze by¢ dluzszy niz termin obowiazywania upowaznienia Zarzadu

okreslony ponizej

2.akcje nie mogg by¢ nabywane w celu ich umarzania;

3.Program dotyczy¢ moze jedynie skupu akcji nieuprzywilejowanych;

4.na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale Zarzad Spotki moze naby¢ facznie

nie wigcej niz 2.629.517 akcji Spotki (maksymalna liczba nabywanych akeji wlasnych);

5.1aczna maksymalna wysoko$¢ zaplaty za nabywane akcje nie bedzie wyzsza niz
4.207.227,20 zt (cena maksymalna);

6.Zarzadowi Spoélki nie wolno nabywac akcji po cenie nizszej 0,40 zt za jedng akcje (cena

minimalna);

7.§rodki przeznaczone na realizacje Programu beda pochodzily ze srodkéw wiasnych

Spotki, przy czym Zarzad Spotki moze podjaé decyzje o sfinansowaniu nabycia akcji

wlasnych z innych §rodkéw;

8.akcje Spolki moga by¢ nabywane za posrednictwem firmy inwestycyjnej na rynku

regulowanym Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie oraz w obrocie

pozagietdowym,;

9.akcje wlasne moga by¢ nabywane takze w ramach oglaszania wezwania do zapisywania

si¢ na sprzedaz akcji Spoltki oraz w ramach transakeji pakietowych;

10.termin rozpoczecia i zakonczenia nabywania akcji wiasnych, jak réwniez pozostalte

warunki nabywania akcji wlasnych wskazane w niniejszej Uchwale, Zarzad Spoétki poda

do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 18, poz. 1439 ze zm.)

(,,Ustawa o Ofercie”) przed rozpoczeciem ich nabywania.

11. W interesie Spotki Zarzad Spoélki jest uprawniony do podjecia decyzji:

1) nieuchwalaniu i nierozpoczynaniu Programu;

2) zakonczeniu nabywania akcji wlasnych  przed  wyczerpaniem  $rodkow
przeznaczonych na nabycie akcji wlasnych lub przed uplywem terminu nabywania
akcjt wlasnych;

3) rezygnacji z nabycia akcji wlasnych w catosci lub czescei.

Upowaznienie zawarte w niniejszej uchwale pozostaje w mocy w okresie 5 (pigciu) lat
od dnia podjecia uchwaly. Pelny tekst uchwaly zostal opublikowany przez Spolke
raportem biezacym nr 14/2014.

W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Gremi Media S.A. za posrednictwem Domu
Inwestycyjnego Investors S.A. sprzedata 300 z 863 szt. obligacji serii H wyemitowanych
przez Jupiter S.A.

W dniu 18 grudnia 2014 roku za posrednictwem Domu Inwestycyjnego Investors S.A.
nastapil wykup 563 szt. obligacji serii H wyemitowanych przez Jupiter S.A

W dniu 18 grudnia 2014 roku za posrednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A. Gremi
Media S.A. zbyla 1.570.000 szt. akcji GK FAM S.A.
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11. W dniu 30 grudnia 2014 roku Gremi Media S.A. zawarla porozumienie z jednostka
zalezng Gremi Sukces Spoélka zo.0. w przedmiocie terminu splaty wierzytelnosci,
o ktorych Spotka informowata w raportach biezacych nr: 38/2012, 47/2012, 1/2013 oraz
35/2013. Na mocy porozumienia termin splaty wierzytelnosci zostal przedtuzony do 20
grudnia 2015r.

12. W dniu 30 grudnia 2014 roku pomiedzy Gremi media S.A., a Gremi Sp. z o0.0. zostaly
zawarte porozumienia do nizej wymienionych umoéw:

(1) Umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych zawartej w dniu 29 wrzesnia 2009 roku,
na mocy ktoérego termin zaplaty ceny sprzedazy zostal przedtuzony do dnia 31 grudnia 2015
roku; oraz (2) Umowy konsolidacyjnej z dnia 31 grudnia 2009 roku, na mocy ktérego Strony
ustalily termin splaty pozyczki do dnia 20 grudnia 2015 roku.

Pozostale postanowienia w/w uméw pozostaly bez zmian.

Zdarzenia po dacie bilansowej

1. W dniu 18 lutego 2015r. faczna warto§¢ umow zawartych pomiedzy Gremi Media S.A.
wraz ze spolkq zalezng GREMI Sukces sp. zo.0., aspotkami zaleznymi od Pana
Grzegorza Hajdarowicza, przekroczyla prég znaczacej umowy 1 wyniosta 6 545 527 zi
(warto$¢ przekraczajaca 10% kapitaléw wiasnych Emitenta). Umowa o najwyzszej
wartosci jest umowa pozyczki w wysokosci 1.210.000 zlotych zawarta w dniu 14 kwietnia
2014r. pomiedzy Gremi Media S.A. jako pozyczkodawca, a GREMI Sp. z o.0. jako
pozyczkobiorca, z terminem splaty do dnia 20 grudnia 2015r. Umowa zostala zawarta na
warunkach rynkowych, nie zawiera kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem
warunku.

2. W dniu 27 lutego 2015r. taczna warto$¢ umoéw zawartych pomiedzy Gremi Media S.A.
wraz ze spoOlka zalezng GREMI Sukces sp. zo.0., aspotkami zaleznymi od Pana
Grzegorza Hajdarowicza przekroczyla prog znaczacej umowy 1 wyniosta 16 991 926 z1
(warto$¢ przekraczajaca 10% kapitalow wlasnych Emitenta). Umowa o najwyzszej
wartosci jest umowa zawarta dnia 27 lutego 2015 roku pomiedzy GREMI SUKCES Sp.
z 0.0., a Gremi Business Communication Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest okreslenie
ogodlnych zasad $wiadczenia przez Strony wzajemnie ustug, w tym: ustug wydawniczych,
sprzedazy powierzchni reklamowej, uslug graficznych, realizacji organizowanych
projektow eventowo-wydawniczych, sprzedazy prenumeraty tytuléw, promocji tytuléw
1 portali, 1 innych opisanych szczegdélowo w umowie. Umowa zostala zawarta na okres od
01.03.2015 do 31.12.2015 roku. Wartos¢ lacznego wynagrodzenia Stron za calyokres
obowigzywania umowyzostala oszacowana na poziomie 10 519 264 zI brutto, w tym
warto§¢ §wiadczen dla Gremi Sukces sp. z 0.0. na poziomie 7 543 648 zl. brutto. Umowa
nie zawiera kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku.
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4. Wskazanie postgpowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zardwno Spoélka dominujaca, jak 1 jednostka od niej zalezna, sa stronami postgpowan przed
sadami powszechnymi, jednak zZadne 2z tych postgpowan nie dotyczy zobowigzan ani
wierzytelnosdci, ktorych warto§¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spoétki
dominujacej. Rowniez laczna wartos¢ odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
dotycza te postepowania nie stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wiasnych emitenta.

Przed organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego nie tocza si¢ zadne postgpowania
z udziatem Spotki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych.

5. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych

Podstawowe wskazniki finansowe

2014

2013

Rentownos¢ kapitatu wtasnego
(ROE) wynik finansowy
netto/kapital wlasny

2,47%

-0,75%

Wskaznik ptynnosci biezacej
(current ratio) aktywa
biezace/zobowigzania biezace

65,10

1040,34

Wskaznik ogélnego zadluzenia
zobowigzania ogétem/aktywa ogdlem

0,01

5

Wskaznik rentownos$ci na
aktywach (ROA) wynik finansowy
netto/aktywa ogdtem

2,43%

-0,75%

Trwato$¢ struktury finansowania
(kapitat wiasny + rezerwy i
zobowigzania

dlugoterminowe)/suma pasywow

98,75%

99,92%

GREMI MEDIA S.A.

2014

2013

Przychody ze sprzedazy |w tys. zt

2938

4785

Wynik finansowy netto w tys. zt

1210

(359)

Kapitat wlasny w tys. zt

49 054

47 844

Krotkoterminowe aktywa

w tys. zf
finansowe v

40 375

37 342
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Zobowigzania
.zt 623 38
krotkoterminowe WS-z
Aktywa ogétem, w tym w tys. zt 49 677 47 882
Aktywa trwate w tys. 9119 8 349
Aktywa obrotowe wtys. gt 40 558 39533

W na dzien 31 grudnia 2014 Spoélka uzyskala przychody ogéltem w wysokosci 2 938 tys. zl.
Spotka osiagneta w 2014 roku wynik finansowy netto w wysokosci 1 210 tys. zt. W przypadku
aktywow finansowych nastapito utworzenie odpiséw aktualizujacych na poziomie 62 tys. zi.
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniést 49 054 tys. z1.

Suma bilansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 49.677 tys. zl. Warto$é
krotkoterminowych aktywéw obrotowych w 2014 roku wyniosta 40.558 tys. zl. Zobowiazania
krotkoterminowe Spotki na koniec roku 2014 roku wynosily 623 tys. zl. Udzial aktywéw
trwatych w aktywach ogélem na 31 grudnia 2014 roku wynidst 18,36%.

5.2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta

W zwiazku z tym, iz w ocenie Zarzadu Spélki koncentracja dzialalnosci wylacznie na
finansowym segmencie dzialalnosci w dluzszej perspektywie nie zapewni dynamicznego rozwoju
Spotki, zostaly okreslone dla Gremi Media S.A. dodatkowe nowe, perspektywiczne kierunki
dzialania i nowych inwestycji, dajace podstawy do wzrostu wartos$ci spolki dla jej akcjonariuszy.

Spotka wspolnie z podmiotami z Grupy Gremi angazuje si¢ w inwestycje w podmioty realizujace
projekty na rynku medialnym (nie wykluczajac emisji nowych akcji w celu dokonania przeje¢ w
tym segmencie), a takze prowadzi¢ bedzie dzialania polegajace na konsolidacji rynku poprzez
akwizycje mediow.

Powyzsze dzialania powinny w kilkuletniej perspektywie stworzyé nowa, zaawansowana
technologicznie grupe, ktéra dzigki swojej wizji przyszlosci, wykorzystaniu i upowszechnieniu
najnowszych rozwiazan technologicznych ma realne szanse dolaczy¢ do grona liderow rynku
medialnego, przyczyniajac si¢ do jego rozwoju, a takze do znaczacego wzrostu wartosci akeji dla
jej wlascicieli.

Na obecnym etapie dzialania Spétki koncentruja si¢ na nabywaniu aktywow (wierzytelnosci
oraz udzialéw) podmiotéw realizujacych projekty medialne w ramach  Grupy Gremi
z docelowym zamiarem stworzenia wspolnie w ramach Grupy Gremi w przyszlosci
nowoczesnego koncernu medialnego dzialajacego w réznych segmentach operacyjnych
wykorzystujacego i promujacego najnowsze technologie zwiazane z Internetem.

Spotka kontynuuje proces przygotowywania Spotki do ,,projektu medialnego”. W ramach tych
dzialan Spétka w ramach rozliczen naleznosci nabyla w 2013r. Spotke Gremi Sukces Sp. z o.o0.
(dawniej Wydawnictwo Przekrdj Sp. z 0.0.) a realizujac strategic wydawnicza spotka ta zbyla tytut
Przekro;.

Takze w ramach przyjetych planéw zwigkszane bylo zaangazowanie w branze¢ medialng — temu
celowi stuzylo objecie kolejnych udzialéw spotki Gremi Communication Sp. z 0.0. posiadajacej
51% udzialéw w spoélce Presspublica Sp. z o.o.

GREMIMEDIA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 12
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014
ROKU




W ocenie Zarzadu nie istnieja fakty i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie dla
mozliwosci kontynuacii dziatalnosci przez Spotke.

6. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji.

6.1. Powigzania kapitalowe Emitenta

Podstawowy Procentowy ndzial Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 31 grudnia
dziatalnosci 2014 roku 2013 roku

Licencjonowanie
Krakéw wlasnosci 100% 100%
intelektualnej
Dziatalnosé¢
wydawnicza oraz
pozostata
dzialalno$é
ustugowa w
zakresie informacji
Dziatalnos¢
Avalon Sp. z 0.0. Mikoléw  finansowa i 0,95% -
doradcza

Gremi Sukces
Sp. z o.0.

Gremi
Communication  Krakow
Sp. z o.0.

19.21% 4,68%

Swiadczenie ustug
zabezpieczenia
antykorozyjnego
elementow
stalowych,
FAM Grupa produkcja
Kapitalowa S.A. Wroclaw konstrukcji i 492%
przemystowych,
nadzér
wlascicielski nad
spotkami
portfelowymi

Wdniu 29 pazdziernika 2013 roku Zarzad Spotki podjal decyzje o zamiarze polaczenia
1podpisal plan polaczenia Gremi Media S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spoétka zalezng
Wydawnictwo Przekrdj Sp. z o.0. (Spoétka Przejmowana) — aktualna nazwa Gremi Sukces Sp.
z 0.0. W dniu 5 marca 2014 r. Spétka otrzymala od pelnomocnika procesowego ustanowionego
w postepowaniu dot. rejestracji uchwalonego w dniu 16 grudnia 2013 r. polaczenia Emitenta ze
spolka zalezng Gremi Sukces sp. z o.o. informacje, iz pelnomocnik uzyskat wiedz¢ o zlozonym
w krakowskim sadzie pozwie o uchylenie w/w uchwaly Pozew zlozyli akcjonariusze Spélki:
Projekt 28 Spotka z o.0. z siedziba w Czeladzi; Piotr Szczesny oraz Radostaw Kedzior . Wobec
powyzszego postgpowanie rejesttowe dot. w/w polaczenia zostalo wstrzymane poprzez
cofnigcie wniosku, zas$ w dniu 24 lutego 2014 r. sad rejestrowy wydal postanowienie o umorzeniu
postepowania wobec cofnigcia wniosku. W dniu 18 wrzesnia 2014 roku Sad Okregowy w
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Krakowie uchylit uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zarzad, w $wietle art. 326 §
1w zw. z art. 497 § 1 kodeksu spolek handlowych podjat decyzje o nieskarzeniu w/w wyroku.

Spotka posiada facznie 170 600 udzialéw Gremi Communication Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy tj. o wartosci 8.530.000,00 2zl stanowigcych 19,21% w  kapitale
zakladowym tej spotki, co zostalo szerzej opisane w pkt.3.3 Sprawozdania.

W dniu 18 grudnia 2014 roku za posrednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A. Gremi Media
S.A. zbyla 1.570.000 szt. akcji FAM Grupa Kapitalowa S.A.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Spoétka objeta 696 udzialéw o wartosci 50 2zt kazdy
w podwyzszonym kapitale zakladowym Avalon Sp. z 0.0. za cen¢ 140 tys. z1.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udzial w ogdlnej liczbie
gloséw posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych, wspoltzaleznych i stowarzyszonych jest
réwny udzialowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

6.2. Inwestycje majatkowe
Inwestycje majatkowe Spolki zostaly opisane w pkt.6.1 Sprawozdania.
Ponadto:

- w dniu 14 kwietnia 2014r. nastapilo catkowite rozliczenie wierzytelnosci Spoétki z tytulu
obligacji serii G wyemitowanych przez JUPITER S.A.

- w tym samym dniu Spétka nabyla 1 829 sztuk obligacji serii H wyemitowanych przez
Jupiter S.A. w ramach nowego programu emisji. Nabycie powyzszych Obligacji stanowi
krotkoterminows inwestycje finansowa Gremi Media S.A. z opcjq sprzedazy na rynku wtérnym.

- w dniu 15 kwietnia 2014r. Gremi Media S.A. sprzedala 966 w/w obligacji za ceng 966.000 zt.

- w dniu 23 wrzesnia 2014 roku Gremi Media S.A. za posrednictwem Domu Inwestycyjnego
Investors S.A. sprzedata 300 z 863 szt. obligacji serii H wyemitowanych przez Jupiter S.A.

- w dniu 18 grudnia 2014 roku za posrednictwem Domu Inwestycyjnego Investors S.A. nastapil
wykup 563 szt. obligacji serii H wyemitowanych przez Jupiter S.A

6.3. Informacje na temat zatrudnienia

Przeci¢tne zatrudnienie w Spélce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31
grudnia 2013 roku ksztaltowalo si¢ nast¢pujaco:
Na dzieri 31 grudnia  Na dzien 31 grudnia

2014 rokn 2013 rokn
Zarzad Jednostki 3
Pozostali
RAZEM 4 7
Zarzad Spotki zostal powolany przez Rade Nadzorcza.
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7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za
biezacy 1 poprzedni rok obrotowy:

Naleznosci od
podmiotiw
powiazanych (w
ZLakupy od bjmp{: ;Z.?g?él’
wartosciowe,
nalegnosci g
tytutn dostaw i
ustug, pozostate
nalegnosei)
01-12.  01-12. 01-12. 01-12. 01-12. 071-12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Przychody od
Podpiot powiqzany podmiotiw
powiqzanych

Zobowiqzania
wobec podmiotow
powiqzanych

Koszty z tytutn

iy odnriotdw
utraty wartosci ’

powiqzanych

Jednostka
dominujaca Spotki

Jupiter S A. 418 1099 - - 8 - 2147 8743 - -
Podmioty o
znaczacym wplywie - - - - - - - - - -
na Spoétke
Jednostki zalezne 588 620 - 3180 - - 6807 6809 - -
Gremi Sufkces Sp. 2 0.0. 588 620 - 3180 - - 6807 6809 - -
Inne jednostli 1917 3065 - - 749 214 31420 25 255 -
powiazane 355
KCI §.A. - 30 - - 145 36 - 30 -
. 29 26

: - i i i

Gremi Sp. 3 0.0. 1834 2955 469 155 390 237 87

KCI Development Sp. %

0.0. Wroclawska S. KA. 1 76 ) ) 10 ) ) 946 ) )

Presspublica Sp. 2 o.0. 11 - - - 10 - 308 - 6 -

Gremi Business

Commaunication Sp. 3 - - - - 14 109 - 9 -

0.0.

Gremi Communication 1 i i i i 589 1170 i i

Sp. z0.0.

E-kiosk S.A. - - - - 100 - - 123 -

KCI PTK S A. 70 4 - - 1 23 1024 2 - -
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* W dniu 17.01.2014¢. Gremi Sp. z o.0. polaczyla si¢ z KCI Lobzéw Sp. z 0.0., 2 w dniu
30.12.2014r. z Gremi Development Sp. z 0.0. Beta S.K.A.

W 2014 roku Emitent nie zawieral z podmiotami powigzanymi transakcji innych, niz na
warunkach rynkowych, szczegdélowy opis transakeji znajduje si¢ w nocie 28 ,,Jednostkowego
sprawozdania finansowego Gremi Media S.A. za 2014 rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014
roku”.

8. Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach pozyczek, oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach oraz informacje o udzielonych przez Emitenta
pozyczkach, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W roku 2014 dla Gremi Media S.A. zostala otwarta linia kredytowa w Alior Bank S.A.
w wysokosci do 500 000 zt.

Informacje na temat udzielonych przez Emitenta pozyczek zostaly zamieszczone w zalaczniku
nr 1 do niniejszego Sprawozdania.

Gremi Media S.A. na podstawie umow zabezpieczajacych naleznosci od Stilna S.A. (wczeéniej
Technologie Buczek S.A.) przejal po wszczeciu postgpowania upadlosciowego udzialy Huty
Buczek Sp. z o.0. Wierzyciel publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniost
wobec Gremi Media S.A. roszczenia administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci
podatkowej Spotki zwiazanej z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna S.A.

Z informacji uzyskanych przez Gremi Media S.A. Urzad Miasta Sosnowiec wezwal Stilna S.A. do
zaplaty kwoty 2.156 tys. zl.

Zgodnie z posiadang przez Spoélke opinig prawng zawarcie i wykonanie ukladu przez Stilna S.A.
skutkuje wygasnieciem zobowiazania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku
uprawomocnito si¢ postanowienie sadu upadlosciowego Stilna S.A. (. Sadu Rejonowego
Katowice-Wschéd w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia
ukladu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.

W zwigzku z tym, iz w stosunku do Spotki zostala wydana decyzja o odpowiedzialnosci
podatkowej Gremi Media S.A. jako nabywcy majatku Stilna S.A. za zaleglosci podatkowe, a
postgpowanie w tej sprawie nie zostalo formalnie zakonczone zatem z formalnego punktu
widzenia, Spotka zostanie zwolniona z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji
przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu postepowania podatkowego w zakresie

odpowiedzialno$ci podatkowej Gremi Media S.A.

Stan spraw zwiazanych z zobowiazaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec nie ulegl zmianom
do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Gremi Media S.A. udzielita poreczenia zobowigzan Presspublica
Sp. z o.0. (poprzednia nazwa Gremi Media Sp. z 0.0.) do wysokosci 1.500 tys. zt. Poreczenie
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bedzie wazne do dnia 30 kwietnia 2017 roku. Zostalo ono udzielone odptatnie, a jego wysokos¢
ustalono na zasadach rynkowych.

Wdniu 19 kwietnia 2012 roku Gremi Media S.A. ustanowila na rzecz Obligatariuszy
reprezentowanych przez Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. Sp. z 0.0. — administratora blokady,
autonomiczna blokad¢ na posiadanych 1.570.000 akcji spotki FAM Grupa Kapitalowa S.A.
Powyzsza blokada byla zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii G,
wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter S.A. Wykup tych obligacji nastapit
14 kwietnia 2014 roku, co zostalo opisane w nocie 34 niniejszego sprawozdania finansowego. W
zwigzku z wykupem obligacji serii G blokada akcji FAM Grupa Kapitalowa zostala zwolniona.
Zgodnie z zawartg w dniu 14 kwietnia 2014 roku Umowa potracenia, Gremi Media S.A. zrzekla
si¢ wobec Jupiter S.A. wszelkich roszczenn wynikajacych z emisji obligacji serii G (blokady na
akcjach) ustanowionych na zabezpieczenie obligacji serii G.

9.  Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji; informacje dotyczace akcji
wtasnych

W 2014 roku w Gremi Media S.A. oraz w spélce zaleznej od Emitenta nie mialy miejsca emisje,
wykupy lub splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W 2014 roku Spotka nie nabywata akcji wlasnych.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Gremi Media S.A. nie publikowala prognoz wynikéw finansowych Spotki na 2014 rok.

11. Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Korzystajac w ubieglych latach z finansowania zewnetrznego Spoélka prowadzita polityke
dopasowania rotacji platnosci zobowiazan wynikajacych z ww. instrumentéw do rotacji splywu
naleznosci generowanych przez umowy zawierane przez spotke z klientami. Gléwne rodzaje
ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spélki obejmowaly ryzyko zwiazane
z plynnoscia oraz w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej. Na podstawie dostarczanych
informacji Zarzad weryfikowat 1 uzgadnial zasady ograniczania kazdego z tych rodzajow ryzyk.

Koncentrujac w ubieglych latach dziatalno$¢ na dziataniach windykacyjnych Spoétka w znacznym
stopniu ograniczyla poziom swoich biezacych zobowiazan dopasowujac je do posiadanych
2asobow.
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Aktualnie planowane przychody pozwalajg na realizacje obligatoryjnych zobowigzan Spétki oraz
na wznawianie i realizacj¢ dziatalnosci biezace;.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréownaniu do wielkosci posiadanych §rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Inwestycje majatkowe zwiazane z dalszym rozwojem produktéw oferowanych przez Spotke beda
realizowane stosownie do posiadanych przez Emitenta §rodkéw 1 pozyskanych zrodet
finansowania.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalno$ci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsca inne nietypowe
zdarzenia, ktére mialyby wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
Emitenta z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej.

Perspektywy rozwoju dzialalno$ci oméwione zostaly w pkt. 5.2. niniejszego Sprawozdania.

W ocenie Zarzadu na dzienn podpisania Sprawozdania nie istnieja fakty iokolicznosci, ktére
wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spoétke w okresie, co
najmniej 12 miesiccy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta i jego
Grupa Kapitatows.

Struktura Grupy Kapitalowej Gremi Media S.A. oraz zmiany w zakresie powiazan kapitalowych
Emitenta zostaly opisane w pkt. 6.1 Sprawozdania.

Na przestrzeni roku 2014 Spélka stopniowo ograniczala zatrudnienie do poziomu
odpowiadajacego przyjetym planom rozwoju.
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16. Wszelkie umowy zawarte pomig¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi
przewidujace rekompensate¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi nie przewiduja rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

17. Warto$§¢ wynagrodzen, nagréod lub korzysci, odrgbnie dla kazdej z oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Wartoéci wynagrodzenia wyplaconego czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej
Spotki w roku 2014 przedstawiaja si¢ nastepujaco: (w zt)

ZARZAD:
DARIUSZ BAK

MARIUSZ KOLWAS

PIOTR LYSEK

IWONA LISZKA-MAJKOWSKA
AGATA KALINSKA
GRZEGORZ HAJDAROWICZ
RAZEM

2014 rok
16 500,00
10 000,00

1 000,00
1 000,00
6 000,00
12 000,00
46 500,00

Rada Nadzorcza
Dorota Hajdarowicz
Grzegorz Hajdarowicz
Kazimierz Hajdarowicz
Agata Kalinska
Jarostaw Knap
Bogustaw Szwedo
Marek Dworak

Eryk Klopotowski
Maria Wysocka
RAZEM

2014 rok
9 000,00
12 000,00
6 000,00
6 000,00
6 000,00
6 000,00
12 000,00
6 000,00
6 000,00
69 000,00
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18. Okredlenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych
w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wg. stanu na 31 grudnia 2014r. Pan Grzegorz Hajdarowicz — pelniacy funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Gremi Media S.A. wraz z podmiotami zaleznymi posiadat
bezposrednio i posrednio lacznie 65.438.110 akcji Jupiter S.A stanowiacych 66% kapitalu
zakladowego Jupiter S.A. 1 uprawniajacych do takiej samej ilosci gloséw na walnym
zgromadzeniu o wartos$ci nominalnej 0,10 zt za akcje.

Jako podmiot dominujacy wobec Jupiter S.A. Pan Grzegorz Hajdarowicz posiadal posrednio
poprzez spélke posrednio od siebie zalezna: JUPITER S.A. acznie 2.321.429 akcji Gremi Media
S.A., stanowiacych 46,79% w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajacych do 4.241.429
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 61,28 % wszystkich glosow, o wartosci
nominalnej 2,20 zt za akcje.

Po dniu bilansowym, w dniu 13 kwietnia 2015r.(dzien polaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS wpisal do Sejestru przedsiebiorcow
KRS potaczenie Spolki ze spotka Jupiter S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tzn. poprzez
przeniesienie calego majatku spotki Jupiter S.A. (Spélka Przejmowana) na spotke KCI S.A.
(Spoétka Przejmujaca) w zamian za nowoemitowane akcje, ktére KCI S.A. przyzna
Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej (faczenie si¢ przez przejecie) — na zasadach okreslonych
w planie polaczenia w/w spoélek, uzgodnionym w dniu 28 maja 2013r. i zaktualizowanym
poprzez Aktualizacje nr 1 z dnia 1 wrzednia 2014 r.

W wyniku rejestracji polaczenia KCI S.A. z Jupiter S.A. Pan Grzegorz Hajdarowicz posiada
aktualnie Iacznie bezposrednio i posrednio (w tym z uwzglednieniem akcji wlasnych posiadanych
przez Spoétke KCI S.A.) 1032 059 520 akcji Spotki KCI S.A. co stanowi 58,91% w obecnym
kapitale zakladowym Spoétki i uprawniajacych do 1032059 520 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu KCI S.A., co stanowi obecnie 58,91% ogodlnej liczby gloséw w KCI S.A.

Jako podmiot dominujacy wobec KCI SA Pan Grzegorz Hajdarowicz posiada posrednio poprzez
spolke posrednio od siebie zalezna: KCI SA lacznie 2.321.429 akcji Gremi Media S.A,,
stanowiacych 46,79% w kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawniajacych do 4.241.429 gloséw
na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 61,28 % wszystkich glosow, o wartosci nominalnej
2,20 z1 za akcje.

19. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W kwietniu 2012r. ustanowione zostaly autonomiczne blokady na 1.841.429 akcjach Spoétki na
rzecz  Obligatariuszy reprezentowanych przez IDMSA.PL  Doradztwo Finansowe —
administratora blokady, w celu zabezpieczenia obligacji serii G wyemitowanych przez Jupiter
NFI S.A. ( podmiot dominujacy wobec Emitenta) :

® Jupiter NFI S.A. posiadajacego 80.063 sztuk,
® TForum XIII Alfa Sp. z o.0. posiadajacao1.389.810 sztuk,

® Sagar sp. z 0.0. posiadajacaa371.556 sztuk akcji
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W zwiazku z wykupem w dniu 14 kwietnia 2014r. przez JUPITER S.A. wszystkich obligacji serii
G w/w blokady zostaty zwolnione.

Emitent nie posiada informacji o innych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Gremi Media S.A. nie posiada programoéw akcji pracowniczych .

21. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Gremi Media S.A. nie prowadzi dzialan majacych charakter prac badawczo-rozwojowych
lub wdrozeniowych, ktére mialyby istotny wplyw na dzialalno§¢ gospodarczaq Emitenta.

22. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu
Emitent jest na nie narazony

22.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciag Emitenta

Zdaniem Zarzadu Spotki do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dzialalnoscia Emitenta
naleza:

Ryzyko zwigzane 2z wuzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi
oraz z mozliwo$cia finansowania dalszego rozwoju Emitenta

Prowadzona przez Gremi Media S.A. dzialalno$¢ polegajaca na §wiadczeniu ustug finansowych
jest dzialalnoscia rentowna lecz w aktualnej sytuacji Spotki prowadzong w ograniczonym
zakresie. W chwili obecnej do jednego z gléwnych powoddéw niemoznosci finansowania si¢
dlugiem zaliczy¢ mozna brak odpowiednich zabezpieczenn dla np. emisji obligacji. W okresie
przejsciowym Spotka moze korzystac tylko z ograniczonego finansowania ze §rodkéw wiasnych.
Przedluzajaca si¢ powyzsza sytuacja moze spowodowad, ze dalsze funkcjonowanie irozwoj
spolki w tym segmencie bedzie utrudnione, a rozmiar dziatalnosci niesatysfakcjonujacy.

Zgodnie z przyjetymi zalozeniami do nowych planéw rozwoju Spoétka zdywersyfikuje
dzialalno$¢ poprzez jej rozszerzenie na perspektywiczne rynki mediow.

Ryzyko zwigzane z wypracowaniem i wdrozeniem nowej strategii rozwoju Spotki

Gremi Media S.A. znajduje si¢ na etapie wdrazania nowej strategii uwzgledniajacej przyjete
kierunki rozwoju zwiazane z rynkiem mediéw. Wyniki finansowe Emitenta zaleze¢ beda od
pomyslnej realizacji dziatann Spotki zwiazanych z obecnoscia na rynku jak réwniez od
planowanego zaangazowania dziatan Spotki w nowe inwestycje w podmioty realizujace projekty
na rynku medialnym, charakteryzujacym si¢ rowniez silna konkurencja duzych spétek.
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Koncentracja ryzyka kredytowego

Spotka zawiera transakcje z firmami o akceptowalnym dla Spétki ryzyku. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z udzielanych przez Spotke pozyczek, poddawani sq procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu dokonywanych splat
udzielonych pozyczek oraz ustanawianym zabezpieczeniom, narazenie Spotki na ryzyko
niesplacalnych naleznosci finansowych jest nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko

réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.
Na dzient 31 grudnia 2014 roku Gremi Media S.A. posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka
kredytowego w stosunku do podmiotéw powigzanych.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly szczegélowo opisane w nocie nr 30
sprawozdania finansowego Gremi Media S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony dnia
31 grudnia2014 roku”.

22.2 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent
Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Gremi Media S.A. sa realizowane w calosci na rynku krajowym, dlatego tez
dzialalno$¢ Spotki jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, ktora
w chwili obecnej charakteryzuje brak stabilizacji spowodowany kryzysem na rynku §wiatowym.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wsréd zagrozen dla dzialalnosci Emitenta nalezy uwzglednic¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa oraz
rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa w zakresie — przepisow
podatkowych — a w szczegdlnoéci w zakresie podatku VAT, przepisow prawa pracy
1 ubezpieczen spolecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych
skutkow dla dziatalnos$ci Emitenta.

Ryzyko stop procentowych

Utrzymujacy si¢ aktualnie spadek stop procentowych wplywa na obnizenie uzyskiwanych
przychodéw odsetkowych Emitenta.

W chwili obecnej Spétka nie pozyskuje istotnych §rodkéw na finansowanie dziatalnosci z rynku
finansowego, w przypadku ich pozyskania ryzyko to bedzie miato wplyw na przychody Spéiki.

W przypadku pozyskania przez Spotke srodkéw z rynku w przysztodci Spétce moze nie udac sie
w calo$ci przenie$¢ wzrostu kosztéw finansowania na przychody tj. na zawierane umowy
finansujace klientow, gdyz w sytuacji wzrastajacych stop procentowych zwicksza si¢ ryzyko
koniecznosci obnizania uzyskiwanej marzy ponad stope bazowa.

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnoscia branzy, w ktorej dziata Emitent

Glownymi konkurentami Emitenta w dzialalnosci polegajacej na swiadczeniu uslug finansowych
sa banki, ktorych przewaga polega przede wszystkim na tatwiejszym dostepie do tanich zrédet
finansowania oraz duzej sieci oddzialéw pozwalajacych na ulatwiony dostep do klienta.
Konkurencje na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych stanowia firmy posiadajace zezwolenie
na zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi.

GREMIMEDIA S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY Py
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014
ROKU




Gremi Media S.A. jako podmiot niebankowy wyspecjalizowany w §wiadczeniu ustug finansowych
1 zarzadczych wyrdznia umiejetno$¢ dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb klienta,

szybkos$¢ w podejmowaniu 1 realizacji decyzji oraz brak sformalizowanych procedur
ograniczajacych proces decyzyjnosci.

Przyjete 1 wdrazane nowe plany Spotki zakladaja zaangazowanie w inwestycje w podmioty
realizujace projekty na charakteryzujacym si¢ silng konkurencja rynku medialnym.

W zwiazku z tym, Ze projekty te realizowane beda wspolne z podmiotami z Grupy Gremi,
posiadajacymi odpowiedni potencjal i doswiadczenie a takze duza znajomosé rynku powyzsze
ryzyko jest znacznie ograniczone.

23. Informacje dotyczace zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent korzysta z uslug Firmy BDO sp. zo.o.
z siedziba w Warszawie.

Zakres zawartych umoéw obejmowat:

® Przeprowadzenie przegladu s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku, o wartosci
wynagrodzenia naleznego z tego tytutu w tacznej wysokosci 15 450 zlI netto,

® Weryfikacje pakietu konsolidacyjnego wedtug polityki rachunkowosci Grupy Jupiter S.A.
(dane skonsolidowane) na dzien 30 czerwca 2013 roku, o wartosci wynagrodzenia
naleznego z tego tytutu 4 120 zl netto

® Przeprowadzenie prac zwiazanych 2z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonych
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego
tytutu w lacznej wysokosci 36 500 zl netto.

® Weryfikacje pakietu konsolidacyjnego wedlug polityki rachunkowosci Grupy Jupiter S.A.
( dane skonsolidowane) na dzien 31 grudnia 2013 roku o wartosci wynagrodzenia
naleznego z tego tytutu 5 150 zI netto.

® Przeprowadzenie przegladu s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonych wedlug stanu
na dzien 30 czerwca 2014 roku, o wartosci wynagrodzenia naleznego z tego tytulu
w lacznej wysokosci 21 000 zt netto,

® Weryfikacei pakietu konsolidacyjnego wedlug polityki rachunkowosci Grupy Jupiter S.A.
( dane skonsolidowane) na dzien 30 czerwca 2014 roku, o warto$ci wynagrodzenia
naleznego z tego tytutu 4 000 zI netto

® DPrzeprowadzenie prac zwigzanych 2z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonych
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego
tytutu w tacznej wysokosci 41 000 zl netto.
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® Weryfikacje pakietu konsolidacyjnego wedlug polityki rachunkowosci Grupy Jupiter S.A.
( dane skonsolidowane) na dzien 31 grudnia 2014 roku o wartosci wynagrodzenia

naleznego z tego tytutu 4 000 z1 netto

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

tinansowych wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31

grudnia 2013 roku w podziale na rodzaje ustug:

ZLa rok gakoriczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Obowigzkowe badanie rocznego

Za rok gakoriczony dnia
31 grudnia 2013 roku

. 45 42
sprawozdania finansowego
Przeglad pélrocznego sprawozdania

25 20

finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ustugi - .
RAZEM 70 62
W tym:
wyplacone 38 33
nalezne 32 28
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24. Informacje na temat zasad sporzadzania sprawozdania finansowego za okres
12 miesig¢cy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gremi Media S.A. za 2014 rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku zostalo sporzadzone wedlug zasad opisanych w zasadach (politykach)
rachunkowosci oraz dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Podpisy Zarzadu Gremi Media S.A. :

Prezes Zarzadu — Dariusz Bak

Wiceprezes Zarzadu — Iwona Liszka-Majkowska

Wiceprezes Zarzadu — Piotr Lysek

Zataczniki:

Zakacznik nr 1

Pozyczki udzielone przez Gremi Media SA w 2014 roku
Zalacznik nr 2

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Gremi Media S.A. w roku 2014
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