1. Cel emisji instrumentow dtuznych.
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony

2. Okreslenie rodzaju emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacje zamienne na okaziciela serii C, emitowane przez Private Equity Managers S.A.
(Emitent), oznaczone numerami od 0001 do 5850, zamienne na Akcje zwykte na okaziciela
Serii H Emitenta, zabezpieczonych, z ograniczong zbywalnoscia.

Obligacje nie stanowig ani nie beda stanowi¢ przedmiotu oferty publicznej w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie bedg przedmiotem ubiegania sie do dopuszczenia do
obrotu na Rynku Regulowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Emitent nie bedzie
zobowigzany i nie zamierza podja¢ czynnosci, majacych na celu wprowadzenie Obligacji do
obrotu zorganizowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie.

3. Wielkos¢ Emisji
taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi 5.850.000 EUR (pie¢ milionéw
osiemset piecdziesiat tysiecy euro).

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych lub sposéb jej ustalenia

Cena emisyjna kazdej Obligacji wynosi 1.000 EUR (jeden tysigc euro). tgczna cena emisyjna
Obligacji wynosi 5.850.000 EUR (pie¢ milionéw osiemset piecdziesigt tysiecy euro).

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych.
5.1 Wykup Obligacji w Dacie Wykupu.

Obligacje, ktdre nie zostang wczesniej zamienione na Akcje, beda podlegaé wykupowi
w Dniu Wykupu, co oznacza termin: 29 lutego 2020 roku lub date likwidacji Emitenta.
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu nastgpi poprzez zaptate kwoty réwnej fgcznej sumie
wartosci nominalnej Obligacji wraz z naleznym Oprocentowaniem oraz ewentualnym
Podwyzszonym Oprocentowaniem (o ile bedzie nalezne) (,Kwota Wykupu”).

5.2 Wczesniejszy wykup Obligacji
5.2.1 Woczesniejszy wykup Obligacji

1) Z zastrzezeniem postanowien pkt 2) ponizej, w terminie 2 (dwdch) lat od
Dnia Emisji (,Okres Non-call”), Emitent nie ma prawa do dokonania
wczesSniejszego  wykupu  Obligacji bez  koniecznos$ci  zaptaty
Odszkodowania za Dobrowolny Wykup, okreslonej w ust. 2) ponizej.
Weczesniejszy wykup wszystkich lub czesci Obligacji nastgpi po



przekazaniu przez Emitenta Obligatariuszowi powiadomienia o
wczesniejszym wykupie, ktére bedzie wskazywac liczbe Obligacji
podlegajgcych  wczesniejszemu  wykupowi  (,Powiadomienie o
Wczesniejszym Wykupie”). Wczesniejszy wykup kazdej Obligacji
wskazanej w Powiadomieniu o Wczesniejszym Wykupie nastgpi w drodze
zaptaty za kazdg Obligacje wskazang w Powiadomieniu o Wczes$niejszym
Wykupie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej tej Obligacji,
powiekszonej o nalezne Oprocentowanie i ewentualne Podwyzszone
Oprocentowanie (o ile bedzie nalezne), obliczone za okres koriczacy sie w
dacie doreczenia Obligatariuszowi Powiadomienia o Wczesniejszym
Wykupie (,Kwota Dobrowolnego Wykupu”). Pfatnos¢ Kwoty
Dobrowolnego Wykupu zostanie dokonana na Rachunek Obligatariusza
w terminie 21 dni od daty doreczenia Obligatariuszowi Powiadomienia o
Wczesniejszym Wykupie. Kwota Dobrowolnego Wykupu bedzie nie
nizsza niz 1.000.000 EUR (jeden milion euro).

2) W dowolnym czasie po Dniu Emisji (w tym w dowolnym dniu w Okresie
Non-call), Emitent moze dokonaé wczeséniejszego wykupu wszystkich lub
czesci Obligacji, pod warunkiem dokonania na rzecz Obligatariusza
ptatnosci dodatkowego sSwiadczenia pienieznego w wysokosci réwnej
iloczynowi kwoty 275 EUR (dwiescie siedemdziesigt pie¢ euro) za kazda
Obligacje, pomniejszonej o Oprocentowanie juz zaptacone lub nalezne na
rzecz Obligatariusza z tytutu Obligacji bedacej przedmiotem wykupu i
liczby Obligacji bedacych przedmiotem wykupu (,Odszkodowanie za
Dobrowolny Wykup”). Odszkodowanie za Dobrowolny Wykup bedzie
ptatne na rzecz Obligatariusza wraz z Kwotg Dobrowolnego Wykupu. Z
zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa, wykup lub wczesniejszy
wykup Obligacji nastgpig w drodze przelewu Kwoty Wykupu lub Kwoty
Dobrowolnego Wykupu i Odszkodowania za Dobrowolny Wykup (o ile
bedzie nalezna) na rachunek Obligatariusza. Z chwilg wykupu Obligacje
ulegajg umorzeniu. Z chwilg wczesniejszego wykupu Obligacji odcinek
zbiorowy Obligacji ulega uniewaznieniu i nowy odcinek zbiorowy
obejmujgcy wszystkie Obligacje nadal pozostajgce w obrocie zostanie
wystawiony przez Emitenta i wydany Obligatariuszowi.

5.2.2 Woczesniejszy przymusowy wykup obligacji
Wszystkie Obligacje stang sie wymagalne:
1) w przypadku dobrowolnej lub przymusowe] likwidacji Emitenta w dniu
rozpoczecia postepowania likwidacyjnego lub jego rozwigzania,

2) gdy wystgpi Przypadek Naruszenia, ktdry nie zostanie naprawiony w okresie
naprawczym, o ktérym mowa w pkt (i) i (ii) ponizej - po uptywie 7 (siedmiu) Dni



Roboczych od doreczenia Powiadomienia o Przymusowym Wczesniejszym

Wykupie.

(i)

(i)

W terminie: 3 (trzech) dni kalendarzowych od daty wymagalnosci —w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w Punkcie 19)
ust. 1) lit. a) Warunkéw Emisji, czyli jesli jakakolwiek ptatno$
wynikajgca z Obligacji (dla unikniecia watpliwosci — poza tymi, ktére
wynikajg z wystgpienia Przypadkéw Naruszern wymienionych ponizej
w pkt (ii) lit. a) do p)), nie zostanie petni dokonana,

w terminie: 15 (pietnastu) Dni Roboczych od daty doreczenia
Emitentowi przez Obligatariusza Powiadomienia o Przypadku
Naruszenia — w odniesieniu do nastepujgcych Przypadkow
Naruszenia:

a) jakiekolwiek zobowigzania, o ktorym mowa w Punkcie 16

Warunkéw Emisji — Kowenanty Finansowe, gdzie Emitent
zobowigzuje sie zapewni¢, ze w okresie rozpoczynajgcym sie w
Dniu Emisji i konczgcym sie w dniu petnego wykupu Obligacji:

I.  Wskaznik Zadtuzenia w danym Okresie Rozliczeniowym
na kazdg Date Obliczenia nie przekroczy 5,0.

II.  Wskaznik Zadtuzenia MGT w danym Okresie
Rozliczeniowym na kazda Date Obliczenia nie
przekroczy 7,0.

lll.  Wskaznik Pokrycia Obstugi Zadtuzenia (obliczony bez
dobrowolnych wczesniejszych sptat) dla danego Okresu
Rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 1,3.

IV.  Wskaznik Catkowitego Pokrycia Odsetek dla danego
Okresu Rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 2,0. nie
zostanie wykonane lub zostanie nienalezycie wykonane.

Wszystkie wskazniki i kwoty, o ktédrych mowa w niniejszym
punktach od I|. do IV. zostang obliczone na podstawie
odpowiednich raportéw/sprawozdan finansowych dla danego
okresu, przekazanych Obligatariuszowi zgodnie z powyzszym.



b)

jakiekolwiek zobowigzanie do przekazania dokumentéw, o
ktérym mowa w Punkcie 15 ust. 1) Warunkéw Emisji, zwane
rowniez Zobowiqgzaniami informacyjnymi, ktore oznaczajg, ze w
okresie rozpoczynajacym sie w Dniu Emisji i kofczagcym sie w
dniu petnego wykupu Obligacji, Emitent zapewni przekazanie
Obligatariuszowi dokumentéw wskazanych ponizej:

VI.

niezbadanego, miesiecznego
nieskonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta niezwtocznie, gdy stanie sie dostepne,
ale nie pdzniej niz w terminie 30 (trzydziestu) dni
od konca kazdego miesigca,

niezbadanego, miesiecznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta wraz z
komentarzem Zarzadu Emitenta oraz raportem o
wykonaniu budzetu — niezwtocznie, gdy stanie
sie dostepne, ale nie pdzniej niz w terminie 35
(trzydziestu pieciu) dni od konca kazdego
miesigca,

rocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Emitenta zbadanego przez Biegtego
Rewidenta — niezwiocznie, gdy stanie sie
dostepne, ale nie pdziniej niz 150 (sto
pie¢dziesigt) dni od zakonczenia kazdego roku
obrotowego,

rocznego budzetu Emitenta wraz z komentarzem
Zarzadu Emitenta — co najmniej 15 (pietnascie)
dni od konca kazdego poprzedniego roku
obrotowego,

Zaswiadczenia o zgodnosci, obliczanego w
okresach kwartalnych, zawierajgcego wyliczenia
dotyczace spetnienia wymagan okreslonych jako
Kowenanty finansowe majgcymi znaczenie
nadane im w punkcie a) - powyzej, na dzien
sporzadzenia danego sprawozdania
finansowego, zgodnego z wzorem stanowigcym
Zatgcznik I5.1.e do Warunkéw Emisji, ktére nalezy
przedtozy¢ tacznie z odpowiednim
sprawozdaniem miesiecznym, o ktérym mowa w
pkt. | powyzej,

Zaswiadczenia o zgodnosci, obliczanego w
okresach  rocznych, sporzgdzonego przez
Biegtego Rewidenta, zawierajgcego wyliczenia
dotyczace spetniania wymagan okreslonych jako



Kowenanty finansowe majgce znaczenie nadane
im w punkcie a) powyzej, na dzien sporzadzenia
zbadanego rocznego sprawozdania finansowego,
zgodnego z wzorem stanowigcym Zatgcznik15.1.f
do Warunkéw Emisji, ktore nalezy przedtozyc
tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Emitenta zbadanym
przez Biegtego Rewidenta.

c) jakiekolwiek Zobowigzanie Ogodlne, nie zostanie wykonane lub

zostanie

nienalezycie wykonane, przy czym Przypadek

Naruszenia zgodnie z niniejsza lit. c) nie nastgpi, jesli:

naruszenie, o ktérym mowa w Punkcie 18 ust. 1)
Warunkéw Emisji czyli, zapewnienie Emitenta, ze
Istotne Podmioty z Grupy bedg postepowac zgodnie
z prawem pod kazdym istotnym wzgledem, bedzie
takim  naruszeniem prawa, ktore skutkuje
odpowiedzialnoscig danej Istotnej Spotki z Grupy o
wartosci nieprzekraczajacej kwoty 5.000.000 PLN
(pieciu milionéw ztotych);

naruszenie, o ktérym mowa w Punkcie 18 ust. 12)
Warunkéw Emisji, ktére dotyczg zalegtosci z tytutu
Podatkéw lub Sktadek na Ubezpieczenie Spoteczne
nieprzekraczajgcych kwoty 4.000.000 PLN (czterech
miliondw  ztotych), co bedzie potwierdzone
prawomocnym  wyrokiem sadu lub  decyzja
wiasciwego organu administracji publicznej,

brak ptatnosci, o ktérej mowa w Punkcie 18 ust. 6
Warunkéw Emisji, co oznacza zapewnienie Emitenta,
ze zaden z Podmiotéw z Grupy nie pozwoli na to, aby
kwota nalezna z tytutu Zadtuzenia Finansowego:

i) wynikajgcego z umowy
stanowigcej Zadtuzenie Finansowe
zawartej z bankiem lub inng
instytucjg finansowg, lub

i) przekraczajgca kwote 1.000.000
PLN (jednego miliona ztotych)
wynikajgcg z umowy (stanowigcej
Zadtuzenie Finansowe) innej niz
wskazana w pkt Il powyzej



d)

e)

f)

g)

h)

i)

pozostawata niezaptacona i nie
zostanie naprawiony zgodnie z
postanowieniami  dokumentacji
odnosnego Zadtuzenia
Finansowego;

cztonek Rady Nadzorczej Spétki powotany zgodnie z § 5.1.1
Umowy Inwestycyjnej zostanie odwotany w sposdéb inny niz w
wykonaniu zgdania Inwestora, niezaleznie od tego, czy IPO
nastagpito, czy nie,

Obligatariusz zostanie pozbawiony prawa poboru akcji nowej
emisji proporcjonalnie do liczby akcji Emitenta juz posiadanych
przez Obligatariusza wedtug stanu na dzien takiej nowej emisji,

ktorykolwiek z Warunkdédw Rozwigzujgcych nie zostanie
spetniony lub zostanie nienalezycie spetniony,

ktorekolwiek z Oswiadczen lub Zapewnien ztozonych przez
Emitenta zwane ,,Oswiadczeniami i Zapewnieniami” wedtug
stanu na dzien 15 stycznia 2015 bedzie nieprawdziwe, chyba ze
fakt, sprawa, zdarzenie, okolicznos¢ lub informacje, ktére
powodujg nieprawdziwos$é wspomnianych powyzej Oswiadczen
lub Zapewnien zostaty ujawnione w Ujawnionych Materiatach,

ktores$ z postanowiet Dokumentéw Emisji bedzie lub stanie sie
niezgodne z prawem, niewazne Ilub bezskuteczne pod
jakimkolwiek wzgledem,

Istotny Podmiot z Grupy stanie sie niewyptacalny w rozumieniu
art. 11 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i
naprawcze (Dz.U. 2012 nr 1112) lub uzna swojg niezdolnos¢ do
spfaty zobowigzan w terminie ich wymagalnosci,

ktérakolwiek z nastepujgcych okolicznosci wystgpi/powstanie
wzgledem ktéregokolwiek z Istotnych Podmiotéw z Grupy:

I.  podjeta zostanie uchwata dotyczgca Likwidacji
jednego z Istotnych Podmiotdow z Grupy,

II. podjeta zostanie uchwata w  sprawie
przeksztatcenie Emitenta (w inny rodzaj
podmiotu prawnego),

lll.  warto$¢ nominalna akcji Emitenta zostanie
zmieniona,

IV. Istotnego Podmiotu z Grupy ztozg wniosek lub
wnioski o ogtoszenie tego Podmiotu i taki
wniosek nie zostanie oddalony, odrzucony,



k)

o)

p)

zwrécony ani wycofany w terminie 4 (czterech)
miesiecy kalendarzowych od jego ztozenia,

V. w sadzie lub innym organie ztozony zostanie
wniosek lub ztozone zostang dokumenty
dotyczace likwidacji lub postepowania
naprawczego i takie wniosek nie zostanie
oddalony, odrzucony, zwrécony ani wycofany w
terminie 20 (dwudziestu) dni kalendarzowych od
jego ztozenia,

ktorykolwiek z Istotnych Podmiotéw z Grupy dokona istotnej
negatywnej zmiany w przedmiocie swojej dziafalnosci
wzgledem stanu istniejgcego w Dniu Emisji lub bez uprzedniej
pisemnej zgody Obligatariusza podejmie  dziatalnos¢
niezwigzang w zaden sposob z dziatalnosciag wykonywang w
Dniu Emisji,

nastgpi Istotna Negatywna Zmiana w odniesieniu do Emitenta,

Biegli Rewidenci zgtoszg istotne zastrzezenia do rocznych
skonsolidowanych raportéw finansowych Emitenta,

istotna czes¢  skfadnikdw  majgtku  Emitenta ulegnie
nacjonalizacji lub wywtaszczeniu,

likwidacja Funduszy, ktdérych aktywa pod zarzadzaniem
stanowig co najmniej 25% wszystkich aktywow pod
zarzadzaniem wszystkich Funduszy (wedtug stanu na Dzien
Emisji),

Tomasz Czechowicz i Cezary Smorszczewski zaprzestang
poswiecaé istotng wiekszos¢ — w przypadku Cezarego
Smorszczewskiego oraz istotng ilo$¢ — w przypadku Tomasza
Czechowicza swojego czasu pracy na sprawy Emitenta lub
sprawy ktéregos z Istotnych Podmiotéw z Grupy lub Funduszy
zarzadzanych przez TFl, chyba ze co najmniej jeden z nich
zostanie zastgpiony przez Emitenta osobg, majgcg kompetencje
i doswiadczenie analogiczne do kompetencji i doswiadczenia co
najmniej jednego z nich),

5.3 Odsetki, warunki wyptaty odsetek

1) Obligacje bedg Oprocentowane wedtug stopy procentowej wynoszacej 9,75% w
skali roku (,Oprocentowanie”). Oprocentowanie bedzie naliczane odrebnie dla
kazdego Okresu Odsetkowego. Jesli wystgpi nastepujacy Przypadek Naruszenia:
jakakolwiek ptatnos$é wynikajgcg z Obligacji (dla unikniecia watpliwosci — poza tymi,
ktére wynikajg z wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w Punkcie 5



Podpunkcie 5.2.2 ust. Il) lit. ii) do xii)) Oprocentowanie zostanie podwyzszone o
2,00%, tj. do poziomu 11,75% (,Podwyiszone Oprocentowanie”). Podwyzszone
Oprocentowanie bedzie naliczane i ptatne tylko w odniesieniu do zalegtych kwot i
tylko za okres od dnia wystgpienia nastepujgcego Przypadku Naruszenia: jakakolwiek
ptatnos¢ wynikajgcq z Obligacji (dla unikniecia watpliwosci — poza tymi, ktére
wynikajg z wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktéorym mowa w Punkcie 5
Podpunkcie 5.2.2 ust. ll) lit. ii) do xii)) do dnia petnej zaptaty zalegtej kwoty na rzecz
Obligatariusza.

2) Okres obliczania Oprocentowania z tytutu Obligacji wynosi¢ bedzie 3 (trzy)
miesigce (,,Okres Odsetkowy”). Pierwszy Okres Odsetkowy rozpocznie sie w Dniu
Emisji i zakoriczy w dniu 31 marca 2015 r. Kazdy kolejny Okres Odsetkowy zacznie sie
w nastepnym dniu roboczym po zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego.
Ostatni Okres Odsetkowy zakoriczy sie w Dniu Wykupu.

3) Cate naroste Oprocentowanie obliczone odrebnie dla danego Okresu Odsetkowego
bedzie wymagalne i pfatne przez Emitenta w ostatnim dniu danego Okresu
Odsetkowego.

4) Oprocentowanie bedzie naliczane od wartosci nominalnej niewykupionych
Obligacji za okres od Dnia Emisji do dnia petnego wykupu Obligacji.

5) Kwota Oprocentowania naleznego na rzecz Obligatariusza od kazdej posiadanej
Obligacji bedzie obliczana zgodnie z nastepujagcym wzorem:

K=NxOxL/365

gdzie:

K oznacza kwote Oprocentowania kazdej posiadanej Obligacji

N oznacza warto$¢ nominalng 1 (jednej) Obligacji

0 oznacza stope oprocentowania wskazang w Punkcie 9 ust. 1) powyzej,

wynoszacy 9,75%;

L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

6. Zabezpieczenie obligacji

Obligacje sg zabezpieczone nastepujgcymi zabezpieczeniami o réwnym uprzywilejowaniu:

1)

2)

cesjg 100% wierzytelnosci naleznych na rzecz MCl Asset Management Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka jawna, utworzong zgodnie z prawem
polskim, z siedzibg w Warszawie (KRS 495415), na podstawie Umdw o Zarzadzanie,
ustanowionej na podstawie Umowy Cesji,

oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji wzgledem Obligatariusza zgodnie
z art. 777 § 1 pkt. 5) ustawy z 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego,
do kwoty 6.435.000,00 (szes¢ miliondw czterysta trzydziesci piec tysiecy) euro,



3) wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawionym przez
Emitenta (w jezyku polskim), ktéry zgodnie z porozumieniem wekslowym moze by¢
wypetniony tgcznie na kwote 8.704.800 euro.

7. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dtuinych proponowanych do
nabycia

1. taczna wartos$¢ zobowigzania Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego date
ztozenia propozycji nabycia obligacji wynosi 104,9 min ztotych.

2. W okresie do dnia catkowitego wykupu Obligacji Emitent zamierza ksztattowac swoje
zobowigzania finansowe na poziomie nie wyzszym niz 3-trzy krotnos$¢ EBITDA za cztery
kwartaty. Okoto 40 min ztotych zobowigzan wskazanych w pkt 1 stanowig obligacje
posiadane przez spétke zalezng od Emitent - MCl Asset Management Spotka ograniczong
odpowiedzialnoscia spétka jawna. Okoto 41 min ztotych stanowig weksle wystawione do
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny  Zamkniety z subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0 oraz MCl.EuroVentures 1.0 o tgcznej wartosci nominalnej 35 min
ztotych plus 6,1 min ztotych stanowig weksle wystawione do MCI Asset Management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna (spétka zalezna od Private Equity
Managers S.A.), ktérych wykup Emitent planuje w ciggu 1 roku. 21,5 min ztotych
stanowig rezerwy na odroczony podatek z tytutu przeszacowania inwestycji.

8. Dane umotliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuinych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw diuznych,
oraz zdolnos$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw
dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone.

Nie dotyczy.
9. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne
Nie dotyczy.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajagcych z instrumentéow diuinych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego biegtego.

Na Obligacjach serii C nie ustanowiono jakichkolwiek form zastawu lub hipoteki.
11. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo:

11.1. Liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z
objetych akcji — w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji

W zwigzku z emisjg Obligacji, w przypadku wykonania przez Obligatariuszy
uprawnienia do zamiany wszystkich emitowanych Obligacji zostanie wyemitowanych



245.700 Akcji serii H, co odpowiadatoby 245.700 gtosom na walnym zgromadzeniu
Emitenta (6,81 % udziat w kapitale zaktadowym Emitenta).

11.2. Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

W zwigzku z emisjg Obligacji, w przypadku wykonania przez Obligatariuszy
uprawnienia do zamiany wszystkich emitowanych Obligacji ogdlna liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta wynosic¢ bedzie 3.580.754.

12. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo:

12.1. Liczba akcji przypadajacych na jedng obligacje.
12.2. Cena emisyjna akcji i sposob jej ustalania.

12.3. Terminy, od ktoérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akcji.

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Definicje i interpretacje

Nastepujgce terminy uzyte w niniejszej Nocie Informacyjnej majg znaczenie nadane im
ponizej (przy czym liczba pojedyncza obejmuje takze liczbe mnoga i odwrotnie):

1) »,Powiadomienie o Przymusowym Woczesniejszym Wykupie” - pisemne
wezwanie z zadaniem obowigzkowego, natychmiastowego wykupu wszystkich
pozostajacych w obrocie i niewykupionych Obligacji.

2) ,Nabywane Akcje” oznaczajg 277.921 (dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy
dziewiecset dwadziescia jeden) akcji na okaziciela serii D i serii E 0 wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 277.921
PLN (dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy dziewie¢set dwadziescia jeden),
oznaczonych numerami od D770697 do D805412, D735179 do D739691,
D840823 do D911925, D1341081 do D1393967, D257938 do D292655,
E611422 do E628095, E636788 do E643843, E650020 do E706273, dajacych
prawo do 277.921 (dwustu siedemdziesigt siedmiu tysiecy dziewieciuset
dwudziestu jeden) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych
8,33% udziat w kapitale zakladowym Emitenta oraz tacznej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, nabywanych przez Obligatariusza na
podstawie SPA.

3) »Umowa Cesji” oznacza umowe cesji na zabezpieczenie, ktérej wzoér stanowi
Zatacznik 3.6 do Umowy Inwestycyjne;j.

4) ,Rachunek Obligatariusza” oznacza rachunek bankowy Obligatariusza
wskazany w Ofercie Nabycia.

5) »Obligatariusz” oznacza podmiot, ktory jest prawnym wtascicielem wszystkich
Obligaciji.



6)

7)

8)

9)

10)

11)

,Obligacje” oznaczajg 5.850 (pie¢ tysiecy osiemset piecdziesigt) imiennych
obligacji Serii C oznaczonych numerami od 0001 do 5850, zamiennych na
Akcje, zabezpieczonych, z ograniczong zbywalnoscig, o wartosci nominalnej
1.000 EUR (jeden tysigc euro) kazda i facznej wartosci nominalnej 5.850.000
EUR (pie¢ miliondw osiemset pieédziesiat tysiecy, ktdre wyemituje Emitent.

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien (poza soboty lub niedzielg), ktéry nie
jest dniem ustawowo wolnym od pracy w Polsce, na Jersey lub w Holandii i w
ktorym banki w Warszawie (Polska) sg otwarte dla klientéw i prowadza
transakcje w zwyktym trybie.

»Zabezpieczenie Obligacji” oznaczaja:

1) cesje 100% wierzytelnosci naleznych na rzecz MClI AM na
podstawie Umdéw o Zarzadzanie, ustanowionej na podstawie
Umowy Cesji,

2) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji wzgledem
Obligatariusza zgodnie z art. 777 § 1 pkt. 5) ustawy
z 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego,

3) weksel witasnym in blanco wraz z deklaracja wekslowa
wystawionym przez Emitenta (w jezyku polskim).

,Powiadomienie o Wczes$niejszym Wykupie” ma znaczenie powiadomienia,
ktére bedzie wskazywaé liczbe Obligacji podlegajacych wczesniejszemu
wykupowi.

,Biegly Rewident” oznacza kazdy z nastepujacych podmiotéw: Deloitte,
KPMG, PwC lub Ernst & Young, lub ich nastepcéw prawnych badz firmy z ich
grup, zajmujace sie badaniem sprawozdan finansowych.

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde z ponizszych zdarzen:

I.  jakakolwiek pfatnosé¢ wynikajgcq z Obligacji nie zostanie w petni
dokonana

II.  jakiekolwiek zobowigzanie, o ktérym mowa w Punkcie 16 (Kowenanty
finansowe) nie zostanie wykonane Ilub zostanie nienalezycie
wykonane,

lll.  jakiekolwiek Zobowigzania informacyjne nie zostanie wykonane lub
zostanie nienalezycie wykonane,

IV. jakiekolwiek zobowigzanie, o ktérym mowa w Punkcie 18 nie zostanie
wykonane lub zostanie nienalezycie wykonane, przy czym Przypadek
Naruszenia zgodnie z niniejszg lit. d) nie nastgpi, jesli:

(i) naruszenie, o ktorym mowa w Punkcie 18 ust. 1) bedzie
takim naruszeniem prawa, ktore skutkuje odpowiedzialnoscig
danej Istotnej Spdtki z Grupy o wartosci nieprzekraczajacej
kwoty 5.000.000 PLN (pieciu miliondw ztotych);

(ii) naruszenie, o ktdrym mowa w Punkcie 18 ust. 12)
Warunkéw Emisji, a ktore dotyczy zalegtosci z tytutu Podatkow



VI.

VII.

VIII.

lub Sktadek na Ubezpieczenie Spoteczne nieprzekraczajgcych
kwoty 4.000.000 PLN (czterech milionéw ztotych), co bedzie
potwierdzone prawomocnym wyrokiem sadu lub decyzjg
wiasciwego organu administracji publicznej,

(iii) brak pfatnosci, o ktérej mowa w Punkcie 18 ust. 6, nie
zostanie naprawiony zgodnie z postanowieniami dokumentacji
odnosnego Zadtuzenia Finansowego;

cztonek Rady Nadzorczej Spotki powotany zgodnie z § 5.1.1 Umowy
Inwestycyjnej zostanie odwotfany w sposéb inny niz w wykonaniu
zadania Inwestora, niezaleznie od tego, czy IPO nastgpito, czy nie,

Obligatariusz zostanie pozbawiony prawa poboru akcji nowej emisji
proporcjonalnie do liczby akcji Emitenta juz posiadanych przez
Obligatariusza wedtug stanu na dzien takiej nowej emisji,

ktérykolwiek z Warunkéw Rozwigzujgcych nie zostanie spetniony lub
zostanie nienalezycie spetniony,

ktorekolwiek z Oswiadczen lub Zapewnien ztozonych przez Emitenta
wedtug stanu na dzien 15 stycznia 2015 bedzie nieprawdziwe, chyba ze
fakt, sprawa, zdarzenie, okolicznos¢ lub informacje, ktére powoduja
nieprawdziwos¢ wspomnianych powyzej Oswiadczen lub Zapewnien
zostaty ujawnione w Ujawnionych Materiatach,

ktérekolwiek z Oswiadczen lub Zapewnien ztozonych przez Emitenta w
Punkcie 17 lit. a), e), h), j), 1), q) r), s), t) i u) Warunkéw Emisji tj.:

a) Z zastrzezeniem informacji ujawnionych w Zafgczniku
17.1.3, Istotne Podmioty z Grupy prowadzg dziatalnos¢ zgodnie
z obowigzujgcym prawem we witasciwej jurysdykcji, zgodnie ze
swoimi dokumentami statutowymi oraz warunkami wszelkich
pozwolen i koncesji, wydanych w celu prowadzenia przez nie
dziatalnosci.

e) Z zastrzezeniem postepowania, o ktérym mowa w
Zatgczniku 17.1.e do Warunkdéw Emisji, nie zostato wszczete
zadne postepowanie sgdowe, arbitrazowe lub administracyjne
(ani nie ma podstaw do wszczecia takiego postepowania) przed
sgdem, sgdem arbitrazowym lub organem administracyjnym,
ktdre toczy sie lub miatoby sie toczyé wzgledem ktéregokolwiek
z Istotnych Podmiotow z Grupy o 1tgcznej wartosci
przekraczajgcej 1.000.000 PLN (jeden milion ztotych).

h) Z wyjatkiem istniejgcych zabezpieczen okreslonych w
Zataczniku 17.1.h do Warunkéw Emisji, zaden z Podmiotdow z
Grupy nie ma Zabezpieczenia ustanowionego na swoich
sktadnikach majatku.



i) Aktualny (na dzien 15 stycznia 2015 r.) statut Emitenta
stanowi Zatacznik 17.1.j do Warunkéw Emisji.

) Wszystkie Istotne Podmioty z Grupy prowadzg swoja
dziatalno$é gospodarcza

q) Zaden z Istotnych Podmiotédw z Grupy nie dopuscit sie
opdznienia w wykonaniu swoich zobowigzan umownych o
wartosci przekraczajacej 1.000.000 PLN (jeden milion ztotych) i
zaden Istotny Podmiot z Grupy nie ma zalegtych o wiecej niz 60
(szesédziesigt) dni kalendarzowych zobowigzan o wartosci
przekraczajgcej 1.000.000 PLN (jeden milion ztotych) .

r) Zaden z Istotnych Podmiotéw z Grupy nie zalega z
ptatnoscig Skftadek na Ubezpieczenie Spoteczne lub pfatnoscig
Podatkdw o wartosci przekraczajacej 1.000.000 PLN (jeden
milion ztotych).

s) Z wyjatkiem zobowigzan i umoéw Grupy okreslonych w
Zatgczniku 17.1.s do Warunkéw Emisji, zaden z Podmiotéw z
Grupy nie jest strong zadnej wigzacej umowy ze (i)
wspolnikami, akcjonariuszami lub cztonkami wtadz Podmiotow
z Grupy lub (ii) Podmiotami Powigzanymi oséb lub podmiotéw
wskazanych w pkt (i).

t) Zatgcznik 17.1.t do Warunkéw Emisji stanowi kompletng
liste i zawiera kopie Umoéw o Zarzadzanie, a takie Umowy o
Zarzadzanie sg wazne i egzekwowalne zgodnie z ich
postanowieniami.

u) Umowa Trdjstronna pomiedzy Emitentem, TFl i MCI
Management zostata zawarta i stanowi Zatgcznik 17.1.u do
Warunkéw Emisji.

W chwili, gdy takie Oswiadczenie lub Zapewnienie uznaje sie za
powtdérzone w Dniu Emisji oraz w kazdym ostatnim dniu

kazdego Okresu Odsetkowego w odniesieniu do stanu
istniejgcego w takich terminach, bedzie nieprawdziwe, z
zastrzezeniem, ze taka nieprawdziwosc ktoregokolwiek ze
wspomnianych powyzej Oswiadczen lub Zapewnien nie
bedzie stanowic Przypadku Naruszenia, jesli spetnione zostang
wszystkie z  nastepujacych warunkow:

i Emitent przekaze Obligatariuszowi informacje dotyczgce
faktow, spraw lub zdarzen powodujgcych nieprawdziwosé
danego Oswiadczenia lub Zapewnienia oraz

ii. informacje zawarte w Zgtoszeniu Niezgodnosci
przekazane przez Emitenta Obligatariuszowi bedy zgodne z
prawda, oraz

iii. fakty, sprawy lub zdarzenia przedstawione w Zgtoszeniu
Niezgodnos$ci nie bedg stanowié¢ Przypadku Naruszenia w



sposdb inny niz wskazano w lit. h) lub i) niniejszego Punktu 19;

dla unikniecia watpliwosci ustala sie, ze jesli fakt, sprawa, zdarzenie lub
okolicznos¢, ktdére powodujg nieprawdziwo$¢ Oswiadczen lub
Zapewnien w chwili, gdy takie Oswiadczenie lub Zapewnienie uznaje
sie za powtdérzone, zostaty ujawnione w Ujawnionych Materiatach,
woéwczas taka niezgodno$é z prawdag Oswiadczen lub Zapewnien (w
chwili, gdy takie Oswiadczenie lub Zapewnienie uznaje sie za
powtdrzone) nie bedzie stanowi¢ Przypadku Naruszenia,

i) ktores z postanowienn Dokumentow Emisji bedzie lub stanie sie
niezgodne z prawem, niewazne lub bezskuteczne pod jakimkolwiek
wzgledem,

k) Istotny Podmiot z Grupy stanie sie niewyptacalny w rozumieniu
art. 11 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i
naprawcze (Dz.U. 2012 nr 1112) lub uzna swojg niezdolno$¢é do sptaty
zobowigzan w terminie ich wymagalnosci,

) ktérakolwiek z nastepujgcych okolicznosci wystgpi/powstanie
wzgledem ktéregokolwiek z Istotnych Podmiotéw z Grupy:

(i) podjeta zostanie uchwata dotyczaca Likwidacji jednego z
Istotnych Podmiotéw z Grupy,

(ii) podjeta zostanie uchwata w sprawie przeksztatcenie
Emitenta (w inny rodzaj podmiotu prawnego),

(iii) wartos$é nominalna akcji Emitenta zostanie zmieniona,

(iv) wierzyciele danego Istotnego Podmiotu z Grupy ztoig
whniosek lub wnioski o ogtoszenie tego Podmiotu i taki wniosek
nie zostanie oddalony, odrzucony, zwrdécony ani wycofany w
terminie 4 (czterech) miesiecy kalendarzowych od jego
ztozenia,

(v) w sgdzie lub innym organie ztozony zostanie wniosek lub
ztozone zostang dokumenty dotyczace likwidacji lub
postepowania naprawczego i takie wniosek nie zostanie
oddalony, odrzucony, zwrdcony ani wycofany w terminie 20
(dwudziestu) dni kalendarzowych od jego ztozenia,

m) ktorykolwiek z Istotnych Podmiotéw z Grupy dokona istotnej
negatywnej zmiany w przedmiocie swojej dziatalnosci wzgledem stanu
istniejgcego w Dniu Emisji lub bez uprzedniej pisemnej zgody
Obligatariusza podejmie dziatalnos¢ niezwigzang w zaden sposdb z
dziatalnoscig wykonywang w Dniu Emisji,

n) nastgpi Istotna Negatywna Zmiana w odniesieniu do Emitenta,

o) Biegli Rewidenci zgtoszg istotne zastrzezenia do rocznych
skonsolidowanych raportéw finansowych Emitenta,

p) istotna czes¢ sktadnikow majatku  Emitenta ulegnie
nacjonalizacji lub wywtaszczeniu,



12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

q) likwidacja Funduszy, ktérych aktywa pod zarzadzaniem
stanowig co najmniej 25% wszystkich aktywow pod zarzadzaniem
wszystkich Funduszy (wedtug stanu na Dzien Emisji),

r) TC i CS zaprzestang poswiecac istotng wiekszos¢ — w przypadku
CS oraz istotng ilos¢ — w przypadku TC swojego czasu pracy na sprawy
Emitenta lub sprawy ktdregos z Istotnych Podmiotow z Grupy lub
Funduszy zarzadzanych przez TFl, chyba ze co najmniej jeden z nich
zostanie zastgpiony przez Emitenta osobg, majgcg kompetencje i
doswiadczenie analogiczne do kompetencji i doswiadczenia co
najmniej jednego z nich.

»Powiadomienie o Przypadku Naruszenia” oznacza pisemne powiadomienie
wskazujgce na wystgpienie Przypadku Naruszenia i opisujgcego (w sposéb
wystarczajgco szczegdétowy) okolicznosci, ktdre wskazujg na wystgpienie
Przypadku Naruszenia.

,Warunki Rozwigzujace” oznaczaja:

(i) zawarcie wszystkich umoéw pomiedzy Emitentem a TC i pozostatymi
cztonkami Zarzagdu Emitenta z wytgczeniem pana Sylwestra Janika, o
ktérych mowa w § 3.2.2 Umowy Inwestycyjnej,

(ii) zawarcie Programu Opcji,
chyba ze zostang one zawarte przed Dniem Emisji.

»,Konsolidacja” oznacza to, ze Emitent nie przystapi, nie zainwestuje, ani nie
zbedzie zadnego sktadnika majatku na rzecz innego podmiotu innego niz
Podmioty z Grupy, w tym podmiotu o charakterze joint venture lub bedgcego
spotka handlowa, jednostkg organizacyjng niemajgcg osobowosci prawnej,
podmiotu gospodarczego, stowarzyszenia, wspdlnego przedsiewziecia, spotki
cywilnej lub innej formy

,Podwyzszone Oprocentowanie” oznacza podwyzszenie Oprocentowania
o 2,00%, tj. do poziomu 11,75%.

,Wskainik Zadtuzenia” oznacza, dla danego Okresu Rozliczeniowego,
wskaznik Catkowitego Zadtuzenia Brutto w danej Dacie Obliczenia do EBITDA
za Okres Rozliczeniowy konczgcego sie w danej Dacie Obliczenia.

»Wskaznik Pokrycia Obstugi Zadtuzenia” oznacza, dla danego Okresu
Rozliczeniowego, stosunek wskaznika Wolnych Przeptywow Pienieznych przed
Obstugg Zadtuzenia Finansowego w danym Okresie Rozliczeniowym do
tacznej Obstugi Zadtuzenia dla tego Okresu Rozliczeniowego.

,Procedura Finansowania” oznacza procedure udzielania finansowania oraz
dokonywania innych inwestycji pomiedzy podmiotami wskazanymi w tej
procedurze.

,Ujawnione Materialy” oznaczajg dokumenty dotgczone do Warunkdw Emisji
na ptycie CD/DVD, stanowigcej Zatgcznik 1.1.23 Warunkéw Emisji.

»EBITDA” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Emitenta za Okres



21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)
28)

29)

30)

31)

32)

Rozliczeniowy obliczony zgodnie z Zasadami Rachunkowosci, powiekszony o
odpisy amortyzacyjne na srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne, z
wyfaczeniem wyniku na transakcjach jednorazowych i niezwigzanych z
dziatalnoscig podstawowg Emitenta w okresie ostatnich dwunastu miesiecy na
Date Obliczenia.

,Platnos¢ w ramach Egzekucji” oznacza sytuacje w ktérej Obligatariusz
otrzyma od Emitenta ptatnos¢ wskutek przeprowadzenia egzekucji na
podstawie: (i) osSwiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 ust. 5) ustawy z 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego, lub (ii) weksla wtasnego in blanco

,Zadtuzenie Finansowe” oznacza wszelkie zadtuzenie finansowe Podmiotow z
Grupy zgodnie z MSR 32.

,Okres Odsetkowy” oznacza obliczenie Oprocentowania z tytutu Obligacji,
wynosi 3 (trzy miesigce). Pierwszy Okres Odsetkowy rozpocznie sie w Dniu
Emisji i zakonczy w dniu 31 marca 2015 r. Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
zacznie sie w nastepnym dniu roboczym po zakonczeniu poprzedniego Okresu
Odsetkowego. Ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie w Dniu Wykupu

,oprocentowanie” oznacza oprocentowanie Obligacji wedtug stopy
procentowej wnoszacej 9,75 % w skali roku.

»Cena Emisyjna” wynosi 1.000 EUR (jeden tysigc euro), a taczna cena
emisyjna wynosi 5.850.000 EUR (pie¢ miliondw osiemset piecdziesiat tysiecy).

,Istotna Negatywna Zmiana” oznacza zdarzenie, ktére:

(i) powoduje niezdolnos¢ Emitenta do zaptaty wartosci nominalnej
Obligacji (niewykupionych ani nieobjetych Oswiadczeniem o Konwers;ji
przekazanym Emitentowi) lub Oprocentowania, lub

(ii) ma istotny negatywny wptyw na waznos¢ Dokumentéw Emisji;

»Emisja” oznacza emisje Obligacji przez Emitenta.

,Akcje” oznaczajg akcje zwykte na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
1,00 PLN (jeden ztoty) kazda, ktére majg by¢ wyemitowane przez Emitenta.

,Emitent” oznacza Private Equity Managers Spétka akcyjna, spotke akcyjna
utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie, pod adresem
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 371491, REGON 142695638, NIP 5252493938.

»KSH” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych

(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.).

,Likwidacja” oznacza dobrowolng lub przymusowsg likwidacje lub rozwigzanie
danego podmiotu.

,Oferta Nabycia” oznacz nalezycie podpisane oswiadczenie o przyjeciu
Propozycji Nabycia zgodnego z wzorem dotgczonym do Propozycji Nabycia,



33)

34)

35)

36)

37)

38)

ktore — nalezycie wypetnione i przekazane Emitentowi.

»,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2007 nr
184, poz. 1539 z pdézn. zm.)

,Propozycja Nabycia” oznacza Propozycje Nabycia zgodng ze wzorem
dotgczonym do uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta Spétki Private
Equtiy Managers S.A. z dnia 19 lutego 2015 roku.

»Dzien Wykupu” oznacza najwczesniejszy z nastepujgcych termindw:
(i) 29 lutego 2020 r.,

(ii) date Likwidacji Emitenta,

(iii) dzien, w ktérym Obligacje zostang w petni wykupione.

,Kwota Wykupu” ma znaczenie kwoty rdéwnej tgcznej sumie wartosci
nominalnej Obligacji wraz z naleznym Oprocentowaniem oraz ewentualnym
Podwyzszonym Oprocentowaniem (o ile bedzie nalezne).

,Wskainik Zadtuzenia MGT” oznacza, dla danego Okresu Rozliczeniowego,
wskaznik Catkowitego Zadtuzenia Brutto w danej Dacie Obliczenia do EBITDA,
z wylgczeniem wynagrodzenia zmiennego (jak zdefiniowano w statutach
Funduszy) wyptacanego przez Fundusze Podmiotom z Grupy, za Okres
Rozliczeniowy zakonczony w danej Dacie Obliczenia.

»Zobowigzana Ogdlne”, ktére oznaczajg zapewnienie Emitenta, ze nizej
okreslone zobowigzania pozostang w mocy przez okres rozpoczynajgcy sie od
Dnia Emisji i koriczacy sie w dniu petnego wykupu Obligacji:

a) Emitent zapewni, ze Istotne Podmioty z Grupy beda postepowac
zgodnie z prawem pod kazdym istotnym wzgledem.

b) Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza,
zaden z Istotnych Podmiotéw z Grupy nie sprzeda, nie zbedzie, nie
wydzierzawi ani w inny sposéb nie rozporzadzi — w ramach jednej
lub kilku powigzanych badz niepowigzanych transakcji — catoscig lub
czescig swoich skfadnikobw majatku do wartosci rynkowej
przekraczajgcej 5.000.000 PLN (pie¢ milionéw zfotych) za kazdy rok
obrotowy z wyjatkiem:

i) rozporzadzenia skfadnikami majatku na rzecz Podmiotu z
Grupy, lub

ii) rozporzadzenia sktadnikami majatku dokonywanego w
ramach dziatalnosci biezgcej (zwykty tryb dziatalnosci), lub

iii) rozporzadzenia skfadnikami majatku zgodnie z Procedurg
Finansowania, lub

iv) rozporzadzenia sktadnikami majgtku, w miejsce ktérych
Istotny Podmiot z Grupy nabedzie sktadniki majatku w
poréwnywalnym lub lepszym rodzaju, o poréwnywalnej lub
lepszej jakosci i wartosci.

c) Emitent zapewni, ze zaden z Istotnych Podmiotéw z Grupy, bez



d)

e)

f)

g)

uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza, nie udzieli pozyczki ani nie
udostepni w innej formie finansowania osobie trzeciej (poza
Podmiotem z Grupy lub w zwyktym trybie dziatalnosci), ani nie
udzieli poreczenia ani gwarancji zadnej osobie (poza Obligatariuszem
lub Podmiotem z Grupy lub w zwyktym trybie dziatalnosci) w
odniesieniu do zobowigzan osoby trzeciej na warunkach innych niz
przewidziano w Procedurze Finansowania.

Emitent zapewni, ze zaden z Istotnych Podmiotéw z Grupy, bez
uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza, nie ustanowi ani nie
zezwoli na istnienie zadnego Zabezpieczenia na catosci lub czesci
swoich sktadnikdw majatku, z wyjatkiem:

i) zabezpieczenia ustanowionego na rzecz Podmiotu z Grupy,
lub

ii) zabezpieczenia ustanowionego w ramach biezacej
dziatalnosci (w zwyktym trybie dziatalnosci), lub

iii) zabezpieczenia ustanowionego w odniesieniu do transakcji
zawartej zgodnie z Procedurg Finansowania, lub

iv) zabezpieczenia dotyczacego Dozwolonego Zadtuzenia
Finansowego.

Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza,
zaden z Podmiotéw z Grupy: (i) nie zaciggnie ani nie stanie sie
dtuznikiem w ramach Zadtuzenia Finansowego (facznie z
zadtuzeniem warunkowym) poza Dozwolonym Zadtuzeniem
Finansowym, oraz (ii) nie podpisze zadnego dokumentu, w ramach
ktorego taki Podmiot z Grupy przejatby zobowigzanie osoby trzeciej
(innej niz Podmiot z Grupy) ani nie wstgpi w zobowigzania osoby
trzeciej inne niz Dozwolone Zadtuzenie Finansowe.

Emitent zapewni, ze zaden z Podmiotéw z Grupy nie pozwoli na to,
aby kwota nalezna z tytutu Zadtuzenia Finansowego:

i) wynikajgcego z umowy stanowigcej Zadtuzenie Finansowe
zawartej z bankiem lub inng instytucjg finansowg, lub

ii) przekraczajgca kwote 1.000.000 PLN (jednego miliona
ztotych) wynikajagca z umowy (stanowigcej Zadtuzenie
Finansowe) innej niz wskazana w pkt a) powyzej pozostawata
niezaptacona.

Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza,
zaden z Istotnych Podmiotéw z Grupy:

i) nie bedzie uczestniczy¢ w zadnym potaczeniu, przejeciu lub
inwestycji (,Pofaczenie”) poza Podmiotami z Grupy, ani
innym potaczeniu — chyba ze po Potaczeniu Istotny Podmiot z
Grupy (lub Podmioty) bedzie sprawowac efektywng kontrole
nad danym podmiotem Iub podmiotem podlegajacym
Potgczeniu,

ii) nie przystgpi, nie zainwestuje, ani nie zbedzie zadnego
sktadnika majatku na rzecz innego podmiotu innego niz
Podmioty z Grupy, w tym podmiotu o charakterze joint
venture lub bedacego spdétka handlowa, jednostka



i)

v)

vi)

organizacyjng niemajgcg osobowosci prawnej, podmiotu
gospodarczego, stowarzyszenia, wspdlnego przedsiewziecia,
spotki cywilnej lub innej formy (,,Konsolidacja”) — chyba ze po
Konsolidacji Istotny Podmiot (lub Istotne Podmioty) z Grupy
bedzie posiadaé efektywng kontrole nad danym podmiotem
lub podmiotem podlegajgcym Konsolidacji,
nie dokona wydatkéw inwestycyjnych o tgcznej wartosci
przekraczajacej w danym roku obrotowym kwote 5.000.000
PLN (pieciu milionéw ztotych),
nie dokona nabycia sktadnikdw majatku o tgcznej wartosci
przekraczajacej w danym roku obrotowym kwote 5.000.000
PLN (pieciu milionéw ztotych), z wyjatkiem:
(i) nabycia sktadnikow majatku od Podmiotu z Grupy, lub
(i) nabycia sktadnikéw majatku dokonywanego w ramach
biezacej dziatalnosci (w zwyktym trybie dziatalnosci),
lub
(iii) nabycia sktadnikéw majatku zgodnie z Procedura
Finansowania,
nie wprowadzi istotnej zmiany w przedmiocie swojej
dziatalnosci,
nie dokona darowizny.

h) Emitent spowoduje, ze nie nastgpi przeksztatcenie Emitenta (w inny
rodzaj podmiotu prawnego).
i) Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza:

i)
i)

i)

iv)

wszystkie prawa do akcji Emitenta pozostang niezmienione,
nie zostang przyjete zadne zmiany w statucie Emitenta,
ktore: (i) maja negatywny wptyw na prawa zwigzane z
Nabywanymi Akcjami (dla unikniecia watpliwosci, zgoda
Obligatariusza nie bedzie wymagana na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta, pod warunkiem, ze prawo
poboru przystugujgce Obligatariuszowi (wynikajgce z KSH) nie
zostanie wytgczone), lub (ii) nie sg dozwolone na mocy
Umowy Inwestycyjnej,

nie zostanie podjeta uchwata o Likwidacji Istotnego Podmiotu
z Grupy,

nie zostanie podjeta uchwata o przeksztatceniu Emitenta (w
inny rodzaj podmiotu prawnego) ani o zmianie wartosci
nominalnej jego akcji,

v) jesli w okresie rozpoczynajgcym sie w Dniu Emisji i

koriczacym sie w dniu petnego wykupu Obligacji Wskaznik
Zadtuzenia dla danego Okresu Rozliczeniowego w kazdej
Dacie Obliczenia przekroczy 4,0 i stan ten nie zostanie
naprawiony w terminie zakreslonym w ust. 16 pkt 1) c)
ponizej — wowczas nie zostanie dokonana zadna wypfata
dywidendy lub innych sSwiadczed na rzecz akcjonariuszy
Emitenta ani nie zostanie podjeta zadna uchwata dotyczaca
wyptaty dywidendy lub innych swiadczen.



j)

k)

m)

o)

Emitent zapewni, ze zobowigzania wynikajgce z Obligacji bedg mie¢
co najmniej takie samo uprzywilejowanie (pari passu), jak wszystkie
istniejgce i przyszte niepodporzadkowanie co do pierwszenstwa
wykonania zobowigzania Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan
uprzywilejowanych na podstawie bezwzglednie obowigzujacych
przepisdw prawa.

Emitent zapewni, ze wszystkie Podmioty z Grupy uzyskajg i beda
posiadac wszelkie zezwolenia i umocowania korporacyjne oraz beda
stosowac sie do ich warunkéw, o ile zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa lub innymi regulacjami bedzie to konieczne dla
zapewniania waznosci i wykonania zobowigzan przewidzianych w
Warunkach Emisji.

Emitent zapewni, ze wszystkie Istotne Podmioty z Grupy bedg ptaci¢
wszystkie Podatki i Skfadki na Ubezpieczenie Spoteczne, wraz z
wszelkimi dodatkowymi zobowigzaniami podatkowymi w terminie,
chyba Zze taki obowigzek zaptaty Podatkéw Iub Sktadek na
Ubezpieczenie Spoteczne zostanie zakwestionowany w dobrej wierze
i przy zastosowaniu witasciwych srodkéw zaskarzenia oraz pod
warunkiem, ze w sprawozdaniu finansowym zostang utworzone
odpowiednie rezerwy na takie Podatki lub Sktadki na Ubezpieczenie
Spoteczne. Emitent zapewni, ze zaden z Istotnych Podmiotéw z
Grupy nie zmieni swojej rezydencji podatkowe;j.

Emitent zapewni, ze Istotne Podmioty z Grupy zabezpieczg wszystkie
prawa wiasnosci intelektualnej niezbedne do prowadzenia
przedsiebiorstwa danego Podmiotu z Grupy oraz zachowania ich
istnienia i waznosci w zakresie niezbednym do prowadzenia
dziatalnosci danego Istotnego Podmiotu z Grupy.

Emitent zapewni, ze informacje, o ktérych mowa w Punkcie 15
(Zobowigzania informacyjne) bedg przekazywane Obligatariuszowi w
terminach zakre$lonych w tym Punkcie 15.

Emitent zobowigzuje sie:

i) przedfozy¢ Obligatariuszowi, w terminie i zakresie
uzgodnionym pomiedzy Ubezpieczycielem a Obligatariuszem,
na zasadne zgdanie Obligatariusza:

(1) wymagane istotne dokumenty
finansowe tak, aby umozliwié
Obligatariuszowi oraz podmiotom
przez niego wskazanym weryfikacje
dokumentéw i informacji
przedtozonych przez Emitenta zgodnie
z ust. 14) powyzej,

(2) wszelkie inne istotne dokumenty lub
informacje dotyczace sytuacji
finansowej Podmiotdow z Grupy,

(3) zapewni¢ ze kazdy Istotny Podmiot z
Grupy bedzie prowadzi¢ ksiegi
rachunkowe, systemy ksiegowe i



p)

a)

r)

t)

u)

w)

kontrolowa¢  koszty zgodnie z
przepisami prawa oraz — dodatkowo
w odniesieniu do Emitenta, TFl, MCI
AM i PEMSA Holding Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze — zgodnie
z MISSF,

zapewni¢, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza, zaden

Istotny Podmiot z Grupy nie przyjmie nowych zasad rachunkowosci

ani nie zmieni zasad istniejgcych.

Emitent zobowigzuje sie:

i) powiadomié¢ Obligatariusza o wszelkich zdarzeniach, ktére
powodujg Istotng Negatywng Zmiane — niezwtocznie po
powzieciu wiedzy o takich zdarzeniach, ale nie pdzniej niz w
terminie 3 (trzech) Dni Roboczych,

ii) powiadomié¢ Obligatariusza o wszczetym Ilub grozacym
postepowaniu sgdowym (w tym takze postepowaniu
egzekucyjnym) lub arbitrazowym, ktérego ostateczny wynik
stanowi Istotng Negatywng Zmiane - niezwtocznie po
powzieciu wiedzy o takich zdarzeniach, ale nie pdzniej niz w
terminie 3 (trzech) Dni Roboczych,

iii) niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) Dni
Roboczych, powiadomié Obligatariusza, ze wierzyciel (ktérym
jest bank lub inna instytucja finansowa) zazadat sptaty
Zadfuzenia Finansowego przed terminem spfaty Ilub
wypowiedziat Zadtuzenie Finansowe Podmiotowi z Grupy.

Emitent zapewni, ze wszystkie transakcje Istotnych Podmiotéw z
Grupy ze (i) wspdlnikami, akcjonariuszami lub cztonkami wtadz
Podmiotéw z Grupy lub (ii) Podmiotami Powigzanymi oséb lub
podmiotéw wskazanych w pkt (i) beda: zawierane zgodnie z
Procedurg Finansowania lub na zasadach rynkowych oraz beda
zgodne z postanowieniami ust. 2), 3), 4), 5) i 7) niniejszego Punktu
17.

Emitent zapewni, ze MClI AM niezwtocznie podejmie na swdj koszt
wszelkie czynnosci niezbedne w celu utrzymania w mocy cesji
dokonanej na podstawie Umowy Cesji oraz utatwienia wykonywania
praw wynikajgcych z Umowy Cesji.

Emitent zapewni, ze zaden z Podmiotdéw z Grupy nie podejmie ani
nie wyrazi zgody na S$rodki, ktére mogg zagrozi¢ waznosci,
wykonalnosci lub pierwszenstwu Zabezpieczenia Obligaciji.

Emitent zapewni, Zze roczne skonsolidowane raporty finansowe
Emitenta bedg badane przez jednego z Biegtych Rewidentdow.
Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza
Umowy o Zarzgdzanie nie zostang rozwigzane, uniewaznione ani w
inny sposdb nie przestang istnie¢, ani nie zostang zmienione (w
zakresie warunkéw handlowych).

Emitent zapewni, ze Umowa Trdjstronna nie zostanie zmieniona,
rozwigzana, uniewazniona ani w inny sposéb nie przestanie istnie¢, z



39)

y)

2)

zastrzezeniem zmiany wynagrodzenia zarzadu funduszy po dniu 31
pazdziernika 2018 r. lub rozwigzania Umowy Tréjstronnej zgodnie z
jej postanowieniami.

Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza,
nie zostang podjete zadne decyzje inwestycyjne dotyczace wyjscia ze
Spoétki  Portfelowej, jesli wartos¢ korzysci finansowych (lub
niefinansowych) dla Funduszu w wyniku takiego wyjscia bedzie
nizsza niz suma: (i) wyceny takiej inwestycji (w czesci bedacej
przedmiotem wyjscia) w sprawozdaniu finansowym Funduszu na
dzien wyceny poprzedzajgcy dzied wyjscia oraz (ii) wartosé
wynagrodzenia dodatkowego w postaci udziatu w zyskach (carried
interest), wynikajgcego z umoéw, na mocy ktérych osoby, ktérym
nalezne jest wynagrodzenie dodatkowe w postaci udziatu w zyskach
wypfacane przez Emitenta, swiadczg prace na rzecz Emitenta, ktore
ma by¢ zaptacone na skutek takiego wyjscia, chyba Zze jest to
uzasadnione rzeczywistymi potrzebami Emitenta.

Emitent zapewni, ze zaden z Podmiotéw Powigzanych Emitenta nie

nabedzie:
i) zadnych wierzytelno$ci wynikajacych z umowy kredytowe;j,
ktore sg  zabezpieczone  zastawem lub innym

Zabezpieczeniem na wierzytelnosciach lub umowach
Podmiotu z Grupy, z wyjatkiem cesji stanowigcej
Zabezpieczenie Kredytu Uprzywilejowanego,
ii) zadnego Zadtuzenia Finansowego Podmiotéw z Grupy, na
rzecz ktérych Obligacje bedg podporzgdkowane.
Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza,
nie zostanie podjeta zadna decyzja o ustaleniu wynagrodzenia
cztonkdw zarzadu lub rady nadzorczej Istotnych Podmiotdw z Grupy,
ktdre bedzie znaczaco przekracza¢ kwoty obowigzujgce przed Dniem
Emisji, chyba ze bedzie to uzasadnione rzeczywistymi potrzebami
danego Istotnego Podmiotu z Grupy.

aa) Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza,

nie zostanie przyjety zaden program opcji na akcje ani program
nabywania akcji przez pracownikdow, inny niz Program Opcji, ktory
powodowatby przydzielenie beneficjentom takiego programu akcji
Podmiotéw z Grupy przekraczajacych w skali roku 5% kapitatu
zaktadowego danego Podmiotu z Grupy.

bb) Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza

nie nastgpi powotanie osob, ktdre zastgpig TC i CS w przypadku
zakonczenia ich wspdlnego zaangazowania w sprawy Grupy.

cc) Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Obligatariusza

Procedura Finansowania nie zostanie zmieniona, wypowiedziana,
uniewazniona ani w inny sposob nie przestanie obowigzywad.

,OS8wiadczenie i Zapewnienia” oznaczajg co nastepuje:

Emitent niniejszym sktada Obligatariuszowi oswiadczenia i zapewnienia
zawarte ponizej



a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

Z zastrzezeniem informacji ujawnionych w Zatgczniku 17.1.a, Istotne Podmioty
z Grupy prowadzg dziatalnos¢ zgodnie z obowigzujgcym prawem we witasciwej
jurysdykcji, zgodnie ze swoimi dokumentami statutowymi oraz warunkami
wszelkich pozwolen ikoncesji, wydanych w celu prowadzenia przez nie
dziatalnosci.

Zaden z Istotnych Podmiotdw z Grupy nie jest przedmiotem postepowania
upadtosciowego (prowadzonego po ogtoszeniu upadtosci) lub postepowania
likwidacyjnego, ani nie toczy sie wzgledem nich postepowanie naprawcze (ani
analogiczne postepowanie zgodnie z przepisami prawa danej jurysdykcji),
organy tych podmiotéw nie podjety zadnej uchwaty dotyczacej wszczecia
takiego postepowania i zadne takie postepowanie nie zostato wszczete, nie
zostat wyznaczony zaden likwidator, syndyk, zarzadca sgdowy, powiernik lub
podmiot sprawujgcy zarzad przymusowy (lub analogiczny funkcjonariusz lub
organ zgodnie z prawem jurysdykcji tego podmiotu) nie zostali powofani
wzgledem tych podmiotéw.

Dokumenty Emisji stanowig i po ich zawarciu zgodnie z ich warunkami bedg
stanowi¢ zgodne z prawem, wazne i wigzgce zobowigzanie danego podmiotu,
wykonalne zgodnie z warunkami danego Dokumentu Emisji.

Zaden z Istotnych Podmiotédw z Grupy nie opdznia sie w wykonaniu istotnych
zobowigzan, ktérych niewykonanie mogtoby uniemozliwi¢ wykonywanie
zobowigzan wynikajacych z Dokumentéw Emisji.

Z zastrzezeniem postepowania, o ktérym mowa w Zatgczniku 17.1.e do
Warunkéw Emisji, nie zostato wszczete zadne postepowanie sadowe,
arbitrazowe lub administracyjne (ani nie ma podstaw do wszczecia takiego
postepowania) przed sadem, sgdem arbitrazowym lub organem
administracyjnym, ktére toczy sie lub miatoby sie toczy¢ wzgledem
ktdregokolwiek z Istotnych Podmiotéw z Grupy o facznej wartosci
przekraczajacej 1.000.000 PLN (jeden milion ztotych).

Wszelkie informacje dotyczace stanu faktycznego — przekazane przez Emitenta
lub w jego imieniu dla potrzeb analizy due diligence — wedtug racjonalnej
opinii Emitenta, pod kazdym istotnym wzgledem przedstawiajg kompletny,
zgodny z prawdg i rzetelny obraz stanu prawnego i sytuacji gospodarczej
Grupy w Dniu Emisji.

Z zastrzezeniem zadtuzenia okre$lonego w Zatgczniku 17.1.g do Warunkow
Emisji, zaden Podmiot z Grupy nie ma zadnego Zadtuzenia Finansowego poza
Dozwolonym Zadtuzeniem Finansowym.

Z wyjatkiem istniejgcych zabezpieczen okreslonych w Zatgczniku 17.1.h do
Warunkéw Emisji, zaden z Podmiotéw z Grupy nie ma Zabezpieczenia
ustanowionego na swoich sktadnikach majatku.

Cztonkowie wtadz Istotnych Podmiotéw z Grupy zostali nalezycie powotani.



j)

k)

n)

o)

p)

a)

Aktualny (na dzien 15 stycznia 2015 r.) statut Emitenta stanowi Zatgcznik
17.1.j do Warunkow Emisji.

Wszystkie Istotne Podmioty z Grupy posiadajg wszelkie licencje, prawa
wtasnosci intelektualnej, zgody i upowaznienia niezbedne do prowadzenia
prowadzonej przez nie dziatalnosci gospodarcze;.

Wszystkie Istotne Podmioty z Grupy prowadzg swojg dziatalnos¢ gospodarcza
zgodnie ze wszystkimi zawartymi przez nie istotnymi umowami.

Skonsolidowany raport finansowy report Emitenta za trzy kwartaty 2014 roku,
stanowigcy Zatgcznik 17.1.m oraz ksiegi rachunkowe nastepujacych Istotnych
Podmiotéw z Grupy: Emitenta, TFl, MClI AM oraz PEMSA Holding Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze, zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa ikonsekwentnie stosowanymi zasadami zgodnymi z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i
rzetelnie przedstawiajg sytuacje finansowg Emitenta do dnia ich sporzadzenia.

Z zastrzezeniem informacji ujawnionych w Zatgczniku 17.1.n do Warunkoéw
Emisji, od dnia 30 wrzesnia 2014 r. Istotne Podmioty z Grupy prowadzity
dziatalnosé¢ w zwyktym trybie, zgodnie z dotychczasowa praktyka i nie przyjety
zobowigzania ani nie rozporzadzity sktadnikami majatku w zakresie
wykraczajgcym poza zwykly tryb prowadzenia dziatalnosci, zgodny z
dotychczasowa praktyka.

Z zastrzezeniem informacji ujawnionych w Zatgczniku 17.1.0 do Warunkéow
Emisji, Istotne Podmioty z Grupy nie posiadajg zobowigzan pozabilansowych o
wartosci przekraczajgcej 1.000.000 PLN (jeden milion ztotych).

Wszystkim Istotnym Podmiotom z Grupy przystuguje wazny tytut prawny do
sktadnikéw ich majatku i praw witasnosci intelektualnej posiadanych przez nie
w danym czasie, niezbednych do prowadzenia przez nie dziatalnosci
gospodarczej w jej obecnym ksztatcie,

Zaden z Istotnych Podmiotéw z Grupy nie dopuscit sie opdznienia w
wykonaniu swoich zobowigzan umownych o wartosci przekraczajgcej
1.000.000 PLN (jeden milion ztotych) i zaden Istotny Podmiot z Grupy nie ma
zalegtych o wiecej niz 60 (szesc¢dziesigt) dni kalendarzowych zobowigzan o
wartosci przekraczajacej 1.000.000 PLN (jeden milion ztotych) .

Zaden z Istotnych Podmiotédw z Grupy nie zalega z ptatnoscig Skfadek na
Ubezpieczenie Spoteczne lub ptatnoscig Podatkéw o wartosci przekraczajacej
1.000.000 PLN (jeden milion ztotych).

Z wyjatkiem zobowigzan i umow Grupy okreslonych w Zatgczniku 17.1.s do
Warunkéw Emisji, zaden z Podmiotdw z Grupy nie jest strong zadnej wigzacej
umowy ze (i) wspdlnikami, akcjonariuszami lub cztonkami wtadz Podmiotow z




t)

w)

Grupy lub (ii) Podmiotami Powigzanymi oséb lub podmiotéw wskazanych w
pkt (i).

Zatgcznik 17.1.t do Warunkdéw Emisji stanowi kompletng liste i zawiera kopie
Umow o Zarzadzanie, a takie Umowy o Zarzadzanie sg wazne i egzekwowalne
zgodnie z ich postanowieniami.

Umowa Tréjstronna pomiedzy Emitentem, TFI i MClI Management zostata
zawarta i stanowi Zafacznik 17.1.u do Warunkow Emisji.

terminy ptatnosci faktur obejmujgcych wynagrodzenie za zarzadzanie
Funduszami w relacjach pomiedzy odpowiednimi Podmiotami z Grupy nie
przekraczajg 60 dni.

Procedura Finansowania stanowi Zatgcznik 17.l.w do Warunkéw Emisji.

Oswiadczenia i zapewnienia zawarte powyzej zostajg ztozone przez Emitenta na dzien
15 styczna 2015 r. i zostang uznane za powtdrzone przez Emitenta w Dniu Emisji oraz
w kazdym ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego w odniesieniu do stanu
istniejgcego w takich terminach.

40)

41)

42)

»Fundusz” oznacza kazdy i wszystkie z nastepujacych funduszy:
(i) MCI FIZ,

(ii) MCI.EuroVentures 1.0, bedacy sub-funduszem MCI FIZ,
(iii) MCl.TechVentures 1.0, bedacy sub-funduszem MCI FIZ,
(iv) MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
(v) Helix Venutres Partners, Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

(vi) Internet Venutres Partners, Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

,Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw (w tym zastaw rejestrowy i zastaw
finansowy), cesje praw lub wierzytelnos$ci na zabezpieczenie, weksel wtasny,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz, w zaleznosci od okolicznosci, inne
zabezpieczenie lub umowe, lub porozumienie, wywierajgce (z prawnego
punktu widzenia) skutek polegajgcy na ustanowieniu zabezpieczenia na
sktadnikach majatku ktéregokolwiek z Podmiotédw z Grupy, z wytgczeniem
Zabezpieczenia Obligacji.

»0dszkodowanie za Dobrowolny Wykup” ma znaczenie dodatkowego
Swiadczenia pienieznego w wysokosci réownej iloczynowi kwoty 275 EUR
(dwiescie siedemdziesigt pie¢ euro) za kazdg Obligacje, pomniejszonej
o Oprocentowanie juz zaptacone lub nalezne na rzecz Obligatariusza z tytutu

Obligacji bedacej przedmiotem wykupu i liczby Obligacji bedacych
przedmiotem, ktdre bedzie ptatne na rzecz Obligatariusza wraz z Kwotg
Dobrowolnego Wykupu gdy

w dowolnym czasie po Dniu Emisji (w tym w dowolnym dniu w Okresie Non-



43)

44)
45)

46)

47)

call), Emitent dokona wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligaciji.

,Kwota Dobrowolnego Wykupu” ma znaczenie kwoty odpowiadajgcej
wartos$ci nominalnej Obligacji wskazanych w Powiadomieniu o Wczesdniejszym
Wykupie powiekszonej o nalezne Oprocentowanie i ewentualne Podwyzszone
Oprocentowanie (o ile bedzie nalezne), obliczone za okres konczacy sie w
dacie doreczenia Obligatariuszowi Powiadomienia o Wczesniejszym Wykupie

Okres Non — call oznacza termin 2 (dwdch) lat od Dnia Emisji.

,Istotne Podmioty z Grupy” oznacza kazidy i wszystkie z nastepujgcych
podmiotéw:

0] Emitenta,

(i)  TFI,

(ili)  PEMSA Holding Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze,

(iv)  MCI Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (RFI nr 681),
(V)  MCIAM,

(vi) MCI Asset Management Sp. z o0.0.,, spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig, utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w
Warszawie (KRS 370448),

(vii)  MCI Asset Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig V
Spétka komandytowo-akcyjna, spotke komandytowo-akcyjng, utworzong
zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie (KRS 485667),

(viii) oraz dowolnego cztonka Grupy, nad ktérym Emitent lub podmioty
wymienione w punktach (i) - (vii) powyzej posiadajg kontrole, a kapitat
zaktadowy kazdego z tych podmiotéw w danym czasie przewyzisza kwote
5,000.000 PLN (pieciu milionéw ztotych); dla unikniecia watpliwosci ustala sie,
ze (A) Fundusze, (B) wszystkie inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
TFI, z wyfaczeniem funduszy inwestycyjnych, ktdérych wszystkie certyfikaty
inwestycyjne posiada Emitent lub podmiot kontrolowane przez Emitenta
(oprécz TFI) oraz (C) Spotki Portfelowe nie bedg traktowane jako Istotne
Podmioty z Grupy,

przy czym ,lstotny Podmiot z Grupy” oznacza kazdy z powyzszych
podmiotow.

»MCl AM” oznacza MCI Asset Management spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka jawna, spotke jawng utworzong zgodnie z prawem
polskim, z siedzibg w Warszawie (KRS 495415).

»,MCl AM II” oznacza MCI Asset Management Spdtka z o.o0, Il Spodtka
komandytowo akcyjna, spétke komandytowo akcyjng utworzong zgodnie z
prawem polskim, z siedzibg w Warszawie (KRS 478498).



48)

49)

50)

51)

52)

53)

54)

55)

»MCl AM IV” oznacza MCI Asset Management Spdétka z o.0. IV Spodtka
komandytowo-akcyjna, spotke komandytowo akcyjng utworzong zgodnie z
prawem polskim, z siedzibg w Warszawie (KRS 486900).

»MCl FIZ” oznacza MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
fundusz inwestycyjny zamkniety utworzony w Polsce, z siedzibg w Warszawie,
wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych pod nr RFI 347.

»MCl Management” oznacza MCI Management S.A., spotke akcyjna
utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie (KRS 4542).

,Pofaczenie” ma znaczenie nadane temu terminowi w Punkcie 18 ust. 7) lit. a)
Warunkéw Emisji co oznacza, ze Emitent nie bedzie uczestniczy¢ w zadnym
potgczeniu, przejeciu lub inwestycji poza Podmiotami z Grupy, ani innym
potgczeniu — chyba ze po Potfgczeniu Istotny Podmiot z Grupy (lub Podmioty)
bedzie sprawowac efektywng kontrole nad danym podmiotem lub podmiotem
podlegajgcym Potgczeniu,

»Zgtoszenie Niezgodnosci” ma znaczenie nadane temu terminowi w Punkcie
19 ust. 1)(i) Warunkéw Emis;ji.

,Dozwolone Zadtuzenie Finansowe” oznacza:

(i) zadtuzenie Emitenta wzgledem Obligatariusza wynikajgce z Warunkéw
Emisji,

(ii) wszelkie inne zadtuzenie Podmiotéw z Grupy wzgledem Obligatariusza
wynikajgce z innych umoéw,

(iii) istniejgce zadtuzenie, o ktérym mowa w Zatgczniku 5.4.7 do Umowy
Inwestycyjnej,

(iv) wszelkie inne zadtuzenie Grupy, ktére nie powoduje: (i) przekroczenia
przez Wskaznik Zadtuzenia dla danego Okresu Rozliczeniowego w
kazdej Dacie Obliczenia poziomu 4,0, (ii) naruszenia kowenantow
finansowych wskazanych w Punkcie 16 ust. b) do d).

,Spotki Portfelowe” oznaczajg wszystkie i kazdg ze spodtek, w ktorych
ktorykolwiek z Funduszy lub inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFl,
z wytaczeniem funduszy inwestycyjnych, w ktérych wszystkie certyfikaty
inwestycyjne posiada Emitent lub podmioty kontrolowane przez Emitenta
(oprdcz TFI), posiada co najmniej jeden udziat/jedng akcje.

,Sktadki na Ubezpieczenie Spoteczne” oznaczajg sktadki na ubezpieczenie
emerytalne, na wypadek niepetnosprawnosci, choroby lub wypadkéw w
rozumieniu przepisdw prawa o ubezpieczeniach spotecznych, sktadki na
ubezpieczenie zdrowotne w rozumieniu przepiséw prawa o obowigzkowym
ubezpieczeniu zdrowotnym oraz sktadki na Fundusz Pracy i Gwarantowany
Fundusz Swiadczen Pracowniczych, jak réwniez inne zobowigzania wynikajace
z obowigzujacych przepiséw prawa dotyczacych zatrudniania lub uzyskiwania



56)

57)

58)

59)

Swiadczen od 0sob fizycznych, ktére nie stanowig Podatku.

»SPA” oznacza umowe sprzedazy akcji zawartg w dniu 15 stycznia 2015 r.
pomiedzy MCI FIZ jako sprzedajgcym a Oferentem jako nabywcg, na mocy
ktorej Nabywane Akcje zostaty nabyte przez Oferenta.

,TFI” oznacza MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. spétke
akcyjng utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie (KRS
263112).

»Wskaznik Catkowitego Pokrycia Odsetek” oznacza, dla danego Okresu
Rozliczeniowego relacje EBITDA w danej Dacie Obliczenia do kosztéw
odsetkowych wynikajgcych z Zadtuzenia Finansowego za Okres Rozliczeniowy
zakonczony w danej Dacie Obliczenia.

»Umowa Tréjstronna” oznacza umowe zawartg w dniu 23 grudnia 2014 r.
pomiedzy: (i) MCI Management, (ii) TFl i (iii) Emitentem.



