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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej BIOTON S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki BIOTON S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Staro$cinskiej 5 (,,Bioton S.A.”, Spo6lka”™), na ktére skiada sig
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie
z calkowitych dochod6éw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajagce w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j. '

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spélki oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowoséci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Jednostkowe sprawozdanie obejmuje udzialy i pozyczki w kwocie 433.950 tys. zt dotyczace spotki
zaleznej w 100% BioPartners Holding AG zarejestrowane] w Szwajcarii, w ktorej istotnym
aktywem sg prace rozwojowe obejmujace Interferon Beta, hormon wzrostu Sr-hgh oraz Ribavirine.
Zarzad prowadzi dzialania zmierzajace do komercjalizacji tych aktywéw, jednoczesnie ze wzgledu
na konieczno$¢ poniesienia istotnych nakladéw na rozwdj i rejestracje lekow, przedluzajacy sig
proces pozyskania partnera dystrybucyjnego lub finansowania potrzebnego do komercjalizacji
produktéw oraz brak wigzacych rezultatéw negocjacji z potencjalnymi partnerami do dnia wydania
opinii, nie jesteSmy w stanie potwierdzié wyceny tych aktywéw na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Biorgc pod uwage powyzsze czynniki i zwiazane z nimi ryzyka, w naszej ocenie aktywa te moga
mieé znaczaco nizsza wartosé.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z opisanej powyzej
kwestii, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzied 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.
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fiotr Sokolowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spoilka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Piotr Sokolowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 23 kwietnia 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI BIOTON S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spélke
Spéika dziata pod firmg BIOTON S.A. Siedziba Spéiki jest Warszawa, ul. Staroscinska 5.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej. Spélka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000214072.

Spolka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapital zakltadowy Spétki wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2014 roku wynosil
1.717.284.000,00 zt i dzielit sic na 85.864.200 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 20,00 zt
kazda.

Wedhug statutu BIOTON S.A. spotka PROKOM Investments S.A. posiada status ,,Uprawnionego

Zalozyciela”. Zgodnie ze statutem Uprawnionemu Zatozycielowi w przypadku, gdy posiada akcje

stanowigce co najmniej 20% kapitatu zaktadowego, przystuguja nastepujace uprawnienia osobiste:

—  prawo do powolywania i odwolywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,

— prawo do powolywania i odwolywania Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorcze;j.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Uprawniony Zaltozyciel posiadal ponizej 20% kapitatu
zakladowego.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalno$¢ giéwnie w zakresie produkcji podstawowych
substancji farmaceutycznych oraz produkcji lekoéw i wyrobéw farmaceutycznych.

W skiad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Slawomir Piotr Ziegert — Prezes Zarzadu,

— Adam Wilczega — Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Igor Blaszezyk — Cztonek Zarzadu,

—  Adam Tomasz Polonek — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$é Spétki w 2013 roku zamkneta si¢ strata netto w wysokos$ci 5.246 tys. z. Sprawozdanie
finansowe Spolki za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniami.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2014 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o pokryciu straty netto za rok 2013 w kwocie 5.246 tys. zt w calo$ci z kapitatu zapasowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 10 lipca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 10 lipca 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 lipca 2014 roku, zawartej pomiedzy
Spétka a firma Deloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Sokolowskiego (nr ewidencyjny 9752)
w siedzibie Spo6lki w dniach od 30 wrzesnia do 12 grudnia 2014 roku (z przerwami), od 2 lutego do
23 kwietnia 2015 roku (z przerwami) oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649
z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoiki.

4. Deostepnosé danych i o$§wiadczenia kierownictwa Spétki

Z wyjatkiem kwestii zwigzanych z warto$ciag odzyskiwalng aktywéw o czym mowa w opinii, nie
wystapily ograniczenia zakresu naszego badania. '

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, z wyjatkiem kwestii opisanych powyzej, co migdzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spdtki z dnia 23 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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1. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkoSci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Calkowity dochdd ogdlem

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. zi)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapital (fundusz) wlasny

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy

i rozliczenia migdzyokresowe bierne)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Suma zobowigzafi i rezerw

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

— rentowno$¢ sprzedazy

— rentownos$¢ netto kapitatu wiasnego

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plvnnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym
— kapital obrotowy netto (w tys. zt)

~ wskaznik plynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

014

195.555
(183.873)
11.376
114.641
114.366

59.952
83.201
222.203
2.092.343
1.767.129

152.524

45.344
325.214

2014
6%
7%

0,09
142
86
101

16%
84%
69.679
1,46
1,06

2013
175.614
(160.675)
10.917
(5.246)
(5.246)

43.488
71.027
199.049
1.980.527
1.652.132

156.216

41.998
328.395

17%
83%
42.833
1,27
1,00

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastgpujacych

tendencji:
~  wzrost przychodéw ze sprzedazy,
—  wzrost wskaZnika rentownosci netto kapitalu wlasnego,

- spadek wskaznikéw rotacji naleznodci i zapaséw oraz wzrost wskaznika rotacji zobowigzafi

w dniach,
—  spadek stopy zadluzenia,
—  wzrost warto$ci kapitalu obrotowego netto,
—  wazrost wskaznikow plynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowos$ci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spélke system rachunkowosci nie byl jednak calo§ciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie niezbednym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

— Dbilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2014 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 2.092.343 tys. zl,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 114.641 tys. zi,

— sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace dodatni catkowity dochdd ogdtem w kwocie 114.366 tys. zl,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznfa 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 114.997 tys. =,

—  rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 2.030 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spélce skladaja sie:
—  srodki trwate w kwocie 341.888 tys. zi,
—~  $rodki trwate w budowie w kwocie 15.334 tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu srodkdéw trwalych oraz §rodkéw trwalych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skladniki
majatkowe.

Dlugoterminowe aktywa finansowe oraz inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Do pozycji dlugoterminowych aktywéw finansowych w Spoélce zaliczono pozyczki udzielone
podmiotom podporzadkowanych w kwocie 727.942 tys. z1.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 8
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Do pozycji inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w Spoélce zaliczono udzialy
i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 569.479 tys. zl.

Jednostkowe sprawozdanie obejmuje udziaty i pozyczki w kwocie 433.950 tys. zt dotyczace spoiki
zaleznej w 100% BioPartners Holding AG zarejestrowanej w Szwajcarii, w ktorej istotnym
aktywem sg prace rozwojowe obejmujace Interferon Beta, hormon wzrostu Sr-hgh oraz Ribaviring.
Zarzad prowadzi dziatania zmierzajace do komercjalizacji tych aktywdw, jednoczesnie ze wzgledu
na konieczno$¢ poniesienia istotnych nakladéw na rozwdj i rejestracje lekoéw, przedluzajacy sie
proces pozyskania partnera dystrybucyjnego lub finansowania potrzebnego do komercjalizacji
produktéw oraz brak wigzacych rezultatéw negocjacji z potencjalnymi partnerami do dnia wydania
opinii, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ wyceny tych aktywdéw na dziefi 31 grudnia 2014 roku.
Biorgc pod uwage powyzsze czynniki i zwigzane z nimi ryzyka, w naszej ocenie aktywa te mogg
mieé¢ znaczgco nizsza wartosc.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpisow aktualizujacych zostala prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej tg¢ pozycj¢ bilansu.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciagnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostala ujawniona w nocie objasniajacej t¢ pozycje
bilansu.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczefi migdzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

4, Kompletno$é¢ i poprawno§é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnos$ci Spolki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktyw6éw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spétki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedgcego pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
Zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

QOswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisoOw prawa.

‘ go"\sr"/’w

iotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

| SJL\?‘/"/’W

Plotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 23 kwietnia 2015 roku
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