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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej BIOTON S.A. (zwanej dalej ,,Grupg Kapitatlowa”), w ktérej jednostka dominujaca jest
BIOTON S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujacg”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Starosciniskiej 5. Na sprawozdanie to skladaja sie: skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi
31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskéow i strat, oraz skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochoddw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spéitki Dominujace;.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 22013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii. :

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje prace rozwojowe nad Interferonem Beta,
hormonem wzrostu Sr-hgh oraz Ribaviring i powigzane z nimi aktywa w 1acznej kwocie
346.184 tys. zlrealizowane przez zalezng w 100% Grupe Kapitatlowa BioPartners. Zarzad
prowadzi dzialania zmierzajace do komercjalizacji tych aktywdow, jednoczesnie ze wzgledu na
koniecznos¢ poniesienia istotnych nakladéw na rozwdj i rejestracj¢ lekow, przedhuzajacy si¢ proces
pozyskania partnera dystrybucyjnego lub finansowania potrzebnego do komercjalizacji produktéw
oraz brak wiazacych rezultatdw negocjacji z potencjalnymi partnerami do dnia wydania opinii, nie
jestesmy w stanie potwierdzi¢ wyceny tych aktyw6éw na dzien 31 grudnia 2014 roku. Biorgc pod
uwage powyzsze czynniki i zwigzane z nimi ryzyka, w naszej ocenie aktywa te moga miec
Znaczaco nizszg wartosé

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z opisanej powyzej
kwestii, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Spdtke Dominujagcg oraz jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

- SJLOrof’ W

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

| So‘«?ﬁ’nw

Piofr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 23 kwietnia 2015 roku



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON S.A,
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJIE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spétke Dominujgcg

Spétka Dominujaca dziata pod firmg BIOTON S.A. (dalej ,,Spétka Dominujaca”). Siedzibg Spotki
jest Warszawa, ul. Staroscifiska 5.

Spétka Dominujaca prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
X1IIT Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000214072,

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zakladowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit
1.717.284.000,00 zt i dzielil si¢ na 85.864.200 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 20,00 zt
kazda.

Wedlug statutu BIOTON S.A. spétka PROKOM Investments S.A. posiada status ,,Uprawnionego

Zalozyciela”. Zgodnie ze statutem Uprawnionemu Zatozycielowi w przypadku, gdy posiada akcje

stanowiace co najmniej 20% kapitatu zakladowego, przyshuguja nastepujace uprawnienia osobiste:

—  prawo do powolywania i odwotywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,

— prawo do powolywania i odwolywania Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Uprawniony Zalozyciel posiadal ponizej 20% kapitatu
zakladowego.

W skiad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:

-~ Stawomir Piotr Ziegert — Prezes Zarzadu,

— Adam Wilczega — Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Igor Blaszczyk - Czlonek Zarzadu,

—  Adam Tomasz Polonek — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spétki
Dominujace;j.
2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku objete zostaly
nastgpujace spotki:

a)  Spélka Dominujaca — BIOTON S.A.
Przeprowadzili$émy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydali$my w dniu 23 kwietnia
2015 roku opinie z zastrzezeniem o nastgpujacej tresci:

Deloitte Polska Spéltka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 5



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

Jednostkowe sprawozdanie obejmuje udzialy i pozyczki w kwocie 433.950 tys. zt dotyczace spoiki
zaleznej w 100% BioPartners Holding AG zarejestrowanej w Szwajcarii, w ktdrej istotnym
aktywem sg prace rozwojowe obejmujace Interferon Beta, hormon wzrostu Sr-hgh oraz Ribavirine.
Zarzad prowadzi dzialania zmierzajace do komercjalizacji tych aktywow, jednoczesnie ze wzgledu
na konieczno$é poniesienia istotnych nakladéw na rozwdj i rejestracje lekéw, przediuzajacy sie
proces pozyskania partnera dystrybucyjnego lub finansowania potrzebnego do komercjalizacji
produktéw oraz brak wigzacych rezultatéw negocjacji z potencjalnymi partnerami do dnia wydania
opinii, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ wyceny tych aktywéw na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Biorac pod uwage powyzsze czynniki i zwiazane z nimi ryzyka, w naszej ocenie aktywa te moga
mie¢ znaczaco nizsza wartosé.

b)  Spolki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial Podmiot przeprowadzajgcy badanie i Dziefi bilansowy
Nazwa i siedziba Spétki w kapitale przep Hacy b konsolidowanej

v %) rodzaj wydanej opinii jednostki
BioPartners Holdings AG (Grupa kapitalowa), o . e .
Sihlbruggstrasse 3, 6340 Baar, Szwajcaria 100% Deloitte AG, Szwajcaria 31 grudnia 2014 1.
SciGen Ltd (Grupa kapitalowa), 152 Beach o Deloitte & Touche LLP, Singapur, .
Road, #26-07/08 Gateway East, Singapur 189721 | 2°°7% | 31 marca 2015 opinia z zastrzezeniom | -\ Erodnia20l4r.
Pharmatex Italia S.r.1., 20121 Mediolan, Via o . * .
Appiani 22, Wlochy 100% Deloitte and Touche S.p.A., Wiochy 31 grudnia 2014 1.
Fisiopharma S.r.1.,Palomonte, Nucleo Industriale o : _ « .
cap 84020, Wiochy 100% Deloitte and Touche S.p.A., Wiochy 31 grudnia 2014 1.

. Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Blolek 5p. zo.0, ul. Elblaska 14, 01737 100% | odpowicdzialnoécia Sp. k., 23 kwietnia | 31 grudnia2014 1.
arszawa 2015 opinia bez zastrzezen

MJ Biopharm Pvt. Ltd., 113 Jolly Makers
Chamber No. 2 Nariman Point, Mumbai 400021 50% E'V‘Parmar 8; %‘." Chartered 31 grudnia 2014 1.
Indie ccountants, Indie
Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0. (dawnie;j: Deloitte Polska Spétka z ograniczona
BIOTON Trade Sp. z 0.0.), ul. Poznafiska 12, 100% odpowiedzialnoscia Sp. k., 23 kwietnia 31 grudnia 2014 1.
Macierzysz, 05-850 Ozaréw Mazowiecki 2015 opinia bez zastrzezen
Bioton International Gmbh, Lindenstrasse o _— : . .
106340 Baar, Szwajcaria 100% Podmiot nie podlegal badaniu 31 grudnia 2014 r.

* przeprowadzono badanie na potrzeby opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej

Ponadto w zwigzku ze sprzedazg udzialéw w trakcie roku obrotowego 2014, spétka Copernicus
Sp. z 0.0. oraz spotka SciGen BioPharma Prv Ltd (wchodzace w skiad grupy kapitalowej SciGen
Ltd), sa objete konsolidacja do momentu utraty kontroli. ’

c)  Spoélki objete konsolidacja metoda praw wilasnosci:

Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Sp6tki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinii jednostki
IzjﬁroairlgDAR’ 3 Orositelnaya Street, Kijow, 2029% | Podmiot nie podlegat badaniu 31 grudnia 2014 1.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2013 roku zamkneta si¢ strata netto w wysokosci 6.369 tys. zi.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniami.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2013 odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 6



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniul0 lipca 2014 roku.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza Spoéilki Dominujacej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
18 lipca 2015 roku, zawartej pomigdzy Spoétka Dominujacg a firma Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Piotra Sokotowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Sp6tki Dominujacej
w dniach od 30 wrzeénia do 12 grudnia 2014 roku (z przerwami), od 2 lutego do 23 kwietnia 2015
roku (z przerwami) oraz poza siedziba Spotki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;j.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spélki Dominujacej

Z wyjatkiem kwestii zwigzanych z warto$cig odzyskiwalng aktywdw o czym mowa w opinii, nie
wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegltemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rédwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, z wyjatkiem kwestii opisanych powyzej, co miedzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dnia 23 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 7



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatlowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i 2014 2013
strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 377303 340.358
Koszty dzialalnosci operacyjnej (359.378) (323.704)
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 22.106 16.186
Zysk (strata) netto 3.248 (6.369)
Calkowity dochdd ogdlem 63.697 (13.556)

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. zt)

Zapasy 89.008 65.225
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 117.403 90.577
Aktywa obrotowe 317.386 243.083
Suma aktywow 1.953.895 1.890.798
Kapitat (fundusz) wlasny 1.445.577 1.385.113
_Zoboyquz%ma l'<rotkoterm1nowe. (w tym krotkoterminowe rezerwy 237,550 932729
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 83.082 71.254
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 508.318 505.685
Wskazniki rentownosci i efe nosci , 2014 2013
— rentowno$¢ sprzedazy 6% 5%
—~ rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 0% 0%
— wskaznik rotacji majatku 0,19 0,18
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 99 102
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 77 70
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 77 83
Plynnosé¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 26% 27%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 74% 73%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) 79.833 10.354
— wskaznik plynnosci 1,34 1,04
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,96 0,76

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastepujacych
tendencji:

—  wzrost rentownosci sprzedazy,

—  wazrost rotacji majatku,

~  spadek rotacji naleznosci i zapaséw,

—  wzrost rotacji zobowiazan,

~  spadek stopy zadluzenia,

—  wzrost wskaznikow plynnosci.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 8
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IIL, INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1.953.895 tys. z,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 3.248 tys. z,

skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujace ujemny catkowity dochdd ogétem w kwocie 63.697 tys. zd,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wiasnego o kwote 60.464 tys. z1,
skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujacy zwickszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
6.378 tys. zl,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie obje¢lo okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegato gléwnie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spdtek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartoéci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpisoéw
warto$ci firmy z tytulu utraty wartoscei,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdafi finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Konsolidacja sprawozdafi Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosdci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostki stowarzyszonej zastosowano metode praw wlasnosci. Wartosé udziatu
Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz Spoiki
Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wilasnego jednostki stowarzyszonej, ktore
nastgpily w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tej jednostki
dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszcezefi i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletno§¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spolki Dominujacej sporzadzil i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie
z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim Zrédlem jest
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ‘
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzgdu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow prawa.

' gJLoron W

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

| SJL—\:(C’A W

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 23 kwietnia 2015 roku
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