ZAWIADOMIENIE O ZWOLANIU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

OBLIGACJI SERII PPA
WYEMITOWANYCH PRZEZ GHELAMCO INVEST SP. Z O.0.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 .

Szanowni Panstwo,

Niniejsze zawiadomienie kierowane jest do posiadaczy ("Obligatariuszy™) obligacji serii
PPA, oznaczonych kodem ISIN PLGHLMCO00180 (*'Obligacje') wyemitowanych w dniu 23
grudnia 2014 roku przez Ghelamco Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Wotoskiej 22, 02-675 Warszawa, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcoéw Krajowego
Rejestru  Sagdowego pod numerem KRS 0000185773 ("Emitent™), zabezpieczonych
poreczeniem udzielonym przez Granbero Holdings Limited, spotke prawa cypryjskiego, z
siedzibg w Limassol, przy Arch. Makariou III, 229, Meliza Court, 3105 Limassol, Cypr,
zarejestrowang w cypryjskim rejestrze handlowym pod numerem 183542 ("Gwarant™).

1. WYPLATA DYWIDENDY
ZWazywszy, ze:

a. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, Gwarant rozwaza wyplate
dywidendy na rzecz jedynego wspdlnika - spotki Ghelamco Group Comm. VA, spotki
prawa belgijskiego z siedziba w Ieper, Belgia, w wysokosci do 100.000.000 EUR.

b. Wyptata dywidendy ma nastapi¢ bez fizycznego przeptywu srodkow pienieznych poprzez
potracenie wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Gwarantem a spotka Ghelamco Group
Comm. VA, w terminach:

i. kwota do 50.000.000,00 EUR do dnia 30 czerwca 2015 roku,
ii. kwota do 50.000.000,00 EUR do dnia 31 grudnia 2015 roku.

c. W wyniku wyptaty dywidendy, wspotczynnik kapitatow wilasnych Gwaranta do taczne;j
wartos$ci bilansowej aktywow Gwaranta utrzyma si¢ na poziomie przekraczajagcym 30%.

d. Do wyptaty dywidendy przez Gwaranta niezbedne jest uzyskanie zgdd Zgromadzen
Obligatariuszy obligacji wyemitowanych przez Emitenta, w tym takze Obligacji.

2. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

a. W celu uzyskania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na wyptate przez Gwaranta
dywidendy, Emitent niniejszym

zwoluje na dzien 27 maja 2015 roku, na godz. 9:30, w Warszawie, w siedzibie Baker
& McKenzie Krzyzowski i Wspolnicy sp. k., pod adresem Rondo ONZ 1, 28 pietro,
00-124 Warszawa, zgromadzenie Obligatariuszy

b. Przedmiotem zgromadzenia bedzie podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody
na wyplate przez Gwaranta dywidendy na rzecz Ghelamco Group Comm. VA w
wysokosci okreslonej w uchwale oraz podjecie uchwaly w sprawie zmiany
podstawowych warunkow emisji. Projekt uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na
wyptate dywidendy stanowi Zatgcznik 1. Projekt uchwal w sprawie zmiany
podstawowych warunkow emisji Obligacji stanowi Zatacznik 2.



c. Przewiduje si¢ nastepujacy porzadek obrad:

otwarcie zgromadzenia Obligatariuszy;

wybor przewodniczacego zgromadzenia Obligatariuszy;

sporzadzenie i1 podpisanie listy obecnosci;

stwierdzenie prawidlowosci zwolania zgromadzenia Obligatariuszy 1 zdolnosci

do podejmowania przez nie waznych uchwat;

przedstawienie porzadku obrad zgromadzenia Obligatariuszy;

6. powzigcie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na wyplacenie przez Gwaranta
dywidendy na rzecz Ghelamco Group Comm. VA,

7. powziecie uchwaty w sprawie zmiany podstawowych warunkow emisji Obligacji;

8. zamknigcie obrad zgromadzenia Obligatariuszy.
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3. UDZIAL W ZGROMADZENIU

a. Zgodnie z regulaminem zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym zatacznik nr 1 do
podstawowych warunkow emisji Obligacji, Obligatariusze maja prawo uczestniczyé w
zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnika.

b. Obligatariusz planujacy uczestniczy¢ w zgromadzeniu osobiscie powinien: (i) najpézniej
na 7 dni przed dniem zgromadzenia (tj. do dnia 20 maja 2015 roku) zlozy¢ imienne
Swiadectwo depozytowe u Emitenta, wystawione zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, wazne co najmniej do dnia
zgromadzenia Obligatariuszy, i nie odbiera¢ go do momentu zakonczenia
zgromadzenia, a ponadto powinien przedstawi¢ (ii) dowdd tozsamosci, a w przypadku
Obligatariuszy bedacych osobami prawnymi lub jednostkami nieposiadajacymi
osobowosci prawnej, osoba go reprezentujagca powinna przedstawi¢ aktualny odpis
z Krajowego Rejestru Sadowego lub innego odpowiedniego rejestru z ktérego wynika
umocowanie do reprezentowania Obligatariusza (nie starszy jednak niz trzy miesigce)
oraz dokument potwierdzajacy tozsamos$¢ tej 0soby.

c. Obligatariusz planujacy uczestniczy¢ w zgromadzeniu przez pelnomocnika powinien:
(i) najpozniej na 7 dni przed dniem zgromadzenia (tj. do dnia 20 maja 2015 r.)
zlozy¢ imienne Swiadectwo depozytowe u Emitenta, wystawione zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
wazne co najmniej do dnia zgromadzenia Obligatariuszy, i nie odbieraé¢ go do
momentu zakonczenia zgromadzenia, a ponadto powinien przedstawi¢ (ii)
pelnomocnictwo, udzielone na piSmie przez Obligatariusza lub osoby upowaznione do
reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego Iub z innego odpowiedniego rejestru
(nie starszy jednak niz trzy miesigce), do ktorego dany Obligatariusz jest wpisany, (iii)
dokument potwierdzajacy tozsamos¢ pelnomocnika.

Ghelamco Invest sp. z 0.0.

Jarostaw Jukiel
Czlonek Zarzqdu



ZALACZNIK 1
PROJEKT UCHWALY

Uchwala nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii PPA
wyemitowanych przez Ghelamco Invest sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
w sprawie wyrazenia zgody na wyplate dywidendy przez Granbero Holdings Limited

Zgromadzenie  Obligatariuszy  obligacji  serii  PPA, oznaczonych kodem ISIN
PLGHLMCO00180 ("Obligacje™), wyemitowanych w dniu 23 grudnia 2014 roku przez
Ghelamco Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wotoskiej 22, 02-675 Warszawa,
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000185773 ("Emitent"),

dziatajac zgodnie z pkt 12.7 ("Ograniczenia w platnosci dywidendy oraz wyplatach na rzecz
Grupy Ghelamco™) podstawowych warunkow emisji Obligacji,

wyraza zgode, aby Granbero Holdings Limited, spdotka prawa cypryjskiego, z siedzibg
w Limassol, przy Arch. Makariou Ill, 229, Meliza Court, 3105 Limassol, Cypr,
zarejestrowana w cypryjskim rejestrze handlowym pod numerem 183542, ktéra udzielita
porg¢czenia na zabezpieczenie Obligacji ("Gwarant"), wyptacita w roku 2015 dywidende w
wysokosci nie przekraczajacej 100.000.000 EUR, na rzecz swojego jedynego wspdlnika tj.
Ghelamco Group Comm. VA, spotki prawa belgijskiego z siedzibg w Ieper, adres:
Zwaanhofweg 10, 8900 Ieper, Belgia. Wyptata nastagpi¢ powinna poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podje¢cia.



ZALACZNIK 2
PROJEKT UCHWALY

Uchwala nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii PPA
wyemitowanych przez Ghelamco Invest sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
w sprawie zmiany podstawowych warunkow emisji

Zgromadzenie  Obligatariuszy obligacji serii  PPA, oznaczonych kodem ISIN
PLGHLMCO00180 ("Obligacje”), wyemitowanych w dniu 23 grudnia 2014 roku przez
Ghelamco Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wotoskiej 22, 02-675 Warszawa,

zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000185773,

dziatajac zgodnie z pkt 16.1 ("Zmiana Warunkow Emisji") oraz pkt 16.3 ("Inne Zmiany")
podstawowych warunkow emisji Obligacji, postanawia

§1

dokona¢ zmiany pkt 12.7 ("Ograniczenia w platnosci dywidendy oraz wyptatach na rzecz
Grupy Ghelamco") podstawowych warunkoéw emisji obligacji poprzez dodanie na koncu
podpunktu (ii):

"z zastrzeZeniem, iz bez uzyskania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Gwarant moze
wyplaci¢ w roku 2015 dywidende o wartosci do 100.000.000 EUR, takze gdy przekracza 50%
zysku netto wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Gwaranta za ostatni
rok obrotowy poprzedzajgcy planowang wyplate dywidendy,"”

§2

Zmiana podstawowych warunkow emisji, o ktoérej mowa w §1 niniejszej Uchwaty, stosownie
do postanowien pkt 16.3 podstawowych warunkéw emisji nie ma zastosowania do Obligacji
wyemitowanych przed zmiana.

§3

Zmiana podstawowych warunkow emisji, o ktoérej mowa w §1 niniejszej Uchwaty, stosownie
do postanowien pkt 16.1 podstawowych warunkow emisji, wchodzi w Zycie z dniem, w
ktorym Emitent wyrazi na nig zgodg.



ZALACZNIK 3
PRZYKLADOWY WZOR PELNOMOCNICTWA

[na papierze firmowym Obligatariusza]

[MIEJSCOWOSC], [DATA]

PELNOMOCNICTWO

Dziatajac w imieniu [OZNACZENIE OBLIGATARIUSZA], z siedziba w [MIEJSCOWOSC]
przy [ULICA, NUMER BUDYNKU I LOKALU], [KOD POCZTOWY] [MIEJSCOWOS(]
("Obligatariusz™) niniejszym upowazniamy:

[IMIE I NAZWISKO PELNOMOCNIKA], adres stuzbowy: [ADRES];
[oraz]

[IMIE I NAZWISKO PELNOMOCNIKA], adres stuzbowy: [ADRES],

[kazdego z nich indywidualnie,] do samodzielnego reprezentowania Obligatariusza
nazwotanym na dzien 27 maja 2015 r., z uwzgl¢gdnieniem przerw, zgromadzeniu
obligatariuszy ("Zgromadzenie Obligatariuszy™), posiadaczy obligacji serii PPA,
oznaczonych kodem ISIN PLGHLMCO00180 (“Obligacje™), wyemitowanych w dniu 23
grudnia 2014 roku przez Ghelamco Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w tym:

1 glosowania na Zgromadzeniu Obligatariuszy za podjeciem uchwat w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu z dnia 24 kwietnia 2015 roku o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

2. podjecia w imieniu Obligatariusza wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych,
ktore moga okazac si¢ konieczne w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niniejsze pelnomocnictwo jest wazne przez okres 45 dni od daty jego wystawienia.

Pelnomocnik moze takze reprezentowa¢ innych obligatariuszy na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

[imi¢ 1 nazwisko]



