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1 Otoczenie rynkowe

e Stabilizacja notowan ropy naftowej w trakcie 1kw 2015 r. i Sredniokwartalny spadek notowan o ok. 30% kw/kw
oraz 0 50% r/r

e Wzrost wszystkich kluczowych dla ,,modelowej barytki” LOTOSu crackéw produktowych w 1kw 2015 r. zaréwno
rir jak i kw/kw

e Aprecjacja dolara wzgledem ztotowki na koniec 1kw 2015 r. o0 8,5% kw/kw i wzrost sredniokwartalnego kursu
USD/PLN o ok. 11% kw/kw

e Modelowa marza rafineryjna Spétki w trendzie wzrostowym od 4kw 2014 r., w 1kw 2015 r. +85%. r/r i +28% kw/kw

Wykres notowan cen ropy Brent/Ural oraz kursu walutowego USD/PLN
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Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters oraz Narodowego Banku Polskiego

Notowania cen ropy Brent, spread Brent/Ural, notowania gazu i modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A.

USD/bbl 1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 || 1kw15 /4kwld  1kwi15 /1kw14
Notowania DATED Brent FOB® 53,86 76,63 108,16 -29,7% -50,2%
Spread Brent/Ural® 1,78 1,54 1,37 15,6% 29,9%
Notowania gazu ziemnego UK NBP® 40,39 43,47 55,53 -7,0% -27,3%
Modelowa marza rafineryjna® 9,38 7,32 5,05 28,1% 85,7%

(1) i (2) Zrédio: Thomson Reuters

(2) Notowania gazu ziemnego wg.UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalno$ci zostaty przeliczone z USD/IMWh na
USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe.

(3) Zgodnie z metodologig przyjeta przez Spétke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters, oddajgcych
w diuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowg. W krétszym horyzoncie czasowym
mogg wystepowac réznice pomiedzy notowaniami, na ktoérych opiera sie marza modelowa a notowaniami stosowanymi w dziatalno$ci
handlowe;j.
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Cracki produktowe®

USD/bbl 1kw 2015 4kw 2014 lkw 2014 || 1kw15 /4kw14  1kw15/1lkw1l4
Benzyna 14,16 12,35 8,45 14,6% 67,5%
Benzyna surowa 0,37 -6,12 -3,72 - -

ON (10 ppm) 21,29 20,61 19,17 3,3% 11,1%
Lekki olej opatowy 17,72 16,85 16,20 5,2% 9,4%
Paliwo lotnicze 19,77 20,24 16,98 -2,3% 16,4%
Ciezki olej opatowy -8,63 -11,86 -16,79 27,2% 48,6%

(1) Crack produktowy liczony jest jako réznica pomigedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone po uwzglednieniu
odpowiedniego wspofczynnika gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)

Zrédfo: Thomson Reuters

Notowania kursu walutowego

USD/PLN 1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 || 1kw15 /4kw14 1kw15 /1kw14
Kurs dolara na koniec okresu 3,81 3,51 3,03 8,5% 25,7%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,73 3,37 3,06 10,7% 21,9%

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 1kw 2015 r. najwigkszy wptyw miaty:

Surowce i produkty:

segment wydobywczy wypracowat zysk EBITDA w 1kw 2015 r. na poziomie 75 min PLN w warunkach niskich cen

ropy naftowej, mimo sredniokwartalnego spadku notowan o ok. 30% kw/kw oraz o 50% r/r,

istotny wzrost marzy rafineryjnej Grupy LOTOS S.A., w duzej mierze osiggnigty dzieki korzystnemu ksztattowaniu

sie notowan produktéw naftowych w warunkach taniejacej ropy,

wzrost dyferencjatu Brent/Ural do poziomu 1,78 USD/bbl, tj. o ok. 30% r/r oraz 47% poprawa r/r marzy z notowan

COO, premiowaty gdanska rafinerie opierajacg produkcje na wykorzystaniu ropy Ural.

Kursy walut:

wyzszy sredniokwartalny kurs dolara wzmocnit pozytywny wptyw wyzszych crackéw produktowych na raportowany
wynik EBIT,

wzrost poziomu kursu USD/PLN w 1kw 2015 r. skutkujgcy m.in. ujemnymi réznicami kursowymi z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie ok. -43,3 min PLN, a takze wzrostem odsetek i przeszacowaniem zadtuzenia
denominowanego w USD, prowadzacymi do pogtebienia straty na dziatalnosci finansowej na poziomie -377 min
PLN.
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2 Segment wydobywczy

e Pozyskanie przez LEPN koncesji poszukiwawczej PL 797 na Morzu Norweskim

e Stabilne wydobycie ropy i gazu na poziomie 12,7 tys. boe dziennie w 1kw 2015 r.

Zasoby, wydobycie i sprzedaz facznie ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu (min boe) @ 31.03.2015  31.12.2014  31.03.2014

Norwegia 4,77 4,86? 19,18

Polska 41,64% 40,00 41,23

Litwa 7,49 7,62 7,35

Razem 53,90 52,48 67,76

Wydobycie (boe/d)® 1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 || 1kw15 /4kw1d  1kwi5 /1kw14
Norwegia 8183 9008 7171 -9,16% 25,62%
Polska 2996 3342 3834 -10,35% -21,86%
Litwa 1510 1443 1566 4,64% -3,58%
Razem 12 689 13 793 12571 -8,00% 0,94%
Wydobycie (boe) 1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 | 1kw15 /4kw1d  1kw15 /1kw14
Norwegia 625 003 621 570 643 138 0,55% -0,03%
Polska 269 641 307 417 345 078 -12,29% -21,86%
Litwa 135 943 132 713 140 988 2,43% -3,58%
Razem 1 030 587 1061 700 1129 204 -2,93% -8,73%
Sprzedaz produktow wiasnych (boe) 1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 | 1kw15 /4kw14 1kw15 /1kw14
Norwegia 670 902 641 223 637 054 4,63% 0,65%
Polska 293 725 247 335 248 281 18,76% 18,30%
Litwa 97 399 155 113 171 334 -37,21% -43,15%
Razem 1062 026 1043 671 1 056 669 1,76% 0,51%

(1) 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedfug klasyfikacji SPE-PRMS.
(2) Obnizenie wolumenu zasobéw 2P zwigzane byto ze zmiang klasyfikacji zasobéw ztoza Yme w ramach audytu zasobowego

przeprowadzonego w 3kw 2014 r. przez firme AGR.

(3) Na podstawie reklasyfikacji zasobéw zgodnie z audytem zasobowym ztoza B8, dokonanym przez Miller & Lentz w styczniu 2015 r.,
nastgpito przeniesienie zasobéw z mozliwych (kategoria C) do pewnych i prawdopodobnych (kategoria 2P).

(4) Produkcja uwzgledniajgca wytgcznie dni dostepnosci mechanicznej infrastruktury wydobywcze;.

LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)

W 1kw 2015 r. LPB kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3.
Na ztozu B3 w okresie 22 stycznia - 28 lutego 2015 r., przy uzyciu platformy LOTOS Petrobaltic, pomysinie przeprowadzono
rekonstrukcje odwiertu B3-5 w celu wznowienia z niego produkcji. Nastepnie platforma LOTOS Petrobaltic wrécita do stoczni

w Gdyni, gdzie w suchym doku zostanie dokoriczony jej przeglad klasowy, dokonywany raz na 5 lat.
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W lutym i w marcu 2015 r. LPB przestata do Ministerstwa Srodowiska finalne raporty z przetwarzania danych sejsmicznych
2D i 3D z koncesiji w rejonach ,Rozewie”, ,teba”, ,Sambia E” i ,Sambia W” oraz zawiadomienie o planowanym rozpoczeciu
wiercenia otworu rozpoznawczego B21-3 na koncesji "Gaz Potudnie".

W 1kw br. kontynuowano prace zmierzajace do uruchomienia wydobycia ze ztoza B8. Zmieniono zakres prac dotyczgcych
przebudowy platformy "Petrobaltic" i rozpisano nowy przetarg na jej przebudowe. W raportowanym okresie w Okregowym
Urzedzie Gorniczym w Poznaniu ztozony zostat projekt budowlany gazociggu B8-Wiadystawowo wraz z wnioskiem o

wydanie pozwolenia na budowe.

Trwaty prace w ramach fazy przedkonstrukcyjnej zagospodarowania gazowych zt6z B4 i B6 (tzw. Baltic Gas Project).

Koncesje spotek grupy LOTOS Petrobaltic na dzien 31 marca 2015 r.
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Zrédfo: opracowanie wtasne LOTOS Petrobaltic

LOTOS Exploration & Production Norge AS (LEPN)

W 1kw 2015 r. LEPN w ramach konsorcjum kontynuowata wydobycie gazu i kondensatu ze zt6z pakietu Heimdal, tj. Atla,
Vale, Skirne.

LEPN pozyskata ponadto funkcje operatora oraz 30% udzial w koncesji poszukiwawczej PL 797 na Morzu Norweskim.
Koncesja jest wazna do 6 lutego 2022 r.
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Koncesje LOTOS Exploration & Production Norge AS na dzien 31 marca 2015 .
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Zrédto: opracowanie wtasne LOTOS Petrobaltic

Grupa Kapitatowa AB LOTOS Geonafta
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W 1kw 2015 r. litewskie spdtki AB LOTOS Geonafta i UAB Genciu Nafta wydobywaly rope naftowag ze zt6z Igdowych

Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu.

Spétka UAB Manifoldas produkowata rope naftowg ze zt6z Vezaiciai, Liziai, Ablinga.
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Koncesje Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta na dzien 31 marca 2015 r.
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Zrédio: opracowanie wtasne LOTOS Petrobaltic
Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego
min PLN 1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 | 1kw15 /4kw14 1kw15 /1kw14
Przychody ze sprzedazy 185,9 209,3 258,8 -11,2% -28,2%
Wynik operacyjny 12,3 -151,5 57,6 - -78,6%
Amortyzacja 62,8 103,8 99,0 -39,5% -36,6%
EBITDA 75,1 -47,7 156,6 = -52,0%
Znormalizowany wynik operacyjny 12,3 14,09 57,6 -12,2% -78,6%
Znormalizowany EBITDA 75,1 117,8% 156,6 -36,3% -52,0%

(1) wynik operacyjny w 4kw 2014 r. oczyszczony z efektow zdarzen jednorazowych: odpisu aktualizujgcego warto$¢ zt6z Heimdal, odpisu
aktualizujgcego warto$¢ zt6z litewskich oraz straty z tytutu zaniechanych inwestycji na Morzu Battyckim na koncesji Sambia.

Przychody ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 1kw 2015 r. sg nizsze niz w poprzednim kwartale oraz niz w 1kw 2014

r. przede wszystkim na skutek nizszych notowan ropy naftowej w 1kw 2015 r. Sredniokwartalne notowanie ropy Brent dtd w

1kw 2015 r. spadto 0 29,7% kw/kw oraz o 50,2% r/r.

Wynik operacyjny segmentu wydobywczego za 1kw 2015 r. jest zblizony do znormalizowanego, tj. oczyszczonego o wptyw

zdarzen o nietypowym charakterze wyniku operacyjnego segmentu za 4kw 2014 r. oraz nizszy od wyniku operacyjnego

segmentu w 1kw 2014 r., co zwigzane jest przede wszystkim z nizszymi notowaniami ropy naftowej (-50,2% r/r). W 1kw

2015 r. na skutek rekonstrukcji dwéch otwordéw produkcyjnych na ztozu B3, wymagajacej zaangazowania zatogi platformy

8
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wiertniczej, oraz odnowienia klasy piecioletniej w odniesieniu do platformy LOTOS Petrobaltic nastapit wzrost kosztu

wiasnego sprzedazy w LOTOS Petrobalic i spadek wyniku operacyjnego segmentu.

3 Segment produkciji i handlu

e Oczyszczony zysk EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 1kw 2015 r. na poziomie 332,7 min PLN, tj.
wyzszy o ok. 139% r/r i ok. 35% kw/kw

e Wykorzystanie nominalnych mocy wytwérczych rafinerii Grupy LOTOS S.A. na stabilnym poziomie blisko
93%

e 2nowe stacje LOTOS OPTIMA i 2 nowe stacje LOTOS Premium wiaczone do sieci w 1kw 2015 r.

Struktura przerobu ropy naftowej(l)

1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 || 1kw15 /4kw14 1kw15 /1kw14
w tys. ton
2379,2 24824 2 266,5 -4,2% 5,0%

w tym:

ropa Ural 1771,2 2170,3 21429 -18,4% -17,3%
ropa Rozewie 42,7 33,2 44,6 28,6% -4,3%
ropa litewska 14,4 16,5 19,3 -12,7% -25,4%
pozostate gatunki ropy naftowej 550,9 262,4 59,7 110% 822,8%

Obcigzenie instalacji rafineryjnych dostosowane byto do sytuacji rynkowej. Wykorzystanie nominalnych zdolnosci
przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 1kw 2015 r. na poziomie 92,6% (+5,1 pp. r/r). Rafineria pracowata
stabilnie, utrzymujac przeréb ropy na poziomie 2.379,2 tys. t (+5,0% r/r). Korzystne cracki na ciezkich destylatach (COO o
zawartosci siarki 3,5%) oraz $rednich frakcjach, szczegdlnie na paliwie lotniczym, determinowaty wigkszy przeréb ciezszych

rop (m. in. kurdyjskiej ropy Kirkuk).

Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych

1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 || 1kw15 /4kw14 1kw15 /1kw14

Produkcja razem (tys. ton) @)

25549 2675,2 2 453,6 -4,5% 4,1%
Benzyny motorowe 357,6 367,4 322,6 -2,7% 10,8%
Benzyna surowa 91,9 57,0 80,6 61,2% 14,0%
Oleje napedowe 1044,4 11149 1048,3 -6,3% -0,4%
Lekkie oleje opatowe 77,5 89,6 77,0 -13,5% 0,6%
Paliwo lotnicze JET 153,3 188,4 126,0 -18,6% 21,7%
Ciezkie oleje opatowe 484,6 392,7 425,1 23,4% 14,0%
Komponenty asfaltowe 46,0 118,3 45,7 -61,1% 0,7%
Pozostate® 299,6 346,9 328,3 -13,6% -8,7%

(1) réznica pomiedzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkcji wynika z faktu, ze oprécz ropy naftowej na instalacje i
do komponowania wyrobow gotowych kierowane sg strumienie biokomponentéw, dodatkow uszlachetniajgcych oraz Srednich destylatow
naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcow.

(2) m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze.
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Struktura sprzedazy

Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatow 1kw 2015 4kw 2014 1lkw 2014 | 1kw15/4kw14  1kw15/1kw14
FEMEATEEN ({7, o) 2438,0 26425 24362 7,7% 0.1%
Benzyny 363,5 409,9 359,3 -11,3% 1,2%
Benzyna surowa 91,9 57,0 80,6 61,2% 14,0%
Oleje napgdowe 1 044,6 1145,5 1134,9 -8,8% -8,0%
Lekkie oleje opatowe 79,9 87,1 79,0 -8,3% 1,1%
Paliwo lotnicze JET 160,3 185,0 125,2 -13,4% 28,0%
Ciezkie oleje opatowe 469,2 396,5 426,8 18,3% 9,9%
Asfalty 26,4 151,0 34,5 -82,5% -23,5%
Pozostate ropopochodne™® 202,2 210,5 195,9 -3,9% 3,2%

(1) m.in. gazy ptynne, oleje bazowe, oleje smarowe, siarka, frakcja ksylenowa, gacz parafinowy, reformat, paliwa bunkrowe, plastyfikator

Rynek produktow naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitatowej LOTOS w 1kw 2015 .

W 1kw 2015 r. konsumpcja paliw (tj. oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego) w Polsce wzrosta r/r o
5,4%. Wzrost konsumpcji dotyczyt wszystkich grup produktowych: oleju napedowego (+6,1%), benzyn (+ 4,0%) oraz
lekkiego oleju opatowego (+3,6%). Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w polskim rynku paliw na koniec marca 2015 r. wyniést
30,6% i przewyzszat cel strategiczny Grupy zdefiniowany na 2015 r. Grupa LOTOS jest zdeterminowana, zeby zrealizowa¢
okreslony w aktualnie obowigzujgcej strategii cel 30% udziatu w polskim rynku paliw. Celowos¢ uzyskiwania wartosci
powyzej tego poziomu jest przedmiotem biezacej optymalizacji, moze ona ulegaé wahaniom w kolejnych kwartatach w
zaleznosci od relacji popytowo — podazowych na poszczegdlnych mikro rynkach, skutkujgcych mozliwoscig

maksymalizowania uzyskiwanej marzy.

Zrédfo: w oparciu o dane publikowane przez Polskg Organizacje Przemystu i handlu Naftowego, tzw. POPIHN.

Olej napedowy

Wzrost konsumpcji oleju napedowego w 1kw 2015 r. w ponad potowie zostat zaspokojony wzrostem importu realizowanego
przez podmioty niezrzeszone w POPIHN. W ramach wolumendw importowych moze znajdowac¢ sie wolumen z tzw. ,szarej
strefy” — wolumen, od ktérego odprowadzana jest akcyza, natomiast nie ma pewnosci co do tego czy poprawnie
odprowadzany jest podatek VAT, tzw. optaty zapasowe od rezerw obowigzkowych czy optata z tytutu NCW. Wzrost
konsumpcji oleju napedowego w znacznej mierze jest efektem istotnie nizszych cen detalicznych — $rednio o 85 gr/litr r/r.
Ten 16% spadek cen detalicznych w 1kw 2015 r. r/r skionit konsumentéw do realizacji wiekszych zakupow oleju

napedowego.
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Olej napedowy — sredniomiesigczna marza z notowan w USD/bbl (styczen 2014 — marzec 2015)

1kw 2014 1kw 2015
23 ./_/\ 22,27 2167
22 A 21,22

1 20,48 1
21 A 20,06 24,05 ' i

19,49 20,84
20 1 I 19,05 19.30 I I
19 4 19,53 1 I I
17795 | 17,66 17,64 I I
18 I | I

16,54

17 1 | 1 |
16 . 1 . . . . . . + . =

sty 14 lut14 mar 14 kwil1l4 maj14 cze 14 lip1l4 sield wrz14 paz14 lis1l4 gruld sty 15 Ilutl5 mar 15

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Grupa Kapitatowa LOTOS w 1kw 2015 r. ograniczyta sprzedaz oleju napgdowego (spadek eksportu 0 29% r/r) w wyniku
biezacej optymalizacji rafinerii w celu maksymalizacji marzy zintegrowane;j. Z racji korzystnych crackéw na ciezkie destylaty
oraz paliwo lotnicze w badanym okresie maksymalizowano przeréb cigzkich rop, w konsekwencji zwigkszono produkcije i
sprzedaz eksportowg ciezkiego oleju opatowego (+12%) oraz paliwa lotniczego (+46%). W 1kw 2015 r. Grupa Kapitatowa

LOTOS osiagneta 32,5% udziatu w rynku oleju napedowego w Polsce.

Ciezki olej opatowy

W 1kw 2015 r. $rednia z notowan ujemnej marzy ciezkiego oleju opatowego na swiatowych rynkach wzrosta az 0 47% r/r, {j.
byta o 7,8 USD/bbl korzystniejsza dla producentow COO, w zwigzku z tym eksport ciezkiego oleju opatowego realizowany

przez Grupe Kapitatowg LOTOS wzrést o 12% w 1kw 2015 r/r.

Ciezki olej opatowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (styczen 2014 — marzec 2015)

sty 14 lut 14 mar 14 kwil14 maj14 cze 14 lip14 siel14 wrz 14 paz 14 lis14 gru 14 sty:15 lut 15 mar 15
|

I 842

I
I
-803

-9,55

1
11,49

— —

1kw 2014 1kw 2015

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters
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Lekki olej opatowy

Wzrost konsumpcji oleju opatowego w 1kw br. wynikat gtéwnie z wahan sezonowych. W dtugim terminie widoczny jest
jednak trend spadkowy w konsumpcji tego paliwa odnotowany zaréwno na polskim jak i europejskim rynku, ktory jest
bezposrednio zwigzany ze wzrostem popularnosci alternatywnych paliw grzewczych i krotszymi, cieplejszymi zimami w
Polsce w ostatnich latach.

Grupa Kapitatowa LOTOS w 1kw 2015 r. zwigkszyta sprzedaz lekkiego oleju opatowego r/r o 1,1%, co wynikato gtéwnie z
intensyfikacji sprzedazy hurtowej w $rodowisku korzystnych cen. Grupa realizuje sprzedaz LOO wytgcznie w kraju. W 1kw
2015 r. Grupa Kapitatowa LOTOS osiggneta w rynku lekkiego oleju opatowego w Polsce (wolumenowo) udziat na poziomie
36,8%.

Benzyna motorowa

Konsumpcja benzyn w 1kw 2015 r. zanotowata 4,0% r/r wzrost. Trend rosnacy, ktéry obserwujemy od 3kw 2014 r. jest
pochodng istotnego spadku cen detalicznych. W badanym okresie ceny spadty o 16% r/r (tj. o 84 gr/litr).

Grupa Kapitatowa LOTOS w 1kw 2015 r. zwigkszyta sprzedaz benzyn o 1,2% r/r, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem sprzedazy
eksportowej (+23% r/r). Wyzsza sprzedaz benzyn w eksporcie jest pochodng optymalizacji pracy rafinerii w celu
maksymalizacji marzy zintegrowanej. W 1kw 2015 r. cracki na benzyne ksztattowaty sie na korzystnym poziomie, w zwigzku
z czym maksymalizowano produkcje benzyn na eksport. W 1kw 2015 r. Grupa Kapitatowa LOTOS osiggneta w rynku

benzyn w Polsce (wolumenowo) udziat na poziomie 27,2%.

Benzyna motorowa — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (styczen 2014 — marzec 2015)

1kw 2014 1kw 2015

sty 14 lut 14 mar 14 kwi 14 maj 14 cze 14 lip14 sie 14 wrz 14 paz14 lis14 grul4 sty 15 |ut15 mar 15

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters
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Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 | 1kw15/4kw14  1kw15/1kw14
Przychody ze sprzedazy 5029,2 64715 7 047,7 -22,3% -28,6%
Wynik operacyjny EBIT 203,1 -928,1 -31,6 - -
Amortyzacja 113,8 114,3 113,7 -0,4% 0,1%
EBITDA 316,9 -813,8 82,1 = 286,0%
EBIT LIFO 218,1 -64,8 24,4 - 793,9%
EBITDA LIFO 331,9 49,5 138,1 570,3% 140,3%
Oczyszczony EBITDA LIFO® 332,7 2459 139,3 35,3% 138,9%

(1) wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych:

1kw 2015 r.: uwzglednienie w koszcie wytworzenia odpiséw na zapasach dokonanych w 4kw 2014 r., ujemne rdznice kursowe z
dziatalno$ci operacyjnej,

4dkw 2014 r.: odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw, odpis aktualizujgcy warto$¢ stacji paliw, odpis aktualizujgcy $rodki trwate w LOTOS
Asfalt, ujemne réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej,

1kw 2014 r.: ujemne réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej.

Nizsze o0 28,6% przychody ze sprzedazy segmentu w relacji z okresem poréwnywalnym, tj. 1kw 2014 r. sg efektem nizszej
$redniej ceny sprzedazy netto. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkgji i handlu w 1kw 2015 r. wyniosta 2.063
PLN/t i obnizyta sie w poréwnaniu z 1kw 2014 r. o 28,7% na skutek przede wszystkim nizszych notowan produktow
naftowych na rynkach swiatowych, zredukowanych czesciowo przez wyzszy sredniokwartalny kurs USD/PLN.

Nizsze przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 1kw 2015 r. vs. 4kw 2014 r. (-22,3%) sg skutkiem
mniejszego o 7,7% wolumenu sprzedazy (gtéwnie oleju napedowego) oraz nizszej $redniej ceny sprzedazy netto. Srednia
cena sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu w 1kw 2015 r. obnizyta si¢ w poréwnaniu z poprzednim kwartatem o
15,8% na skutek przede wszystkim nizszych notowan produktdw naftowych na rynkach s$wiatowych, zredukowanych
czesciowo przez wyzszy Sredniokwartalny kurs USD/PLN oraz na skutek mniej korzystnej struktury asortymentowej
sprzedazy (wiekszy udziat ciezkiego oleju opatowego kosztem oleju napedowego).

Wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 1kw 2015 r. wynioést 203,1 min PLN. Pozytywny wptyw na wynik
analizowanego kwartatu mialy wyzsze cracki produktowe oraz wyzszy Sredniokwartalny kurs dolara. Znaczny wptyw na
raportowany wynik biezgcego kwartatu miat fakt dokonania w 4kw 2014 r. odpiséw aktualizujacych zapasy w kwocie 450,9
min PLN, ktére w wiekszo$ci pomniejszyty koszt wtasny sprzedazy 1kw 2015 r. (w wysokosci 411,5 min PLN).
Roéwnoczesnie ze spadkiem cen ropy naftowej nastgpito umocnienie sie kursu USD wzgledem PLN, co spowodowato
powstanie w 1kw 2015 r. ujemnych roznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci —43,3 min PLN.

Zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapasow metodg LIFO (tzw. EBITDA LIFO) z
uwzglednieniem zmian teoretycznych odpiséw obliczonych w oparciu o metode LIFO segmentu produkcji i handlu za 1kw
2015 r. (w wysokosci 42,5 min PLN) z wytgczeniem wptywu zdarzen jednorazowych wynidst 332,7 min PLN (+35,3% vs.
4kw 2014 r. i +138,9% vs. 1kw 2014 r.).
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Sie¢ stacji paliw LOTOS

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na dzieh 31 marca 2015 r.

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 || 1kw15 /4kw14  1kw15 /1kw14
Liczba stacji paliw razem
445 441 426 0,9% 4,5%
Stacje wlasne CODO 272 269 261 1,1% 4,2%
w tym: LOTOS OPTIMA 109 108 105 0,9% 3,8%
Stacje partnerskie DOFO 173 172 164 0,6% 5,5%
w tym: LOTOS OPTIMA 62 61 51 1,6% 21,6%
podpisane umowy franszyzowe 178 176 168 1,1% 6,0%
Stacje patronackie DODO 0 0 1 - -100,0%

Na koniec marca 2015 r. Grupa Kapitatowa LOTOS posiadajgc w swojej sieci 445 stacji paliw uplasowata sie na 3 miejscu
pod wzgledem liczby stacji w Polsce, tym samym wyprzedzita sie¢ stacji Shell o 38 obiektow. W 1kw 2015 r. sie¢ stacji

LOTOS powiekszyta sie o 4 obiekty: 2 w segmencie ekonomicznym LOTOS Optima oraz 2 w segmencie Premium.

Polski rynek detaliczny na dzien 31 marca 2015 r.

AS 24 SHELL SELF ~ IDS
25 SERVICE Niezalezne
18 2 700
LUKOIL
116 \
Sieci sklepowe
174 sTATOIL »
352
SHELL ' Orlen
407 1761
Lotos
445 BP
480
Zrédto: POPIHN.
Wyniki operacyjne obszaru detalicznego
min PLN 1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 || 1kw15 /4kw14 1kw15 /1kw14
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 250,8 269,0 2422 -6,8% 3,6%
Przychody ze sprzedazy 1204,8 1401,4 1369,0 -14,0% -12,0%
Wynik operacyjny 6,2 -11,5 3,4 - 82,4%
Amortyzacja 14,5 15,8 14,2 -8,2% 2,1%
EBITDA 20,7 4,3 17,6 381,4% 17,6%

W 1kw 2015 r. obszar detaliczny wykazat zysk operacyjny w wysokosci 6,2 min PLN, tj. 0 82,4% wyzszy w poréwnaniu z
okresem analogicznym ubiegtego roku, przede wszystkim dzieki maksymalizacji marzy dziatalnosci operacyjnej, w tym
gtébwnie na sprzedazy pozapaliwowej., W 1kw 2015 r. m.in. kontynuowano proces standaryzacji sieci zmierzajgcy do
ujednolicenia wizerunku marki LOTOS, prowadzono intensywne prace nad rozwojem oferty Cafe Punkt oraz

optymalizowano procesy wewnatrz Grupy.
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4  Pozostata dziatalnos¢

Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci @

min PLN 1kw 2015 4kw 2014 1lkw 2014 | 1kw15 /4kw14 1kw15 /1kw14
Przychody ze sprzedazy 4,2 6,0 6,9 -30,0% -39,1%
Wynik operacyjny -0,5 1,4 29 - -
Amortyzacja 1,6 0,5 2,1 220,0% -23,8%
EBITDA 1,1 1,9 5,0 -42,1% -78,0%

(1) Zawiera spétki: LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. w likwidacji., Energobaltic Sp. z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji

5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatlowej LOTOS

min PLN 1kw 2015 4kw 2014 1kw 2014 || 1kw15 /4kw1d  1kw15 /1kw14
Przychody ze sprzedazy 5131,5 6 575,8 7177,0 -22,0% -28,5%
Wynik operacyjny EBIT 267,7 -1074,9 17,3 = 1 447,4%
Amortyzacja 177,8 218,1 214,3 -18,5% -17,0%
EBITDA 4455 -856,8 231,6 - 92,4%
Efekt LIFO® 15,0 863,3 56,0 -98,3% -73,2%
EBIT LIFO 282,7 -211,6 73,3 - 285,7%
Oczyszczony EBIT LIFO® 283,5 150,3 74,5 88,6% 280,6%
Oczyszczony EBITDA LIFO® 461,3 368,4 288,8 25,2% 59,7%

(1) Efekt LIFO = EBIT— EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg. Last In First Out, tj. ,ostatnie
przyszto — pierwsze wyszto”)

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapasow metode Sredniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opbdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wplywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa
negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli
w pozycjach EBITDA, wynik operacyjny EBIT, znormalizowany wynik operacyjny EBIT. Réwnocze$nie dokonano szacunkéw wyceny
rozchodu wg metody LIFO i zaprezentowano w tabeli efekt LIFO, EBIT LIFO, znormalizowana EBITDA LIFO.

(2) wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych:

1kw 2015 r.: uwzglednienie w koszcie wytworzenia odpisébw na zapasach dokonanych w 4kw 2014 r., ujemne rdznice kursowe z
dziatalno$ci operacyjnej.

4kw 2014 r.: odpis aktualizujgcy warto$¢ zt6z Heimdal, odpis aktualizujgcy warto$¢ zt6z litewskich, strata z tytutu zaniechanych inwestycji na
Morzu Battyckim na koncesji Sambia, odpis aktualizujgcy wartos$¢ stacji paliw, odpis aktualizujgcy warto$¢ $rodkéw trwatych w LOTOS
Asfalt, odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow, ujemne réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej,

1kw 2014 r.: ujemne réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata za 1kw 2015 r. zysk operacyjny w wysokosci 267,7 min PLN, na ktory skfadaty sig zysk
operacyjny segmentu produkcji i handlu 203,1 min PLN, zysk operacyjny segmentu wydobywczego 12,3 min PLN, strata
operacyjna pozostatej dziatalnosci 0,5 min PLN, powiekszone o korekty konsolidacyjne w wysokosci 52,8 min PLN (gtéwnie
korekta zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej o marze na ropie pozostajgcg na zapasie w Grupie
Kapitatowej).

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitalowej LOTOS wyceng zapaséw metodg $redniej wazonej (zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej) wynik operacyjny w 1kw 2015 r. zmniejszyt sie 0 15,0 min

PLN (tzw. efekt LIFO). Przy czym nalezy dodaé, ze na taki poziom efektu LIFO w 1kw 2015 r. znaczacy wplyw miaty
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dokonane w 4kw 2014 r. odpisy aktualizujgce bilansowg wartos¢ zapaséw z uwagi na réznice miedzy kosztem wytworzenia
a cenami mozliwymi do uzyskania (tj. 450,9 min PLN), ktére w kwocie 411,5 min PLN obnizyty koszt wytworzenia w 1kw
2015 r. W przypadku zastosowania szacunkowej metody wyceny LIFO dla wyceny zapaséw znormalizowany ({j.
oczyszczony z efektdow zdarzen jednorazowych) wynik operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS wynidstby 283,5 min PLN w
1kw 2015 r., 150,3 min PLN w 4kw 2014 r. i 74,5 min PLN w 1kw 2014 r.

Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapasow metodg LIFO za 1kw 2015 r., z wytgczeniem
zdarzen jednorazowych oraz réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej, (tzw. oczyszczony EBITDA LIFO) wynidst 461,3
min PLN (+25,2% vs. 4kw 2014 r. i +59,7% vs. 1kw 2014 r.).

Wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 1kw 2015 r. wyniost -377,1 min PLN. Skfada sie on
gtéwnie z: ujemnych réznic kursowych na poziomie -233,0 min PLN, ujemnego efektu wyceny i rozliczenia transakciji
zabezpieczajgcych w wysokosci -94,5 min PLN oraz ujemnego wyniku z tytutlu skompensowania odsetek od zadtuzenia,
przychoddw odsetkowych i prowizji na poziomie -48,3 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 1kw 2015 r. w Grupie Kapitatowej LOTOS
zawiera nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny instrumentow pochodnych z tytutu transakcji zabezpieczajgcych poziom
kurséw walutowych w wysokosci -68,5 min PLN, nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych
poziom cen produktow naftowych w wysokosci -11,4 min PLN, ujemng wycene i rozliczenie transakcji IRS
zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w kwocie -15,9 min PLN oraz dodatni efekt rozliczenia kontraktow futures

zabezpieczajgcych ceny uprawnien do emisji CO, w wysokosci 1,3 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych na 31 marca 2015r.

Ciezki olej opatowy Ropa
Okres Produkt/Surowiec
3.5 PCT Barges FOB Rotterdam Brent (Dtd)
Wolumen (mt) 14 506 149 584
2Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 252,0-570,5 402,15-420,93
Wolumen (mt) 33213
3Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 252,0-570,5
Wolumen (mt) 22 443
4Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 264,0-570,5
Wolumen (mt) 336 -100 000
1Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 483,00 488,79-490,96
Wolumen (mt) 14 388 -149 584
2Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 321,25-483,0 457,03-474,35
Wolumen (mt) 28 771
3Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 321,25-489,50
Wolumen (mt) 15 009
4Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 321,25-489,50
Wolumen (mt) 384
1Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 488,50
Wolumen (mt) 1437
2Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 488,50
Wolumen (mt) 2013
3Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 488,50

16



S»LOTOS

Wykorzystujgc dogodng sytuacje na rynkach ropy naftowej w 1kw 2015 r. Grupa LOTOS S.A. zwiekszyta zapasy ropy
naftowej i jednoczesnie zawarta stosowne transakcje zabezpieczajgce cene zakupu oraz ceng sprzedazy ropy naftowej w

celu zabezpieczenia zysku wynikajacego ze struktury rynku terminowego.

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 31 marca 2015r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward -1 000 000 EUR 1,1222 - 1,2514
Kursy EUR/PLN Forward -1 100 000 EUR 4,1624 - 4,3330
Kursy USD/PLN Forward -303 000 000 usb 3,2401 - 3,9380

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 31 marca 2015 r.

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta gy stopy Stopa referencyjna
procentowej
IRS 250 000 000 usD 4.045% oM
do 15.01.2015 do 15.01.2019 g °

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO,) na 31
marca 2015 r.

Rodzaj ‘ Wolumen FIECHE ‘ Wolumen FIECHE ‘ Wolumen FIAEEHEN ‘ Wolumen PIEEHEL ‘
Instrument Instrumentu | (mt) ceny | (mt) ceny ‘ (mt) ceny ‘ (mt) ceny
‘ (EUR/mt) ‘ (EUR/mt) ‘ (EUR/mt) ‘ (EUR/mt)
| 2015 | 2016 | 2017 | 2018 |
EUA Futures ‘ ‘ ‘

1173000 5,77-7,40 ‘ 491 000 6,64 - 6,93 103000 6,98-7,26 | -115000 8,14 ‘

Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitalowej LOTOS w 1kw 2015 r.

300,0 1 min PLN

250,0 -
203,1
200,0 -

150,0 -

100,0 -
50,0 52,8
12,3
0,0

-50,0 -

-100,0 -

-150,0 -

*Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci

17



$»LOTOS

Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 1kw 2015 r. wyniést -101,4 min PLN.

Wynik netto Grupy Kapitatlowej LOTOS

min PLN 1kw 2015 4kw 2014 1lkw 2014
Wynik operacyjny EBIT 267,7 -1074,9 17,3
Wynik przed opodatkowaniem -110,0 -1 502,6 -21,1
Wynik netto -101,4 -1276,4 -32,4

6 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

31.03.2015 31.12.2014 zmiana %

Aktywa (mIn PLN)
18 973,6 18 947,2 26,4 0,1%

Aktywa trwale 11 833,9 11781,9 52,0 0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 9401,0 9485,7 -84,7 -0,9%
Wartos¢ firmy 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne 533,4 553,7 -20,3 -3,7%
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 97,6 99,6 -2,0 -2,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1564,8 1488,9 75,9 5,1%
Pochodne instrumenty finansowe 22,8 - 22,8 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 167,6 107,3 60,3 56,2%
Aktywa obrotowe 7 132,6 7 154,9 -22,3 -0,3%
Zapasy 3984,0 3917,1 66,9 1,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14440 1406,5 37,5 2,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 67,9 59,6 8,3 13,9%
Pochodne instrumenty finansowe 8,9 4,4 4,5 102,3%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 902,1 14191 -517,0 -36,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 725,7 348,2 377,5 108,4%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7,1 10,4 -3,3 -31,7%

Na dzien 31 marca 2015 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 18.973,6 min PLN, co oznacza wzrost w
okresie 1kw 2015 r. 0 26,4 min PLN.

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

e nizszy o 84,7 min PLN poziom rzeczowych aktywdw trwatych zwigzany gtéwnie z odpisami amortyzacyjnymi,

e wzrost 0 75,9 min PLN stanu aktywdw z tytutu podatku odroczonego, przede wszystkim w Grupie LOTOS S.A.,

e wzrost 0 60,3 min PLN pozostatych aktywéw dtugoterminowych w zwigzku z zaprezentowaniem w tej pozycji czesci
wplywow z tytutu emisji akcji serii D (nota nr 19 do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za 1kw
2015r.),

e wzrost 0 22,8 min PLN dodatniej wyceny pochodnych instrumentéw finansowych,

e wzrost 0 66,9 min PLN poziomu zapaséw w zwigzku z wyzszymi cenami zapasow utrzymywanych na koniec 1kw

2015 r. w poréwnaniu z cenami na koniec 2014 r.,

18



S»LOTOS

e spadek o 517,0 min PLN poziomu pozostatych aktywow krotkoterminowych gtéwnie na skutek zaprezentowania

czesci wptywow z emisji akcji serii D (kwoty 514,0 min PLN) w pozycjach ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”

(467,4 min PLN) i ,Pozostate aktywa dtugoterminowe” (46,6 min PLN) (nota 19 do $rédrocznego skroconego

sprawozdania finansowego za 1kw 2015 r.),

e wzrost stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 37,5 min PLN zwigzany z wyzszymi cenami produktow.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

31.03.2015 31.12.2014 zmiana %

Kapital wtasny i zobowigzania (min PLN)

18 973,6 18 947,2 26,4 0,1%
Kapitat wiasny 7 878,7 8 258,5 -379,8  -4,6%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgji 2228,8 2229,6 -0,8  0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienigznych -686,9 -412,5 -274,4  66,5%
Zyski zatrzymane 6 089,6 6191,0 -101,4 -1,6%
Réznice kursowe z przeliczenia 62,1 65,3 32 -49%
Udziaty niekontrolujace 0,2 0,2 0,0 0,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 5709,3 5 456,7 2526  4,6%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4759,9 4 495,6 264,3 5,9%
Pochodne instrumenty finansowe 51,0 62,6 -11,6  -18,5%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 54,9 55,5 -0,6 -1,1%
Swiadczenia pracownicze 187,2 185,4 1,8 1,0%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 656,3 657,6 -1,3  -0,2%
Zobowiagzania krotkoterminowe 5378,5 5222,9 155,6 3,0%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2210,4 2168,1 42,3 2,0%
Pochodne instrumenty finansowe 158,1 135,9 22,2 16,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1701,9 1692,8 9,1 05%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5,0 4,7 0,3 6,4%
Swiadczenia pracownicze 83,0 84,1 1,1 -1,3%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1220,1 1137,3 82,8 7,3%
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 7,1 9,1 2,0 -22,0%

Spadek stanu kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej LOTOS na dzien 31 marca 2015 r. do poziomu 7.878,7 min PLN

(-379,8 min PLN vs. 31 grudnia 2014 r.) nastgpit gtéwnie na skutek:

e odniesionych na kapitat rezerwowy ujemnych réznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych

skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 274,4 min PLN,

e spadku poziomu zyskéw zatrzymanych o 101,4 min PLN w zwigzku ze stratg netto w 1kw 2015 r.

Udziat kapitatu wikasnego w sumie pasywow zmniejszyt sie w 1kw 2015 r. o 2,1 punktu procentowego (vs. 2014 r.) i wyniost

41,5%.
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Stan zobowigzan dtugoterminowych w okresie 1kw 2015 r. wzrést o 252,6 min PLN przede wszystkim w zwigzku ze
wzrostem poziomu zadtuzenia dtugoterminowego o 264,3 min PLN na skutek przeszacowania kredytéw w walucie obcej po
wyzszym kursie USD/PLN (gtéwnie w Grupie LOTOS S.A.) i na skutek zadtuzenia zwigzanego z finansowaniem budowy

stacji paliw (LOTOS Paliwa Sp. z 0.0.).

Stan zobowigzan krotkoterminowych na 31 marca 2015 r. wzrést o 155,6 min PLN (vs. 31 grudnia 2014 r.) gtéwnie na

skutek:

e wzrostu 0 42,3 min PLN poziomu zadtuzenia krétkoterminowego, a w szczegdlnosci kredytéw zaciggnietych w
segmencie wydobywczym,
e wzrostu 0 22,2 min PLN ujemnej wyceny pochodnych instrumentéw finansowych,

e wzrostu o 82,8 min PLN stanu pozostatych zobowigzan i rezerw, gtéwnie zobowigzan budzetowych.

Catkowita warto$¢ zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej LOTOS na 31 marca 2015 r. osiggneta poziom 6.970,3 min
PLN (+306,6 min PLN vs. 31 grudnia 2014 r.). Wzrost ten nastapit gtéwnie na skutek aprecjacji USD vs. PLN (+30 groszy vs.
31 grudnia 2014 r.). Wskaznik relacji dlugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu wtasnego wynidst
72,5% (+8,1 punktow procentowych vs. 31 grudnia 2014 r.). Wskaznik dtugu netto do oczyszczonego zysku EBITDA LIFO
wyniést na dzien 31 marca 2015 r. 3,7 vs. 3,8 na 31 grudnia 2014 .

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min PLN 1kw 2015 1kw2014
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 3214 252,7
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -643,4 -477,2
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 818,6 219,9
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -3,1 -0,4
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych netto 493,5 -5,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu -166,7 -3,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 326,8 -8,1

Stan $rodkéw pienieznych na 31 marca 2015 r. w Grupie Kapitatowej LOTOS uwzgledniajgcy zadtuzenie w rachunkach
biezgcych wyniést 326,8 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywdw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 1kw 2015 r. wynoszgce 321,4 min PLN
zwigzane jest glownie z korekta straty netto o amortyzacje, straty z tytutu réznic kursowych oraz ujemny efekt rozliczenia i
wyceny instrumentéw finansowych.

Ujemne saldo przeptywdw $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej jest efektem przede wszystkim wydatkow
zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywéw niematerialnych (121,9 min PLN), gtéwnie w
segmencie wydobywczym i spétce LOTOS Paliwa Sp. z o.0. oraz zaprezentowanych srodkéw z emisji akcji serii D
przeznaczonych na realizacje Projektu EFRA (529,5 min PLN) (nota 19 do $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za 1kw 2015 r.).

Saldo przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 1kw 2015 r. wynoszace 818,6 min PLN uwzglednia

otrzymane w 1kw 2015 r. srodki pieniezne netto z emisji akcji Grupy LOTOS S.A. ( skorygowane o koszty emisji poniesione
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w 1kw 2015 r.) w wysokosci 981,7 min PLN, ujemne saldo wplywdw z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, wydatkow z
tytutu ich sptaty i zaptaconych odsetek w wysokosci -56,5 min PLN oraz ujemne rozliczenie instrumentow finansowych w
wysokosci -102,2 min PLN.
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