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Grupa Kapitafowa Chemoservis-Dwory Spdtka Akcyjna
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
7 BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkq dominujqcq jest
Chemoservis-Dwory Spotka Akcyjna z siedzibg w Oswigcimiu

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu jednostki dominujgcej
Chemoservis-Dwory Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ki6rej jednostkg dominujacg jest Chemoservis-Dwory Spotka Akeyjna z siedzibg
w O$wiecimiu, przy ul. Chemikéw 1, na ktdre sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub
straty, skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub straty i pozostalych catkowitych dochoddw,
sprawozdanie z7e zmian w kapitale  wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej jednostki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieil:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci

2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej, w sprawach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanic sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 7e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. o



Grupa Kapitatowa Chemoservis-Dwory Spétka Akeyjna
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej

i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi  w  formie  rozporzadzen ~ Komisji  Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami statutu Spétki,

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

(1

()

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano warto$¢ firmy w kwocie
14 469 400,76 zlotych, wynikajaca z nabycia udziatow lub akcji spélek zaleznych. Zarzad
jednostki dominujgcej dokonat alokacji wartosci firmy na oérodki generujgce przeplywy
pienigzne, za kiére uznano poszczegdlne spétki zalezne, i przeprowadzit testy na trwala utratg
warto$ci udziatéw i akeji tych spélek. Na podstawie testéw Zarzad stwierdzil, ze nie nastgpila
trwata utrata wartosci udzialéw i akcji spolek zaleznych oraz strata na wartosci firmy ustalonej
przy nabyciu tych spélek. Prognozowane wielkosci, stanowigce podstawe wskazanych
powyzej testéw zalezg od powodzenia realizacji przyszlych przedsigwzigé, a osiggnigte
w rzeczywistosci wyniki mogg rézni¢ si¢ od ujetych w przygotowanych projekcjach.
W zwigzku z tym warto$¢ godziwa akcji i udzialéw moze rézni¢ si¢ od wartosei ustalonej na
podstawie wskazanych wczesniej prognoz i wplywaé na wyceng wykazane]
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy.

Dane finansowe dwdéch jednostek zaleznych objete skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym, ktérych laczny udziat w sumie bilansowej wynosi 0,03%, nie byly badane przez
bieglego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnodci Grupy Kapitalowej, w ktdrej jednostky
dominujacg jest Chemoservis-Dwory Spétka Akcyjna z siedzibg w Oswigcimiu uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdgcego paistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014, poz.
133), a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

|
Barbara M\isterska - Dragan
\
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Biegly Rewident
Nr 2581
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2015 roku
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Grupa Kapitatowa, w ktdrej jednostkg dominujgeq jest Chemoservis-Dwory Spétka Akeyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Czesc ogolna raportu

L

Informacje wste¢pne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 17 czerwca 2014 roku,
zawartej pomigdzy Chemoservis-Dwory Spétka Akcyjna (dalej ,jednostka dominujgca” lub
»Spotka”), a firmag Misters Audytor Adviser Sp. z o.0., mieszczacy si¢ w Warszawie, przy
ul. Wiéniowej 40 lok. 5. Powyzszg umowe zawarto na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej
nr 24/2014 z dnia 20 maja 2014 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2014,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod nr 3704,

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku, ktére po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 167 631 873,21 ztotych (sfownie:
sto sze$édziesigt siedem miliondw szeséset trzydziesci jeden tysigcy osiemset siedemdziesigt
1rzy zlote dwadziescia jeden groszy),

2) skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub straty oraz sprawozdanie z zysku lub straty
i pozostatych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgce zysk netto w kwocie 5 580 057,39 zlotych (stownie: pigé milionéw pigéset
osiemdziesigt tysigcy pigédziesigt siedem zlotych trzydziesci dziewigé groszy) oraz catkowite
dochody ogétem w kwocie 5862 579,29 zlotych (sfownie: pie¢ miliondw osiemset
szesédziesigt dwa tysigee pigéset siedemdziesiqt dziewigé zlotych dwadziescia dziewigé
groszy);

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zmniejszenie srodkéw pienigznych o kwotg
3427 307,73 zlotych (stownie: trzy miliony czterysta dwadziescia siedem tysigey frzysta
siedem ziotych siedemdziesigt trzy grosze);

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu
wiasnego o kwote 9 767 146,82 zlotych (sfownie: dziewigé miliondw siedemset szesédziesigt
siedem tysigcy sto czterdziesci szesé ztotych osiemdziesigt dwa grosze),

5) noty objasniajace do sprawozdania finansowego

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, na
podstawie ktdérych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania zalgczone zostato sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy 2014,

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidtowodci stosowanego systemu
ksiggowosci.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyl w dniu 29 kwietnia 2015 roku oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnoscei 1 zgodnoscei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzei, wplywajacych w sposéb znaczgcy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujgca
udostepnita wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia,
niezbegdne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 2



Grupa Kapitalowa, w kidrej jednostkq dominujgeq jest Chemoservis-Dwory Spotka Akeyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. jest niezalezna od jednostek wchodzgcych w sklad Grupy
Kapitatowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposéb
ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzgdzonej
i przechowywanej przez Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident
Barbara Misterska—Dragan, nr ew. 2581 wraz z zespotem, w sktad ktérego wchodzita Malgorzata
Kryszkiewicz, biegly rewident nr ew. 11554, Badanie wykonano w siedzibie jednostki
dominujacej, tj. w Oswigcimiu, przy ul. Chemikéw I, w okresie od 7 kwietnia do 10 kwietnia
2015 roku oraz w siedzibie Misters Audytor Adviser w okresie od 13 do 28 kwietnia 2015.
Biegly rewident jest niezalezny od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
w rozumieniu art, 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nieroztgczng czescig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2014 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.



Grupa Kapitatowa, w ktdrej jednostkg dominujgeq jest Chemoservis-Dwory Spétka Akeyjna
Raport z badania skonselidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

IL.

L.

2

3.

4.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca

Spétka dziata pod firmg Chemoservis-Dwory Spétka Akcyjna. Siedzibg Spoélki jest Oswigeim,
ul. Chemikow 1.

Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Katarzyng
Stencel w Kancelarii Notarialnej w Katowicach, w dniu 7 sierpnia 2007 roku (rep. A
nr 5079/2007).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 3 wirzesnia 2007 roku, Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000287238. Ostatniego wpisu do Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonano w dniu 26 czerwca 2014 roku.

Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

« . Metoda Dzien

Lp. Naww joduustia kontsoolidacji bilansowy
1. Chemoservis-Dwory S.A. - jednostka dominujgca pelna 31.12.2014
2. PETRO EnergoRem Sp. z 0.0. - jednostka zalezna pelna 31.12.2014
3. Zaklad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. - jednostka zalezna  pelna 31.12.2014
4. Przemystowe Centrum Badawczo-Rozwojowe sp. z 0.0. pena 31.12.2014

w organizacji - jednostka zalezna (posrednio)
5. BalticServis Sp. z 0.0. - jednostka zalezna petna 31.12.2014 %)
6. Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z 0.0. pelna 31.12.2014

- jednostka zalezna

MD-proeco Sp. z 0.0. - jednostka zalezna pelna 31.12.2014
8. K-Protos, a.s. - jednostka zalezna petna 31.12.2014

#) spétka nowoutworzona, zgodnie z Umowg Spatki pierwszy rok obrotowy trwa do 31 grudnia 2015r. Dla potrzeb
konsolidacji sporzgdzono zestawienie danych finansowych (pakiet konsolidacyjny) wedlug stanu na dzieni 31 grudnia
2014 roku

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie objgto, ze wzgledu na niskg istotnos¢, danych
spétki Zaktad Uslug Energetycznych Serwis Sp. z o.0. (jednostka zalezna od spétki Zakiad
Energetyczny ZEN Sp. z 0.0.).

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowany w roku obrotowym:

— (25.11.Z) produkeja konstrukeji metalowych i ich czgsei,

— (25.12.Z) produkcja metalowych element6éw stolarki budowlanej,

— (25.29.7Z) produkeja pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

— (25.61.7) obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

— (25.62.7) obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

~ (25.99.7Z) produkcja pozostalych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— (28.15.Z) produkcja tozysk kél zgbatych przekladni zgbatych i elementéw napgdowych,

— (43.91.Z) wykonanie konstrukeji i pokry¢ dachowych,

— (43.22.7) wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych,

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 4



Grupa Kapitatowa, w ktdrej jednostkq dominujgeq jest Chemoservis-Dwory Spotka Akeyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

— (43.29.7) wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,
— (33.12.7Z) naprawa i konserwacja maszyn,
— (33.15.Z) naprawa i konserwacja statkéw i fodzi.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitalowej wchodzg ponadto:

— (25.61.7Z) Obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

— (25.62.Z) Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

— (33.11.Z) Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

— (33.12.Z) Naprawa i konserwacja maszyn,

— (33.13.Z) Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

— (33.14.7Z) Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

— (33.20.7) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

— (42.21.Z) Roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

— (43.21.Z) Wykonywanie instalacji elektrycznych,

— (43.22.7Z) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych,

— (43.29.7) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

— (78.30.7) Pozostala dzialalnos¢ zwigzana z udostgpnianiem pracownikéw,

— (38.22.7) Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

— (38.21.Z) Obrdbka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

— (38.32.7) Odzysk surowcéw z materiatow segregowanych,

— (38.11.7) Zbieranie odpad6w innych niz niebezpieczne,

— (38.12.Z) Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

— (25.29.7) Produkcja pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

— (32.99.7) Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— (41.20.Z) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych,

— (43.11.7) Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

— (46.19.Z) Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

— (49.41.Z) Transport drogowy towaréw.

5. Kapital podstawowy jednostki dominujgcej wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 roku wynosit
20 006 000,00 zlotych i dzielit si¢ na 25 007 500 akcji o wartosci nominalnej 0,80 ztotych kazda,
podczas gdy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 20 006 000,00 ztotych i dzielil si¢ na 200 060 000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W dniu 25 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjglo uchwale w sprawie
scalenia (polgczenia) akcji Spoétki poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej jednej akcji
z 0,10 zlotych na 0,80 zlotych. W dniu 10 czerwca 2014 roku zostata przeprowadzona operacja
scalenia akcji w proporcji 8 do 1 (za kazde 8 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych w wyniku
scalenia zoslata wydana jedna akcja Spétki o wartosci nominalnej 0,80 ztotych).

6. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

7. W roku 2014 w sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej wchodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja
Wojciech Mazur Prezes Zarzadu
Mariusz Edward Wandor Cztonek Zarzadu

Do dnia zakoiiczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 5
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Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej w 2014 roku przedstawial si¢ nastgpujaco:

Imie i Nazwisko

Tomasz Mazur
Andrzej Gastolek
Andrzej Rusek
Edward Sosnowski
Marek Wréblewski

W roku 2014 oraz do dnia zakoficzenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Pozostale informacje

Dziatalno$é Grupy Kapitatowej w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w kwocie 2 557 226,07
ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisany na list¢ prowadzong przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod nr 380, w imieniu kiérego dziatal Pan Tomasz Nowak
— biegly rewident nr ew. 7465. Sprawozdanie to uzyskalo opini¢ bez zastrzezei, z objasnieniem
nastepujacej tresci:

. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w kwocie 12 654 tys. z
wartosé firmy wynikajgeg z nabycia akcji 1 udzialow spétek zaleznych. Zarzgd Jednostki
Dominujgcej przedstawil prognozy finansowe, sporzgdzone jego zdaniem wedfug najlepszych
szacunkéw, zgodnie z ktérymi, nie wystekuje konieczno$é dokonania odpiséw aktualizigeych
wartosé firny.

Prognozowane przychody ze sprzedazy i wyniki podleglych Spotek zalezq od realizacji przyszlych
przedsiewzigé Zarzqddéw tych Spotek W przypadku niepetnej realizacji lub niepowodzenia tych
przedsiewzigé, zaleznych od wielu czynnikdw, nie zawsze bgdgcych pod kontrolg Zarzqddw lub
kiérych nie zawsze da sig przewidzieé, rzeczywiste przeplywy pienigzne mogq rozni¢ sig¢ od
wjetych we wspomnianych prognozach. W efekcie wartosé godziwa akcji i udziatdw moze sig
réznié od wartosci ustalonej na podstawie wyzej wymienionych prognoz.”.

W dniu 5 czerweca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki
dominujgcej uchwatg nr 5/2014 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2013 rok

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zlozone w Sadzie
Rejonowym w Krakowie-Srédmiesci, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 13 czerwca 2014 roku.

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok bylo wyrazenie
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu
jednostki dominujgcej. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidtowosé
sporzgdzenia przedtozonego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitalowa, w kidrej jednostkq dominujgeq jest Chemoservis-Dwory Spotka Akeyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 voku do 31.12.2014 roku

6. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
Nazwa (firma) jednostki ze ; ; T
Lp. WA . ) : Podmiot badajgcy Rozdaj opinii
wskazaniem formy prawnej '
1. Chemoservis-Dwory S.A. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.  bez zastrzezen,
z uzupelniajgcym
objasnieniem

2. PETRO EnergoRem Sp. z 0.0. Misters Audytor Adviser Sp. z0.0.  bez zastrzezen

3. Zaktad Energetyczny ZEN Sp.z  Misters Audytor Adviser Sp. z0.0.  bez zastrzezen
0.0.

4, Przemystowe Centrum sprawozdanie nie bylo badane nie dotyczy
Badawczo-Rozwojowe sp. z 0.0.
w organizacji

5. BallicServis Sp. z 0.0, sprawozdanie nie bylo badane nic dotyczy
6. Zaklad Budowy Aparatury Misters Audytor Adviser Sp. z0.0.  bez zastrzezen,
Chemicznej ZBACH Sp. z o.0. z uzupetniajgcym
objasnieniem
7. MD-proeco Sp. z 0.0. Misters Audytor Adviser Sp. z0.0.  bez zastrzezen
8. K-Protos, a.s. Auditep spol. s r.0. bez zastrzezen

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 7
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkq dominujqeq jest Chemoservis-Dwory Spétka Akeyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wybrane wskazniki finansowe

2014

2013

2012

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownosé dziatalnoéci podstawowej

Zysk/ (Strata) ze sprzedazy x 100%

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktdw

4,3%

3,0%

0,7%

Rentowno$é majgtku (ROA)

Zysk (strata) netto x 100%

sredni stan aklywéw

3,7%

2,0%

-0,2%

Rentownosé kapitalu wlasnego (ROE)

Zysk (strata) netto x 100%

$redni stan kapitalu wiasnego

7,6%

3,8%

-0,4%

Rentowno$é netto sprzedazy

Zysk (strata) netto x 100%

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktdw

2,7%

1,6%

-0,2%

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

Zysk (strata) brutto x 100%

Przychody ze sprzedazy towaréw i produkiéw

2,9%

2,4%

-0,1%

Szybko$¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw

dni

40

76

100

Szybko§¢ obrotu zapasw

$redni stan zapaséw x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialéw

dni

19

10

12

Szybkoé¢ obrotu zobowigzai

$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw

dni

56

00

77

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

Rezerwy i zobowigzania x 100%

aktywa

53,3%

49,7%

42,3%

Wskaznik zadhuzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

5,1%

5,9%

3,5%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowiazania x 100%

kapital wlasny

114,1%

98,6%

73,3%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wiasny

11,0%

11,6%

9,5%

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem wlasnym

kapital wiasny x 100%

aktywa trwate

109,8%

108,4%

126,4%

Wslkaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale

121,8%

121,0%

138,5%

Plynnosé 1

aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krétkoterminowe

1,19

1,22

1,48

Plynnos¢ II

aktywa obrotowe ogdtem - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

1,02

1,14

1,42

Plynnosé 111

aktywa obrotowe ogélem - zapasy - naleznosci

zobowigzania krétkolerminowe

0,07

0,19

0,06

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa, w kiérej jednostkq dominujgeq jest Chemoservis-Dwory Spdtka Akeyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majatkows
Grupy Kapitalowej

Wskazniki rentownosci

W badanym okresie zysk netto wzrést w porédwnaniu do ubiegtego roku o 3 022 831,32 zlotych
i osiggnagt poziom 5 580 057,39 zl, co wplynglo na poprawe wskaznikéw rentownosci. Wskaznik
rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) zwigkszyt si¢ z poziomu 3,8% w 2013 roku do 7,6% w 2014
roku. Poziom wskaznika rentownoséci podstawowej dziatalnosci zwigkszyla si¢ o 1,3 punktu
procentowego i osiagngt w 2014 roku warto$¢ 4,3%. Wskaznik rentownosci majatku (ROA) zwigkszyt
sie 0 1,7 punktéw procentowych i wynidst 3,7%.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie grupg kapitalowg kredytuje swoich
odbiorcéw. W 2014 roku okres splaty naleznosei skrdcil si¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku
0 36 dni i wynidst 40 dni.

Wskaznik rotacji zapaséw okresla, co ile dni grupa kapitatowa odnawia swoje zapasy. Wysoki
wskaznik informuje o wolnym obrocie zapaséw, a niski o obrocie szybkim. Zwigkszenie tego
wskaznika wskazuje na niekorzystng tendencj¢ oraz potizebg szczegélowej wyceny zapasow
(zaleganie). Wskaznik rotacji zapaséw w 2014 roku zwigkszyt sig 0 9 dni i wynidst 19 dni.

Wskaznik szybkosdci obrotu zobowiazan informuje, po ilu dniach przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytutu dostaw. W roku 2014 wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan zmniejszyl si¢
w poréwnaniu do poprzedniego roku o 4 dni i wyniést 56 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnodci stuzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi.
Poziom wskaznika zadtuzenia w 2014 roku wyniést 53,3%, w poréwnaniu do 49,7% w 2013 roku oraz
42,3% w 2012 roku.

Wskazniki pltynnosci

Wskazniki plynnoéci stuzg do oceny zdolnodei jednostki do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan, Wskazniki ponizej poziomu uznanego za normg wskazujg na ryzyko utraty przez grupg
kapitatowg zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzain. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt
wysokie, moze to $wiadczyé o zamrozeniu $rodkéw obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania
zyskownos¢ kapitatow.

Wskaznik ptynnosci I wyniést 1,19 w 2014 roku, w poréwnaniu do 1,22 w 2013 roku oraz 1,48
w 2012 roku. Wskaznik ptynnosci II stopnia osiggngt warlos¢ 1,02 w 2014 roku, w poréwnaniu do
1,14 w 2013 roku oraz 1,42 w 2012 roku. Wskaznik ptynnosci III stopnia osiggngl wartos¢ 0,07
w 2014 roku, w poréwnaniu do 0,19 w 2013 roku oraz 0,06 w 2012 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 12



Grupa Kapitatowa, w kiérej jednostkq dominujgeq jest Chemoservis-Dwory Spdtka Akeyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku de 31.12.2014 roku

Czes¢ szezegolowa raportu

I. Ksiegi rachunkowe

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci.
Zasady te stosowane sg w sposéb ciagly. Dane jednostek zaleznych, stanowigce podstawe
konsolidacji, zostaly przygotowane lub odpowiednio przeksztalcone zgodnie zprzyjetymi przez
jednostke dominujgca zasadami (polityks) rachunkowosci dla grupy kapitalowej na ten sam dzief
bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;j.

Dane wynikajace ze sprawozdania finansowego jednostki zaleznej majacej siedzibg za granica,
wyrazone w walutach obcych, zostaty poprawnie przeliczone na zlote.

IL. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, ktérej jednostkg dominujacg jest
Chemoservis-Dwory Spétka Akcyjna z siedzibg w Oswigcimiu zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak réwniez wymogami
odnoszgecymi si¢ do emitentéw papieréw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzagdzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wizesnia 2009 r. w sprawie szczeg6lowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdai finansowych grup
kapitatowych (Dz. U, z 2009 r., nr 169 poz. 1327).

III. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktdrej
jednostkg dominujgca jest Chemoservis-Dwory Spétka Akcyjna z siedzibg w  O$wigcimiu
postugiwano si¢ metoda pelna.

IV.  Wartos¢é firmy z konsolidacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wartoéé firmy w kwocie 14 469 400,76
ztotych, wynikajacg z nabycia udzialéw lub akcji spotek zaleznych. Zarzad jednostki dominujgcej
dokonal alokacji wartoéci firmy na osrodki generujgce przeplywy pienigzne, za ktdre uznano
poszczegdlne spotki zalezne, i przeprowadzil tesly na trwalg utrate wartosci udzialow i akcji tych
spétek. Na podstawie testow Zarzad stwierdzil, ze nie nastgpita trwata utrata wartosdci udziatow i akeji
spétek zaleznych oraz strata na wartoéci firmy ustalonej przy nabyciu tych spélek. Prognozowane
wielkoéci, stanowigce podstawg wskazanych powyzej testdw zaleza od powodzenia realizacji
przysztych przedsigwzieé, a osiggnigte w rzeczywistodci wyniki mogg rézni¢ si¢ od ujetych
w przygotowanych projekcjach. W zwigzku z tym wartos¢ godziwa akcji i udzialdw moze réznic si¢
od wartosci ustalonej na podstawie wskazanych wezesniej prognoz i wptywaé na wyceng wykazanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy.

V. Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw nickontrolujacych
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych pozyciji kapitatu tych pozycji pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek
zaleznych, ktére powstaty po dniu objecia kontroli nad tymi jednostkami przez jednostke dominujgca,
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w wysokosci odpowiadajgcej procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale whasnym
jednostki zaleznej, wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujgeych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatéw
niekontrolujgcych w kapitale whasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

VI. Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewngtrznych, takze
pozostale wylaczenia

Dokonano rzetelnie i prawidtowo niezbgdnych korekt i wyltgczen konsolidacyjnych dotyczacych

wzajemnych rozrachunkéw (naleznodci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych (przychoddéw

i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja, a takze wylgczen wynikéw niezrealizowanych przez

jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywdw oraz z tytutu dywidend.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne zostaly dokonane na podstawie kompletnej i poprawnej
dokumentacji konsolidacyjnej.

W ramach Grupy Kapitalowej nie wystapila sprzedaz catosci badz czesci udzialow (akcji)
w jednostkach zaleznych.

VII. Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione przez jednostke dominujgcg kompletnie i prawidiowo. Dodatkowe informacje
i objaénienia stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych zostalo sporzadzone poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania z przeptywéw pienieznych jednostek zaleznych,
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz jednostki dominujacej,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajagcych na wyltgczeniu wszelkich przeptywow
pienieznych migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

IX. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej sa zgodne ze sporzgdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2014, poz. 133),
a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

X. Zgodno$é z przepisami prawa

Bicgly rewident otrzymat od Zarzadu jednostki dominujgcej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz jednostka dominujgca i jednostki zalezne przestrzegaly przepiséw prawa.
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Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcy
jest Chemoservis-Dwory Spétka Akeyjna.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Radg¢ Bieglych Rewidentéw
i zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Widniowa

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Barbara Misterska - Dragan

Biegly Rewident
Nr 2581
Prezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2015 roku
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