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Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow,
towardéw i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajace
Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Catkowite dochody ogétem netto
Catkowite dochody przypadajace
Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny przypisany
Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kapitaty przypadajace na udziaty
niekontrolujgce

Kapitat zaktadowy

Pasywa, razem

llos¢ akgji (w szt.)*

Rozwodniona ilos$¢ akcji (w szt.)
Zysk netto na jedna akcje

(w zt / EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje
(w zt/EUR)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje
(w zt/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptfacona
dywidenda na jedng akcje

(w zt/EUR)

tys. PLN
okres obrotowy
za 12 miesiecy za 12 miesiecy
zakonczony zakornczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

tys. EUR
okres obrotowy
za 12 miesiecy za 12 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

210504 161 132
185 858 143 839
24 647 17 294
7613 4740

6 160 3821
5580 2557
4101 2935
5863 647
4375 1049
-3 958 13197
-6 327 -11 693
6 858 4942
-3427 6 446

tys. PLN

stan na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

50 248 38 265
44 365 34158
5883 4107
1817 1126
1470 907
1332 607
979 697
1399 154
1044 249
-945 3134
-1510 -2777
1637 1174
-818 1531
tys. EUR

stan na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

71307 63 210

96 325 72906
167 632 136 117
8584 7969
80748 59616

67 470 63 093

10 829 5439

20 006 20 006

167 632 136 117
25007 500 25007 500
25007 500 25007 500
0,16 0,12

0,16 0,12

2,70 2,52

2,70 2,52

0,00 0,00

16 730 15242

22 599 17 580
39329 32821
2014 1921

18 945 14 375
15830 15213
2541 1312

4 694 4824
39329 32821
25007 500 25007 500
25007 500 25007 500
0,04 0,03

0,04 0,03

0,63 0,61

0,63 0,61

0,00 0,00

w dniu 25 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CHEMOSERVIS-DWORY S.A. podjefo uchwate w sprawie scalenia
akcji Emitenta w stosunku 8:1, w konsekwencji powyzszego rozwodniona ilos¢ akcji zostata doprowadzona do poréwnywalnosci.
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Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

° poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywéw wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2014 roku
—4,2623 PLN/EUR; oraz kursu na dzien 31 grudnia 2013 roku — 4,1472 PLN/EUR;

° odpowiednie pozycje sprawozdania z zysku lub straty oraz pozostatych
catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng sSrednich kursdw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzied kazdego miesigca
w okresie sprawozdawczym: w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku — 4,1893 PLN/EUR; za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku kurs ten wynosit 4,2110 PLN/EUR.
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CzesC 1l
DODATKOWE INFORMACIJE

1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI
OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ CHEMOSERVIS-DWORY
| OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM,
A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI PRZYNAJMNIE)
W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY w 2014 roku uzyskata przychody
w wysokosci 211 min zt. W poréwnaniu do 2013 roku przychody ze sprzedazy wzrosty
0 49 min zt, to jest o 31%. Wzrost przychoddow ze sprzedazy nastgpit w kazdym segmencie
operacyjnym Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY, za wyjatkiem utrzymania ruchu na
rynkach zagranicznych. Nowym segmentem operacyjnym Grupy jest utrzymanie ruchu
w branzy morskiej. Jego utworzenie, to efekt powotania w listopadzie 2014 roku nowej
Spotki Balticservis Sp. z 0.0., w ktdrej 100% udziatéw posiada Emitent. Spdtka Balticservis
nie osiggneta przychoddw, poniosta jedynie koszty zwigzane z organizacjg Spotki.
Znaczace zmiany w wielko$ci przychodéw ze sprzedazy zauwazy¢ nalezy w segmencie
utrzymania ruchu branza energetyczna, wzrost przychodéw w tym segmencie w poréwnaniu
do danych za 2013 rok nastgpit o 30 min zt to jest wzrost o 65%. Znaczacy wptyw na
wzrost poziomu przychodéw w tym segmencie wynika z nabycia w marcu 2014 roku
udziatdow Spdtki Zaleinej Petro EnergoRem Sp. z 0.0. Emitent konsoliduje dane Spétki
poczawszy od 1 kwietnia 2014 roku. Réwniez branza mechaniczna utrzymania ruchu
zanotowata spory wzrost przychoddéw ze sprzedazy. Przychody w tym segmencie wzrosty
0 27 min zt tj. 60% w porédwnaniu do danych za 2013 rok. Wzrost przychodéw nastgpit
rowniez w branzy gospodarki odpadami. W poréwnaniu do danych za analogiczny okres roku
ubiegtego przychody tego segmentu wzrosty o 0,4 min zt tj. o 15%. Spadek przychodow ze
sprzedazy nalezy zauwazy¢ w branzy utrzymania ruchu rynki zagraniczne. Przychody ze
sprzedazy w tym segmencie spadty o 12 min zi, to jest 0 22% w poréwnaniu do 2013 roku.
Rok 2013 byt dla czeskiej Spétki Zaleznej wyjatkowy z uwagi na powddz na terenie Kralup
i obstuge zleceniodawcédw w ramach usuwania jej skutkdw, co miato bezposredni wptyw

na wzrost przychoddéw ze sprzedazy w tym segmencie.



RUPA
%HEMOSERVIS

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2014 rok

Na dynamike wielkosci przychodéw, w poréwnaniu do analogicznego poprzedniego

okresu sprawozdawczego, duzy wptyw ma konsolidacja danych finansowych, w tym

przychoddéw ze sprzedazy, pozyskanych przez Jednostke Zalezng Zaktad Energetyczny ZEN

Sp. z 0.0., K-Protos a.s., MD-proeco Sp. z 0.0. oraz ZBACH Sp. z o0.0. za caly prezentowany

okres oraz Petro Energorem Sp. z 0.0. za okres podlegajgcy konsolidacji czyli od 1 kwietnia

2014 do 31 grudnia 2014 roku.

Przychody ze sprzedazy w latach 2009-2014

Rok Przychody ze sprzedazy (w tys. zt) Dynamika
2009 49931,0 85,0%
2010 100 249,0 100,8%
2011 166 123,4 65,7%
2012 132 143,9 -20,5%
2013 161 132,6 21,9%
2014 210504,3 30,6%

Wykres 1 — Przychody ze sprzedazy w latach 2009 — 2014 (w tys. z1)

210 504,3

166 123,4

161 132,3

100 249,0

49 931,0

2009

132 143,9

2010

2011

2012

2013

2014
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Przychody ze sprzedazy w latach 2009 - 2014 wg segmentow branzowych

Przychody ze sprzedazy (tys. zt)
Z tego
g 3 ':= g
& & g £ & 2
= — c © S — 0
o o o o £ o -
@ ' (a ! © - 9 1 .‘—“
Rok s S s & = e =3 o ; S ] %
° ©
Razem | © g S 2 S g o ) S ¥ ® X
25 | 2% g o ©% | 2 £ 3
< 80 v O < c 2 o 3
2 G Q2 & ‘c = s £ Q £ ® 2
c 9 c 2 S o o 2 9 c - o
© £ c o T = o s N © [T
£ £ S, o S o £ o
> > N 2 o > S
N N - o N )
=] =] 5 g2l =]
S S S
2009 49931,0| 43875,0 6 018,0 0,0 0,0 0,0 0,0 38,0
2010 100249,0| 49586,0| 41213,0 9368,0 0,0 0,0 0,0 82,0
2011 166 123,4| 55022,1| 68644,5 42 218,4 0,0 0,0 0,0 238,5
2012 132143,9| 43834,0| 444122 40214,0 3289,4 0,0 0,0 394,3
2013 161132,3| 45170,9| 456214 52 367,3 2710,4| 12885,3 0,0 2376,9
2014 | 210504,3| 72283,9| 751474 40 864,1 3112,1| 16696,4 0,0 2400,3
Wskazniki
2009 100% 87,9% 12,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
2010 100% 49,5% 41,1% 9,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
2011 100% 33,12% 41,3% 25,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
2012 100% 33,17% 33,6% 30,4% 2,5% 0,0% 0,0% 0,3%
2013 100% 28,03% 28,31% 32,50% 1,68% 8,00% 0,0% 1,48%
2014 100% 34,34% 35,70% 19,41% 1,48% 7,93% 0,0% 1,14%
Wykres 2 — Przychody ze sprzedazy w latach 2009 — 2014
wg kluczowych segmentdéw branzowych (wskaznik %)
87%
] 9% 41%
| 4170
| 33% 34% 6 35% 32%
8% 3%
1 { 19%
A 2% 8%19% 19%1%
0%0%0% | 1%1% 0% 0%0%0% 1 0%0%0%0%0%0% 0%0% 0%0%
utrzymanle utrzymanie utrzymanie gospodarka budowa utrzymanie sprzedaz
ruchu - branza ruchu-branza  ruchu - rynki odpadami aparatow ruchu - branza  materiatéw i
mechaniczna  energetyczna zagraniczne przemystowych morska produktéw
m 2009 ®m2010 ®2011 m=m2012 2013 2014
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Wybrane skonsolidowane zagadnienia finansowe w latach 2013 - 2014

dynamika
2014 / 2013
Lp. Wybrane zagadnienia finansowe 2014 2013
kwotowo %
1 Przychpdy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 210 504 161132 49372 30,6%
materiatéw
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7613 4740 2873 60,6%
3 | Zysk (strata) brutto 6 160 3821 2339 61,2%
4 | Zysk (strata) netto 5580 2 557 3023 118,2%
Zysk (strata) netto przypadajgce Akcjonariuszom
> JZdnéstki Dc))minuj:cejyp " J 4101 2935 1166 39,7%
6 | Pozostate catkowite dochody netto 283 -1910 2193 -114,8%
Catkowite dochody netto ogétem przypadajace
7 Akcjonariuszom Jeyd nostki Dgominu?qc\é? a 275 -1887 2162 -114,6%
8 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3958 13197
9 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 327 -11 693
10 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 858 4942
11 | Przeptywy pieniezne netto, razem -3427 6 446
12 | Aktywa razem 167 632 136 117 31515 23,2%
13 | Aktywa obrotowe 96 325 72906 23419 32,1%
14 |Zapasy 14 253 5179 9074 175,2%
15 Nale.inoléc.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 76235 56 160 20075 35,7%
naleznosci
16 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4013 7 440 -3427 -46,1%
17 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 89333 64 584 24748 38,3%
18 | Zobowigzania dtugoterminowe 8585 7 969 616 7,7%
19 | Zobowigzania krétkoterminowe 80748 59616 21132 35,4%
20 | Kapitat wiasny 78 299 68 532 9767 14,3%
20 Kapit.a’f \{vfas.ny przypadajgcy Akcjonariuszom Jednostki 67 470 63093 4377 6,9%
Dominujgcej
21 | Kapitat zaktadowy 20006 20006 0 0,0%

Udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-
DWORY poszczegolnych segmentow w 2014 roku ksztattuje sie w podobnym udziale
procentowym — po okoto 35%, za wyjgtkiem segmentéw: utrzymanie ruchu — rynki
zagraniczne, gospodarka odpadami i budowa aparatéw przemystowych. Najwiekszy
udziat w przychodach ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe Kapitatowg CHEMOSERVIS-
DWORY w 2014 roku majg przychody uzyskane w segmencie utrzymania ruchu — branza
energetyczna (35,7%) oraz w segmencie utrzymania ruchu — branza mechaniczna (34,34%).
Nastepnymi, co do wielkosci Zzrédtami przychoddéw sg utrzymanie ruchu — rynki zagraniczne
(19,41%) oraz budowa aparatéw przemystowych (7,93%). Z kolei segmenty: gospodarka

odpadami i utrzymanie ruchu — branza morska stanowig odpowiednio 1,48% i 0,0%
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w ogdblnej wartosci przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Spoétka Balticservis
Sp. z 0.0. przejeta pracownikdw w styczniu 2015 roku i poczawszy od tej daty Swiadczy
ustugi utrzymania ruchu i generuje przychody ze sprzedazy.

W 2014 roku wyniki finansowe Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY,
w poréwnaniu do danych z roku 2013, ulegty znaczgcej poprawie, zarowno na dziatalnosci
operacyjnej, jak réwniez wyniku finansowym brutto i netto Grupy. Po uwzglednieniu
pozostatych catkowitych dochoddéw netto w kwocie 282 tys. zt, catkowite dochody
netto ogdétem dla Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wyniosty 4 375 tys. zt i s3 wyzsze
w porownaniu do analogicznych danych za 2013 rok o 317%.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 201 min zf. Przy
wzroscie przychoddéw ze sprzedazy o 31%, koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 29%,
w tym koszt wytworzenia sprzedanych ustug wzrdést o 29%, koszty sprzedazy spadiy
0 2%, koszty zarzagdu wzrosty o 34%.

Najbardziej istotny wptyw na wysoko$¢ poniesionych przez Grupe Kapitatowa
w 2014 roku kosztéw dziatalnosci miaty koszty ustug obcych, wynagrodzen oraz zuzycia
materiatdw i energii stanowigcych odpowiednio 41%, 25% i 23% w ogdlnej strukturze
kosztow CHEMOSERVIS

rodzajowych. Ogétem koszty rodzajowe Grupy Kapitatowej

-DWORY wyniosty w 2014 roku 206 min zt i w poréwnaniu do 2013 roku wzrosty o 35%.

Koszty rodzajowe poniesione w 2014 roku przez Grupe Kapitatowg
przedstawiajg sie nastepujaco (w zi):

Wysokosé Wysokosé DYNAMIKA
Rodzaj kosztéw kosztow kosztow
w 2014 w 2013 Kwotowa %
amortyzacja 4582 824,88 3281155,80| 1301669,08 39,67%
zuzycie materiatéw i energii 48 231 858,41 33187767,40| 15044 091,01 45,33%
ustugi obce 84293 573,93 59227 117,15| 25066 456,78 42,32%
podatki i optaty 1682 163,72 1269 392,75 412 770,97 32,52%
wynagrodzenia 51582 059,03 41972 411,77 | 9609 647,26 22,90%
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13166 921,49 10393 099,95 2773821,54 26,69%
pozostate koszty rodzajowe 2312 778,51 3177 027,97 -864 249,46 -27,20%
Razem koszty rodzajowe: 205 852 179,97 152 507 972,79 | 53 344 207,18 34,98%

10
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Wykres 3 — Koszty rodzajowe poniesione w 2013 i 2014 roku (w z1):

; 3177 027,9
pozostate koszty rodzajowe L 2312 778,61

ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia _101339 60693'2%549

Y O 2 IR 51 582 050,03

podatki i optaty ] %.266892 %9623',7752

; 59227 117,15
O N AR5 73,03

Uyl Mt Al W | e g o SRTC! 18 531 858,41

; 3281 155,8
amortyzacja F 4582 824#8

2013 m 2014

W ramach kosztéw dziatalnosci Grupy dynamika poszczegdlnych kategorii kosztow

przedstawiajg sie nastepujgco:

° koszty amortyzacji wzrost o 40%,

° koszty materiatow i energii wzrost 0 45%,

° koszty ustug obcych wzrost o0 42%,

. koszty wynagrodzen wzrost o 23%,

° koszty ubezpieczenn spotecznych i innych sSwiadczen na rzecz pracownikow

wzrost 0 27%,
° podatki i optaty wzrost o 33%,

° pozostate koszty rodzajowe spadek o 27%.

Zmiany wysokosci kosztow w Grupie Kapitatowej, w poréwnaniu do danych okresu
poprzedniego, z jednej strony wynikajg z poszerzenia Grupy Kapitatowej o nowa
Spotke Zaleing, z drugiej strony sg efektem realizowanych w 2014 roku zlecen.
W 2014 roku zaobserwowaé¢ mozna wzrost wielkosci i ilosci realizowanych zadan
produkcyjnych, w tym gtéwnie zadan inwestycyjnych oraz generalnego wykonawstwa,
i prac remontowych. Znajduje to odzwierciedlenie we wzroscie kosztéw ustug
obcych o 42%, gtéwnie w zakresie podwykonawstwa, oraz wzrostem kosztéw robocizny

pracownikéw o 23%, przedstawionych w kosztach wynagrodzen i jej pochodnych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2014 rok

Struktura kosztow rodzajowych w latach 2014 - 2013

Wysokos¢ Wysokos¢ Struktura
Rodzaj kosztow kosztow kosztow S GHE
w 2014 w 2013
amortyzacja 4582 824,88 3281 155,80 2,23% 2,15%
zuzycie materiatéw i energii 48 231 858,41 33187 767,40 23,43% 21,76%
ustugi obce 84 293 573,93 59227 117,15 40,95% 38,84%
podatki i optaty 1682 163,72 1269392,75 0,82% 0,83%
wynagrodzenia 51 582 059,03 41972 411,77 25,06% 27,52%
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13166 921,49 10393 099,95 6,40% 6,81%
pozostate koszty rodzajowe 2312778,51 3177 027,97 1,12% 2,08%
Razem koszty rodzajowe: 205 852 179,97 152 507 972,79 100,00% 100,00%

Grupa Kapitalowa CHEMOSERVIS-DWORY na dziafalnosci operacyjnej uzyskata
dodatni wynik w wysokosci 9 032 tys. zt. Bilans pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych Grupy Kapitatowej zamknat sie ujemnym wynikiem w wysokosci
1 419 tys. zt. Na wysoko$é wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptynety przede
wszystkim kary umowne. Na dziatalnosci finansowej Grupa uzyskata wyzsze koszty finansowe
od przychodow. Wynik na dziatalnosci finansowej jest ujemny, wynosi 1 452 tys. zf, i jest
efektem poniesionych przez Grupe kosztéw odsetek od kredytéw bankowych i prowizji
zwigzanych z ich pozyskaniem, kosztéw factoringowych, jak réwniez odsetek z tytutu
leasingu finansowego i odsetek od niezaptaconych w terminie zobowigzan handlowych.
Koszty finansowe powiekszyty réwniez réznice kursowe powstate z tytutu wyceny sktadnikéw
aktywow i pasywow oraz rozliczenia transakcji w walutach obcych. Po stronie przychodéw na
wynik na dziatalnosci finansowej wptyw miata wysokos¢ uzyskanych przez Grupe odsetek
od S$rodkéw finansowych zgromadzonych na lokatach bankowych oraz rachunkach
bankowych, jak réwniez od udzielonych pozyczek oraz odsetek od nieterminowej zaptaty
naleznosci.

Ogétem wynik finansowy brutto Grupy Kapitatowej za 2014 rok wynidst 6 160 tys. zf,
za$ wynik netto 5 580 tys. zt i jest wyzszy w pordwnaniu do 2013 roku odpowiednio
061% i 118%. Po uwzglednieniu pozostatych catkowitych dochodéw netto przedstawiajgcych
zysk w wysokosci 283 tys. zf, catkowite dochody netto Grupy Kapitatowej wynoszg 5 863

tys. zt. W pordéwnaniu do analogicznych danych za 2013 rok, nastgpit wzrost catkowitych

dochoddéw netto o 806%.
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Wynik finansowy netto przypadajgcy Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
wynosi w 2014 roku 4 101 tys. zt, i jest wyzszy o 40% w porownaniu do 2013 roku.
Z kolei catkowite dochody netto nalezne Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
w 2014 wyniosty 4 375tys. zt, i w poréwnaniu do 1 049 tys. zt w 2013 roku, wzrosty o 317%.

Wzrost wynikéw finansowych wynika w gtdwnej mierze ze zwiekszenia wolumenu
sprzedazy w podstawowych segmentach operacyjnych Grupy Kapitatowej, przy
rownoczesnym zachowaniu obstugi rynku w zakresie utrzymania ruchu. Réwnoczesnie
szczegdtowa analiza i biezgcy monitoring kosztéw dziatalnosci kazdej ze spétek wchodzgcych
w sktad Grupy Kapitatowej, pozwolito na znalezienie mozliwych oszczednosci i ograniczenie
zbednych wydatkéw. Dzieki temu nastepuje efektywniejsze wykorzystanie posiadanych
zasobéw, kadrowych i  majatkowych  Grupy oraz eliminowanie  obszaréw
niewykorzystywanych w biezgcej dziatalnosci operacyjnej, a generujgcych koszty. Pozwolito
to na poprawienie marzowosci brutto i netto prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.

Powyzsza sytuacja ma odzwierciedlenie rowniez we wskaznikach ekonomicznych.
Znaczacej poprawie ulegty wskazniki rentownosci aktywéw (o 1,4 punkty procentowe)
i rentownosci kapitatu wtasnego (o 3,4 punkt procentowy), jak réwniez wskaznik
rentownosci netto sprzedazy (o 1,1 punkt procentowy). Zestawienie podstawowych

wskaznikéw Grupy Kapitatowej prezentuje ponizsza tabela.

Wybrane wskazniki ekonomiczne obrazujgce sytuacje finansowa
Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY w 2014 roku

wart.
Lp. | W Slnieni 2014 2013
p yszczegllnienie pozadana
. Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) 3,3% 1,9%
1 max
(zysk netto / aktywa)
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) 7,1% 3,7%
2 - max
(zysk netto / kapitat wtasny)
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) 2,7% 1,6%
3 5 max
(zysk netto / sprzedaz netto)
I, Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci biezagcej 1,19 1,22
4 . . , . 115 - 210
(aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)
c Wskaznik ptynnosci szybkiej 08-10 1,02 1,14
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowiqgzania krétkoterminowe) T
Kapitat obrotowy 15577 13290
6 - - ; - max
(aktywa obrotowe - zobowiqgzania krétkoterminowe)
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Do gtéwnych czynnikdw zewnetrznych wptywajgcych na przyszte wyniki Grupy

Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY zaliczy¢ nalezy:

sytuacje finansowg podmiotéw krajowych i zagranicznych oraz ich mozliwosci
inwestycyjne,

rozwdj konkurencji w segmencie kompleksowej realizacji zadan inwestycyjnych
na rynku krajowym i zagranicznym,

koniunkture gospodarcza na rynkach zbytu Grupy Kapitatowej,

utrzymanie dominujgcej pozycji Grupy, jako gtéwnego dostawcy ustug
z zakresu utrzymania ruchu i remontu urzadzen dla Synthos S.A., Synthos
Kralupy a.s. oraz ArcelorMittal Poland S.A., Morskiej Stoczni Remontowej
Gryfia S.A.i PKN ORLEN S.A,,

rozszerzenie dziatalnosci w segmencie budowy aparatéw przemystowych,
rozszerzenie dziatalnosci w segmencie gospodarki odpadami

rozwoj nowego segmentu w zakresie utrzymania ruchu branzy morskiej

Natomiast do czynnikdw wewnetrznych wptywajacych na przyszte wyniki Grupy

Kapitatowej zaliczy¢ nalezy:

zwiekszenie zdolnosci osobowo — rzeczowych Grupy do kompleksowe;j realizacji
inwestycji krajowych i zagranicznych,

konsekwentng realizacje dywersyfikacji zrédet przychodéw Grupy i pozyskiwanie
nowych odbiorcéw,

wprowadzanie usprawnien procesow zarzgdzania produkcjg i handlem,

Scistg kontrole ponoszonych kosztéw dziatalnosci, w tym réwniez kosztéw
ogodlnych i kosztéw finansowych Grupy Kapitatowej,

zdolnos¢ do pozyskiwania zasobdw finansowych niezbednych do prawidtowego
funkcjonowania dziatalnosci operacyjnej oraz niezbednych do realizacji
zamierzen inwestycyjnych,

realizacje zaplanowanych zamierzen inwestycyjnych i rozwojowych.
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2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM
STOPNIU GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY JEST NA NIE NARAZONA

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY ponosi ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem kontraktow
w zakresie nalezytego wykonania umoéw i gwarancji. W konsekwencji prowadzi
to do koniecznosci wniesienia kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjq
ubezpieczeniowa, bankowg lub w formie pienigdza, co z kolei wptywa bezposrednio
na zwiekszenie kosztow i zamrozenie Srodkdw finansowych. W celu zminimalizowania ryzyka
Spotki Grupy stosujg zabezpieczenia w postaci odpowiednich zapiséw umownych
lub Zadajg wptaty zaliczek na poczet realizacji ustug. Grupa ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci narazona jest réwniez na dodatkowe koszty zwigzane z potencjalnymi
naprawami wynikajgcymi z udzielonych gwarancji jakosci. Dodatkowo takze na ryzyko
poniesienia kosztow ewentualnych napraw gwarancyjnych, w szczegdlnosci podczas zadan,
dla ktérych wyznaczono 60 miesieczny okres gwarancji liczcony od dnia odbioru koicowego
inwestycji. Istnieje takze ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorcéw,
badZ otrzymania naleznosci ze zwtokay. Spotki Grupy ponoszg takize ryzyko zwigzane ze
wzrostem cen materiatéw, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do niedoszacowania
kosztéw realizacji ustug i poniesienia strat w zwigzku z wykonywanymi zadaniami. Istnieje
takze obawa zwigzana ze wstrzymaniem decyzji o rozpoczeciu nowych projektéw przez
potencjalnych inwestorow, a takze na ryzyko zwigzane ze wzrostem cen materiatow
bedacych podstawowym elementem w realizacji ustug. Ma to przetozenie na koszty realizacji
przedsiewziecia, jak i wptywa w sposéb bezposredni na rentownosé realizowanego zadania.
W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do niedoszacowania kosztow realizacji zadania
i poniesienia strat w zwigzku z wykonywanym zadaniem.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j istnieje ryzyko utraty zaufania
odbiorcow oraz ryzyko zakonczenia Swiadczenia ustug na rzecz gtéwnych odbiorcow
(m.in. Synthos, ArcelorMittal, Grupa Azoty, MSR Gryfia). W pierwszym przypadku moze ono
wynika¢ z nienalezytego lub nieterminowego wykonania ustug przez podmioty Grupy.
Niniejsze, jest jednak ograniczane przez niezwtoczne usuwanie usterek, zaistniatych podczas
realizacji ustug oraz biezgce kontrolowanie s$wiadczonych prac. Natomiast w drugim
przypadku zakonczenie swiadczenia ustug na rzecz gtdwnego odbiorcy, mogtoby istotnie
wptyngé na ogdlny wynik finansowy. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania,

wedtug najlepszej wiedzy Zarzaddw Spodtek Grupy, nie wystepuja powody, dla ktérych
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miatoby nastgpic¢ zakonczenie wspédtpracy ze spétkami grupy Synthosy, ArcelorMittal Poland,
Grupg Azoty czy MSR Gryfia. Grupa CHEMOSERVIS-DWORY powyisze ryzyko ogranicza,
zawierajgc kontrakty z gtéwnymi odbiorcami ustug z odpowiednio dtugimi okresami ich
trwania oraz ewentualnego wypowiedzenia, a takie gwarantujgcych statg cene za
Swiadczone ustugi.

Ze wzgledu na specyfike realizowanych zlecen oraz rodzaj wykonywanych prac przez
Jednostki Grupy na terenie m.in. firm: Synthos Dwory 7 Sp. z o.0. Sp. J., ArcelorMittal
Poland S.A. czy Synthos Kralupy a.s. (utrzymanie ruchu), praca wigze sie z fizycznym
kontaktem z substancjami oraz czynnikami szkodliwymi dla zdrowia, czego konsekwencijg
jest zwiekszone ryzyko wypadkowe. Dlatego, uwzgledniajgc charakter dziatalnosci
Grupy Kapitatowej oraz prowadzone procesy produkcyjne, nie da sie wykluczyé
prawdopodobienstwa wystgpienia wypadkdéw przy pracy. Jednostki Grupy CHEMOSERVIS-
DWORY dokonujg na biezgco oceny , Ryzyko Zawodowego”, ktérego celem jest identyfikacja
wystepujgcych zagrozen, co pozwala na usystematyzowanie oraz podjecie efektywnych
dziatan, ukierunkowanych na minimalizacje strat z tytutu wystepowania niepozgdanych
zdarzen zwigzanych z wykonywang pracg. Z uwagi na istniejgcy system bezpieczenstwa
w Grupie, przyjeto ocene ryzyka na poziomie matym akceptowalnym.

W 2014 roku w Jednostkach Grupy stwierdzono 11 wypadkéw przy pracy.
Nie zanotowano jednak Zzadnego ciezkiego uszkodzenia ciata, wypadku zbiorowego ani
wypadku $miertelnego. Nie orzeczono rowniez zadnej choroby zawodowej. Analizujac
powyzsze przestanki, nalezy stwierdzi¢, ze istnieje mate prawdopodobiedstwo poniesienia

przez zaktad dodatkowych kosztéw z tytutu odszkodowan za zaistniate choroby zawodowe.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

W zwigzku z faktem, iz Jednostka Dominujgca oraz jej Spotki Zalezne
prowadzg dziatalno$¢ gtdwnie na terenie Polski i jest to jednoczesnie ich gtéwny rynek
zbytu, dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej
w kraju. Na wyniki dziatalnosci wptywa wiele czynnikdbw m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, poziom inflacji, poziom bezrobocia.
Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyiszy poziom

podatkéw czy poziom stép procentowych mogg negatywnie wptyngc na poziom inwestycji
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w przemysle a tym samym na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY.

Wsréd grupy czynnikdw majacych bezposredni wptyw na rentowno$é zawieranych
przez Grupe Kapitalowg kontraktéw nalezy takie wymienié: poziom cen materiatéw,
poziom cen ustug podwykonawcéw, poziom kosztéw zatrudnienia. Z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej powigzane jest rowniez ryzyko kredytowania kontrahentéw.
Przekroczenia terminédw pfatnosci naleznosci moga mieé niekorzystny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej, zmuszajgc do finansowania dziatalnosci poprzez zadtuzanie

zewnetrzne.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

W otoczeniu prawnym, w ktéorym prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. oraz jej Spétek Zaleznych majg miejsce czeste zmiany
przepiséw podatkowych. Czeste zmiany w regulacjach dotyczacych podatku od towardéw
i ustug (VAT), podatku dochodowego od o0séb prawnych, podatku dochodowego
od o0séb fizycznych oraz ubezpieczen spotecznych skutkujg brakiem odniesienia
do utrwalonych regulacji lub do precedenséw prawnych. Pojawiajgce sie niezgodnosci
interpretacji Ministra Finansow z rozstrzygnieciami sgdow administracyjnych powodujg
brak mozliwosci przewidzenia jednolitych skutkéw podatkowych dla konkretnych transakcji.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
w Polsce jest znaczaco wyzisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym.

Dodatkowymi czynnikami powodujgcymi koniecznos¢ odpowiedniego zarzadzania
ryzykiem w ramach podatkéw sg wysokie, potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia
przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro fiskalne podejscie polskich wtadz
skarbowych. Prowadzac dziatalnos¢ gospodarczg nalezy uwzgledni¢ fakt, ze na skutek
mylnej interpretacji zawitego prawa, btedu pracownika, czy tez niekompetencji urzedniczej,
mozna W niezamierzony sposdb spowodowac zalegtos¢ podatkowg. Organy podatkowe
zgodnie ze swoimi kompetencjami mogg przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowaé zapisy
operacji gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakohczenia

roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe.
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Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

W ostatnim okresie Grupa Kapitalowa CHEMOSERVIS-DWORY zauwazyta, wzrost
konkurencyjnosci w obszarach prowadzonej dziatalnosci. Jednostka Dominujgca, jak
i Spotki Zalezne na biezaco monitoruje dziatania rynkowe konkurentéw i stara sie
odpowiednio szybko i skutecznie modyfikowaé swojg strategie tak, aby utrzymac
i umocni¢ swojg pozycje rynkowg. W szczegdlnosci Grupa Kapitatowa stale modyfikuje

swoja oferte produktowa, aktualizuje strategie rynkowe w obszarach swojej dziatalnosci.

Ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktérego udziat w sprzedazy
moze wptywac na potencjalne ryzyko uzaleznienia. Wspétpraca oparta jest na umowach
terminowych i wieloletniej dobrej praktyce handlowej. Jednoczesnie prowadzone
sg dziatania majace na celu wiekszg dywersyfikacje portfela odbiorcéw poprzez pozyskiwanie

i rozwdj nowych grup odbiorcéw.

Instrumenty finansowe stosowane przez Grupe Kapitatowg CHEMOSERVIS-DWORY

Gtéwnymi instrumentami finansowymi, z ktdrych korzysta Grupa Kapitatowa
CHEMOSERVIS-DWORY sg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, s$rodki
pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia Grupa
Kapitatowa posiada rowniez naleznosci i zobowigzania handlowe. Gtéwnym celem
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej oraz eliminacja ryzyk powstajacych w toku jej dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Jednostka Dominujgca oraz jej Spotki Zalezne korzystajg z finansowania zewnetrznego,
w zwigzku z czym Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko stép procentowych,
wzrostu kosztéw pozyskania kredytéw bankowych lub wzrostu marz bankowych, ktére

mogq negatywnie wptyng¢ na realizowane przez Spétki w Grupie wyniki finansowe.
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Grupa Kapitatowa stara sie niwelowaé powyzsze ryzyko poprzez staty monitoring dostepnych
mozliwosci finansowania spoétki oraz dywersyfikowanie Zrédet pochodzenia kapitatéw

obcych.

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej

Charakter rozliczania kontraktéw wykonawczych w powigzaniu z koniecznoscig
zaangazowania znacznych srodkdw pienieznych oraz zwiekszajgce sie zatory ptatnicze
sprawiajg, ze Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY moze byé narazona na utrate

ptynnosci finansowej. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa:

° dokonuje weryfikacji kontrahentéw przed rozpoczeciem wspodtpracy, badajac
ich zdolnos¢ do regulowania zobowigzan,

° zabezpiecza realizacje znaczgcych kontraktéw poprzez pobieranie zaliczek
oraz czesciowe rozliczanie kontraktow,

° prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,

° przyktada nalezyta uwage do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach
z instytucjami finansowymi,

. zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii kredytowych oraz limitéow

gwarancyjnych bankowych i ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem umoéw kredytowych

W przypadku niewykonywania uméw kredytowych, w szczegdlnosci w przypadku
niesptacania kredytow w terminie, istnieje ryzyko wypowiedzenia uméw z zachowaniem
zastrzezonych termindéw wypowiedzenia. W razie niespfacenia kredytu w terminie
wypowiedzenia, istnieje ryzyko bezposredniego zaspokajania sie kredytodawcéw
z ustanowionych na ich rzecz zabezpieczen na majatku Spétki m.in. hipoteki. Zaréwno
Jednostka Dominujgca, jak i Jednostki Zalezne, regulujg swoje zobowigzania wynikajgce
z umow kredytowych zgodnie z ich postanowieniami, a zatem ryzyko to obecnie nie istnieje,

czego jednak nie mozna w przysztosci wykluczy¢.
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Ryzyko kursu walutowego

Ryzyko kursu walutowego w Grupie Kapitatowe] wystepuje w zakresie
zakupu towaréw z importu i wykonywaniem umow rozliczanych w walutach obcych.
Ryzyko zmiany kursu dotyczy réwniez aktywow i zobowigzan wyrazonych w walucie innej
niz ztoty polski, ktory jest walutg funkcjonalng Spotki CHEMOSERVIS-DWORY oraz jej
trzech Jednostek Zaleznych: ZE ZEN Sp. z o0.0., MD-proeco Sp. z o0.0. oraz ZBACH
Sp. z 0.0. oraz w koronach czeskich, ktéra jest walutg funkcjonalng Spoétki Zaleinej
K-Protos a.s. Transakcje zawierane w walutach obcych majg charakter sporadyczny
i stanowig niewielki poziom catkowitych obrotéw Grupy Kapitatowej oraz stanowia

niewielki udziat w aktywach i pasywach Grupy.

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatow
i ustug podwykonawcow w trakcie realizacji kontraktéw diugoterminowych w stosunku
do poziomu kosztdw ustalonych w budzecie kontraktu. Grupa Kapitatowa minimalizuje
ryzyko  zmian cen  dotyczace realizowanych  kontraktéw  dtugoterminowych
m.in. poprzez stosowanie etapowosci dostaw materiatdw i odbioréw sSwiadczonych
ustug oraz zatwierdzaniem ostatecznej ceny przed rozpoczeciem wspodtpracy

podpisujgc stosowne umowy i zamdéwienia.

3. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH PRZEZ GRUPE CHEMOSERVIS-DWORY
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU
DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY przedstawia sprawozdania sporzgdzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Ksiegi rachunkowe
podmiotéw Grupy prowadzone sg przez wykwalifikowanych pracownikéw, ktdrzy rowniez
zajmujg sie przygotowaniem i opracowaniem sprawozdania finansowego. Ponadto
dodatkowg  weryfikacje  przygotowanej dokumentacji przeprowadza niezalezny
biegty rewident, wybierany przez Rady Nadzorcze podmiotéw Grupy oraz pracownicy

i osoby zarzadzajace.
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Wyniki finansowe podmiotéw Grupy sg rowniez na biezgco monitorowane w trakcie
roku obrotowego oraz podlegaja ocenie okresowej dokonywanej przez Rady
Nadzorcze. Dodatkowo, cze$é decyzji zwigzanych z zacigganiem zobowigzan finansowych,
kierunkéw ich rozwoju, zatozed budzetowych, podpisywania umoéw itp., zgodnie
z zapisami tresci Statutu Spdtek oraz postanowieniami Regulaminéw: Zarzadu i Rad
Nadzorczych, podejmowana jest przez Cztonkédw Rad Nadzorczych na podstawie
przedtozonych przez Zarzady wnioskdw i rekomendaciji.

Wdrozone w Grupie narzedzia rachunkowosci zarzadczej oraz systemy
informatyczne wykorzystywane do rejestracji zdarzen gospodarczych, dajg podstawe
do oceny, iz sprawozdania finansowe sporzadzane sg w sposdb rzetelny oraz zawierajg
wszystkie istotne dane niezbedne do wustalenia sytuacji finansowej i majgtkowej,
kazdego z podmiotow.

Dane wprowadzane do systemow informatycznych przetwarzajgcych je, sg na biezgco
archiwizowane i nie zachodzi niebezpieczenstwo utraty historycznych danych finansowych,
niezbednych do kontynuowania rozliczenia dziatalnosci spétki oraz ustalenia wyniku
finansowego.

Biezgca dziatalno$é Grupy jest kontrolowana w sposéb ciggty przez wyspecjalizowanych
pracownikéw pod nadzorem osob zarzadzajgcych, jak i nadzorujgcych. Sporzadzane na
biezgco analizy zachodzgcych proceséw pozwalajg podejmowac decyzje, ktére majg na celu
ograniczenie ryzyka zwigzanego z prowadzeniem dziatalnosci.

System kontroli wewnetrznej stuzacy prawidtowemu sporzadzaniu sprawozdan
finansowych jest oparty o akty normatywne podmiotéw Grupy wynikajgce
z wieloszczeblowego opartego o schematy organizacyjne zatwierdzania dokumentéw

w zakresach:

. obiegu dokumentdéw obrotu materiatowego i systemu przepustkowego,
. obiegu dokumentéw finansowych,
° inwentaryzacji.

Sporzgdzenie sprawozdania skonsolidowanego wymaga zagregowania odpowiednich
pozycji danych finansowych wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej. Wymaga to przygotowania odpowiednich formularzy oraz instrukcji

zawierajgcych wytyczne do realizacji powyzszego w takich samych notach sprawozdania
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finansowego przez wszystkich uczestnikdw grupy. Dodatkowej analizie przesytanych

danych finansowych do konsolidacji, podlegajg wprowadzane korekty konsolidacyjne,

ujednolicajgce dane finansowe prezentowane w

sprawozdaniu

skonsolidowanym,

w sposOb zapewniajgcy rzetelno$¢, przejrzysto$¢ i porownywalnosé prezentowanych

danych finansowych.

4. INFORAMCIE O PODSTAWOWYCH UStUGACH WRAzZ Z

ICH OKRESLENIEM

WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM, ORAZ UDZIAtEM POSZCZEGOLNYCH USLUG
W SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWEJ CHEMOSERVIS-DWORY OGOLEM, A TAKZE
ZMIANA W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Ustugi branzowe jednostki dominujgcej CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Segment branzowy 2013 rok 2014 rok Zmiany %
- - - - 2014/2013
przychdd w tys. zt udziat % przychdéd w tys. zt udziat %
Utrzymanie ruchu 16 219,6 32,0% 18 202,4 24,0% 12,2%
Remont urzadzer i armatury 7917,6| 15,6% 7581,9| 10,0% -4,2%
Obrdbka skrawaniem 3090,5 6,1% 7432,0 9,8% 140,5%
Roboty budowlano-montazowe 20770,4|  41,0% 40544,2 |  53,4% 95,2%
Pozostate 2633,6 5,2% 2 164,6 2,9% -17,8%
RAZEM: 50631,7 | 100,0% 75925,1| 100,0% 50,0%
Ustugi branzowe podmiotu zaleznego Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z o.o.
. 2013 2014 Zmiany %
Segment branzowy . ' _ . 2014/2013
przychdd w tys. zt | udziat % | przychdd w tys. zt | udziat %
Utrzymanie ruchu 11579,7 24,2% 10 332,9 23,0% -10,8%
Ustugi elektryczne 11 264,8 23,6% 8016,8 17,9% -28,8%
Ustugi energetyczne 19 323,8 40,5% 19 389,6 43,2% 0,3%
Pozostate 5600,4 11,7% 7 148,2 15,9% 27,6%
RAZEM: 47 768,7 | 100,0% 44 887,5| 100,0% -6,0%
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Ustugi branzowe podmiotu zaleznego K-Protos a.s.

. 2013 2014 Zmiany %
Segment branzowy . : . : 2014/2013
przychdéd w tys. zt | udziat % | przychéd w tys. zt | udziat %
Utrzymanie ruchu 17985,2| 33,5% 16400,0| 41,0% -8,8%
Remont urzgdzen i aparatury 6 563,2 12,2% 5700,0 15,0% -13,2%
Obrébka skrawaniem 1292,9 2,4% 1250,0 3,0% -3,3%
Roboty budowlano-montazowe 27 304,2 50,9% 16 100,0 40,0% -41,1%
Pozostate 526,9 1,0% 550,0 1,0% 4,4%
RAZEM: 53672,4| 100,0% 40 000,00 | 100,0% -25,5%
Ustugi branzowe podmiotu zaleznego MD-proeco Sp. z o.o.
. 2013 2014 Zmiany %
Segment branzowy . : . : 2014/2013
przychdéd w tys. zt | udziat % | przychdd w tys. zt | udziat %
TDA-ODP (amina) 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Energia cieplna 534,3 19,7% 563,3 18,1% 5,4%
Utylizacja odpadow 2172,8| 80,2% 2448,0| 78,7% 12,7%
Pozostate 3,3 0,1% 100,8 3,2%| 2954,5%
RAZEM: 2710,4| 100,0% 3112,1| 100,0% 14,8%

Ustugi branzowe podmiotu zaleznego Zaktadu Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o.o.

. 2013 2014 Zmiany %
Segment branzowy 2014/2013
przychdéd w tys. zt | udziat % | przychéd w tys. zt | udziat %
Remonty urzadzen i aparatury 951,3 3,5% 2 305,3 12,2% 142,3%
Roboty budowlano-montazowe 26 435,5 96,5% 16 553,4 87,8% -37,4%
RAZEM: 27 386,8 | 100,0% 18 858,7 | 100,0% -31,1%
Ustugi branzowe podmiotu zalezinego PETRO EnergoRem Sp. z o.0.
. 2013 2014 Zmiany %
Segment branzowy 2014/2013
przychdéd w tys. zt | udziat % | przychéd w tys. zt | udziat %
Utrzymanie ruchu 9574,0 20,0% 8 862,5 23,5% -7,0%
Roboty elektryczne 4109,0 9,0% 1481,4 3,9% -63,0%
Roboty automatyczne 2906,0 6,0% 4617,4 12,2% 59,0%
Remonty urzadzen i aparatury 30739,0 65,0% 22 797,5 60,4% 26,0%
RAZEM: 47 328,0| 100,0% 37 758,8| 100,0% -20,2%
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Ustugi branzowe podmiotu zaleznego Balticservis Sp. z o.o.

Balticservis Sp. z 0.0. w 2014 roku nie $wiadczyt ustug.

5. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI

KRAJOWE |

ZAGRANICZNE, ORAZ

INFORMACJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA

W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA
OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW | DOSTAWCOW

Rynki zbytu jednostki dominujgcej CHEMIOSERVIS-DWORY S.A.

2013 2014
. . Zmiany %
N klient t
azwa Kiienta Przychéd w tys. zt Uc!;na Przych6d w tys. zt | Udziat % |2014/2013
(1]
Grupa kapitatowa ,,Synthos” 25563,2 50,5 53214,7 70,1 108,2
Jednostki Dominujace 1878,3 3,7 358,7 0,5 -80,9
Jednostki Wspétzalezne 4716,7 9,3 1856,3 2,4 -60,6
Jednostki Zalezne 819,6 1,6 1625,0 2,1 98,3
Pozostate firmy 17 653,9 34,9 18 870,4 24,9 6,9
RAZEM: 50631,7| 100,0 75925,1 100,0 50,0

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zaopatruje sie w materiaty i ustugi na rynku krajowym

u réznych dostawcéw. Nie wystepuje przy tym zjawisko uzaleznienia zaréwno od jednego

dostawcy towarow i ustug oraz od jednego odbiorcy ustug.

Rynki zbytu podmiotu zaleznego Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z o.o.

2013 2014

. Zmiany %

N klient i i
azwa kilenta Przychdd w tys. zt Udo/nai Przychdéd w tys. zt U(i/na' 2014/2013

(1] 0
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 2147,3 4,5% 2 045,0 4,3% -4,8%
ArcelorMittal Poland S.A. 36078,5| 76,0% 36826,8| 78,0% 2,1%
Spotki zalezne od AMP S.A. 1051,6 2,2% 422,8 0,9% -59,8%
Pozostate firmy 8186,0| 17,2% 7944,8| 16,8% -2,9%
RAZEM: 47 463,4 | 100,0% 47 239,4| 100,0% -0,5%

Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. zaopatruje sie w materiaty i ustugi na rynku

krajowym u réznych dostawcédw. Nie wystepuje przy tym zjawisko uzaleznienia od jednego
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dostawcy towardw i ustug natomiast wystepuje zalezno$é od gtdwnego odbiorcy ustug

tj. ArcelorMittal Poland S.A..

Rynki zbytu podmiotu zaleznego K-Protos a.s.

2013 2014
. . . Zmiany %
Nazwa klienta Przychod w tys. zt Ucl/i'a' Przychdd w tys. zt Uci;)lai 2014/2013
Ceska rafinerska a.s. 15661,8| 29,0% 1427,9 3,5% -996,8%
Synthos Kralupy a.s. 12 160,0| 23,0% 13414,0| 32,5% 9,4%
Spolana Neratovice a.s. 4708,5 9,0% 4448,7| 10,8% -5,8%
Synthos PBR s.r.o. 4243,2 8,0% 3167,6 7,7% -33,9%
Tamero Invest s.r.o. 2689,4 5,0% 2 845,8 6,9% 5,5%
Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. - - 4389,5| 10,6% -
Paramo a.s. - - 1839,2 4,5% -
Pozostate firmy 14 209,5| 26,0% 9681,3| 23,5% -46,8%
RAZEM: 53672,4| 100,0% 41214,0 | 100,0% -23,2%

K-Protos a.s. zaopatruje sie w materiaty i ustugi na rynku czeskim, austriackim

i niemieckim u réznych dostawcéw. Nie wystepuje przy tym zjawisko uzaleznienia zaréwno

od jednego dostawcy towardw i ustug oraz od jednego odbiorcy ustug.

Rynki zbytu podmiotu zaleznego MD-proeco Sp. z o.o0.

2013 2014
. . . Zmiany %
N klient
azwa kfienta Przychdd w tys. zt Uci/nai Przychdd w tys. zt Udo/zmi 2013/2012
(1) ()

Infrastruktura Kapusciska S.A. 714| 26,0% 341| 11,0% -52,2%
Remondis Sp. z 0.0. 1085| 40,0% 955 | 31,0% -12,0%
Eko-Top Sp. z 0.0. - - 350 11,0% -
Pozostate firmy 911| 34,0% 1466| 47,0% 59,8%
RAZEM: 2710 | 100,0% 3112 100,0% 14,8%

MD-proeco Sp. z 0.0. zaopatruje sie w materiaty i ustugi na rynku krajowym

u roznych dostawcéw. Nie wystepuje przy tym zjawisko uzaleznienia od jednego dostawcy

towarow i ustug.
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Rynki zbytu podmiotu zaleznego Zaktadu Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o.0.

2013 2014
. . . Zmiany %
N klient t t
azwa Kiienta Przychod w tys. zt U'i/z'a Przychéd w tys. zt Ui/z'a 2014/2013
(1] 0
Grupa Azoty 12210,9| 43,9% 32958 16,8% -73,0%
Jednostki wspétzalezne 479,7 1,7% 3303,7| 16,9% 588,7%
Pozostate firmy 15117,6| 54,4% 13014,9| 66,3% -13,9%
RAZEM: 27 808,2 | 100,0% 19614,4| 100,0% -29,5%

Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z 0.0. zaopatruje sie w materiaty

i ustugi na

uzaleznienia od jednego dostawcy towarow i ustug.

Rynki zbytu podmiotu zaleznego PETRO EnergoRem Sp. z o.o.

rynku krajowym u rdéznych dostawcow. Nie wystepuje przy tym zjawisko

2013 2014
. . . Zmiany %
Nazwa klienta Przychdd w tys. zt Udo/i'ai Przychdd w tys. zt Uci/ilai 2014/2013
PKN Orlen 20154,0| 43,0% 27 264,0| 72,0% 35,0%
Grupa Azoty 13425,0| 28,0% 0,0 0,0% -100,0%
Grupa Lotos 5230,0| 11,0% 0,0 0,0% -100,0%
Polimex Mostostal 2197,0 5,0% 0,0 0,0% -100,0%
POLAQUA 1606,0 3,0% 2414,0 6,0% 50,0%
MEGAZEC 1429,0 3,0% 0,0 0,0% -100,0%
Fresenius Kabi Polska 711,0 2,0% 0,0 0,0% -100,0%
Orlen Eko 0,0 0,0% 1628,0 4,0% 100,0%
Orlen Asfalt 0,0 0,0% 1469,0 4,0% 100,0%
PCC EXOL 0,0 0,0% 1150,0 3,0% 100,0%
Mondi Swiecie 0,0 0,0% 1078,0 3,0% 100,0%
Pozostate firmy 2576,0 5,0% 2 756,0 7,0% 100,0%
RAZEM: 47 328,0 | 100,0% 37 759,0 | 100,0% 20,0%

PETRO EnergoRem Sp. z 0.0. zaopatruje sie w materiaty i ustugi na rynku krajowym

u réznych dostawcéw. Nie wystepuje przy tym zjawisko uzaleznienia od jednego dostawcy

towarow i ustug

tj. PKN Orlen S.A..

natomiast wystepuje

zaleznosé

Rynki zbytu podmiotu zaleznego Balticservis Sp. z o.o0.

od gtéwnego odbiorcy ustug

Balticservis Sp. z 0.0. w 2014 roku nie prowadzit zakupow materiatéw i ustug.
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Osoby pracujgce w Jednostkach Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY s3
zobowigzane do przestrzegania procedur systemu zarzadzania jakoscig wg normy ISO 9001.
Zgodnie z instrukcjg dostawcy poddawani sg kwalifikacji wstepnej i koricowej na podstawie,
ktérych dokonuje sie wpisu na liste kwalifikowanych dostawcéw ustug i materiatow.

Dodatkowo przeprowadzana jest okresowa ocena dostawcéw materiatéw i ustug.

6. INFORMACIJA O ZASOBACH OSOBOWYCH GRUPY KAPITALOWE)

Zmiany w poziomie zatrudnienia w 2014 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 1217
Przyjec: 78
Zwolnien: 104
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku 1180

Z kadrowego punktu widzenia w badanym okresie nie wystgpity zadne istotne
czynniki zagrozen i ryzyka. Stabilna sytuacja, ktdéra ksztattowata sie przez caty 2014 rok,
byta efektem prowadzonej przez Zarzady Spoétek Grupy Kapitatowej — racjonalnej polityki
personalnej. Grupa nieprzerwanie zatrudnia wielozawodowg zatoge, co zapewnia
profesjonalng i kompleksowq realizacje oferowanych ustug. Wysoko wykwalifikowana kadra
inzynieryjno-techniczna posiada branzowe wyksztatcenie oraz wieloletnie doswiadczenie.
Pozostate grupy zawodowe, to mechanicy, elektrycy, spawacze, operatorzy sprzetu
ciezkiego, kierowcy i robotnicy budowlani oraz pracownicy warsztatowi ($lusarze, tokarze,

frezerzy), rowniez o wysokich kwalifikacjach.

7. CHARAKTERYSTYKA DZIAtAN HANDLOWYCH PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWE)

Dziatania jednostki dominujgcej CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

W roku 2014 pomimo silnego natezenia konkurencji zewnetrznej, nastgpit

znaczacy, 50% wzrost przychodow firmy w stosunku do ubiegtego roku. Byto to

konsekwencjg podejmowanych przez kierownictwo dziatan, ktére przyniosty wymierne
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efekty w postaci 123 wygranych ofert na tgczng wartos¢ okoto 42,0 min zt oraz 1,3 min
euro, ktérych czesc realizowana bedzie w latach nastepnych.

Spoétka nadal kontynuuje gtéwng dziatalnos¢ wykorzystujgc swéj dotychczasowy
potencjat, a tempo rozwoju Spétki uzaleznione jest w duzej mierze od ogdlnej sytuacji
gospodarczej Polski, a w szczegdlnosci od wzrostu nakfadéw inwestycyjnych w branzy
budowlano-montazowej. Ponadto wyraznie odczuwalna koniunktura takze w branzy

chemicznej i energetycznej zwiekszajg skale prowadzonych realizacji.

Osiggniete przychody sg wynikiem pozyskiwanych zlecen:

. w drodze ofertowania,
° z wygranych przetargow,

° z realizacji uméw wieloletnich.

Spotka dla celéw niniejszego sprawozdania uznata, iz znaczagcymi Partnerami we

wspotpracy sg nastepujace Podmioty:

umowy ze spétkami Grupy Synthos
° na wykonanie dostawy i montaz instalacji doswiadczalnej wykorzystywanej do
produkcji SSBR W Centrum Badawczo-Rozwojowym Synthos za wynagrodzeniem
5155 000,00 zt + VAT,
. na wykonanie dostawy amoniaku do instalacji SSBR za wynagrodzeniem
1123 000,00 zt + VAT,
° na wykonanie robdt montazowych w ramach zadania ,Wezet przetadunku

i przesytania oleju TDAE do SSBR” za wynagrodzeniem 806 900,00 zt + VAT,

umowa z Rafako S.A.
° na wykonanie, dostawe i montaz zbiornikbw oraz podgrzewacza
wysokocisnieniowego wody zasilajgcej rozszerzona o wykonanie palowania
i ptyty zelbetowej na terenie Synthos Dwory za wynagrodzeniem 7 422 000,00 zt
+ VAT.
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umowa z Barvy a Laky Teluria s.r.o..

° na wykonanie obiektu do produkcji farb wodorozciehczalnych wraz z montazem

za wynagrodzeniem 1 350 000,00 EUR + VAT.

umowa z Tauron Wytwarzanie S.A.
. na wykonanie modernizacji kotta OP-120 K-10 w zakresie instalacji redukcji NOx

za wynagrodzeniem 4 700 000,00 zt + VAT.

umowa z Bioagra-QOil S.A.
° na wykonanie zadania w systemie generalnego wykonawstwa ,Budowa
i Rozbudowa Parku Zbiornikéw w Fabryce Estrow Metylowych Olejow Roslinnych

w Tychach za wynagrodzeniem 13 330 000,00 zt + VAT.

umowa z PGE Energia Odnawialna S.A.
° na wykonanie prac modernizacyjnych instalacji chfodzenia elektrolitu
w elektrowni szczytowo-pompowej Porgbka Zar za wynagrodzeniem 1 255

000,00 zt + VAT.

Ponadto CHEMOSERVIS-DWORY S.A. realizowat zadania na podstawie umow
z lat poprzednich, w tym uméw wieloletnich (na czas nieoznaczony) z zakresu

utrzymania ruchu i eksploatacji.

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w 2014 roku zawart z PZU S.A. umowy ubezpieczenia:
odpowiedzialnosci cywilnej na taczng sume ubezpieczen 18.600.000,00 zt, sprzetu
elektronicznego i oprogramowania od wszystkich ryzyk na taczng sume ubezpieczen

519 957,86 zt oraz mienia od wszystkich ryzyk na faczng sume ubezpieczen 35 447 815,08 zt.

Dziatania podmiotu zaleznego Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z o.o.

Konsekwentna realizacja przyjetej strategii zwiekszenia skali dotychczasowej
dziatalnosci w szczegdlnosci w zakresie pozyskania nowych rynkéw zbytu, jak réwniez
wykonywania zadan inwestycyjnych w systemie generalnego wykonawcy, spowodowaty

uzyskanie w 2014 roku przychodéw na poziomie 47 239,4 tys. zt. Osiggniete przychody
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sg wynikiem pozyskanych zlecen na podstawie wygranych przetargéw, jak réwniez realizacji
umow wieloletnich na rynku ArcelorMittal Poland S.A. (36 826,8 tys. zt), Tameh Polska
Sp. z 0.0. (340,0 tys. zt) oraz PUW HK Woda Sp. z 0.0. (323,6 tys. zt).

Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0. zawart z WARTA S.A. umowy ubezpieczenia:
odpowiedzialnosci cywilnej na tgczng sume ubezpieczen 2.500.000,00 zt, sprzetu
elektronicznego od wszystkich ryzyk na tgczng sume ubezpieczern 186.209,08 zt oraz
mienia od ognia, zdarzen losowych, kradziezy z wtamaniem i rabunku na tgczng sume

3.722.686,74 zt.

Dziatania podmiotu zaleznego K-Protos a.s.

Plan gospodarczy spotki K-Protos s.a. w 2014 roku zostat zrealizowany w aspekcie
poziomu przychoddw, jak i zysku netto.
Spotka K-Protos a.s. dla celéw niniejszego sprawozdania uznata, iz znaczgcymi dla

Grupy s3:

umowa z Synthos Kralupy a.s.

e na utrzymanie ruchu w branzy mechanicznej, wazna do 31 grudnia 2015 roku
za przewidywanym wynagrodzeniem w okresie od 10 stycznia 2013 roku do
wygasniecia umowy 19.750.000,00 zt + VAT.

e na utrzymanie ruchu w branzy elektrycznej i automatycznej, wazna do 31 grudnia
2015 roku za przewidywanym wynagrodzeniem w okresie od 10 stycznia 2013

roku do wygasniecia umowy 9.550.000,00 zt + VAT.

Dziatania podmiotu zaleznego MD-proeco Sp. z o.0.

Otrzymana w lipcu 2014 roku decyzja zmieniajgca pozwolenie zintegrowane dla
instalacji do termicznego przeksztatcania odpadéw niebezpiecznych i innych niz
niebezpieczne, wydane w lipcu 2013 roku decyzjag Marszatka Wojewddztwa Kujawsko-
Pomorskiego spowodowata, iz Spdétka moze utylizowaé wieksze ilosci oraz szerszy
asortyment odpaddéw, a zwtaszcza odpaddw medycznych. W celu zapewnienia dostaw
odpaddéw medycznych Spétka systematycznie przystepuje do przetargdw nieograniczonych

organizowanych zgodnie z ustawg o zamowieniach publicznych dotyczgcych transportu,
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odbioru i utylizacji odpadéw medycznych, wspdtpracujac w tym zakresie ze Spétkag Remondis
Medison z Dgbrowy Goérniczej oraz EKO-TOP z Rzeszowa. Dzieki wygranym przetargom
Spotka przyjmuje do utylizacji odpady medyczne m. in. ze Szpitala Uniwersyteckiego
w Bydgoszczy, Wielospecjalistycznego Szpitala Miejskiego im. dr E. Warminskiego
w Bydgoszczy, Wojewddzkiego Szpitala Specjalistycznego im. bt. Ks. J. Popietuszki we
Wtoctawku, Wojewddzkiego Szpitala Zespolonego im. L. Rydygiera w Toruniu oraz szeregu
innych zaktadéw opieki zdrowotnej z terenu catego kraju. W 2014 roku MD-proeco Sp. z o0.0.
zawarta réwniez umowy z kontrahentami dziatajgcymi na rynku odpadéw medycznych,
zajmujgcymi sie ich odbiorem od placowek zdrowotnych oraz zagospodarowaniem. Ponadto
Spotka na biezgco realizuje podpisane umowy oraz zlecenia w zakresie utylizacji odpadéw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, zawarte z kontrahentami wieloletnimi, a takze
doraznymi.

W 2014 roku ,MD-proeco” Sp. z o.0. podpisata 14 umow na dostarczanie energii
cieplnej m. in. ze Spétkami: Infrastruktura Kapusciska S.A. w upadtosci likwidacyjnej
z siedzibg w Bydgoszczy (dawniej Zaktady Chemiczne ZACHEM S.A.), Zaktady Chemiczne
NITRO-CHEM S.A., CIECH Nieruchomosci S.A., Przedsiebiorstwo CARGO Sp. z o.0., ktére

w 2014 r. w znaczgcy sposob wptynety na osiggniete przychody z dziatalnosci Spétki.

MD-proeco Sp. z 0.0. zawart z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
oraz AViVA S.A. umowy ubezpieczenia: odpowiedzialnosci cywilnej na taczng sume
ubezpieczen 2.600.000,00 zt oraz mienia od ognia i innych zdarzen losowych na taczng sume

ubezpieczen 17.359.412,40 zt.

Dziatania podmiotu zaleznego Zaktadu Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o.o.

W 2014 roku nastgpit duzy spadek przychodéw w stosunku do roku 2013 jak réwniez
lat wczesniejszych. Gtéwnym powodem istniejgcej sytuacji i braku szybkiego i widocznego
tempa wzrostu przychoddéw ze sprzedazy byto ograniczenie inwestycji przez podmioty
obecne na rynku. Silnie odczuwalna presja konkurencji spowodowata konieczno$é zawierania
kontraktéw o pogorszonych warunkach, w tym z wydfuzonym okresem sptaty. Spétka nadal
kontynuuje gtéwng dziatalnos¢ wykorzystujgc swoéj dotychczasowy potencjat. Tempo rozwoju
Spotki uzaleznione bedzie w duzej mierze od ogdlnej sytuacji gospodarczej Polski,

a w szczegélnosci od wzrostu naktadédw inwestycyjnych w branzy przemystowej
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przedsiebiorstw. Dziaftalnosé¢ stuzb handlowych obok pozyskiwania zlecen, ktére pozwola
zapewnic ciggtos¢ produkcji w najblizszym roku obejmuje rdwniez akcje zwigzane z promocjg
i reklamg firmy. Charakter i zakres tej dziatalnosci zwigzany jest nierozerwalnie z kondycja
finansowg Spotki.

Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. zo.0. zawart z Towarzystwem
Ubezpieczen GOTHAER S.A. umowy ubezpieczenia: odpowiedzialnosci cywilnej na taczna
sume ubezpieczern 1.000.000,00 zt oraz nastepstw nieszczesliwych wypadkéw na taczna

sume ubezpieczen 2.320.600,00 zt.

Dziatania podmiotu zaleznego PETRO EnergoRem Sp. z o.0.

W 2014 roku Spoétka nie brata udziatu w realizacji zadnego z duzych zadan
inwestycyjnych, ktére byty prowadzone na terenie PKN ORLEN S.A., w zwigzku z tym
dziatalno$é biznesowa PETRO EnergoRem Sp. z 0.0. nie koncentrowata sie na programie
inwestycyjnym PKN ORLEN S.A., ktéry przewiduje realizacje inwestycji energetycznych, az do
roku 2016. Wiekszy nacisk zostat potozony na pozyskiwanie zlecen remontowych
realizowanych na terenie PKN ORLEN S.A. oraz szukanie mozliwosci na rynku zewnetrznym.

Pozyskane przez PETRO EnergoRem Sp. z 0.0. zlecenia i podpisane umowy zapewnity
przychody na poziomie niezbednym dla uzyskania dodatniego wyniku finansowego

i prawidtowego funkcjonowania Spétki w 2014 roku.

Kluczowe zadania zrealizowane przez firme:

° remont zbiornikdw V2000A oraz V2000B, znajdujgcych sie na terenie instalacji
Technologicznej ORLEN Eko Sp. z 0.0.,

. remont kottéw zabudowanych na Wydziale Kottowym w Zakfadzie
Elektrocieptowni,

. remonty kilku instalacji technologicznych na terenie PKN ORLEN S.A.

Poza tym Spdtka na potrzeby PKN ORLEN S.A. swiadczyta ustugi w ramach umowy

serwisowej w branzy mechanicznej, elektrycznej i automatycznej, ktéra do korica 2014 roku
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byta zawarta na czas nieokre$lony. W wyniku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej

przychody w Spdétce w roku 2014 uksztattowaty sie na poziomie: 37 776 604,49 PLN.

Dziatania podmiotu zaleznego Balticesrvis Sp. z o.o0.

W 2014 roku, Spétka Balticservis Sp. z 0.0. zawarta nastepujgce umowy przyrzeczone z firma

MSR Gryfia S.A. z siedzibg w Szczecinie:

e Umowa przyrzeczona sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Stuzb
Utrzymania Ruchu, ktdrej przedmiotem jest zakup przez BALTICSERVIS Sp. z o.o.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Stuzb Utrzymania Ruchu, oraz

e Umowa przyrzeczona S$wiadczenia ustug utrzymania ruchu i remontdéw, ktorej
przedmiotem jest swiadczenie przez BALTICSERVIS Sp. z 0.0. na rzecz MSR Gryfia S.A.
ustug w zakresie obstugi: statkéw; dokéw ptywajgcych; urzadzen dzwigowych
i transportowych; sieci energetycznych i elektroenergetycznych; wypozyczalni
narzedzi oraz utrzymania ruchu i remontéw urzadzen i instalacji wraz z biezgcym

utrzymaniem nieruchomosci

Szacunkowe wynagrodzenie ryczattowe nalezne Balticservis Sp. z 0.0. z tytutu obu
powyzszych umow przyrzeczonych wynosié bedzie 1.278 tys. zt netto miesiecznie + VAT

w okresie pierwszym roku ich obowigzywania.

8. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO
GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCIJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
MODELI ICH FINANSOWANIA

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY na dzier 31 grudnia 2014 roku posiadata osiem spotek
zaleznych, w tym dwie posrednio poprzez udziaty w spétkach matkach. W dniach 23 i 25
wrzesnia 2009 roku jednostka dominujgca podpisata umowy na zakup 100% udziatéw
w Zaktadzie Energetycznym ZEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej. Nabycie udziatéw
nastgpito w dniu 5 pazdziernika 2009 roku. Nastepnie 21 pazdziernika 2010 roku Spodtka
podpisata umowy na nabycie 100% akcji czeskiej spotki K-Protos a.s. z siedzibg w Kralupach.

Umowy sprzedazy akcji zostaty zawarte z nastepujgcymi podmiotami: PETRO Remont
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Sp. z 0.0., PETRO Mechanika S.A., PETROELTECH S.A. (obecnie REVICO S.A.) oraz Omenix
Sp. z 0.0. Nabycie akcji, i co za tym idzie kontroli nad czeskg Spotky, zgodnie z zapisami
zawartych umoéw, nastgpito 2 listopada 2010 roku. Zakup akcji zostat sfinansowany srodkami
finansowymi pozyskanymi w drodze emisji warrantdéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do
nabycia akcji serii D. Kolejno w wyniku dwdch transakcji z 16 i 30 lipca 2012 roku Spétka
podpisata umowy na nabycie 64,12% udziatdw spotki MD-proeco Sp. z 0.0. z siedzibg
w Bydgoszczy. Umowy sprzedazy udziatow zostaty zawarte z nastepujgcymi podmiotami:
PETRO Remont Sp. z 0.0., PETRO Mechanika S.A., PETROELTECH S.A. (obecnie REVICO S.A.).
Nabycie udziatéw, i co za tym idzie kontroli nad bydgosky spotka, zgodnie z zapisami
zawartych umoéw, nastgpito 31 lipca 2012 roku. W wyniku kolejnej transakcji z dnia 15 lipca
2013 roku CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nabyt 66,67% udziatéw w spotce Zaktad Budowy
Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowie. Przejecie udziatdw nastgpito
z dniem 31 lipca 2013 roku. Kolejng akwizycje przeprowadzono 25 marca 2014 roku, w tym
czasie zostaty podpisane umowy nabycia udziatéw Spétki PETRO EnergoRem Sp. z o.o.
z Ptocka. Umowy sprzedazy zostaty zawarte z firmami: REVICO S.A. oraz PETRO Mechanika
S.A. W wyniku tej transakcji CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nabyt 5 016 udziatow Spétki PETRO
EnergoRem Sp. z 0.0., co stanowi 50,16% udziatdbw w kapitale zaktadowym tej Spoéfki
i uprawniajg do 50,16% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Zgodnie z zapisami zawartych
umow sprzedazy udziatéw, przejecie udziatéw przez Spétke CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
nastgpito od dnia 1 kwietnia 2014 roku i od tego dnia dane finansowe Spétki podlegaja
konsolidacji. W dniu 1 pazdziernika 2014 roku Spédtka nabyta kolejne 20 udziatdw,
zwiekszajgc tym samym swoje zaangazowanie w firmie PETRO EnergoRem Sp. z 0.0. do 5 036
udziatdw, co stanowi 50,36% udziatow w kapitale zaktadowym tej spétki i uprawniajgc do
50,36% gtoséw na Zgromadzenie Wspdlnikow. Dnia 12 listopada 2014 roku jednostka
dominujgca aktem notarialnym powotata spotke BALTICSERVIS Sp. z o0.0. z siedziba

w Szczecinie, obejmujac 100% udziatow w kapitale zaktadowym.

Ponadto w dniu 20 sierpnia 2010 roku, Jednostka Zalezna Emitenta — ZE ZEN Sp. z o.0.
objeta 330 nowych udziatdbw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, w Zaktadzie Ustug
Energetycznych Serwis Sp. z 0.0. Wartos¢ zakupionych udziatéw wynosita 16,5 tys. zt. Na
dzien publikacji niniejszego raportu, ZE ZEN Sp. z o.0. bedac podmiotem dominujgcym
wzgledem Zaktadu Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0. posiada 68,9% udziatéw

w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw. Zakup wszystkich udziatéw zostat
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sfinansowany ze srodkéw obrotowych Jednostki Zaleznej ZE ZEN Sp. z 0.0.. Ze wzgledu na
fakt, iz dane finansowe Zaktadu Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0., po wyeliminowaniu
transakcji na rzecz ZE ZEN Sp. z 0.0., nie wptywajg istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej, nie objeto tej Spoétki konsolidacjg. Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w dniu
4 kwietnia 2012 roku nabyta rowniez, 250 udziatéw Spotki PETRO KOR Sp. z 0.0., co stanowi
16,22% udziatéw w kapitale zakladowym tego podmiotu. Udziaty w podmiocie powigzanym
PETRO Kor Sp. z o.0. zostaty sfinansowane ze $rodkdédw obrotowych Spoétki. Ponadto
30 czerwca 2014 roku Spdétka MD-proeco Sp. z 0.0., Instytut Badan Stosowanych Politechniki
Warszawskiej Sp. z 0.0. oraz Stowarzyszenie Klaster Przemystowy Dolina Polimerowa zatozyty
nowg Spotke dziatajagcg pod nazwg PCBR — Przemystowe Centrum Badawczo Rozwojowe
Sp. z 0.0. Celem w/w Spétki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, badawczej
i rozwojowej w tym reinwestowanie zyskdw w dalszg dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa.
Kapitat PCBR Sp. z 0.0. wynosi 42 tys. zt, a Spétka MD-proeco Sp. z 0.0. posiada 95,24%
udziatéw w jej kapitale zakladowym. Nowa Spdtka nie bedzie dziata¢ w celu osiggniecia
zysku, czyli bedzie tzw. spdétkg non profit lecz zawigzana zostata celem prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na tworzeniu korzystnych warunkéw dla rozwoju
przedsiebiorczosci. Ponadto 29 wrzesnia 2014 roku MD-proeco Sp. z o.0. objeta 20%

udziatéw w spoétce pod nazwg Klaster Za-chem Sp. z o0.0..

9. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIACH ZAWARTYCH PRZEZ GRUPE
CHEMOSERVIS-DWORY Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI
CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Spotki Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY w okresie sprawozdawczym nie
zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje dokonane z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2014 roku, w punkcie 16 dodatkowych not objasniajgcych

do sprawozdania finansowego str. 104.
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10. INFORMACIA O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN
| GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach Jednostki Dominujgcej
CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, Spodtka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. otrzymata nastepujgce gwarancje bankowe:

° zabezpieczenie zwrotu zaliczki w wysokosci 2 779 062,00 zt z okresem waznosci
do dnia 31 grudnia 2015 roku — wystawiona przez CENZIN Sp. z 0.0.,

° zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu w wysokosci 2 259 400,00 zt
z okresem waznosci do dnia 01 lutego 2016 roku — wystawiona przez CENZIN
Sp. zo.0,,

° zabezpieczenie zwrotu zaliczki w wysokosci 376 519,18 zt (89 409,00 Euro)
z okresem waznosci do dnia 30 czerwca 2014— wystawiona przez Yara Miljo

Aktiebolag.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, Spdtka

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. udzielita nastepujgcych gwarancji ubezpieczeniowych:

° gwarancja nalezytego wykonania kontraktu dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J.
w  wysokosci 3 885 000,00 zt z terminem obowigzywania do 30 grudnia
2015 roku,

° gwarancja zwrotu zaliczki dla Synthos Dwory 7 Sp. z o0.0. Sp. J. w wysokosci
9 557 100,00 zt z terminem obowigzywania do dnia 30 listopada 2015 roku,

° gwarancja nalezytego usuniecia wad i usterek dla Polskie Mtyny S.A. w wysokosci
171 636,29 zt z terminem obowigzywania do dnia 20 czerwca 2019 roku,

. gwarancja nalezytego wykonania umowy dla RAFAKO S.A. w wysokosci
912 906,00 zt z terminem obowigzywania do dnia 29 sierpien 2016 roku,

. gwarancja nalezytego usuniecia wad i usterek dla Synthos Dwory 7 Sp. z o.0.
Sp. J. w wysokosci 293 670,30 zt z terminem obowigzywania do 4 wrzesnia

2016 roku,
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. gwarancja nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu
i usuniecia wad i usterek) dla TAURON Wytwarzanie S.A. w wysokosci
578 100,00 zt z terminem obowigzywania do 30 grudnia 2015 roku, oraz
w wysokosci 173 430,00 zt z terminem obowigzywania od 30 grudnia 2015 do
15 grudnia 2020 roku,

° gwarancja witasciwego usuniecia wad i usterek dla Polskie Miyny S.A.
w wysokosci 11 562,00 zt z terminem obowigzywania do dnia 27 listopada
2018 roku,

° gwarancja nalezytego wykonania umowy dla PGE Energia Odnawialna S.A.
w wysokosci 154 365,00 zt z terminem obowigzywania do dnia 14 czerwca

2015 roku.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, Spodtka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. udzielita gwarancje bankowg dla Barvy a Laky Teluria s.r.o.
w wysokosci 67.500,00 euro (w przeliczeniu na PLN 290337,75 zf) z terminem
obowigzywania do 29 maja 2015 roku.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, Spétka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. wystawita weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg dla
Synthos Dwory 7 Sp. z o.0. Sp. J. tytulem zabezpieczenia roszczenn wynikajgcych
z zawartej umowy do wysokosci 52 500,00 zt z terminem obowigzywania w okresie
realizacji umowy.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, Spodtka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. udzielifa nastepujgcych poreczen:

e poreczenie w wysokosci 9 000 000,00 zt dla Powszechna Kasa Opieki S.A. z tytutu
udzielenia przez ten Bank jednostce zaleznej ZE ZEN Sp. z 0.0. kredytdow bankowych,
poreczenia sg wazne do catkowitej sptaty kredytéw,

e poreczenie w 1421 880,00 zt dla Powszechna Kasa Opieki S.A. z tytutu udzielenia
przez ten Bank jednostce zaleznej ZE ZEN Sp. z o0.0. gwarancji bankowe] nalezytego

wykonania umowy, z terminem obowigzywania do 30 pazdziernika 2016 roku,
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e poreczenie w wysokosci 4 000 000,00 zt dla ING Bank Slaski S.A. z tytutu udzielenia
przez ten Bank jednostce zaleznej ZBACH Sp. z o0.0. kredytu bankowego, poreczenie
jest wazne do catkowitej spfaty kredytu,

e poreczenie w wysokosci 2 000 000,00 zt dla BOS S.A. z tytutu udzielenia przez ten
Bank jednostce zaleznej MD-proeco Sp. z 0.0. kredytdw bankowych, poreczenia s3

wazne do catkowite] sptaty kredytow.

Poza wyzej wymienionymi, zgodnie z zapisami w zawieranych kontraktach handlowych,
Spotka udziela gwarancji na nalezyte wykonanie przedmiotu umowy na okres od 1 do 5 lat.
Wykazywane s3 one jako zobowigzania warunkowe. Szczegdty zawarte zostaty
w dodatkowych notach objasniajgcych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres

12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach Zaktadu
Energetycznego ZEN Sp. z o.o.

Zobowigzania warunkowe: Spdétka udzielita w prezentowanym okresie udzielita
gwarancji bankowej zwrotu zaliczki na rzecz ArcelorMittal Poland S.A. w Dabrowie Gdrniczej

w kwocie 1 184 900,00 PLN,

Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach Zaktadu Budowy
Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o.o.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ZBACH Sp. z 0.0. nie
udzielata poreczen i gwarancji jednostkom powigzanym. Otrzymata natomiast poreczenie
sptaty kredytu dla ING Banku Slgskiego S.A. od Spétki Chemoservis-Dwory S.A. Oéwiecim,

w wysokosci 4 000,00 tys. zt z terminem obowigzywania do dnia 14.11.2016 roku.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, Spétka ZBACH Spodtka

z 0.0. udzielita nastepujgcych gwarancji bankowych:
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° gwarancja wypetnienia zobowigzan gwarancyjnych do pieciu zaméwien dla LOI
Thermprocess GmbH Niemcy w facznej wysokosci 75 639,00 EURO, z terminem
obowigzywania max do 31 pazdziernika 2016 roku,

° nalezytego wykonania przedmiotu umowy dla ZARMEN Sp. z .0. Warszawa
w wysokosci 245 692,50 zt, z terminem obowigzywania do 29 pazdziernika 2016
roku,

° dobrego wykonania przedmiotu umowy dla Arcelor Mittal Poland S.A. Warszawa

w wysokosci 175 000,00 zt, z terminem obowigzywania do 22 grudnia 2014 roku.

Spotka udzielita rowniez gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania kontraktu
dla EKOBENZ Spdtka z 0.0. Lublin w wysokosci 300 000,00 zt z terminem obowigzywania do
12.06.2015 roku.

Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach K-Protos a.s.

W 2013 roku K-Protos a.s. udzielifa jednej gwarancji bankowej dobrego wykonania

dla Chemoprojekt w wysokosci 55,3 tys. zt:

W badanym okresie Spétka K-Protos a.s. nie udzielata poreczen lub gwarancji

podmiotom powigzanym

Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach MD-proeco Sp. z o.o.

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, Spodtka

MD-proeco Sp. z 0.0. nie udzielita zadnych gwarancji i poreczen.

11. INFORMACJA O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH,
Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

Jednostka Zalezna ZBACH Sp. z o.0. udzielita dwéch krétkoterminowych pozyczek
podmiotom gospodarczym, w tym wszystkie umowy zawarte zostaty z podmiotami

powigzanymi ze ZBACH Sp. z 0.0. i udzielone zostaty w PLN.
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W dniu 6 lutego 2014 roku Spdétka ZBACH Sp. z o.0. udzielita Spétce RAF-REMAT
Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 74 000,00 zt. Zgodnie z zapisami w umowie pozyczka wczesniej
udzielona w kwocie 145 829,11 zt i 74 000,00 zt pozyczka biezgca, beda sptacone cesja
wierzytelnosci wynikajgcg z umowy z PGNiG S.A. na tgczng kwote 119 829,11 zt, z czego
74 000,00 zt na poczet pozyczki biezgcej i 45 829,11 zt na poczet pozyczki zalegte;j.

W dniu 13 pazdziernika 2014 roku Spétka ZBACH Sp. z 0.0. podpisata umowe przelewu
wierzytelnosci naleznych Spétce od podmiotu powigzanego Petro Mechanika S.A. z tytutu
udzielonej pozyczki. W wyniku zawartej umowy Petro Mechanika S.A. przeniosta czesci

zobowigzania na swojego dtuznika Spotke Masna Sp. z o.0.

Pozostate Spotki Zalezne nie udzielaty pozyczek w prezentowanym okresie.

12. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYCH
RAPORTEM — OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA WPLYWOW
Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, Spdtka nie

wyemitowata zadnych papierdow wartosciowych.

13. INFORMACIA O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK Z PODANIEM,
CO NAJMNIEJ ICH KWOTY RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY
ORAZ TERMINU WYMAGALNOSCI

Kredyt w Jednostce Dominujacej:

Emitent w dniu 26 marca 2014 roku zawart z mBank S.A. umowe Nr 02/092/14/Z/0B
o kredyt obrotowy w wysokosci 5 min zt na sfinansowanie kontraktu zawartego
z Bioagra-0Oil S.A. Umowa zostata zawarta na okres do 28.11.2014 roku, oprocentowanie
kredytu ustalono na poziomie WIBOR 1M +1,7 pp., a tytutem zabezpieczenia zostata
ustanowiona umowa cesji wierzytelnosci z kontraktu zawartego z Bioagra-Oil S.A. Kredyt
wraz z naleznymi odsetkami zostat sptacony w pazdzierniku 2014 roku.

W dniu 22 maja 2014 roku zostata podpisana umowa o linie wieloproduktowg
Nr 7250/14/M/04 z Bankiem Millennium S.A., na mocy ktorej Spdtce zostat przyznany
globalny limit w kwocie 6 miIn zt na okres do 21.05.2016 roku. W ramach limitu Spétka moze

korzystaé z kredytu w rachunku biezgcym oraz linii na gwarancje i akredytywy
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dokumentowe, przy czym kwota jednorazowej gwarancji bankowej, regwarancji lub
akredytywy dokumentowej nie moze przekroczy¢ kwoty 5 min zf; limit na gwarancje zostat
przyznany na okres do 21 maja 2015 roku. Zabezpieczeniem przyznanego limitu jest hipoteka
na nieruchomosci do wysokosci 9 min zt, oprocentowanie kredytu w rachunku wyznaczono
na WIBOR 1 M +1,2 pp., zas dla wykorzystanych gwarancji oprocentowanie wynosi 0,275%
kwartalnie. Z tytutu przyznanego limitu Spotka wykorzystata na dzien 31 grudnia 2014 roku
limit na gwarancje w wysokosci 67.500 EURO (po przeliczeniu na PLN 290 tys. zt) oraz na
kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 3 156 tys. zt.

W dniu 29 maja 2014 roku Emitent podpisat aneks nr 2 do umowy Ekspres Kapitat
nr 809272577/82/2012 zawartej z Bankiem BPH S.A.,, w wyniku zawartego aneksu
podwyzszeniu ulegta wartos¢ przyznanego kredytu o 1500 000,00 zt tj. do wysokosci
4 300 000,00 zt, aneksem zmieniono réwniez termin sptaty kredytu na 19 czerwca 2016 roku
oraz zmniejszono marze banku z 1,6 p.p. do 1,4 p.p.

W dniu 14 listopada 2014 roku CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zawart umowe z Bankiem
Millennium S.A. na kredyt obrotowy pod kontrakt w wysokosci 5 min zt, z przeznaczeniem na
finansowanie kontraktu zawartego z RAFAKO S.A. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR
1M+1,3 pp., zabezpieczeniem za$ jest hipoteka na nieruchomosci w wysokosci 8,5 min zt
oraz cesja z kontraktu zawartego z RAFAKO S.A. Ostateczny termin sptaty kredytu

wyznaczono na 30.09.2015 roku. Do dnia 31.12.2014 roku kredyt nie zostat uruchomiony.

W roku 2014 obowigzywaty jeszcze nastepujgce umowy kredytowe, dla ktérych

kredyty wraz z naleznymi odsetkami zostaty sptacone, a umowy zamkniete:

° z Bankiem BPH S.A. linia wielocelowa z limitem 2 min zt, umowa wygasta z dniem
27 maja 2014 roku;

. Bank Zachodni WBK S.A. kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci 0,9 min zt,
umowa wygasta z dniem 30 listopada 2014 roku;

° z DZ Bank S.A., linia kredytowa w wysokosci 1,7 min zt, umowa wygasta

30 czerwca 2014 roku.
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Kredyt w Jednostkach Zaleinych

Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. zawarta i zakohczyta w biezagcym roku nastepujace

umowy kredytowe:

Spoétka w dniu 28 maja 2014 roku podpisata z Bankiem Millennium S.A. umowe
NR 7251/14/400/04 o kredyt w rachunku biezgcym do wysokosci 2 000 00000,00 zt. Kredyt
zaciggnieto na sfinansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Oprocentowanie kredytu
ustalono w wysokosci WIBOR 1M +1,2 p.p. Zabezpieczeniem umowy jest hipoteka na
nieruchomosciach Chemoservis-Dwory S.A. do wysokosci 3 min zt oraz poreczenie
Chemoservis-Dwory S.A. do wysokosci 2 min zt. Na dzien 31.12.2014 Spoétka wykorzystata
kredyt w wysokosci 1 689 951,73 zt.

Spoétka w dniu 7 sierpnia 2014 roku podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
umowe NR23/2014 o kredyt w rachunku biezgcym do wysokosci 1 500 000,00 zt. Kredyt
zaciggnieto na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Oprocentowanie kredytu
ustalono w wysokosci WIBOR 1M + 1,00 p.p. Umowa zostata zawarta na okres do dnia
31.07.2015 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw na majgtku, poreczenie do wysokosci
120% przez Jednostke Dominujacg Chemoservis-Dwory SA., weksel in blanco oraz
petnomocnictwo do wszystkich rachunkédw bankowych. Spétka na dzien 31.12.2014 roku
wykorzystata kwote w wysokosci 1 401 699,37 zt.

Spotka ZE ZEN w dniu 7 sierpnia 2014 roku podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
umowe NR24/2014 o kredyt obrotowy na wyodrebnionym rachunku bankowym do
wysokosci 3 000 000,00 zt. Kredyt zaciggnieto na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej. Oprocentowanie kredytu ustalono w wysokosci WIBOR 1M + 1,20
p.p. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 31.07.2015 roku. Zabezpieczeniem
kredytu jest zastaw na majatku, poreczenie do wysokosci 120% przez Jednostke Dominujaca
CHEMOSERVIS-DWORY S.A., weksel in blanco oraz petnomocnictwo do wszystkich
rachunkéw bankowych. Spdtka na dziert 31.12.2014 roku wykorzystata kwote w wysokosci
3 000 000,00 zt.

Kolejng umowe z Bankiem Millennium S.A. Spétka ZE ZEN Sp. z 0.0. podpisata w dniu
05 listopada 2014 roku. Umowa nr 7908/14/400/04 dotyczy kredytu obrotowego na
wyodrebnionym rachunku bankowym w wysokosci 150 000,00 zt. Oprocentowanie kredytu

ustalono na WIBOR + 1,5 p.p., za$ zabezpieczeniem umowy jest petnomocnictwo do
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rachunku rozliczeniowego. Spétka na dzied 31.12.2014 rok wykorzystata caty kredyt
tj. 150 000,00 zt.

W roku 2014 obowigzywata w Spétce ZE ZEN jeszcze umowa kredytowa:

° zawarta z Bankiem PKO BP S.A. na kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci
443 333,30 zt, kredyt wraz z odsetkami zostat sptacony,

. umowa z DZ Bank S.A. na kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 2 000 000,00
zt, ktéra wygasta w dniu 30.06 2014 roku; kredyt wraz z odsetkami zostat
sptacony,

° umowa pozyczki z INDOS S.A. w wysokosci 303 500,00 zt, pozyczka wraz

z odsetkami zostata sptacona 31.01.2014 roku.

MD-proeco Sp. z 0.0. posiada nastepujace umowy kredytowe:

Spotka Zalezna MD-proeco posiada kredyt inwestycyjny w wysokosci 1 000 000,00 zt
w Banku Ochrony Srodowiska S.A., udzielony na podstawie umowy kredytu nieodnawialnego
nr S/40/02/2013/1027/K/INW zawartej w dniu 19.03.2013 r., aneksowanej w dniu
22.08.2014 r. Kredyt zaciggnieto na sfinansowanie zakupu nieruchomosci od Zaktadow
Chemicznych ZACHEM S.A. w Bydgoszczy zgodnie z aktem notarialnym z dnia 01.02.2013.
Repertorium A nr 715/2013. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 3M + 3,5 p.p. Saldo
kredytu na 31.12.2014 roku wynosi 746 988,01 zt, zas odsetki zaptacone w 2014 roku
wyniosty 51 217,45 zt. Zabezpieczeniem umowy jest: nieodwotalne petnomocnictwo do
dysponowania srodkami zdeponowanymi na rachunku biezgcym, weksel wtasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg i oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, hipoteka umowna do
kwoty 1.500.000,00 zt wpisana na 1-wszym miejscu na nieruchomosci objetej KW
BY1B/00199181/0, potozonej w Bydgoszczy przy ul. Wojska Polskiego 65 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci od ognia i innych zdarzen losowych, poreczenie
wg prawa cywilnego przez Emitenta Chemoservis-Dwory S.A. do kwoty 1.500.000,00 zt.

Termin sptaty kredytu ustalono na dzier 20.02.2020 r.

Ponadto w dniu 19.03.2013 r. Spétka podpisata z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
umowe nr S/41/02/2013/1027/K/OBR/Rb o kredyt odnawialny w Rachunku biezgcym

w wysokosci 250 000,00 zt na finansowanie biezgcych potrzeb zwigzanych z prowadzong
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dziatalnoscig gospodarczg. Umowa byfa aneksowana w dniu 18.03.2014 r., 17.04.2014 r.,
16.05.2014 r., 25.06.2014 r., 25.07.2014 r. oraz 22.08.2014 r. Zgodnie z aneksem nr 3 z dnia
16.05.2014 roku kwote kredytu obnizono do w wysokosci 200 000,00 zt. Oprocentowanie
kredytu wynosi WIBOR 1M + 2,85 p.p., zadtuzenie na 31.12.2014 roku wynosi 155 696,78 zf,
a odsetki zaptacone za 2014 rok wyniosty 10 289,89 zt. Zabezpieczeniem umowy jest:
nieodwofalne petnomocnictwo do dysponowania srodkami zdeponowanymi na rachunku
biezacym, weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg i oswiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji, hipoteka umowna do kwoty 375.000,00 zt wpisana na 2-gim miejscu na
nieruchomosci objetej KW BY1B/00199181/0, pofozonej w Bydgoszczy przy ul. Wojska
Polskiego 65 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci od ognia i innych
zdarzen losowych, poreczenie wedtug prawa cywilnego przez udziatowca Spétke
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. do kwoty 500.000,00 zt na okres od dnia 25.06.2014 do dnia

25.07.2017 r., wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji.

ZBACH Sp. z 0.0. zawarta oraz zakonczyta nastepujace umowy kredytowe:

ZBACH Spétka z o.0. posiada kredyt w rachunku biezacym w ING BSK S. A. Oddziat
Korporacyjny w Nowym Saczu, wg umowy kredytu nr 676/2010/00002813/00 z dnia
13.07.2010 r. Podpisanym w dniu 14.11.2014 r. aneksem nr 6 do w/w umowy kredytowej na
podstawie ktérego ING Bank Slaski S.A. udzielit limitu kredytowego w wysokosci
3 500 000,00 zt. z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnos$ci gospodarczej Spoétki,
sptata kredytu zostata przedtuzona do dnia 14.11.2015r. Oprocentowanie WIBOR 1M

+1,6 punktéw procentowych w stosunku rocznym.

W dniu 1 pazdziernika 2013r. Spétka ZBACH Sp. z 0.0. podpisata z ING Bankiem Slaskim
S.A. Umowe Nr 865/2013/00000274/00 o kredyt ztotowy obrotowy w wysokosci
2 000 000,00 zt. Kredyt zostat udzielony na okres od 01.10.203 r. do dnia 20.08.2014 r.
na finansowanie i refinansowanie faktur zwigzanych z realizacjg kontraktu zawartego
z Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie. Kredyt
byt oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu
o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonej
o marze w wysokosci 1,30 punktow procentowych w stosunku rocznym. Kredyt zostat

sptacony w catosci.
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W dniu 17.11.2014 roku Spétka ZBACH Sp. z 0.0. podpisata z ING Bankiem Slgskim S.A.
Umowe nr 865/2014/00000414/00 o kredyt ztotowy obrotowy w wysokosci 2 000 000,00 zt
na finansowanie i refinansowanie zakupéw zwigzanych z realizacja kontraktu z PROCHEM
S.A. Warszawa. Kredyt zostat udzielony na okres od 17.11.2014r. do 31.07.2015r.
Oprocentowanie kredytu WIBOR 1M + 1,6 pkt.

Petro Energorem Sp. z 0.0. zawarfa nastepujace umowy kredytowe

Petro Energorem Sp. z o .0. w dniu 30 lipca 2014 roku zawarta umowe Nr BDK/KR-
RB/000502477/0118/14 z CITI Bankiem Handlowym S.A. na kredyt w rachunku biezgcym
z limitem 2 000 000,00 zt. Oprocentowanie kredytu ustalono w wysokos$ci WIBOR 1M +1,8%

marzy, zas zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci.

W dniu 8 pazdziernika 2014 roku Spotka zawarta aneks nr 22 do Umowy wielocelowej
Nr 57102039740000570202093938 zawartej z Bankiem PKO BP S.A. aneksem przedtuzono
okres obowigzywania kredytu do 31.01.2015 roku. Umowa kredytowa PKO BP S.A, obejmuje
kredyt obrotowy nieodnawialny w wysokosci 1 900 000,00 zt z oprocentowaniem WIBOR 1M
+3%, oraz kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 1 5000 000,00 zt z oprocentowaniem
WIBOR 1M + 3,5%. Zabezpieczeniem umowy jest cesja wierzytelnosci, hipoteka na

nieruchomosci oraz zastaw na majatku.
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14. CHARAKTERYSTYKE AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM
Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ CHEMOSERVIS-DWORY;
WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW
JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH; OPIS STRUKTURY GtOWNYCH LOKAT
KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ CHEMOSERVIS-
DWORY W DANYM ROKU OBROTOWYM; OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALtOWE)
ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W
ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOOWEJ CHEMOSERVIS-DWORY WRAZ Z PODANIEM
ICH PRZYCZYN; CHARAKTERYSTYKE POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ; ORAZ OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH
W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Charakterystyka aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Suma aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 167 632 tys. zt
i wzrosta w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego o 23%. Wzrostowi ulegty
zaréwno aktywa trwate Grupy Kapitatowej (o 13%), jak i aktywa obrotowe o 32%. Czesciowo
zmiany w sktadnikach majatkowych spowodowane sg rozszerzeniem konsolidacji danych
finansowych o nowy kontrolowany podmiot tj. Spotke Petro Energorem Sp. z o.o0.
(konsolidacja od dnia 1 kwietnia 2014 r.).

Na wzrost aktywodw trwatych Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY miaty wptyw
zwiekszenie majatku Grupy w ramach $rodkéw trwatych (3%) oraz wartosci niematerialnych
(w tym wartosci firmy) o 14% oraz wzrost aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 23%.

W grupie aktywéw obrotowych nastgpit wzrost w pozycji zapaséw (175%), naleznosci
z tytutu podatku dochodowego (47%), naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci (36%). Pozostate pozycje majatku obrotowego w poréwnaniu do danych za rok
poprzedni ulegty spadkowi. Znaczacy spadek nastgpit w pozycji inne aktywa obrotowe (80%).

Analizujgc strukture aktywéw Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY zauwazyé
nalezy, iz aktywa trwate stanowig 43% aktywow, zas aktywa obrotowe 57%. W ramach
aktywow trwatych najwiekszg grupe stanowig sSrodki trwate — 63% aktywdéw trwatych,
wartosci niematerialne — 21%, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — 6%,

inwestycje w jednostki stowarzyszone — 6% pozostate inwestycje dtugoterminowe — 4%.
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W ramach aktywéw obrotowych najwiekszy udziat w strukturze aktywdéw obrotowych
stanowig naleznosci krotkoterminowe — 79% aktywéw obrotowych, zapasy — 15%, Srodki
pieniezne — 4%. Ogétem w aktywach Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY najwiekszg
wartos¢ stanowia naleznosci krétkoterminowe — 45% wartosci aktywow ogétem, Srodki
trwate — 27%, wartosci niematerialne oraz zapasy po 9%, inwestycje w jednostki
stowarzyszone i aktywa z tytutu podatku odroczonego po 3%, srodki pieniezne — 2%.

Analizujac strukture pasywow Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY na dzien
31 grudnia 2014 roku, zauwazy¢ nalezy, ze w poréwnaniu do danych za 2013 rok, kapitat
wiasny Grupy wzrdst o 14%, zas kapitat wiasny przypadajgcy Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej o 7%, zobowigzania diugoterminowe wzrosty o 8%, a zobowigzania
krotkoterminowe wzrosty o 35%. Na wysokos¢ kapitatdw wtasnych Grupy Kapitatowej wptyw
miaty wyniki finansowe osiggniete przez Grupe w 2014 roku.

W strukturze pasywéw Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY najwiekszy udziat
stanowig krdtkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania — 31% wartosci pasywow ogdtem, kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej - 22%. Znaczgce sg rowniez krotkoterminowe kredyty i pozyczki, ktére stanowig
13% wartosci pasywow ogodtem, kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej — 12% wartosci
pasywow ogoétem. Kapitaty wiasne Grupy Kapitatowej stanowig 47% zas kapitaty obce
stanowig po 53% ogotu pasywoéw. W ramach kapitatdw obcych najwiekszg kategorie
stanowig zobowigzania krotkoterminowe 1z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania — 58%, kredyty i pozyczki — 24% oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego
i rozliczenia miedzyokresowe —po 4%.

W grupie zobowigzan krétkoterminowych, stanowigcych 48% ogdétu wartosci zrodet
finansowania Grupy, 64% stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, 27% kredyty i pozyczki oraz 4% rozliczenia miedzyokresowe.

W pordéwnaniu do danych za poprzedni rok obrotowy, najbardziej wzrosty nastepujgce
sktadniki pasywdw Grupy Kapitatowej: kapitat zapasowy, dtugoterminowe zobowigzania
z tytutu leasingu oraz krétkoterminowe kredyty i pozyczki. Najwieksze zmniejszenia
nastgpity natomiast w ramach nastepujacych pozycji pasywoéw: krotkoterminowa rezerwa na
Swiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy, krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe oraz réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j.
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Wazniejsze zdarzenia majqce znaczqgcy wptyw na dziatalnos¢ oraz wynik finansowy

Grupy Kapitatowej w roku obrotowym lub ktorych wptyw jest mozliwy w nastepnych

latach

Na osiggniete wyniki finansowe w 2014 roku majg wptyw dokonane w poprzednich
latach akwizycje, ktdre spowodowaty rozszerzenie zakresu Swiadczonych ustug, a tym
samym zwiekszenie portfela odbioréw ustug, pozwalajagc Grupie Kapitalowej na
podejmowanie zadan w bardziej kompleksowych zakresach. Dodatkowo w 2014 roku Grupa
Kapitatowa rozszerzyta sie o kolejne podmioty gospodarcze: Petro Energorem Sp. z 0.0. oraz
Balticservis Sp. z 0.0. Wyniki finansowe bedg réwniez ksztattowane kosztami finansowymi

pozyskanego w marcu 2015 roku w formie emisji obligacji kapitatu pienieznego, ale réwniez

korzysciami finansowymi - dzieki pozyskanym S$rodkom: stabilizacji finansowej
i mozliwosciami realizacji dziatalnosci operacyjnej, jak i ewentualnych planéw
inwestycyjnych.

Opis struktury gtownych Ilokat kapitatowych dokonanych w ramach Grupy

Kapitafowej CHEMOSERVIS-DWORY w danym roku obrotowym

Grupa Kapitatowa w ramach nadwyzki sSrodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
zaktadata lokaty najczesciej jednodniowe lub weekendowe, pozyskujgc w ten sposéb

przychody w formie odsetek w wysokosci 22 tys. zt.

Sktad Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. — Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej w biezgcym
okresie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki zalezne: Zaktad
Energetyczny ZEN Sp. z o0.0. z siedzibg w Dabrowie Godrniczej, K-Protos a.s. z siedziba
w Kralupach nad Wettawg, MD-proeco Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy, Zaktad Budowy
Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, PETRO EnergoRem Sp. z 0.0.
z siedzibg w Ptocku oraz Balticservis Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spétek Zaleznych jest Swiadczenie ustug z zakresu utrzymania
ruchu na instalacjach przemystowych w branzy elektrycznej i energetycznej oraz $wiadczeniu
ustug z zakresu maszynowego, elektronicznego utrzymania ruchu dla przemystu

chemicznego, petrochemicznego i spozywczego. Ponadto Grupa sSwiadczy réwniez ustugi
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z zakresu budowy aparatury chemicznej, obstugi przemystu stoczniowego oraz termicznego

unieszkodliwiania odpaddw niebezpiecznych.

l CHEMOSERVIS-DWORY 5. A |

MD-Progco Sp. 2 o.0.

Iaklad Energetyczny
IEH Sp. z 0.0,

BALTICSERVIS
Sp. z 0.0.

aklad Budowy Aparatury
Chemicrne] TRACH Sp. 1 6.5,

PETRO EnergoRem
Sp.10.0.

BT 3%

PETRO-KOR
Sp. 200 i

PCBR Sp. z 0.0.%

*) Spotka nie objeta konsolidacjq.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY

W 2014 roku Jednostka Dominujgca w wyniku transakcji z 25 marca
2014 roku podpisata umowy na nabycie 50,16% udziatdw spétki PETRO EnergoRem Sp. z o.0.
z siedzibg w Plocku. Umowy sprzedazy udziatéw zostaty zawarte z nastepujgcymi
podmiotami: PETRO Mechanika S.A. oraz REVICO S.A. Nabycie udziatéw, i co za tym
idzie kontroli nad ptockg spodtka, zgodnie z zapisami zawartych umodw, nastgpito
1 kwietnia 2014 roku. Ponadto Jednostka Dominujgca w wyniku negocjacji prowadzonych
z Morska Stocznig Remontowag Gryfia S.A. powotata 12 listopada 2014 roku spétke
Balticservis Sp. z 0.0. w ktdrej posiada 100% udziatow celem wypetnienia zobowigzania

wynikajgcego z wynegocjowanych umdw przyrzeczonych.

Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY

Gtéwnym zamierzeniem Grupy Kapitatowej jest pozyskiwanie i utrzymywanie klientéw
z rynku krajowego i zagranicznego, dywersyfikacja zakresu swiadczonych ustug, oraz bardziej
kompleksowa obstuga zadan inwestycyjnych. W ramach gtdwnych zamierzed Grupy
Kapitatowej wpisuje sie rowniez konieczno$é dokonania restrukturyzacji Grupy Kapitatowej,
dostosowujac ja tym samym do warunkéw obecnie panujacych na rynku. Podejmowane
dziatania majg na celu przede wszystkim ograniczenie kosztéw funkcjonowania podmiotdw,

przeprowadzenie usprawnien w funkcjonowaniu oraz niezbednych zmian organizacyjnych
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tak, by w petni wykorzystaé efekt skali i synergii, powstaty po przejeciu jednostki zaleznej.

Pozwoli to na zachowanie konkurencyjnosé¢ oferty Grupy Kapitatowej oraz zdolnosci do

generowania zysku w nastepnych okresach sprawozdawczych.

POZYCJE POZABILANSOWE - SKONSOLIDOWANE NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

A. naleznosci wekslowe

v

v

zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie
gwarancyjnym umowy zawartej z RAF-REMAT Sp. z 0.0. - weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie
gwarancyjnym umowy zawartej z Petro-Kor Sp. z o0.0. - weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

zabezpieczenie sptaty pozyczki - umowa pozyczki z dnia 12.01.2012 -
Chemont Sp. z 0.0. - weksel wtasny in blanco

B. uzyskane gwarancje ubezpieczeniowe

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

A. naleznosci wekslowe

v

zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z zawartg umowa z
WEST TECHNOLOGY & TRADING POLSKA SP. Z 0.0. - weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowag zawartg z
BUDIZOL Sp. Jawna - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowg zawartg z
MERRID CONTROLS Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg

zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowg zawartg z
CHEMOREMONT Sp. z o.0. - weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa

B. uzyskane gwarancje ubezpieczeniowe

v

uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - West Technology
& Trading Polska Sp. z 0.0.

otrzymane gwarancje ubezpieczeniowe, wtasciwego usuniecia wad i
usterek do umowy zawartej z Kottoinwest Sp. z o.0.

stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
PLN PLN

5127 444,00 1823 356,79
0,00 1254 622,30

0,00 1254622,30

0,00 194 622,30

0,00 60 000,00

0,00 1 000 000,00

0,00 0,00

5127 444,00 568 734,49
88 982,00 387 159,70
88 982,00 88982,00
0,00 67 404,00

0,00 82 500,00

0,00 148 273,70

0,00 50 950,00

0,00 44 500,00

0,00 6 450,00
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C. uzyskane gwarancje bankowe

v

v

uzyskana gwarancja bankowa - zabezpieczenie nalezytego usuniecia

wad i usterek w okresie gwarancyjnym - Emerson Proces
Managment Sp. z o.0.

uzyskana gwarancja bankowa - zabezpieczenie wyptaconej zaliczki
dla CENZIN Sp. z o.0.

uzyskana gwarancja bankowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy w okresie realizacji CENZIN Sp. z 0.0.
otrzymane gwarancje bankowe, zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy zawartej z Afa Lawal Polska Sp. z 0.0.

. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

A. zobowiqgzania wekslowe

v

v

zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie
gwarancyjnym umowy zawartej ze ZBACH S.A.. - weksel wiasny in
blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Poreczenie wekslowe dla TU Generali wobec Petro Mechaniki

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

A. zobowiqgzania wekslowe

v

v

zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Ergo

Hestia S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
WARTA S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez PZU

S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez TUiR

Allianz S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. - weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa

zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A. - weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa

zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej z Grupa
Azoty aktady Azotowe Putawy S.A. - weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa

zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej z Synthos
Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J. - weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg

zabezpieczenie udzielone przez Toruniski Fundusz Poreczen
Kredytowych - poreczenie na rzecz BOS

zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A. - weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg

Gwarancja zapfaty faktury dla BTH STAL-RUR

5038 462,00 130 624,79
0,00 114 448,20

2779 062,00 0,00
2 259 400,00 0,00
0,00 16 176,59

74 800978,01 23512 649,82
9999 990,00 375 000,00
9999 990,00 375 000,00
0,00 375 000,00

9999 990,00 0,00
64 800 988,01 23137 649,82
23474 654,06 4337 763,91
1378 212,59 0,00
154 365,00 0,00
10889 711,03 1332611,03
0,00 1044 207,38

4758 562,00 875 500,00
578 100,00 0,00
74 900,00 74 900,00

52 500,00 0,00
0,00 200 000,00

671 275,50 810 545,50
900 000,00 0,00
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v

Zabezpieczenie udzielonej gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu dla TUZ

Zabezpieczenie budowy wezta biokomponentéw umowa zawarta z
AGAT Sp. z o.0.

Gwarancja dla Property z tytutu umowy najmu lokalu

Zabezpieczenie wynagrodzenia na rzecz podwykonawcow za za
wykonane prace na rzecz Grupy LOTOS

Zabezpieczenie roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania zlecenia dla AWBUD

Zabezpieczenie dla PKO BP z tytutu kredytu udzielonego dla
Chemont

B. udzielone gwarancje ubezpieczeniowe

v

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad lub usterek w okresie gwarancyjnym - ZAK S.A.
Kedzierzyn Kozle

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - BIOAGRA OIL S.A.
udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad lub usterek w okresie gwarancyjnym - VEOLIA WATER
SYSTEMS Sp. z o0.0. Krakow

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji - Grupa Lotos S.A.
udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji - BiproRaf Sp. z o.0.
udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji - Zeman Sp. z o.0.
udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji - Polskie Miyny S.A.
udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy w okresie realizacji zawartej z Synthos Dwory 7
Sp. zo0.0. Sp. .

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy w okresie realizacji zawartej z RAFAKO S.A.
udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie zwrotu
otrzymanej zaliczki dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy w okresie realizacji zawartej z Synthos Dwory 7
Sp. z 0.0. Sp.J.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy w okresie realizacji zawartej z PGE Energia
Odnawialna S.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy w okresie realizacji zawartej z TAURON
Wytwarzanie S.A.

Zaktady Chemiczne ORGANIKA SARZYNA Nowa Sarzyna - gwarancja
ubezpieczeniowa witasciwego usuniecia wad i usterek do umowy
ZAK S.A. Kedzierzyn Kozle - gwarancja ubezpieczeniowa wtasciwego
usuniecia wad i usterek do umowy

300 000,00

147 000,00

28 861,92

87 000,00

4 196,02

3449 970,00

18730 226,12

262 000,00

0,00

1000 163,64

159 900,00

0,00

172 547,39

783 198,29

3885 000,00

912 906,00

9557 100,00

293 670,30

154 365,00

578 100,00

186 275,50

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 069 653,91

275 500,00

740 000,00

1000 163,64

442 767,38

21 340,00

172 547,39

600 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

186 275,50

6 790,00
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Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki SIARKOPOL S.A. Staszow -
gwarancja ubezpieczeniowa witasciwego usuniecia wad i usterek do
umowy

ZARMEN Sp. z 0.0. Warszawa - gwarancja ubezpieczeniowa
wtasciwego usuniecia wad i usterek do umowy

Zaktady Azotowe Putawy S.A. Putawy - gwarancja ubezpieczeniowa
wtasciwego usuniecia wad i usterek do umowy

EKOBENZEN SP. zo.0. - gwarancja ubezpieczeniowa wiasciwego
usuniecia wad i usterek do umowy

C. udzielone gwarancje bankowe

v

v

udzielona gwarancja bankowa - usuniecia wad i usterek -
Chemoprojekt Praha

udzielona gwarancja bankowa - usuniecia wad i usterek - ATEKO A.S.

udzielona gwarancja bankowa - usuniecia wad i usterek dla
Unipetrol RPA s.r.o.

udzielona gwarancja bankowa - usuniecia wad i usterek w okresie
gwarancyjnym - Kopolania Soli Ktodowa

udzielona gwarancja bankowa -zabezpieczenie nalezytego usuniecia
wad i usterek w okresie gwarancyjnym - BARVY A LAKY TELURIA
s.r.o.

udzielona bankowa gwarancja dobrego wykonania kontraktu na
rzecz Miejsko Przemystowe]j Oczyszczalni Sciekéw w Oswiecimiu
udzielona gwarancja bankowa - zabezpieczenie zaptaty do umowy
zawartej z Tenez AS

udzielona gwarancja bankowa zwrotu zaliczki na rzecz ArcelorMittal
Poland S.A.

udzielona gwarancja bankowa nalezytego wykonania kontraktu na
rzecz ArcelorMittal Poland S.A.

BIOAGRA S.A. Warszawa - gwarancja dobrego wykonania 3
kontraktow

LOI Thermprocess GmbH Niemcy gwarancja dobrego wykonania
kontraktu oraz zwrotu zaliczki

ZARMEN Sp. z 0.0. Warszawa - gwarancja nalezytego wykonania
umowy

D. blokada srodkow finansowych

v

zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez BPH
S.A. - blokada $rodkow finansowych na rachunku bankowym

E. udzielone poreczenia

v

v

v

poreczenie udzielone DZ BANK Polska S.A. na podstawie umowy
poreczenia z dnia 06.09.2012

poreczenie udzielone Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. na podstawie
umow poreczen sptaty kredytéw za ZE ZEN SP. z o.o.

poreczenie udzielone Bankowi BOS S.A. na podstawie umow
poreczen sptaty kredytéw za MD-proeco Sp. z 0.0.

poreczenie udzielone Bankowi ING Bank Slgski S.A. na podstawie
umow poreczenia sptaty kredytu za ZBACH Sp. z o.0.

udzielone poreczenie sptaty kredytu dla PKO BP wobec ZUES Sp. z
0.0.

485 000,00

0,00

0,00

300 000,00

2 788 085,99
56 654,00

217 539,00

133 565,00

0,00

290 337,75

0,00

0,00

0,00

1184 900,00

42 200,00

617 197,74

245 692,50
0,00

0,00

18 561 880,00
0,00

10421 880,00

2 000 000,00

4 000 000,00

140 000,00

485 000,00

103 600,00

35670,00

0,00

2718689,71
131 480,00

214 142,00

0,00

60 000,00

0,00

675 000,00

28 139,80

1184 900,00

0,00

124 200,00

300 827,91

0,00

30000,00

30 000,00

8000 000,00

2600 000,00

2400 000,00

0,00

0,00

140 000,00
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v’ udzielone poreczenie sptaty kredytu dla DZ BANK wobec 0,00 2 860 000,00
Chemoservis Dwory S.A.
v’ udzielone poreczenie sptaty kredytu dla Banku Millennium za ZE 2 000 000,00 0,00
ZEN Sp. z 0.0.
F. udzielone gwarancje korporacyjne 1246 141,84 3981542,29
v’ udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie nalezytego
. & ) P v P vice 0,00 2653 688,47
wykonania umowy Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0.
v’ udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie nalezytego
. 8 . P V) P ytes 0,00 1327 853,82
wykonania umowy Synthos Dwory 5 Sp. z o.0.
v’ udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy na okres gwarancji i rekojmi Synthos Dwory 4 Sp. 830 960,42 0,00
z0.0.
v’ udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy na okres gwarancji i rekojmi Synthos Dwory 5 Sp. 415 181,42 0,00
z0.0.
Pozycje pozabilansowe razem: 79928 422,01 25 336 006,61
OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI

15.

RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA
DANY ROK

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY w okresie od 1 stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku nie publikowata prognoz finansowych.

16.

OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE JEDNOSTKA DOMINUJACA PODJELA LUB ZAMIERZA
PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Sytuacja finansowa Jednostki Dominujgcej jest dobra i stabilna. Wskazniki ptynnosci,

w poréwnaniu do danych za 2013 rok, nieznacznie ulegty pogorszeniu, niemniej oscyluja

wokot zalecanych wartosci. Wskaznik biezgcej ptynnosci ulegt obnizeniu z 1,22 do 1,19,

a wskaznik szybkiej ptynnosci spadt z 1,14 do 1,02. Jednostka Dominujgca w 2014 roku nie

miata trudnosci z biezgcym i terminowym regulowaniem zobowigzan finansowych. Na dzieh

bilansowy Spoétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie posiada zadnych przeterminowanych

zobowigzan.

Celem zabezpieczenia dodatkowych S$rodkéw finansowych, jak rowniez w celu

uzyskania ewentualnych gwarancji bankowych, Jednostka Dominujgca podpisata umowy

kredytowe lub aneksowata biezgce w trzech bankach: BPH S.A., Bank Millennium S.A., oraz
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mBank S.A. Srodki finansowe pozyskane z kredytéw bankowych zabezpieczyly realizacje

zarébwno zamierzen inwestycyjnych Spoétki, jak rowniez dziatalnos¢ operacyjng Spofki.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Jednostka Dominujgca wykorzystata jeden limit w rachunku
biezagcym oraz korzystata z dwdch kredytéw inwestycyjnych i kredytu obrotowego na
sfinansowanie realizacji kontraktu. Zobowigzania kredytowe byty terminowo regulowane,
zaréwno w czesci dotyczgcej sptaty kapitatu, jak i odsetek. Spétka CHEMOSERVIS-DWORY
S.A. posiada rowniez zdolnos¢ kredytowag i moze w razie koniecznosci pozyskania

dodatkowych kapitatéw, zaciggaé kolejne kredyty.

17. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH EMITENTA W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TE} DZIAtALNOSCI
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, Jednostka

Dominujgca poniosta naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci

niematerialne w wysokosci 1184 tys. zt, i w pordwnaniu do naktadow z analogicznego

okresu 2013 roku, wydatki inwestycyjne z powyzszych tytutéw wzrosty ponad dwukrotnie.

Poniesione nakfady inwestycyjne w 2014 roku w catosci zostaty sfinansowane ze Srodkéw

obrotowych Jednostki Dominujgcej, w tym réwniez z wykorzystaniem dostepnych limitow

kredytowych.

Poniesione nakfady inwestycyjne przez Spétke przedstawiaja sie nastepujaco

okres obrotowy
za 12 miesiecy za 12 miesiecy
Pozycja w bilansie/wyszczegélnienie od 1 stycznia 2014 | od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2014 | do 31 grudnia 2013
PLN PLN

Wartosci niematerialne 454,78 2 275,06
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 1183378,14 574 485,76
> grunty 0,00 0,00

> budynkii budowle 3900,00 52 712,46

» urzadzenia techniczne 1013 892,27 314 604,46

> $rodki transportu 223 757,08 232 989,40

> inne érodki trwate 47 034,27 107715,18

> $rodki trwate w budowie -105 205,48 -133 535,74

> zaliczki na zakup $rodkéw trwatych 0,00 0,00
Razem naktfady inwestycyjne 1183 832,92 576 760,82
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Dodatkowo w dniu 25 marca 2014 roku zostaty podpisane umowy nabycia udziatéw
Spotki Petro EnergoRem Sp. z 0.0. z Ptocka. Umowy sprzedazy zostaty zawarte z Jednostkami
Dominujgcymi w stosunku do Emitenta tj. Revico S.A. oraz Petro Mechanika S.A.
W wyniku tej transakcji Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nabyta 5016 udziatow Spotki
Petro EnergoRem Sp. z 0.0., co stanowi 50,16% udziatéw w kapitale zaktadowym tej Spotki,
i uprawnia do 50,16% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw, zas ich warto$é nominalna
wynosi 2 508 tys. zt. Zgodnie z zapisami zawartych uméw sprzedazy udziatdow, przejecie
udziatéw przez Spétke CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nastgpito od dnia 1 kwietnia 2014 roku.
Wartos¢ umowy zawartej przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A. ze Spdtkg Revico S.A. wyniosta
2 850 tys. zf, zas ze Spdtka Petro Mechanika S.A. 2 818 tys. zt. Wartos¢ zobowigzania z tytutu
niezaptaconych udziatéw wobec REVICO S.A. na 31.12.2014 r. wynosi 1,2 min zt.

Na 2015 rok przewiduje sie nastepujace naktady inwestycyjne

Modernizacja budynkéw hal produkcyjnych Spétki 370 000,00
Zakup maszyn i urzgdzen produkcyjnych 150 000,00
Zakup Srodkéw transportu 260 000,00
Zakup sprzetu komputerowego 10 150,00
Zakup pozostatych srodkéw trwatych (narzedzia i przyrzady) 8 000,00
Rozbudowa oprogramowania systemowego 1514 200,00
Razem planowane naktady inwestycyjne: 2343 050,00

18. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

Ocena CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Realizowane w 2014 roku kontrakty, zaréwno pod wzgledem iloSciowym,
jak i wartosciowym ulegty podwyzszeniu, w szczegdlnosci ilos¢ zrealizowanych zadan
inwestycyjnych i na zasadzie generalnego wykonawcy. Panujgce warunki rynkowe
ograniczyty jednak wysoko$¢ marz na zrealizowanych zadaniach. Na uzyskane w 2014
roku wyniki finansowe Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. istotny wptyw miata réwniez
wyptacona przez Jednostke Zaleing K-Protos a.s. dywidenda w wysokosci 1,7 min zi.
Korzystnymi dla Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. czynnikami sg poszerzenie kregu

odbiorcow i zdywersyfikowanie Zzrédet pozyskiwania przychoddéw. Poszerzanie dziatalnosci
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i pozyskiwanie nowych kontrahentdw majg na celu zwiekszenie bezpieczenstwa
funkcjonowania Spotki, jak réwniez uniezaleznienia jej tylko od jednego odbiorcy ustug.
Realizacja kontraktéw na rynku zewnetrznym, pozwala rowniez nabyé naszym stuzbom
pracowniczym niezbednego doswiadczenia w prowadzeniu budowy jako generalny
wykonawca. Renoma za$ pozwoli na negocjowanie korzystniejszych marz i przetozy sie na
wyniki finansowe Jednostki Dominujacej, za$ pozyskane referencje na startowanie
w procedurach przetargowych i pozyskiwanie dodatkowej przewagi konkurencyjne;j.
Niekorzystnym czynnikiem wptywajagcym na wyniki finansowe Jednostki Dominujacej sg
koszty finansowe obstugi finansowania zewnetrznego oraz odpis aktualizujgcy wartosc
zakupionych udziatéw w podmiocie powigzanym Petro Kor Sp. z 0.0. w wysokosci 416 tys. zt.

Na wynik finansowy Jednostki Dominujgcej za 2014 roku nie wptynety jednak zdarzenia

badz czynniki o nietypowym charakterze.

Ocena Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z o.0.

W roku 2014 Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o0.0. nie odnotowat zdarzen

o nietypowym charakterze.

Ocena K-Protos a.s.

W roku 2014 K-Protos a.s. nie odnotowat zdarzen o nietypowym charakterze.

Ocena MD-proeco Sp. z o.0.

Wyniki finansowe MD-proeco Sp. z o0.0. osiggniete w 2014 roku w dalszym
ciggu sg odzwierciedleniem sytuacji powstatej na skutek zmiany przedmiotu dziatalnosci
Spoétki Infrastruktura Kapusciska S.A. (dawniej Zaktady Chemiczne Zachem S.A.) poprzez
zaniechanie dalszego prowadzenia dziatalnosci polegajgcej na produkcji chemikalidéw
organicznych i nieorganicznych, od ktdrej praca instalacji hydrolizy oraz instalacji do
chemiczno-termicznego przeksztatcania odpaddéw nalezgcych do Spétki MD-proeco bytfa
W znaczacy sposéb uzalezniona. W zwigzku z przedmiotowq decyzjg dalsze funkcjonowanie
instalacji MD-proeco wymagato istotnej zmiany, a co za tym idzie niezbednych naktadéow
finansowych na inwestycje polegajace na przystosowaniu instalacji do niezaleznego

funkcjonowania.
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Ocena Zaktadu Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o.0.

W roku 2014 Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z 0.0. nie odnotowat

zdarzen o nietypowym charakterze.

Ocena PETRO EnergoRem Sp. z o.o0.

W roku 2014 PETRO EnergoRem Sp. z o.0. nie odnotowat zdarzenn o nietypowym

charakterze.

Ocena Balticservis Sp. z o.0.

W roku 2014 Balticservis Sp. z 0.0. nie odnotowat zdarzen o nietypowym charakterze.

19. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
| JEGO GRUPA KAPITALOWA
W badanym okresie tj. w 2014 roku, jak réwniez do dnia przekazania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy CHEMOSERVIS-DWORY, nie nastgpity

zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania podmiotami Grupy Kapitatowej.

20. WSKAZANIE WSZELKICH UMOW ZAWARTYCH POMIEDZY JEDNOSTKA DOMINUJACA

A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI NIA, PRZEWIDUJACYCH REKOMPENSATE

W PRZYPADKUICH REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAJIMOWANEGO STANOWISKA

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zawarte s3 dwie umowy pomiedzy
Emitentem, a osobami zarzadzajgcymi, wchodzgcymi w sktad Zarzadu Jednostki Dominujgce;j.

Aktualng jest umowa z Panem Wojciechem Mazur, petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu
oraz Panem Mariuszem Wandor, petnigcym funkcje Cztonka Zarzadu.

Obie umowy przewidujg wyptacenie odprawy w wysokosSci trzymiesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego, liczonego zgodnie z zasadami wifasciwymi dla ekwiwalentu za
urlop, przystugujacego w razie odwotania z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki oraz
rozwigzania z nim umowy o prace. Odprawa nie przystuguje jednak w sytuacjach, gdy
podstawg odwotania i rozwigzania stosunku pracy byly udokumentowane i bezsporne

okolicznosci okre$lone w art. 52 Kodeksu Pracy.
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21. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE GRUPY KAPITALOWEJ BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE)
KOLEJNEGO KWARTAtU

W ocenie Emitenta wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu
bedzie miafa sytuacja makroekonomiczna, a w szczegdlnosci poziom przedsiewzie¢
inwestycyjnych na rynku. Ponadto sytuacja gospodarcza w kraju bedzie miata kluczowe
znaczenie dla rynkédw zbytu i w sposdb bezposredni bedzie wptywaé na mozliwosci
inwestycyjne oraz sktonno$¢ podejmowania przez podmioty gospodarcze nowych
przedsiewzied.

22. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE],
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE:

e POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI, KTORYCH
WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH Emitenta, Z OKRESLENIEM:
PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA spotki,

e DWU LUB WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI,
KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO, CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WLASNYCH Emitenta., Z OKRESLENIEM tACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W
GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM Spétki W TEJ
SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN
| GRUPIE WIERZYTELNOSCI ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU
SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA,

W 2014 roku w podmiotach Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY nie toczyty sie
postepowania, z powddztwa czy tez przeciwko nim, przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartosc

stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

23. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH
Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH
(W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH CHEMOSERVIS-DWORY S.A., BEZ WZGLEDU NA
TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY
Z PODZIALU ZYSKU

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. dla oséb zasiadajgcych w Zarzadzie
Jednostki Dominujgcej oraz o0so6b nadzorujgcych zostaty wyptacone nastepujace

wynagrodzenie z tytutéw i w kwotach wskazanych ponizej. Ponadto Zarzad Spotki
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informuje, ze Emitent nie opiera wynagrodzen na programach motywacyjnych lub

premiowych opartych na kapitale CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne
Cztonkom Zarzagdu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. za 2014 rok

.. . Wysokosé swiadczen brutto
L.p. Imie i nazwisko
(zt)
1 MAZUR WOICIECH
' - z tytutu UMOWY o prace 238 935,73
-z tytutu P‘RE'MIAT (przyznana zgodnie z 209 790,13
postanowieniami umowy o prace)
RAZEM 448 725,86
2 WANDOR MARIUSZ
' - z tytutu UMOWY o prace 177 867,26
-z tytutu P_RE.MI/-\. (przyznana zgodnie z 167 834,30
postanowieniami umowy o prace)
RAZEM 345 701,56
Wynagrodzenie wyptacone i nalezne
Cztonkom Rady Nadzorczej CHEMOSERVIS-DWORY S.A. za 2014 rok
.. . Wysoko$¢ swiadczen brutto
L.p. Imie i nazwisko
(zt)
RUSEK ANDRZE)
1 - z tytutu UCHWALY Walnego Zgromadzenia 62 467,80
GASTOLEK ANDRZE)
2. - z tytutu UCHWALY Walnego Zgromadzenia 48 052,20
MAZUR TOMASZ
3 - z tytutu UCHWALY Walnego Zgromadzenia 48052,20
MAREK WROBLEWSKI
4. - z tytutu UCHWALY Walnego Zgromadzenia 48052,20
EDWARD SOSNOWSKI
> - z tytutu UCHWALY Walnego Zgromadzenia 48 052,20

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne Cztonkom Zarzagdu CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
z tytutu cztonkostwa w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego za 2014 rok

Wysokos¢ swiadczen brutto

(z1)
WOICIECH MAZUR
1 4434
- z tytulu UMOWY o prace 334 434,35
MARIUSZ WANDOR

2. - z tytutu UCHWALY Zgromadzenia Wspdlnikéw 45 589,80

L.p. Imie i nazwisko
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24. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNE) WSZYSTKICH AKCJI
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
SPOLKI, BEDACYCH W POSIADANIU PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
JEDNOSTKA DOMINUJACA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

taczna liczba wszystkich akcji CHEMOSERVIS-DWORY S.A. wynosi 25.007.500
(dwadziescia pie¢ milionéw siedem tysiecy pieéset) akcji, o wartosci nominalnej 0,80 zt

(osiemdziesigt groszy) kazda, w tym:

a) 4.740.000 (cztery miliony siedemset czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii
»A” 0 numerach od 0.000.001 (jeden) do 4.740.000 (cztery miliony siedemset

czterdziesci tysiecy),

b) 3.750.000 (trzy miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii
,B” 0 numerach od 0.000.001 (jeden) do 3.750.000 (trzy miliony siedemset
piecdziesigt tysiecy),

c) 2.830.000 (dwa miliony osiemset trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii
,C” 0 numerach od 0.000.001 (jeden) do 2.830.000 (dwa miliony osiemset
trzydziesci tysiecy),

d) 13.687.500 (trzynascie miliondw szeséset osiemdziesigt siedem tysiecy piecset)
akcji na okaziciela serii ,,D” o numerach od 00.000.001 (jeden) do 13.687.500

(trzynascie miliondw szescset osiemdziesiqt siedem tysiecy piecset).

Akcje CHEMOSERVIS-DWORY S.A. posiadane przez czfonkéw organow zarzqdzajgcych
i nadzorujqgcych Spotki:

Opierajac sie na zawiadomieniach przekazywanych przez osoby zobowigzane, akcje
Emitenta w badanym okresie posiadat: Pan Wojciech Mazur — Prezes Zarzadu - Dyrektor
Naczelny CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w ilosci: 83.000 (osiemdziesigt trzy tysigce) sztuk wg
stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 86.000 (osiemdziesiagt szes¢) szt. wg stanu na dzien
29 kwietnia 2015 roku, Pan Tomasz Mazur — Cztonek Rady Nadzorczej CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. 770 (siedemset siedemdziesigt) sztuk wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
oraz 3.068 (trzy tysigce szescdziesigt osiem) sztuk wg stanu na dzien 29 kwietnia
2015 roku, jak réwniez Pan Edward Sosnowski — Cztonek Rady Nadzorczej CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. 13.650 (trzynascie tysiecy sze$éset piecdziesigt) sztuk wg stanu na dzien 31
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grudnia 2014 roku oraz 10.000 (dziesie¢ tysiecy) sztuk wg stanu na dzien 29 kwietnia 2015

roku.

Na dzied 31 grudnia 2014 roku, jak i na dzien przekazania raportu rocznego
(tj. 29 kwietnia 2015 roku), zadna z pozostatych o0sdb na ten czas zasiadajgcych
w organie zarzadzajgcym oraz nadzorczym Spoétki nie posiadata papieréw wartosciowych

Emitenta.

Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych Spétki, bedqgce w posiadaniu przez cztonkéw organow

zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Spofki.

Stan na dzien 31.12.2013 Stan na dzien 31.12.2014
iei i . Wartosé
Imie i nazwisko Spatka - Wartoéé llodé .
llos¢ (szt.) . nominalna
nominalna (zf) (szt.)
(zt)

Edward Sosnowski REVICO S.A. 1.255.182 | 12.551.820,00 | 1.275.037 | 12.750.370,00
Andrzej Gastotek REVICO S.A. 684.231 | 6.842.310,00 | 684.231 | 6.842.310,00
Tomasz Mazur | TETRO EAXCha”'ka 2.891.731 | 2.891.731,00 | 2.895.846 | 2.895.846,00
Marek Wroblewski | T o1 RO QAECha”'ka 1.874.102 | 1.874.102,00 | 1.874.102 | 1.874.102,00

Wojciech Mazur | "5 1RO ZAXChan'ka 39.088 39.088,00 39.088 39.088,00

25. INFORMACIE O ZNANYCH JEDNOSTCE DOMINUIJACE)

UMOWACH (W TYM
ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Jednostce dominujgcej nie sg znane zadne umowy, w tym réwniez zawarte po dniu

bilansowym w wyniku, ktérych mogtyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych papierow wartosciowych przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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CczeSC 1

INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTU DOKONUJACEGO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO O SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA UMOWY
Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
O DOKONANIE BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA
W dniu 17 czerwca 2014 roku zostata podpisana z Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, umowa Nr CHEM/28/2014/B+P+/2014/MAA na przeprowadzenie
przegladu oraz badania sprawozdania finansowego za 2014 rok, obejmujgca: przeglad
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2014 do
30.06.2014 oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1.01.2014 do 31.12.2014. Umowa zostata zawarta na okres od dnia jej podpisania,

do dnia zakoniczenia badania i wydania opinii z badania skonsolidowanego i jednostkowego

sprawozdania finansowego, nie dtuzej jednak niz do dnia 27 kwietnia 2015 roku.

2. INFORMACIE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY
ODREBNIE ZA: BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNYCH
UStUG POSWIADCZAJACYCH W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
UStUGI DWORACTWA PODATKOWEGO, POZOSTAtE UStUGI, INFORMACIE TE
NALEZY PODAC TAKZE DLA POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania za cato$¢ prac zwigzanych
z badaniem i przegladem sprawozdan finansowych za 2014 rok, jednostkowych
i skonsolidowanych, zgodnie z zawartg umowg wynosi 25 000,00 zt i dotyczy nastepujgcych

czynnosci:

° obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
11 000,00 zt,

° obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4 000,00 zt,

° przeglad srdodrocznego jednostkowego sprawozdania za | potrocze 2014 roku

7 000,00 zt,
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° przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania za | pétrocze 2014 roku

3 000,00 zt,
° inne ustugi poswiadczajace 0,00 zt,

° ustugi doradztwa podatkowego 0,00zt,

W poprzednim roku obrotowym badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2013 rok oraz przeglad s$rdédrocznego sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za | pdtrocze 2013 przeprowadzit DGA

Audyt Sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto wyniosto 23 500,00 zt.
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AUTORYZACIJA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
PODPISY ZARZADU
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2014 rok zostato

autoryzowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej w jej siedzibie w Oswiecimiu,
dnia 29 kwietnia 2015 roku.

Wojciech Mazur
(Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny)

Mariusz Wandor
(Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji)

Oswiecim, dnia 29 kwietnia 2015 roku
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