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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w podmiotach zaleznych

Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych

Inwestycje w innych podmiotach

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate (grupy do zbycia) zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem

SUMA AKTYWOW

31 marca 2015 roku
(tys. zt.)

54 904
3931
3832

712 940

19775
6417

22 646
7 566

31497

339 085

1202 593

93 068
436 754
15914
197 119
5498

36 313
1433 760

2218 426

2218 426
3421019

31 grudnia 2014 roku

(tys. zt.)

58 028
3963
3946

712 940

19775
6 417
5908
6513

35616

346 027

1199133

55 545
433 519
20 044
165 648

34 488
1403 970

2113214
2181

2115395
3314 528
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatow i podmiotéw zagranicznych

Zyski / (straty) zatrzymane

Kapitat wtasny ogotem

Zobowiagzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania diugoterminowe ogétem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe

Przychody przysztych okresow

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem
Zobowiagzania ogétem

SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN

31 marca 2015 roku
(tys. zt.)

145 848
80 199
59 764

5450

200 189

491 450

9828
161 383
154 914

4 407

330532

19 758
1072 950
170 728
842 841
380 204
111117
992

447

2599 037
2929 569

3421019

31 grudnia 2014 roku
(tys. zt.)

145 848
80 199
59 520

5507

150 926

442 000

12 313
165 288
154 125
4 407
1433

337 566

20 401
1030 106
191 520
910 183
247 986
106 656
25 556
992
1562

2534 962
2872528

3314 528
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Rachunek zyskoéw i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy akcjonariuszom
na akcje (w zlotych)

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2015 roku
(tys. zt.)

795 628
(722 931)
72 697
(2 536)
(42 052)
21919
(4 702)
45 326
20 551
(6 918)
58 959
(9 696)
49 263
49 263

1,93

2014 roku
(tys. zt.)

655 430
(585 204)
70 226

(2 555)
(38 015)
5 804

(13 989)
21471
6161

(5 853)
21779

(5 279)
16 500
16 500

0,65
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Sprawozdanie z catkowitych dochodoéow

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2015 roku 2014 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

Zysk netto za okres 49 263 16 500
Inne catkowite dochody, ktére:
Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow:
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw i podmiotéw zagranicznych (57) 19
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - -
Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Zyskil(straty) aktuarialne - -
Podatek odroczony dotyczgcy sktadnikow innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto (57) 19
Catkowite dochody za okres 49 206 16 519
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwzil_(a o » Réznice kll_.lrsovye
- ze sprzedazy ozostate z przeliczenia ]
podsimnony kil ey odmaty aymane

nominalnej zagranicznych

w tysigcach ztotych

Stan na 1 stycznia 2015 roku 145 848 80 199 59 520 5507 150 926 442 000
Zysk za okres - - - - 49 263 49 263
Inne catkowite dochody - - - (57) - (57)
Catkowite dochody za okres - - - (57) 49 263 49 206
Ptatnosci w formie akgji - - 244 - - 244
Stan na 31 marca 2015 roku 145 848 80 199 59 764 5 450 200 189 491 450
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd.)

Nadwyzka

Roéznice kursowe

Kapitat ze sprzedazy Pozostate z przeliczenia Zyski

podstawowy a!(cu powyzej kapitaty ; oddzllak’)w zatrzymane Razem

ich wartosci rezerwowe i podmiotow

nominalnej zagranicznych

w tysigcach ztotych

Stan na 1 stycznia 2014 roku 145 848 80 199 58 913 5486 297 389 587 835
Zysk za okres - - - - 16 500 16 500
Inne catkowite dochody - - ) 19 - 19
Catkowite dochody za okres - - - 19 16 500 16 519
Stan na 31 marca 2014 roku 145 848 80 199 58 913 5505 313 889 604 354
Zysk za okres - - - - 139 569 139 569
Inne catkowite dochody - - (736) 2 - (734)
Catkowite dochody za okres - - (736) 2 139 569 138 835
Dywidendy - - ) ) (302 532) (302 532)
Ptatnosci w formie akcji - - 1343 ) - 1343
Stan na 31 grudnia 2014 roku 145 848 80 199 59 520 5507 150 926 442 000
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca

2015 roku 2014 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 58 959 21779
Korekty o:
Amortyzacje 4 958 5492
Udzia’f.w stratach netto jednostek pro<.jporzqdkowanych (305) 75)
wycenianych metodg praw wtasnosci
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (11 699) 150
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (7 080) (900)
(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjne;j (6 385) (117)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 4 958 5492
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczern emerytalnych i podobnych 5250 12 965
Inne korekty (5571) 19
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 38 127 39 313
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe 15 288 79 258
Zmiana stanu zapaséw (37 523) (26 192)
frvryyajgtakisets]n;ol;aylé(;]lei ityktruéfgyL:?VSW 0 budowe oraz zobowigzan, 18 448 (281 827)
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw (98 813) 9408
Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe 132 218 (84 251)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 6 191 615
Srodki pieniezne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej 73 936 (263 676)
Zaptacony podatek dochodowy (33810) (17 849)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 40 126 (281 525)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 8 390
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci inwestycyjne 14 000 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (1 953) (1 488)
Pozyczki udzielone (13 338) (6 370)
Odsetki otrzymane 299 167
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (984) (7 301)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (2 910) (2 438)
Odsetki zaptacone (203) (263)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (3113) (2 701)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 36 029 (291 527)
Roznice kursowe netto (48) 123
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 1.4) 1361934 1076 157
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 1.4) 1397 915 784 753
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sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania
finansowego Spotki

Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srodroczna Sprawozdawczo$é¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego.
Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, opublikowanym w dniu 16 marca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane faczne wszystkich oddziatéw dziatajgcych
na dzien 31 marca 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku oraz 31 marca 2014 roku, sporzadzane w walutach obcych
i przeliczone na walute polska wedtug kurséw przedstawionych w pkt. 1.3 niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg réwniez wartosci przypadajace na Spétke z tytutu
udziatu w nastepujgcych podmiotach bedacych pod wspding kontrolg, ktore zgodnie z MSSF 11 sg traktowane jako
wspolne dziatanie: Budimex SA Sygnity SA Sp. j., Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j., Budimex SA Ferrovial
Agroman SA S.C., Budimex SA — Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. S.C., Budimex SA — Cadagua SA S.C. oraz Budimex
SA — Cadagua SA II S.C., Budimex SA, Tecnicas Reunidas SA — Turdw S.C..

Zmiany do standarddw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw i interpretacja opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2015:

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
18 grudnia 2014 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2015 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”, zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej
dacie).

W/w zmiany do standardéw i interpretacja nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Spotki.

Zmiany do standardow, ktore zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych zmian do standardow,
ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13,
MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gidwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).
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Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw i zmian
do standarddw, ktére wedtug stanu na dzien 29 kwietnia 2015 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat
udzialdbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialébw we wspolnych
operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnieh
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw wiasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gftéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Spétki, wiw standardy i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywéw
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedlug szacunkéw Spotki,
zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39
sinstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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1.2. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego
oraz poréwnywalnos¢ danych finansowych w stosunku do uprzednio
sporzadzonych i opublikowanych skréconych sprawozdan finansowych

W okresie objetym raportem nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego
w poréwnaniu do ujawnionych w sprawozdaniu Spotki za rok 2014, opublikowanym w dniu 16 marca 2015 roku.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz rachunek zyskoéw i strat ulegty zmianie
ze wzgledu na agregacje niektérych pozycji sprawozdawczych. Szczegdtowy sposob przeksztalcenia oraz jego
przyczyny zostaty wyjasnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014, na przyktadzie danych
finansowych Grupy Budimex.

W zwigzku z powyzszym, dane porownawcze na dzien 31 marca 2014 roku w stosunku do tych ujawnionych
w opublikowanym Skréconym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2014 roku, w rachunku zyskoéw i strat
oraz w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zostaty przeksztalcone w taki sposéb, aby odzwierciedlaty powyzsze
zmiany.

1.3. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujgcych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywow oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego
na dzien 31 marca 2015 roku — 4,0890 zlotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za pierwszy kwartat
2015 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku —
4,1489 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan poréwnywalnych danych finansowych 2014
roku - wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych poroéwnywalnych
danych finansowych za pierwszy kwartat 2014 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakoriczonego miesigca okresu
od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku — 4,1894 ztotych/euro.

1.4. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

Spotka wykazuje srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, obejmujgce srodki pieniezne konsorcjow
w czesci przypadajacej na wspotkonsorcjantow, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow. Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych stan srodkow pienigznych
na poczatek ikoniec okresu pomniejszany jest o $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjne;.

31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

w tysigcach ztotych

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1433 760 1403 970 820 235
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania (35 845) (42 036) (35 482)
Srodki pienigzne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienigznych 1397 915 1361934 784 753

1.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 marca 2015 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia
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dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 31 marca 2015 roku zobowigzania krotkoterminowe Spotki przewyzszajg aktywa obrotowe
0 380 611 tysiecy ziotych. Biorgc pod uwage dobrg sytuacje Grupy Budimex w zakresie ptynnosci,
ktorej sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2015 roku wykazuje nadwyzke aktywow obrotowych
nad zobowigzaniami krotkoterminowymi w wysokosci 285 560 tysiecy ztotych, Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie
12 miesigcy po dniu bilansowym.

2. Zmiana struktury akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informaciji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 29 kwietnia 2015
roku przedstawia sie w sposob nastepujacy:

0, H 0, H

Akcjonariusz rggcz? J Ii,;fg? WA’k:giztlaal'e I:gi%ilv wﬁg:l:szaliill

! ! zakladowym 9 na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spotka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1280 000 5,01% 1280 000 5,01%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9171939 35,93% 9171 939 35,93%
Ogotem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%
3. Opis_czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Budimex SA

za | kwartat 2015 roku

3.1 Dziatalnos¢ Spotki w | kwartale 2015 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas
gdy najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy
w wysokosci 795 628 tysiecy ziotych, gtéwnie ze sprzedazy ustug budowlano — montazowych wynoszacej
792 115 tysiecy ztotych.

W poréwnywalnym kwartale 2014 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 655 430 tysiecy ztotych, gtéwnie
ze sprzedazy ustug budowlano — montazowych wynoszacej 647 548 tysiecy ztotych.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2015 roku wynidst 72 697 tysiecy ztotych i byt o 2 471 tysiecy ztotych
(tj. 0 3,52%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

taczne koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu w pierwszym kwartale 2015 roku wyniosty 44 588 tysiecy
ztotych, natomiast w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosty 40 570 tysiecy ztotych. Udziat powyzszych kosztéw
w przychodach ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2015 roku wyniost 5,60% (w analogicznym okresie 2014 roku
wyniost 6,19%).

W pierwszym kwartale 2015 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, z uwzglednieniem wyniku
z pochodnych instrumentéw finansowych, byt dodatni i wyniést 17 217 tysiecy ziotych (w pierwszym kwartale
2014 roku wynik ten byt ujemny i wyniost 8 185 tysiecy ztotych). Na powyzszy wynik wptynety gtéwnie: zysk
ze sprzedazy dziatki wraz ze stojagcymi na niej budynkami w Warszawie w wysokosci 11 819 tysiecy ztotych, zysk
z pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 6 843 tysigce zitotych, przychody z tytutu otrzymanych kar
i odszkodowan w wysokosci 1 625 tysiecy ztotych, a takze utworzenie rezerw na odszkodowania i sprawy sgdowe
w wysokosci odpowiednio 3 837 tysiecy ztotych i 247 tysiecy ztotych.
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Wycenione instrumenty pochodne zostaty sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystgpily przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2
hierarchii pomiaru wartos$ci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.

W pierwszym kwartale 2015 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 45 326 tysiecy ztotych i byt wyzszy
0 23 855 tysiecy ztotych (tj. o 111,10%) w stosunku do analogicznego okresu roku 2014. Rentowno$¢ dziatalnos$ci
operacyjnej w pierwszym kwartale 2015 roku wyniosta 5,70%, natomiast w poréwnywalnym okresie 2014 roku
wskaznik ten wyniost 3,28%.

Wynik z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2015 roku byt dodatni i wynidst 13 633 tysigce zitotych,
gtéwnie z uwagi na przychody z tytutu dywidend od spotek zaleznych. W poréwnywalnym okresie 2014 roku wynik
ten byt nizszy o 13 325 tysiecy ztotych.

Zysk brutto za trzy miesigce 2015 roku wynidst 58 959 tysiecy ztotych, natomiast za trzy miesigce 2014 roku wyniost
21 779 tysiecy ztotych.

Spotka odnotowata w okresie trzech miesiecy 2015 roku zysk netto w wysokosci 49 263 tysigce ztotych, osiggajac
rentownos¢ 6,19% na poziomie zysku netto.

W pierwszym kwartale 2015 roku Spétka nabyta i przyjeta w leasing finansowy skfadniki rzeczowego majatku
trwatego, wartosci niematerialne oraz nieruchomos$ci inwestycyjne o fgcznej wartosci 2 309 tysiecy ziotych,
w tym urzgdzenia techniczne i maszyny o wartosci 1 078 tysiecy ztotych.

3.2. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spétka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane
koszty przekraczajg tgczne przychody z tytutu umowy. Na dzien 31 marca 2015 roku saldo rezerw na straty
na kontraktach wynosito 513 436 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosito 446 996 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2015 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 66 440 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sagdowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego, wowczas gdy przeciwko
Spoétce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego jest wieksze niz prawdopodobienstwo
wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie
prawnikow. Na dzien 31 marca 2015 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 25 876 tysiecy ztotych,
natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosito 25 629 tysiecy ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy
2015 roku saldo rezerw wzrosto o kwote 247 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajgce z przewidywanych kar i odszkodowan zwigzanych
z realizacjg kontraktéw budowlanych. Rezerwy powyzsze sg tworzone w przypadku, gdy na Spotce cigzy obecny
obowigzek swiadczenia wynikajacy ze zdarzen przeszitych, wypetnienie tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne
oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania. Na dzieh 31 marca 2015 roku saldo rezerw na kary
i odszkodowania wynosito 42 482 tysigce ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosito 38 683 tysigce
ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2015 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 3 799 tysiecy ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢ rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegolnymi segmentami budownictwa i wynosi od 0,15%
do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu
lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien 31 marca 2015 roku saldo rezerw na naprawy
gwarancyjne wynosito 194 904 tysigce ztotych, natomiast na dzieh 31 grudnia 2014 roku wynosito 193 700 tysiecy
ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2015 roku saldo rezerw wzrosto o kwote 1 204 tysigce ztotych.

Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 marca 2015 roku saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (pomniejszonego o kwote
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego) wynosito 339 085 tysiecy zilotych, natomiast na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosito 346 027 tysiecy ztotych. Tym samym w okresie 3 miesiecy 2015 roku saldo aktywa
ulegto zmniejszeniu o kwote 6 942 tysigce ziotych.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

Saldo odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 31 marca 2015 roku wynosito 130 740 tysiecy ztotych, natomiast
na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosito 133 242 tysigce ztotych. W okresie pierwszego kwartatu 2014 roku Spétka
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dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w wysokosci 28 tysiecy ziotych, natomiast odwrdcita
w wysokosci 2 530 tysiecy ztotych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Saldo odpiséw aktualizujgcych zapasy na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wynosito 385 tysiecy
ztotych i tym samym w okresie pierwszego kwartatu 2015 roku saldo odpiséw aktualizujgcych zapasy nie ulegto
Zmianie.

3.3. Istotne zmiany w zakresie postepowan sadowych w | kwartale 2015 roku

Na dzien 31 marca 2015 roku wartoS¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki wynosita
odpowiednio 287 375 tysiecy ztotych oraz 222 597 tysiecy zitotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku
odpowiednio 286 250 tysiecy ziotych oraz 222 646 tysiecy ztotych.

3.4. Inne istotne zdarzenia w trakcie | kwartatu 2015 roku

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimeksu SA podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy. Zgodnie z podjetg uchwalg zysk netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
w kwocie 155 989 tysiecy zlotych, zostat przeznaczony na wyptate dywidendy w wysokosci 6,11 zlotych brutto
na jedng akcje. Wyptata dywidendy objete sg wszystkie akcje Budimeksu SA tj. 25 530 098 akcji. Dzien dywidendy
ustalono na 8 maja 2015 roku, a termin wyptaty na 25 maja 2015 roku.

4, Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w | kwartale 2015 roku i | kwartale 2014 roku oraz wysoko$¢
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 31 marca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku
zostaty zaprezentowane ponize;j.

dane w tysigcach zlotych
Naleznosci Zobowigzania

31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim

powigzane (Grupa Ferrovial) 21958 23 989 98475 99649
Podmioty zalezne 59 805 58 467 8 899 8 090
Podmioty stowarzyszone 779 730 98 98
Podmioty wspétkontrolowane 722 959 727 727
Pozostate podmioty powigzane* 16 34 9282 8128
Ogotem 83 280 84 179 117 481 116 692

dane w tysigcach ztotych
Pozyczki udzielone Pozyczki otrzymane

31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim

powigzane (Grupa Ferrovial) ) ) (8 339) (8 670)
Podmioty zalezne 20 964 20 623 - -
Podmioty stowarzyszone 32285 18 988 - -
Ogotem 53 249 39611 (8 339) (8 670)
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Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty zalezne

Podmioty stowarzyszone
Podmioty wspotkontrolowane
Pozostate podmioty powigzane*

Ogotem

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty zalezne
Podmioty stowarzyszone

Ogoétem

dane w tysigcach ztotych

Przychody
ze sprzedazy towaréw i ustug
Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

Zakup towarow i ustug

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 roku 2014 roku 2015 roku 2014 roku
12 102 658 (14 928) (8 287)
62 367 38 840 (4 979) (5 289)
288 143 (36) (31)
47 411 - -
- 20 (2 305) (11 064)
74 804 40 072 (22 248) (24 671)
dane w tysigcach zlotych
Przychody finansowe finKa%ssZc:\X/e

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2014 roku

2015 roku 2014 roku 2015 roku
- - (138)
11 625 28 (103)
299 114 -
11 924 142 (241)

(111)

(111)

*) pozostate podmioty powigzane uwzgledniajg réwniez podmioty, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nich
znaczacy ilos¢ gtosdw cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spotki albo jego bliski cztonek rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

5. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31 marca 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

(tys. zt.) (tys. zt.)

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych, z tytutu: 14 482 14 482
- otrzymanych gwarangciji i poreczen 880 880
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 2 964 2 964
- inne nalezno$ci warunkowe 10 638 10 638
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 299 175 296 465
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 298 132 295 422
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 1043 1043
Naleznosci warunkowe ogoétem 313 657 310 947
Zobowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 166 156 157 953
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 166 156 157 953
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu 1939535 1880 706
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 1936 338 1877 637
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 3197 3069
Pozostate zobowigzania warunkowe 135 480 135 480
Zobowiagzania warunkowe ogétem 2241171 2174 139
Pozycje pozabilansowe razem (1 927 514) (1 863 192)
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Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty
powigzane na rzecz Spotki gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Spétki w stosunku do tych podmiotow
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw Spotki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spotki. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Spétki stanowig alternatywny, w odniesieniu
do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcéw z tytutu
realizacji kontraktow budowlanych.

Wystawione weksle wlasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcéw Spofki,
natomiast otrzymane weksle ujete w nalezno$ciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zapfaty naleznosci przez
inwestorow / odbiorcéw Spotek.

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg miedzy innymi dobrowolne poddanie sie egzekucji, stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci do kwoty 135 010 tysiecy ziotych, wymagalne w przypadku nienalezytego wykonania
obowigzkéw przez Budimex SA, wynikajagcych z umowy kupna udziatéw spotki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z o.0.

5.1. Umowy kredytowe i gwarancyjne
Data Kontrahent Opis
4.02.2015 Bank Handlowy w Warszawie ~ Aneks do umowy, na podstawie ktdrego przedtuzono termin
SA waznosci umowy do 3 kwietnia 2015 roku oraz zmieniono forme

kredytu z przyrzeczonego na nieprzyrzeczony. Pozostate warunki
umowy pozostaty bez zmian.

9.02.2015 Bank Societe Generale SA Aneks do umowy dotyczgcej gwarancji bankowych, na mocy
Oddziat w Polsce ktérego przedtuzono termin waznos$ci umowy do dnia 31 grudnia

2015 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.
11.02.2015 La Caixa Bank SA Oddziat Aneks do umowy dotyczgcej gwarancji bankowych, na mocy
w Polsce ktérego zwiekszono kwote limitu, do wysokosci ktérego Bank moze

wystawia¢ gwarancje bankowego na zlecenie Budimex SA z kwoty
100 000 tysiecy ztotych do kwoty 121 000 tysiecy ztotych. Pozostate
warunki umowy nie ulegty zmianie.

16.02.2015  ING Bank Slgski SA Aneks do umowy kredytu krotkoterminowego, na mocy ktérego bank
przedtuzyt umowe do dnia 30 kwietnia 2015 roku oraz zmieniono
forme kredytu z przyrzeczonego na nieprzyrzeczony. Pozostate
warunki umowy nie ulegty zmianie.

16.02.2015 BNP Paribas Bank Polska SA  Aneks do umowy linii gwarancji z dnia 25 kwietnia 2008 roku.
Na mocy aneksu Bank zwiekszyt kwote limitu, do kitdrego spotka
moze zleca¢ wystawianie gwarancji bankowych do kwoty 205 000
tysiecy ztotych oraz przedituzyt termin waznosci umowy do dnia 15
lutego 2016 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

20.02.2015 KUKE SA Aneks do Umowy Generalnej o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych z dnia 5 lutego 2014 roku. Na mocy dokumentu
KUKE SA zwiekszyt kwote limitu, do ktérego spdtka moze zlecaé
wystawianie gwarancji ubezpieczeniowych do kwoty 45 000 tysiecy
ztotych oraz przedtuzyt termin waznosci umowy do dnia
31 stycznia 2016 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegly
zmianie.

2.03.2015 TU Euler Hermes SA Aneks do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach
limitu odnawialnego z dnia 28 sierpnia 2008 roku, na mocy ktérego
zwiekszono warto$é limitu, do wysokosci kidrego spotka moze
zleca¢ Towarzystwu wystawianie gwarancji kontraktowych do kwoty
70 000 tysiecy ztotych oraz uzgodniono ze umowa zostaje zawarta
na czas nieokreslony. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.
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Data Kontrahent Opis
8.04.2015 Powszechna Kasa Umowa o limit na gwarancje bankowe, w ramach ktérej Budimex
Oszczednosci Bank Polski SA moze zleca¢ bankowi wystawianie gwarancji bankowych do fgcznej
kwoty 200 000 tysiecy ztotych. Umowa zostata zawarta na okres

do 31 marca 2016 roku.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Dariusz Blocher Marcin Weglowski

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2015 roku
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