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Grupa BUDIMEX
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 76 549 79 513
Nieruchomosci inwestycyjne 24 960 24994
Wartosci niematerialne 4282 4494
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 5414 7539
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 376 8 376
Kaucje z tytutu uméw o budowe 23 685 27923
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31205 29 945
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjne;j 45 354 45214
Pozostate aktywa finansowe 16 616 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 369 856 376 261
Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogotem 679 534 677 496

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy 740 240 648 655
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 455 114 495 364
Kaucje z tytutu uméw o budowe 8 851 10 248
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe 215732 172 548
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 6 151 265
Pozostate aktywa finansowe 22 595 19 800
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1867 993 1831652
3316 676 3178532
Aktywa trwate (grupy do zbycia_) zaklasyfikowane i 2181
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) ogétem 3316 676 3180713
SUMA AKTYWOW 3996 210 3858 209
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Grupa BUDIMEX
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatow i podmiotéw zagranicznych
Zyski / (straty) zatrzymane

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
ogotem

Kapitat wtasny przypisany udziatom niedajgcym kontroli

Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania dtugoterminowe ogoétem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe

Przychody przysztych okresow

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem
Zobowiagzania ogétem

SUMA KAPITALU WELASNEGO | ZOBOWIAZAN

31 marca 2015 roku
(tys. zt.)

145 848
87 163
5060
5042
313 451

556 564

3588

560 152

44 088
170 821
180 317

6121
3595

404 942

20 824
1156 098
177 660
849 940
708 261
115972
149
1080
1132

3031116
3436 058
3996 210

31 grudnia 2014 roku

(tys. zt.)

145 848
87 163
4816
5326
276 112

519 265

3244

522 509

46 298
176 116
179 169

6121
4925

412 629

21402
1117 743
201 207
920 668
520 766
111598
26 291
1080
2316

2923071
3335700
3 858 209
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Grupa BUDIMEX
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2015 roku 2014 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw 846 416 834 047
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw (765 610) (725 741)
Zysk brutto ze sprzedazy 80 806 108 306
Koszty sprzedazy (7 078) (5878)
Koszty ogolnego zarzadu (45 756) (41 847)
Pozostate przychody operacyjne 23 446 7 958
Pozostate koszty operacyjne (4744) (16 027)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 46 674 52 512
Przychody finansowe 11 476 10 409
Koszty finansowe (8 192) (7 160)
s et s P hononyc @129 @509
Zysk brutto 47 833 54 376
Podatek dochodowy (10 150) (11 277)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 683 43 099
Zysk netto za okres 37 683 43 099
z tego przypadajgcy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 37339 42 753
udziatom niedajgcym kontroli 344 346
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki 1,46 1,67

Dominujgcej na akcje (w ztotych)
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Grupa BUDIMEX
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2015 roku 2014 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

Zysk netto za okres 37 683 43 099
Inne catkowite dochody, ktére:
Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow:
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw i podmiotéw zagranicznych (284) 64
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - -
Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Zyskil(straty) aktuarialne - -
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto (284) 64
Catkowite dochody za okres 37 399 43 163
z tego przypadajgce:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 37 055 42 817
udziatom niedajgcym kontroli 344 346
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udzialy Kapitat
niedajace wiasny
kontroli ogotem
Nadwyzka ze Pozostate kapitaty rezerwowe Réznice
sprzedazy . . . kursowe z
Kapitat a_kcll powyzej r:rartnr::sacl:(l c‘ﬁ Zglftlﬂ ;ﬁgﬁtg) przeliczenia Zyski Razem
podstawowy ich wartosci oddziatow i zatrzymane
nominalnej podmiotéw
zagranicznych
w tysigcach ztotych
Stan na 1 stycznia 2015 roku 145 848 87 163 6712 (1 896) 5326 276 112 519 265 3244 522 509
Zysk za okres - - - - - 37 339 37 339 344 37 683
Inne catkowite dochody } - - - (284) - (284) - (284)
Catkowite dochody za okres - - - - (284) 37 339 37 055 344 37 399
Ptatnosci w formie akgji - - 244 - - - 244 - 244
Stan na 31 marca 2015 roku 145 848 87 163 6 956 (1 896) 5042 313 451 556 564 3588 560 152
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Grupa BUDIMEX

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd.)

Udziaty Kapitat

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej niedajace wiasny

kontroli ogétem

. Pozostate kapitaty rezerwowe Roéznice
Nadwy;ka ze - kursowe z
Kapitat spr:svda'zey iacli‘c“ Ptatnosci w Zyski (straty) przeliczenia Zyski Razem
podstawowy pwa)r,tzojéci formie akcji aktuarialne oddziatow i zatrzymane
) . podmiotéow
e ] zagranicznych
w tysigcach ztotych
Stan na 1 stycznia 2014 roku 145 848 87 163 5370 (786) 5101 383 627 626 323 18 852 645 175
Zysk za okres - - - - - 42 753 42 753 346 43 099
Inne catkowite dochody - - - - 64 - 64 - 64
Catkowite dochody za okres - - - - 64 42 753 42 817 346 43 163
Stan na 31 marca 2014 roku 145 848 87 163 5370 (786) 5165 426 380 669 140 19 198 688 338
Zysk za okres - - - - - 149 220 149 220 1619 150 839
Inne catkowite dochody - - - (1 110) 161 - (949) - (949)
Catkowite dochody za okres - - - (1 110) 161 149 220 148 271 1619 149 890
Dywidendy - - - - - (302 532) (302 532) - (302 532)
Ptatnosci w formie akcji - - 1342 - - - 1342 - 1342
ZW|e_ks;en|e udziatu w jednostce ) i} _ ; - 3044 3044 (17 573) (14 529)
zaleznej

Stan na 31 grudnia 2014 roku 145 848 87 163 6712 (1 896) 5326 276 112 519 265 3244 522 509
Komisja Nadzoru Finansowego 7



Grupa BUDIMEX
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca

2015 roku 2014 roku
(tys. zt.) (tys. zt.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 47 833 54 376
Korekty o:
Amortyzacje 5598 6 060
pesnianyoh metoca prawsanote 2125 s
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (228) (110)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 289 173
(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjne;j (13 079) (3 049)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (7 540) 242
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 5522 15 652
Inne korekty 298 66
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 40 818 74 795
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe 45 607 100 709
Zmiana stanu zapasow (91 585) 52 095
frvryyajgtakisets]n;ol;aylé(;]lei ityktruéfgyL:?VSW 0 budowe oraz zobowigzan, 9 405 (316 681)
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw 187 495 (62 094)
Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe (113 912) (88 596)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (73 722) (18 306)
Srodki pienigzne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej 4106 (258 078)
Zaptacony podatek dochodowy (35773) (21 800)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (31 667) (279 878)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Whplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10 435
Whplywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 14 000 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 871) (1 254)
Sprzedaz jednostek zaleznych - 2028
Pozyczki udzielone (13 297) (6 370)
Odsetki otrzymane 308 167
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (1 850) (4 994)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - 6 449
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (3030) (2 447)
Odsetki zaptacone (574) (269)
Inne wydatki finansowe (135) (44)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (3739) 3689
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (37 256) (281 183)
Roéznice kursowe netto (125) 158
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.4) 1726 690 1589 598
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.4) 1689 309 1308 573
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Grupa BUDIMEX
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka Dominujaca

Jednostkg dominujgcg Grupy Budimex jest spotka Budimex SA (,Jednostka Dominujgca”), ktérej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe oraz swiadczenie ustug zarzadczych
i doradczych na rzecz spétek Grupy Budimex.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano—montazowe $wiadczone w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granica, dziatalnos¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami oraz
w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa, produkcyjna, transportowa i inne. Budimex SA petni w Grupie role
centrum doradczego, zarzgdzajgcego i finansowego. Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy,
e wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo—pienieznej poszczegodlnych spotek,
e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 31 marca 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku oraz 31 marca 2014 roku konsolidacji podlegaty nastepujace
jednostki zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzien

31 marca 31grudnia 31 marca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

Mostostal Krakéw SA Krakéw / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Bau GmbH Kolonia/ Niemcy 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex B Sp. z 0.0. (w likwidacji) Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
SPV-BN 1 Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Poznanskie Przedsigbiorstwo Inwestycyjne Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Kolejnictwo SA Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Parking Wroctaw Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Grupa Elektromontaz Poznan SA Poznan / Polska 92,31% 92,31% 50,66%
Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego Nadolnik Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%

Dane jednostkowe Budimeksu SA, jako wspdlnika konsorcjow (traktowanych jako wspdlne dziatanie zgodnie
z MSSF 11), obejmujg réwniez udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach nastepujgcych

wspolnych dziatan:

Nazwa konsorcjum udziat

Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c. 99,98%
Budimex SA Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. s.c. 99,98%
Budimex SA Sygnity SA Sp. . 67,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. 50,00%
Budimex SA Cadagua SA s.c. 50,00%
Budimex SA Cadagua SA 2 s.c. 50,00%
Budimex SA Tecnicas Reunidas SA Turéw s.c. 50,00%

Komisja Nadzoru Finansowego 9



Grupa BUDIMEX
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkéw
W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku nie wystapity zadne zmiany w strukturze Grupy.

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci, ani nie istniejg formalne plany zaniechania istotnej
dziatalnosci.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informaciji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 29 kwietnia 2015
roku przedstawia sie w sposob nastepujacy:

0 . 0 .
e odmlemalggme et o

zaktadowym na WZA
\S/zg‘,f’lf;azHG"r'gg;g;e'?'r\é\'/i’;{“ss‘;e(rg?srzé:n‘;g”dia) " zwykle 15078159 59,06% 15078 159 59,06%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1280 000 5,01% 1 280 000 5,01%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9171939 35,93% 9171 939 35,93%
Ogétem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Powyzsze dane prezentuja strukture akcjonariatu wg stanu z ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28 kwietnia 2015 roku. Wg stanu z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 24 kwietnia 2014 roku,
akcjonariusz Aviva OFE Aviva BZ WBK zarejestrowat 1 820 426 akcji, co stanowito 7,13% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na WZA.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa (,MSR
34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do s$rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowywania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych
zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaly
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku,
opublikowanym w dniu 16 marca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujgca oraz wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Budimex w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie
odnotowano zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zmiany do standarddw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacja opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2015:

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2015 roku lub po tej dacie),
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e Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne”, zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej
dacie).

W/w zmiany do standardéw i interpretacja nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Grupy.

Zmiany do standardéw, ktére zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych zmian do standardéw, ktore
zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych s$wiadczen: sktadki
pracownicze, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13,
MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw i zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien 29 kwietnia 2015 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

i wspoélnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatébw we wspdlnych
operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),
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e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wlasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gftéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzienh bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczeh portfela aktywéw
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedlug szacunkéw Grupy,
zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39
sinstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatloby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3.2. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym raportem nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego
w poréwnaniu do tych ujawnionym w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Budimex za rok 2014, opublikowanym
w dniu 16 marca 2015 roku. Przeksztatcono jedynie dane poréwnawcze w skonsolidowanych: rachunku zyskow i strat
oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. Sposob, w jaki dokonano przeksztatcenia oraz jego przyczyny zostaty
wyjasnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014.

3.3. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego
na dzien 31 marca 2015 roku — 4,0890 ztotych/euro,

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za pierwszy kwartat
2015 roku - wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku — 4,1489
ztotych/euro,

e poszczegodlne pozycje aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan poréwnywalnych danych finansowych 2014
roku - wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623 ztotych/euro,

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych poréwnywalnych
danych finansowych za pierwszy kwartat 2014 roku - wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca okresu od
1 stycznia do 31 marca 2014 roku — 4,1894 ztotych/euro.

3.4. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (obejmujgce przede wszystkim sSrodki
pieniezne konsorcjbw w czesci przypadajgcej na wspotkonsorcjantéw, stanowigce zabezpieczenie gwarancji
bankowych oraz gromadzone na rachunkach powierniczych w spoétkach deweloperskich, o ile ich termin zapadalnosci
nie przekracza 3 miesiecy) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych stan Srodkow pienieznych na poczatek i koniec okresu
pomniejszany jest o srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana
jest w ramach przeptywow z dziatalnosci operacyjne;j.
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31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

w tysigcach ztotych

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1867 993 1831 652 1 396 064
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (178 684) (104 962) (87 491)*
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 1689 309 1726 690 1308 573*

*zgodnie ze zmianami klasyfikacji wprowadzonymi w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Budimex za rok 2014, srodki pieniezne
konsorcjdw w czesci przypadajacej na wspoétkonsorcjantéw zostaly zakwalifikowane do $rodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania. Tym samym przekwalifikowano 35482 tysigce ziotych do $rodkéw o ograniczonej mozliwosci
dysponowania oraz dokonano odpowiednich zmian w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

4, Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Budimex
za | kwartat 2015 roku

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowos$cig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas gdy
najnizsze — w kwartale pierwszym.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 846 416 tysiecy zilotych, co stanowi wzrost o 1,48% w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w tym
samym okresie 2014 roku.

W pierwszym kwartale 2015 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezacych wzrosta
0 3,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 3,5% w cenach statych), natomiast sprzedaz
segmentu budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w porownywalnych okresach o 19,0%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2015 roku wyniost 80 806 tysiecy ztotych, natomiast w roku
poprzednim w tym samym okresie osiggngt wartos¢ 108 306 tysiecy ziotych. Rentowno$¢ brutto sprzedazy
w pierwszym kwartale 2015 roku wyniosta zatem 9,55%, a w pierwszym kwartale roku poprzedniego wskaznik ten
wynosit 12,99%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu
budowlanego przekraczajg catkowitg wartos¢ przewidywanych przychoddéw, spétki Grupy w momencie
zidentyfikowania tego faktu tworzg rezerwy na straty, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
~,Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe”. Na dzieh 31 marca 2015 roku rezerwy na straty na kontraktach
wynosity 513 437 tysiecy ztotych. W pierwszym kwartale 2015 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wzrosto
o kwote 68 279 tysiecy ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Na
dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 204 651 tysiecy ztotych. W okresie
3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wzrosto o 1 313 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym kwartale 2015 roku wzrosty o 1 200 tysiecy zlotych w porédwnaniu z pierwszym
kwartatem roku poprzedniego, natomiast koszty ogélnego zarzadu byly o 3 909 tysiecy zlotych wyzsze niz koszty
poniesione w analogicznym okresie 2014 roku. Wskaznik udziatu fgcznie kosztéw sprzedazy i kosztow ogolnego
zarzadu w sprzedazy ogétem zwiekszyt sie z 5,72% w pierwszym kwartale 2014 roku do 6,24% w pierwszym
kwartale biezgcego roku.

Pozostate przychody operacyjne za pierwszy kwartat 2015 roku wyniosty 23 446 tysiecy ziotych i obejmowaty: zysk
z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych typu FX Forward (zawartych w celu ograniczenia ryzyka
kursowego kontraktéw budowlanych w walutach obcych) w wysokosci 8 271 tysiecy zitotych, uzyskane przychody
z tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie 1 679 tysiecy ztotych, a takze odpis przedawnionych i umorzonych
zobowigzah w kwocie 916 tysiecy ztotych. Ponadto w okresie trzech miesiecy 2015 roku spétki Grupy dokonaty
zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, z ktérego odnotowaty ogolny
zysk w wysokosci 11 825 tysiecy ziotych. Wartos¢ netto skitadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych w okresie trzech miesiecy 2015 roku wynosita 2 181 tysiecy ztotych —
byly to aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (dziatka wraz ze stojagcymi na niej budynkami). Aktywa te zostatly
sprzedane w dniu 24 lutego 2015 roku, co zostato ujawnione jako zdarzenie po dacie bilansu w skonsolidowanym
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sprawozdaniu finansowym za rok 2014. Zysk z tej transakcji wyniost 11 819 tysiecy ztotych; zostat ujety w segmencie
operacyjnym — Dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym kwartale 2015 roku wyniosty 4 744 tysigce ztotych, z czego 3 837 tysiecy
ztotych stanowity koszty z tytutu utworzenia rezerwy na odszkodowania i kary umowne, a 355 tysiecy ztotych wyniosty
koszty wyptaconych odszkodowan i kar umownych.

Grupa w pierwszym kwartale 2015 roku wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 46 674 tysigce
ztotych, natomiast w pierwszym kwartale roku 2014 - w wysokosci 52 512 tysiecy zitotych. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej w pierwszym kwartale 2015 roku stanowit 5,51% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast
w analogicznym okresie poprzedniego roku stanowit 6,30% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa osiagneta zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie
3 284 tysigce ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego — zysk w wysokosci 3 249 tysiecy zlotych.
Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2015 roku stanowity przede wszystkim odsetki w wysoko$ci 10 321
tysiecy zitotych, wycena naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej w kwocie 794 tysigce ziotych oraz nadwyzka
dodatnich réznic kursowych nad réznicami ujemnymi w kwocie 191 tysiecy ztotych. Koszty finansowe w pierwszym
kwartale 2015 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci 834 tysigce ztotych, zaptacone przez spotki
Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytdow w wysokosci 4 805 tysiecy zlotych oraz koszty z tytutu dyskonta
diugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 1930 tysiecy ztotych.
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa odnotowata strate z tytutu realizacji i wyceny
instrumentéw pochodnych typu swap stopy procentowej (zawartych w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej)
w wysokosci 296 tysiecy ztotych.

Wszystkie wycenione instrumenty pochodne (prezentowane zaréwno w dziatalnosci operacyjnej, jak i finansowe;j,
zostaly sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej. W okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2015 roku nie wystapity przesunigcia pomigdzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci
godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.

Pierwszy kwartat 2015 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 47 833 tysigce zlotych, natomiast ten sam
okres roku poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 54 376 tysiecy ztotych.

Podatek dochodowy za trzy miesigce 2015 roku wyniést 10 150 tysiecy ztotych, w tym:
e czes¢ biezgca w wysoko$ci 3 721 tysiecy ztotych
e czes¢ odroczona w wysokosci 6 429 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
369 856 tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytutu
w kwocie 376 261 tysiecy ziotych. Skiadniki sprawozdania z sytuacji finansowej z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtéwnie ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych, gdzie moment
uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sg rézne w ujeciu podatkowym i ksiggowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za pierwszy kwartat 2015 roku wyniost 37 339 tysiecy ztotych,
podczas gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za analogiczny okres roku 2014 wynidst 42 753
tysigce ztotych.

Zysk netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli za pierwszy kwartat 2015 roku wyniést 344 tysigce ziotych.
W analogicznym okresie roku poprzedniego wynik netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli wynidst 346 tysiecy
Ztotych.

W pierwszym kwartale 2015 roku Grupa nabyta i przyjeta w leasing finansowy skfadniki rzeczowego majgtku
trwatego, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych o tacznej wartosci 3 025 tysiecy ztotych, w tym
urzgdzenia techniczne i maszyny o wartosci 1 705 tysiecy ztotych.
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5. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dla celdw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi. Grupa
prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana
e dziatalnos¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje Swiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych wykonywanych
w kraju i za granicg i jest prowadzona przez nastepujgce spdtki Grupy:

e Budimex SA

e Mostostal Krakéw SA

e Budimex Bau GmbH

e  Budimex Budownictwo Sp. z 0.0.

e Budimex Kolejnictwo SA.
Segment dziatalnosci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie gruntéw pod
inwestycje, prowadzenie projektéw inwestycyjnych w zakresie budownictwa mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan
oraz wynajem i obstuge nieruchomosci na wtasny rachunek. Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

e Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.

e SPV-BN1Sp.zo.o.

e Poznanskie Przedsiebiorstwo Inwestycyjne Sp. z o0.0.

e Przedsigbiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego Nadolnik Sp. z o.0.

e Budimex SA w czesci dotyczgcej dziatalnosci deweloperskiej, w wyniku potgczenia z Budimeksem
Inwestycje Sp. z 0.0. dnia 13 sierpnia 2009 roku.

Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychodoéw ze sprzedazy, zysku (straty) brutto ze
sprzedazy, zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.

Inne obszary dziatalnoSci nie spetniajg warunkéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.

W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy, ktére prowadzag miedzy innymi
dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowg, handlowg oraz w formie partnerstwa publiczno-prywatnego.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych za | kwartat 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnosé Dziatalnos¢ Pozostata Wytaczenia  Skonsolidowane
budowlana deweloperska dziatalnos¢ dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 778 978 33916 33522 - 846 416
Sprzedaz migdzy segmentami 47 480 312 3140 (50 932) -

Przychody ze sprzedazy produktéw,

towaréw | materiatéw ogélem 826 458 34 228 36 662 (50 932) 846 416
Zysk brutto ze sprzedazy 72 693 8789 4972 (5 648) 80 806
Koszty sprzedazy (2 570) (3531) (984) 7 (7 078)
Koszty ogdélnego zarzadu (43 026) (2 518) (1 104) 892 (45 756)
Pozostate przychody operacyjne netto 5636 11 863 1203 - 18 702
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 32733 14 603 4087 (4 749) 46 674
Pozostate przychody finansowe netto 1600 1675 9 - 3284
\l/va(Z:(iaar:ign()/scELa:r?gthgtjdenrgi\:evlv(iasnoéci @ ) (2123) ) (2125)
Podatek dochodowy (7 276) (3121) (654) 901 (10 150)
Zysk netto 27 055 13157 1319 (3848) 37 683
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W okresie | kwartatu 2014 roku poszczegodlne segmenty uzyskaty nastgpujace wyniki:

dane w tysigcach ztotych

Nazwa segmentu Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane
budowlana deweloperska  dziatalnosé dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Sprzedaz na zewnatrz 660 418 138 615 35014 - 834 047
Sprzedaz migdzy segmentami 35136 172 3051 (38 359) -

Przychody ze sprzedazy produktéw,

P s . 695 554 138 787 38 065 (38 359) 834 047
towaréw i materiatéw ogétem
Zysk brutto ze sprzedaiy 73 435 28 346 3257 3268 108 306
Koszty sprzedazy (2 591) (2 216) (1 083) 12 (5 878)
Koszty ogolnego zarzadu (38 800) (4 546) (1 450) 2949 (41 847)
Pozostate przychody / (koszty) (8 066) (40) 37 ) (8 069)
operacyjne netto
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23978 21544 761 6 229 52 512
Pozostate przychody finansowe netto e 1632 1540 - 3249
Udziat w (stratach) jednostek ) )
wycenianych metoda praw wtasnosci @ (1384) (1385)
Podatek dochodowy (5 507) (4 450) (136) (1 184) (11 277)
Zysk netto 18 547 18 726 781 5045 43 099
6. Transakcije z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w | kwartale 2015 roku i | kwartale 2014 roku oraz wysoko$é

nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzierh 31 marca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku
zostaty zaprezentowane ponizej.

dane w tysigcach ztotych
Naleznosci Zobowigzania

31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Podmiot dominujgcy oraz spotki z nim

. . 21958 23989 98 596 99 770
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty wspétkontrolowane 722 959 727 727
Spotki stowarzyszone 753 738 813 1525
Inne spotki powigzane™® 58 64 9282 8128
Ogotem rozrachunki z podmiotami 23 491 25 750 109 418 110 150

powigzanymi

dane w tysigcach ztotych

Pozyczki udzielone / nabyte diuzne Pozyczki otrzymane / wyemitowane
papiery wartosciowe diuzne papiery wartosciowe

31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim

powigzane (Grupa Ferrovial) ) ) 8339 8670
Podmioty wspétkontrolowane - - - -
Spotki stowarzyszone 32285 18 988 - -
Inne spotki powigzane*® - - - -
Ogotem rozrachunki z podmiotami 32 285 18 988 8339 8670

powigzanymi
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Przychody
ze sprzedazy towaréw i ustug
Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 roku

Podmiot dominujacy oraz spétki z nim

. . 12 102
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty wspétkontrolowane a7
Spotki stowarzyszone 294
Inne spotki powigzane* 66
Ogotem transakcje z podmiotami 12 509

powigzanymi

Przychody finansowe

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 roku
Podmiot dominujgcy oraz spotki z nim )
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty wspdtkontrolowane -
Spéitki stowarzyszone 299
Inne spoétki powigzane* -
Ogotem transakcje z podmiotami 299

powigzanymi

dane w tysigcach ztotych
Zakup towarow i ustug

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2014 roku 2015 roku 2014 roku

658 (14 928) (8 287)

417 - -

143 (1 217) (1 105)

63 (2 305) (11 064)

1281 (18 450) (20 456)

dane w tysigcach ztotych
Koszty
finansowe

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2014 roku 2015 roku 2014 roku
- (138) (111)
114 - -
114 (138) (111)

*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspdtkontrolowane lub podmioty, na ktére znaczgco wptywa lub
posiada w nich znaczacg ilos¢ gtosow cztonek kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujgcej lub spofki

zaleznej Grupy Budimex albo jego bliski cztonek rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

7. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdw, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

e niestabilno$¢ sytuacji na rynkach finansowych,

e ograniczong dostepnos¢ finansowania bankowego ze wzgledu na awersje do sektora,
e pogorszenie sytuacji finansowej podwykonawcow majgce wptyw na jakos¢ i terminowos¢ wykonywanych

prac,

e zmienno$¢ kursow walutowych, ktére wptywajg na wysoko$¢ przychodow ze sprzedazy ikosztow
dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji terminowych,

e poziom cen materiatdbw i
realizowanych kontraktéw,

ustug budowlanych wplywajgcy na wysokos¢ kosztow bezposrednich

e intensyfikacje dziatan zmierzajgcych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktore zostaty objete
odpisami aktualizujgcymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych

kontraktow,
e wyniki
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
e poziom konkurencji w przetargach publicznych.

toczacych sie spraw sadowych, ktére szerzej

opisane zostaty w nocie 12 niniejszego

Portfel zamoéwien na dzien 31 marca 2015 roku wynosit 6 390 996 tysiecy ztotych. Warto$¢ kontraktéw podpisanych
w okresie styczen — marzec 2015 roku wyniosta 1 041 438 tysiecy ztotych. Liczba przedsprzedanych mieszkan
w okresie styczen — marzec 2015 roku (bez rezerwaciji) to 499 sztuk.
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8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartatu 2015 roku oraz znaczace zdarzenia po dniu
31 marca 2015 roku

W pierwszym kwartale 2015 roku Spotki Grupy Budimex zostaty poinformowane o wyborze ich oferty lub zawarly
nizej wymienione znaczgce umowy, ktérych wartos¢ przekroczyta 10% kapitatdéw wtasnych Budimex SA:

Znaczgce kontrakty:

Data Kontrahent Wartos¢ Opis
umowy w
tysigcach
ztotych
9.01.2015 PGNIG Termika SA 62 950 Dostawa i montaz instalacji odazotowania oraz

(32 105)* modernizacja instalacji odsiarczania spalin dla kotta
K2 w EC Siekierki w Warszawie. Budowa bedzie
realizowana w konsorcjum z Andritz Energy &
Environment GmbH (lider konsorcjum z 49% udziatu).

24.02.2015 Mazowiecki Szpital 96 477 Budowa Mazowieckiego Szpitala Wojewoddzkiego
Wojewodzki Drewnica Drewnica.
Sp. zo.0.

27.02.2015 Generalna Dyrekcja Drog 638 664 Zaprojektowanie i wybudowanie drogi ekspresowej
Krajowych i Autostrad (606 731)* S3 Nowa Sol — Legnica (A4), zadanie V od wezta
Oddziat we Wroctawiu Lubin Potudnie (bez wezta) do wezta Legnica Il (A4).

Budowa bedzie realizowana w konsorcjum z Ferrovial
Agroman SA z siedzibg w Madrycie (partner
konsorcjum z udziatem 5%).

17.03.2015 Generalna Dyrekcja Drog 1071708 Budowa drogi ekspresowej S7 na odcinku Mitomtyn —
Krajowych i Autostrad (1018 123)* Olsztynek, pododcinek Ostroda Potnoc — Ostroda
Oddziat w Olsztynie Potudnie w ciggu drogi S7 wraz z budowg obwodnicy

Ostrédy w ciggu drogi krajowej nr 16 (pododcinek
,B”). Budowa bedzie realizowana w konsorcjum
z Ferrovial Agroman SA z siedzibg w Madrycie
(partner konsorcjum z udziatem 5%).
1.04.2015 EMH Verwaltungs GmbH 46 400 Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0. podpisat akt
A2 SK.A. notarialny nabycia dziatki o powierzchni 51 216 m kw.
zlokalizowanej w Gdansku przy ul. Jana Pawta Il
(dzielnica Zaspa — Miyniec).
10.04.2015  LC Corp Invest XVII 61 500 Wykonanie Il etapu (budynek B) zespotu biurowo-
Sp. z 0.0. Projekt 20 Sp. k. ustugowego ,Rozdziehskiego” w Katowicach przy
Al. Rozdzienskiego wraz z infrastrukturg wewnetrzng.

* udziat Grupy Budimex

Umowy kredytowe i gwarancyjne:

Data Kontrahent Opis
4.02.2015 Bank Handlowy w Aneks do umowy, na podstawie ktérego przedtuzono termin waznosci
Warszawie SA umowy do 3 kwietnia 2015 roku oraz zmieniono forme kredytu

Z przyrzeczonego ha nieprzyrzeczony. Pozostate warunki umowy
pozostaty bez zmian.
9.02.2015 Bank Societe Generale Aneks do umowy dotyczgcej gwarancji bankowych, na mocy ktérego
SA Oddziat w Polsce przedtuzono termin waznosci umowy do dnia 31 grudnia 2015 roku.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.
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Data Kontrahent Opis
11.02.2015 La Caixa Bank SA Aneks do umowy dotyczgcej gwarancji bankowych, na mocy ktérego
Oddziat w Polsce zwiekszono kwote limitu, do wysokosci ktdrego bank moze wystawiaé

gwarancje bankowego na zlecenie Budimex SA z kwoty 100 000
tysiecy ztotych do kwoty 121 000 tysiecy ztotych. Pozostate warunki
umowy nie ulegty zmianie. 20 kwietnia 2015 roku zostat zawarty kolejny
aneks, na podstawie ktérego zwiekszono kwote limitu do 150 000
tysiecy ztotych.

16.02.2015  ING Bank Slgski SA Aneks do umowy kredytu krétkoterminowego, na mocy ktérego bank
przedtuzyt umowe do dnia 30 kwietnia 2015 roku oraz zmieniono forme
kredytu z przyrzeczonego na nieprzyrzeczony. Pozostate warunki
umowy nie ulegty zmianie.

16.02.2015 BNP Paribas Bank Aneks do umowy linii gwarancji z dnia 25 kwietnia 2008 roku. Na mocy

Polska SA aneksu Bank zwiekszyt kwote limitu, do ktérego mozna zlecaé
wystawianie gwarancji bankowych do kwoty 205 000 tysiecy ztotych
oraz przedtuzyt termin waznosci umowy do dnia 15 lutego 2016 roku.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

20.02.2015 KUKE SA Aneks do Umowy  Generalnej o] udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych z dnia 5 lutego 2014 roku. Na mocy dokumentu
KUKE SA zwigkszyt kwote limitu, do ktérego mozna zleca¢ wystawianie
gwarancji ubezpieczeniowych do kwoty 45 000 tysiecy ztotych oraz
przedtuzyt termin waznosci umowy do dnia 31 stycznia 2016 roku.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

2.03.2015 TU Euler Hermes SA Aneks do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego z dnia 28 sierpnia 2008 roku, na mocy ktérego
zwiekszono wartos¢ limitu, do wysokosci ktérego mozna zlecac
Towarzystwu wystawianie gwarancji kontraktowych do kwoty 70 000
tysiecy ztotych oraz uzgodniono, ze umowa zostaje zawarta na czas
nieokreslony. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

8.04.2015 Powszechna Kasa Umowa o limit na gwarancje bankowe, w ramach ktérej Budimex moze
Oszczednosci Bank zleca¢ bankowi wystawianie gwarancji bankowych do tgcznej kwoty
Polski SA 200 000 tysiecy ztotych. Umowa zostata zawarta na okres do 31 marca

2016 roku.

Inne zdarzenia:

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimeksu SA podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy. Zgodnie z podjetg uchwatg zysk netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
w kwocie 155 989 tysiecy ztotych, zostat przeznaczony na wyptate dywidendy w wysokosci 6,11 ztotych brutto na
jedng akcje. Wyptatg dywidendy objete sg wszystkie akcje Budimeksu SA tj. 25 530 098 akcji. Dzien dywidendy
ustalono na 8 maja 2015 roku, a termin wyptaty na 25 maja 2015 roku.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W pierwszym kwartale 2015 roku Budimex SA oraz spotki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu lub spfaty
kapitatowych papieréw wartosciowych oraz obligacji.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowat prognoz wynikéw.
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11. Zestawienie stanu posiadania _akcji Budimex SA lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Budimex SA na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w | kwartale 2015 roku

Na dzien przekazania raportu cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Budimeksu SA posiadajg nastepujgce ilosci
akcji:

Marcin Wegtowski (cztonek Zarzgdu) 2 830 akcji
Marek Michatowski (przewodniczacy RN) 3 900 akcji

Wyzej wymienieni cztlonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki. Pozostate osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce Budimex SA na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji lub opcji na akcje Spotki.
Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu rocznego za rok 2014, tj. 16 marca 2015 roku.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazoweqgo lub organem administracji publicznej wedlug stanu na dzien 31 marca 2015
roku

taczna warto$¢ postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnodci na dzien 31 marca 2015 roku wynosita
515 931 tysiecy ztotych i przekraczata 10% kapitatu wtasnego Budimeksu SA wynoszacego 491 450 tysiecy ztotych.
Nadwyzka wartosci postepowan przeciwko spotkom Grupy nad sprawami z powodztwa spétek Grupy wynosita
63 773 tysigce ziotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, tgczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych
zobowigzan Budimeksu SA i spotek zaleznych wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku wynosita 289 852 tysigce
ztotych. Toczgce sie postepowania dotyczace Budimeksu SA i spoétek zaleznych zwigzane sa z dziatalnoscig
operacyjng spoétek Grupy.

Najwieksza sprawa sgdowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu toczy sie przed Sgdem Arbitrazowym przy
Krajowej I1zbie Gospodarczej w Warszawie, w ktorej stronami sg Konsorcjanci Ferrovial Agroman SA — Budimex SA —
Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsigbiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spor jest
nastepstwem ztozenia przez PPL oswiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu na Rozbudowe Miedzynarodowego Portu
Lotniczego Warszawa - Okecie — Budowa Terminala 2.

Poczatkowo postepowanie sgdowe dotyczyto wytacznie powddztwa wniesionego w dniu 24 stycznia 2008 roku przez
Konsorcjum FBL, w zwigzku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez PPL gwarancjami bankowymi udzielonymi jako
zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na fgczng kwote 54 382 tysigce zlotych. Sprawa ta zostata ostatecznie
rozstrzygnieta wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 23 sierpnia 2012 roku. tgczna wartosc
zasgdzonego roszczenia oraz wartos¢ odsetek ustawowych od nieterminowych ptatnosci wyniosta 87 920 tysiecy
ztotych (przypadajgca na Budimex SA kwota to 35 168 tysiecy zlotych, z czego kwota 21 612 tysiecy zilotych
stanowita zwrot gwarancji dobrego wykonania). Kwota ta zostala przekazana przez komornika sadowego na
wskazany rachunek bankowy Budimex SA w dniu 28 wrzesnia 2012 roku. Po oddaleniu przez Sad Najwyzszy skargi
kasacyjnej wniesionej przez PPL, przeprowadzona egzekucja stata sie ostateczna i PPL nie moze juz domagac sie
od Konsorcjum FBL zwrotu kwot zasgdzonych wyrokiem czesciowym.

W toku sprawy przed Sgdem Arbitrazowym PPL wniost powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy ztotych,
obejmujgca naprawienie szkody, w tym utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowna.
W dniach 31 lipca i 26 pazdziernika 2009 roku PPL wniosto do Sadu Arbitrazowego kolejne pisma procesowe
zawierajgce rozszerzenie powoddztwa wzajemnego, zmieniajgce kwote pierwotnego powddztwa wzajemnego ze
135 719 tysiecy ziotych do kwoty 280 894 tysigce ztotych. W toku dalszych dziatan procesowych w sierpniu 2012
roku roszczenie PPL zostato zwiekszone do kwoty 298 892 tysigce ztotych. Zgodnie z wysokoscig udziatow okreslong
w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajgce na Budimex SA nie przekracza tgcznej kwoty 119 556 tysiecy ztotych.

W ocenie Budimex SA wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym roszczenia PPL sg bezpodstawne, w zwigzku z czym
w dniu 21 pazdziernika 2008 roku Konsorcjum FBL ztozylo odpowiedz na pozew wzajemny, ktéra zawierata wniosek
0 oddalenie powddztwa w catosci, a tym samym twierdzenia o bezpodstawnosci roszczen PPL. Do chwili obecnej
odbyto sie kilkanascie rozpraw, w trakcie ktérych byli stuchani $wiadkowie powoda i powoda wzajemnego na
okolicznosci zawarte w pozwie wzajemnym PPL. Ostatnim pozostatym do rozpoznania wnioskiem dowodowym
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w odniesieniu do tej czesci sporu jest dowdd z opinii biegtego. Jednak dowdd ten bedzie mozna przeprowadzic¢
dopiero wéwczas, kiedy Sad zakonczy postepowanie dowodowe w sprawie roszczen powoda. Ustalenia opinii
biegtego dotyczacej roszczen Konsorcjum FBL bedg bowiem rzutowac¢ na zakres roszczeh PPL, a w konsekwencji na
zakres przeprowadzenia dowodu na ich poparcie.

Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami w dniu 27 lutego 2009 roku
Konsorcjum FBL ztozyto pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powddztwa gtéwnego o kwote 216 458 tysiecy
ztotych, obejmujgcy: zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone przez inwestora, zaptate za roboty dodatkowe,
zwrot kwot zatrzymanych oraz odsetki za zwtoke. Zgodnie z umowg konsorcjalng udziat Budimex SA w tym
roszczeniu wynosi 86 583 tysigce ztotych.

W dniu 27 maja 2010 roku Sad Arbitrazowy wydat postanowienie, ktérym dopuscit dowdd z opinii biegtego odnosnie
oceny zasadnosci roszczen PPL (z pominieciem na tym etapie wysokos$ci dochodzonych kwot). Bieglty wybrany przez
Sad Arbitrazowy - Grupa BS Consulting rozpoczat prace pod koniec 2010 roku. W trakcie prowadzenia przez
biegtego prac odbyto sie kilka spotkan petnomocnikéw stron z biegtym, a takze przeprowadzona zostata w marcu
2011 roku z udziatem ww. eksperta wizja lokalna na obiektach lotniska. Efektem pracy biegtego byta sporzadzona
przez niego opinia techniczna, ktérg petnomocnicy stron otrzymali w dniu 29 lipca 2011 roku. Do sporzgdzonej opinii
strony zgtosity swoje komentarze, uwagi oraz pytania szczegotowe, po uwzglednieniu ktérych biegty sporzadzit na
koniec marca 2012 roku kohcowg opinie uzupetniajgcg. Wynikajgca z opinii ocena byta dla Konsorcjum FBL
korzystna, gdyz potwierdzata m.in. to, ze Konsorcjum FBL przystugiwato prawo przedtuzenia czasu na ukonczenie
robot.

W zwigzku z zakonczeniem przez biegtego prac nad ekspertyzg oceniajgcg zasadnos¢ roszczen PPL, sad
zobowigzat obie strony do ostatecznego obliczenia i wskazania wysokosci swoich roszczen, przy uwzglednieniu
stanowiska biegtego wyrazonego w opinii. W efekcie PPL dokonato wspomnianego rozszerzenia powoddztwa do
kwoty 298 892 tysiecy ztotych, natomiast warto$¢ roszczenia Konsorcjum FBL pozostata bez zmian.

W oparciu o postanowienie Sadu Arbitrazowego z dnia 28 stycznia 2013 roku i przeprowadzong w lipcu 2013 roku
wizje lokalng biegly - Grupa BS Consulting miat do konca pazdziernika 2013 roku opracowac opinig na temat oceny
wysokosci roszczen przedstawionych przez Konsorcjum FBL w rozszerzeniu powddztwa. Z uwagi na fakt, iz biegty
nie przygotowat opinii w ustalonym terminie, Sad Arbitrazowy na rozprawie w dniu 20 grudnia 2013 roku podjat
decyzje o wyznaczeniu nowego biegtego. W marcu 2015 roku ustalono wstepnie sktad zespotu biegltych oraz zasady
wspotpracy. Przewiduje sie, ze proces wyboru biegtego i pozostate zasady opracowania opinii zostang ostatecznie
zakonczone w drugim kwartale 2015 roku.

Zdaniem Zarzadu ostateczny werdykt Sadu Arbitrazowego w zakresie roszczeh bedzie dla Konsorcjum FBL
korzystny.

W dniu 16 grudnia 2010 roku Tomasz Ryskalok i Rafat Ryskalok prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg w formie
spotki cywilnej Cerrys s.c. z siedzibg w Wykrotach wniesli pozew przeciwko Budimeksowi SA o zaptate kary umownej
za zwtoke w usuwaniu wad ujawnionych w okresie gwarancji. Sprawa dotyczy Budowy Zakladu Betondéw na
podstawie umowy zawartej dnia 19 maja 2003 roku o wartosci 4 189 tysiecy ztotych. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 90 000 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 19 pazdziernika 2006 roku do dnia zaptaty. W
ocenie Budimeksu SA roszczenie objete przedmiotowym sporem jest oczywiscie bezzasadne i brak jest podstaw do
jego uwzglednienia zaréwno pod wzgledem formalnym, jak i merytorycznym (uptyw terminu na dochodzenie
przedmiotowych roszczen, nie uwzglednienie limitu kar w wysokosci 15% wartosci kontraktu, nieistotny charakter
usterek). Do chwili obecnej odbyto sie kilkanascie rozpraw, w trakcie ktérych stuchani byli swiadkowie powoda
i pozwanego. Sad przestuchat strony, a nastepnie - postanowieniem z dnia 19 grudnia 2013 roku - dopuscit dowdd z
opinii biegtego sadowego, ktéry ma ustali¢ zasadno$¢ i wysoko$¢ roszczenia. W czerwcu 2014 roku przeprowadzono
wizje lokalng obiektu. W pazdzierniku 2014 roku sad doreczyt opinie biegtego z zakresu budownictwa. Sad na
wniosek Budimeksu zlecit sporzadzenie opinii uzupetniajacej, na ktérg obecnie czekajg strony.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociagi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w sktad ktérego wchodzity spoétki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tgcznej kwoty 25 252 tysigce ztotych. Roszczenie dotyczy kosztow wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat
spotek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca na obecnie na Budimex SA
wynosi 22 727 tysiecy ztotych. Sad zakohczyt przestuchiwanie swiadkéw obu stron, nastepnie przestuchat obie
strony, zas$ w dniu 6 lutego 2014 roku dopuscit dowdd z opinii biegtego (ds. budownictwa) na okolicznos$¢é m.in.: oceny
jakosci i wartosci prac wykonanych przez strone pozwang, zakresu i kompletnosci prac pozostatych do wykonania
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oraz wartoéci prac poprawkowych. Zostata sporzadzona opinia biegtego i w ocenie pozwanego jest dla niego
korzystna. Ocene tg potwierdzajg dziatania powoda, ktéry w Swietle treci opinii wnidst o powotanie nowego biegtego.
Sad nie uwzglednit wniosku powoda w tym zakresie, zezwalajgc jedynie na przekazanie do protokotu ustnej
uzupetniajgcej opinii biegtego, ktéra to zostata ztozona na rozprawie w dniu 21 kwietnia 2015 roku. Termin kolejnej
rozprawy, na ktorej bedg przestuchiwani $wiadkowie strony pozwanej zostat wyznaczony na czerwiec 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia raportu nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postgpowan.

taczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczgcych roszczen Budimeksu SA i spoétek zaleznych wedtug
stanu na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 226 079 tysiecy ztotych. Postepowania dotyczg gtéwnie odzyskania
przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych.
Oprécz opisanej powyzej sprawy z powddztwa Konsorcjum FBL przeciwko PPL, wartos¢ zadnej z pozostatych spraw
dotyczacych roszczen nie przekracza 10% kapitatu wtasnego Budimeksu SA. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
nie sg znane ich wyniki koncowe.

13. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

(tys. zt.) (tys. zt.)
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych, z tytutu:
- otrzymanych gwaranciji i porgczen - -
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - -
Od jednostek powigzanych ogétem - -
Od pozostatych jednostek, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 321355 316 777
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 8 057 8519
Od pozostatych jednostek ogétem 329 412 325296
Pozostate naleznosci warunkowe - 86
Naleznosci warunkowe ogotem 329 412 325 382
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu:
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 5 360 5 456
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -
Na rzecz jednostek powigzanych ogétem 5360 5456
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 2111 047 2 035036
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 6 027 6 746
Na rzecz pozostatych jednostek ogotem 2117 074 2041782
Pozostate zobowigzania warunkowe 135 480 135 480
Zobowiazania warunkowe ogétem 2257914 2182718
Pozycje pozabilansowe razem (1 928 502) (1 857 336)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty
powigzane na rzecz spétek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do
tych podmiotow z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych.
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spotek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do spotek Grupy z tytutlu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie
zwrotne z tego tytutu wobec spotek Grupy. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny,
w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposdb zabezpieczenia ewentualnych roszczen
zleceniodawcow z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

Wystawione weksle wiasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow spétek
Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty
naleznosci przez inwestoréw / odbiorcow spotek Grupy.

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg miedzy innymi dobrowolne poddanie sie egzekucji, stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci do kwoty 135 010 tysiecy ziotych, wymagalne w przypadku nienalezytego wykonania
obowigzkéw przez Budimex SA, wynikajgcych z umowy kupna udziatdbw spotki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0.

Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone
gwarancje wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku:

Spétka udzielajgca Podmiot, ktéremu taczna kwota Okres, na Warunki Charakter powigzan
poreczenia kredytu zostaty udzielone kredytow lub jaki zostaty finansowe na istniejgcych pomiedzy
lub pozyczek poreczenia lub pozyczek, ktéra udzielone jakich BUDIMEX SA
lub udzielajgca gwarancje w catosci lub w poreczenia poreczenia a podmiotem,
gwarancji okreslonej czesci lub lub gwarancje ktéry zaciggnat
zostata odpowiednio  gwarancje zostaty kredyt lub pozyczke
poreczona lub udzielone
gwarantowana
Budimex SA Mostostal Krakéw SA 81 369 2018-11-13 odpfatnie zalezna
Budimex SA Budimex Budownictwo 55 456 2024-02-28 nieodptatnie zalezna
Sp. z o.0.
Budimex SA Budimex Nieruchomosci 24 950 2017-07-15 nieodptatnie zalezna
Sp. z o.0.
Budi Parking Wrock
Budimex SA udimex Parking Wroctaw 206 2017-08-31 nieodptatnie zalezna
Sp. z o.0.
Budimex SA Budimex Bau GmbH 79 2015-06-30 nieodptatnie zalezna
Budimex SA FBSerwis SA 4097 2021-06-16  odptatnie stowarzyszona
Budi Bud ictw ; .
udimexBudownictwo FBSerwis SA 1263 2018-11-16  odptatnie stowarzyszona
Sp. z o.0.
OGOLEM 167 420
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Dariusz Blocher Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2015 roku
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