Raport biezgcy numer: 13/2015 Wysogotowo, 29 kwiecien 2015r.

Temat: Zatwierdzenie przez Spobtke oraz ztozenie w Sgdzie Propozycji Uktadowych.

Zarzgd PBG S.A. w upadtosci uktadowej (dalej ,,Spdtka”, ,,PBG”) w nawigzaniu do raportu
9/2015 z dnia 20 kwietnia 2015 roku informuje, ze Zarzad Spotki w dniu 28 kwietnia 2015 roku, w
toku negocjacji dokonat ostatecznych uzgodnien z doradcami prawnymi niektérych
Wierzycieli Finansowych w zakresie aktualizacji Propozycji Uktadowych Spdtki z dnia 03
listopada 2014 roku, zatwierdzit ich treS¢ joko Propozycje Uktadowe z dnia 28 kwietnia 2015
roku (dalej ,,Aktualne Propozycje Uktadowe”) oraz uzyskat w tym zakresie pozytywng opinie
Rady Nadzorcze;.

Zarzgd PBG w dniu 29 kwietnia 2015 roku ztozyt Aktualne Propozycje Uktadowe w Sqgdzie
Rejonowym Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych, wykonujgc tym samym zobowigzanie Sedziego Komisarza, o
ktérym Spdtka informowata raportem biezgcym 8/2015 z dnia 17 kwietnia 2015 roku. Wraz ze
ztozeniem Aktualnych Propozyciji Uktadowych ztozony zostat wniosek o wyznaczenie nowego
terminu zgromadzenia wierzycieli celem gtosowania w przedmiocie zawarcia przez Spotke

uktadu z jej wierzycielami.

Aktualne Propozycje Uktadowe zostaty uzgodnione z doradcami prawnymi Wierzycieli
Finansowych jako akceptowalne, po wprowadzeniu zmian polegajgcych na:

(i) ustanowieniu na mocy uktadu zawartego miedzy Spotkg a wierzycielami w ramach

postepowania upadto$ciowego z mozliwosciq zawarcia uktadu (,,Uktad”) zastawu

dla kazdego z Wierzycieli z Grupy 1, 2, 4, 5 oraz é na posiadanych bezposrednio i

posrednio przez PBG akcjach w spdtce RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu; zastaw

bedzie zabezpieczat sptate wierzytelnosci przystugujgcych Wierzycielom na mocy

Uktadu;
(ii) doprecyzowaniu zapisdw zwigzanych z zabezpieczeniem Obligacii, ktére w ramach
Propozycji Uktadowych Spdétka planuje wyemitowac oraz zaproponowac ich

objecie Wierzycielom z Grupy 1, 3, 4, 5, i 6 celem zaspokojenia czesci wierzytelnosci

objetych Uktadem.
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W Aktualnych Propozycjach Uktadowych, wzgledem Propozycji Uktadowych z dnia 3

listopada 2014 roku, wprowadzono nastepujgce, merytoryczne zmiany:

1)

2)

czesc |, pkt 2.1. Propozycji Uktadowych zmienia sie poprzez:
dodanie na koncu punktu sformutowania: ,,z zastrzezeniem pkt. 5.9 czesci | (Warunki

wspolne dla wszystkich wierzycieli).”;

tym samym:

- w Propozycjach Uktadowych z dnia 3 listopada 2014 roku, pkt 2.1 brzmiat:

Wszystkie swiadczenia pieniezne nalezne wierzycielom z Grupy 1, Grupy 3, Grupy 4,
Grupy 5 oraz Grupy 6 tytutem zaspokojenia wierzytelnosci objetych uktadem bedg
spetniane przez Spotke w ratach w wysokosci stanowiqgcej okreslony procent danej

wierzytelnosci podlegajqcej zaspokojeniu zgodnie z uktadem (,,Raty Uktadowe”).

- w Aktualnych Propozycjach Uktadowych pkt 2.1 brzmi:

Wszystkie swiadczenia pieniezne nalezne wierzycielom z Grupy 1, Grupy 3, Grupy 4,
Grupy 5 oraz Grupy 6 tytutem zaspokojenia wierzytelnosci objetych uktadem bedg
spetniane przez Spotke w ratach w wysokosci stanowiqcej okreslony procent danej
wierzytelnosci podlegajqcej zaspokojeniu zgodnie z uktadem (,Raty Uktadowe”), z

zastrzezeniem pkt. 5.9 czesci | (Warunki wspolne dla wszystkich wierzycieli).

czesc¢ |, pkt 3.2. Propozycji Uktadowych zmienia sie poprzez:

dodanie w 4 wierszu punktu okreslenia ,imiennych” dla akcji zwyktych serii H;

tym samym:

- w Propozycjach Uktadowych z dnia 3 listopada 2014 roku, pkt 3.2. brzmiat:

W wyniku Konwersji Wierzytelnosci na Akcje kapitat zaktadowy Spotki zostanie
podwyzszony o kwote nie mniejszq niz 14.009.100 zt (stownie: czternascie milionow
dziewie¢ tysiecy sto ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 700.455.000 (stownie:
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siedemset milionow czterysta piecdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych serii H, o wartosci

nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda (,,Akcje”).;

- w Aktualnych Propozycjach Uktadowych pkt 3.2. brzmi:

W wyniku Konwersji Wierzytelnosci na Akcje kapitat zaktadowy Spodtki zostanie
podwyzszony o kwote nie mniejszq niz 14.009.100 zt (stownie: czternascie miliondw
dziewiec¢ tysiecy sto ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 700.455.000 (stownie:
siedemset milionow czterysta piecdziesiqgt piec tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii H,

o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda (,,Akcje”).

3) czesc¢ |, pkt 5.1. Propozycji Uktadowych zmienia sie poprzez:

a. doprecyzowanie momentu ztozenia przez Spotke Oferty Nabycia poprzez
wprowadzenie sformutowania: ,,od wydania prawomocnhego postanowienia
sgdu o zakonczeniu postepowania upadfosciowego w  zwiqzku  z
uprawomocnhnieniem sie  postanowienia sqdu zatwierdzajgcego  uktad
(,,Zakonczenie Postepowania Upadfosciowego”);

b. usuniecie w ostatnim zdaniu okreslenia ,,zwyktych” dla obligacii;

c. dodanie na koncu punktu nastepujgcego zdania:

,Przed Zakonczeniem Postepowania Upadtosciowego Oferty Nabycia mogqg byc

sktadane z zastrzezeniem mozliwosci ich przyjecia przez uprawnionych wierzycieli po

spetnieniu sie warunku w postaci Zakonczenia Postepowania Upadtosciowego.”;

tym samym:

- w Propozycjach Uktadowych z dnia 3 listopada 2014 roku, pkt 5.1. Propozycji brzmiat:
Nie pdznigj niz w terminie 60 (szescdziesieciu) dni od uprawomocnia sie postanowienia
sqdu w sprawie zatwierdzenia uktadu Spotka ztozy wierzycielom uprawnionym zgodnie z
fresciq uktadu propozycje nabycia (,,Oferta Nabycia”), w ramach jednej lub kilku emisji,

emitowanych przez Spodtke zwyktych obligacji na okaziciela (,,Obligacje”).

- w Aktualnych Propozycjach Uktadowych pkt 5.1. brzmi:
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Nie pdzniej niz w terminie 60 (szescdziesieciu) dni od wydania prawomocnego
postanowienia sqdu o zakonczeniu postepowania upadtosciowego w zwiqzku z
uprawomochnieniem sie postanowienia sqdu zatwierdzajgcego uktad ("Zakonczenie
Postepowania Upadtosciowego”] Spodtka ztozy wierzycielom uprawnionym zgodnie z
fresciq uktadu propozycje nabycia (,Oferta Nabycia”), w ramach jednej lub kilku emisji,
emitowanych przez Spodtke obligacji na okaziciela (,,Obligacje”). Przed Zakonczeniem
Postepowania Upadtosciowego Oferty Nabycia mogqg byc¢ sktadane z zastrzezeniem
mozliwosci ich przyjecia przez uprawnionych wierzycieli po spetnieniu sie warunku w

postaci Zakonczenia Postepowania Upadtosciowego.

4) czesc |, pkt 5.3 Propozycji Uktadowych zmienia sie poprzez:
dodanie sformutowania: ,z tytutu ceny emisyjnej Obligacji, Spotka oraz uprawniony

wierzyciel mogq uzgodnic inny sposob pokrycia ceny”;

tym samym:

- w Propozycjach Uktadowych z dnia 3 listopada 2014 roku, pkt 5.3 brzmiat:

Cena emisyjna kazdej Obligacji bedzie rowna wartosci nominalnej i zostanie pokryta
poprzez pofrgcenie w dniu emisji Obligacji catej wierzytelnosci danego wierzyciela
podlegajgcej sptacie zgodnie z uktadem w ramach Rat Uktadowych z wierzytelnosciq
Spotki z tytutu ceny emisyjnej Obligacji. W przypadku, gdy wierzycielowi miataby zostac
przydzielona utamkowa czes¢ Obligacji, nie zostanie ona przydzielona, a wierzytelnosc

podlegajgca sptacie w ramach Rat Uktadowych podlega w tej czesci umorzeniu.

- w Aktualnych Propozycjach Uktadowych pkt 5.3 brzmi:

Cena emisyjna kazdej Obligacji bedzie rowna wartosci nominalnej. Cena emisyjna
Obligacji zostanie pokryta poprzez pofrgcenie w dniu emisji Obligacji catej
wierzytelnosci danego wierzyciela podlegajqcej sptacie zgodnie z uktadem w ramach
Rat Uktadowych z wierzytelnosciq Spotki z tytutu ceny emisyjnej Obligacji. Spotka oraz
uprawniony wierzyciel mogq uzgodnic inny sposob pokrycia ceny emisyjnej Obligacji. W

przypadku, gdy wierzycielowi miataby zostac przydzielona utamkowa czes¢ Obligacii,
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nie zostanie ona przydzielona, a wierzytelnos¢ podlegajgca sptacie w ramach Rat

Uktadowych podlega w tej czesci umorzeniu.

5) czesc |, pkt 5.4. Propozycji Uktadowych zmienia sie poprzez:
a. dodanie w lit. (a), wierszu drugim wyrazenia ,,wszystkich posiadanych przez
Spotke bezposrednio i posrednio” w odniesieniu do akcji RAFAKO S.A. oraz
»wszystkich” w odniesieniu do udziatoéw PBG oil and gas sp. z 0.0.;

b. usuniecie w lit. (f) dwdch ostatnich zdan;

tym samym:

- w Propozycjach Uktadowych z dnia 3 listopada 2014 roku, pkt 5.4. brzmiat:

Obligacje zostanqg zabezpieczone, m.in.: (a) zastawami rejestrowym ustanowionymi na
akcjach i udziatach wybranych spotek zaleznych Spotki, w tym (i) na wszystkich akcjach
RAFAKO S.A. z siedzibq w Raciborzu nalezgcych do Grupy Spotki, oraz (i) na udziatach
PBG oil and gas sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie; (b) poreczeniami wybranych
spotek zaleznych Spotki; (c) zastawem rejestrowym ustanowionym na wierzytelnosciach
Z umowy o prowadzenie rachunku bankowego, na ktdrym gromadzone bedq srodki z
dezinwestycji zgodnie z planem restrukturyzacji; (d) zastawem  rejestrowym
ustanowionym na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spotki oraz Spotek zaleznych
bedqcych poreczycielami stanowigcymi organizacyjng catosc; (e) hipotekami na
wybranych nieruchomosciach Spodtki oraz spotek zaleznych Spotki bedqcych
poreczycielami; (f) przelewami na zabezpieczenie wierzytelnosci Spodtki oraz spotek
zaleznych Spotki bedqcych poreczycielami wynikajgcych z umdow ubezpieczenia
nieruchomosci bedqcych przedmiotem hipotek ustanowionych na rzecz wierzycieli oraz
umow pozyczek udzielonych przez Spotke spotkom zaleznym Spotki. Niezaleznie od
powyzszych zabezpieczen, Spotka oraz spodtki zalezne Spditki, ktore udzielg poreczen,
ztozq oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji z tytutu swoich zobowigzan
wynikajgcych, z odpowiednio Obligacji lub poreczen. W dniu emisji Obligacji bedqg
zabezpieczone w sposob okreslony w punkcie (b) powyzej. Pozostate zabezpieczenia

Obligacji zostang ustanowione po dacie emisji Obligacii.
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6)

- w Aktualnych Propozycjach Uktadowych pkt 5.4. brzmi:

Obligacje zostanq zabezpieczone, m.in.: (a) zastawami rejestrowym ustanowionymi na
akcjach i udziatach wybranych spotek zaleznych Spotki, w tym na wszystkich
posiadanych przez Spotke bezposrednio i posrednio akcjach RAFAKO S.A. z siedzibg w
Raciborzu, oraz na wszystkich udziatach PBG oil and gas sp. z 0.0. z siedzibg w
Wysogotowie; (b) poreczeniami wybranych spdtek zaleznych Spotki; (c) zastawem
rejestrowym ustanowionym na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego, na ktorym gromadzone bedq srodki z dezinwestycji zgodnie z planem
restrukturyzaciji; (d) zastawem rejestrowym ustanowionym na zbiorze rzeczy ruchomych i
praw Spodtki oraz Spodtek zaleznych bedqcych poreczycielami stanowigcymi
organizacyjnq catosc; (e) hipotekami na wybranych nieruchomosciach Spodtki oraz
spotek zaleznych Spotki bedgcych poreczycielami; (f) przelewami na zabezpieczenie
wierzytelnosci Spotki oraz spodtek zaleinych Spodtki bedqcych poreczycielami
wynikajgcych z umow ubezpieczenia nieruchomosci bedgcych przedmiotem hipotek
ustanowionych na rzecz wierzycieli oraz umow pozyczek udzielonych przez Spotke
spotkom zaleznym Spotki. Niezaleznie od powyiszych zabezpieczen, Spotka oraz spotki
zalezne Spoftki, ktdre udzielg poreczen, ztozq oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji z tytutu swoich zobowigzan wynikajgcych z, odpowiednio Obligacji lub

poreczen.

czesc |, pkt 5.9. Propozycji Uktadowych zmienia sie poprzez:

dodanie na poczatku punktu zdania ,Wszystkie Raty Uktadowe nalezne wierzycielowi
uprawnionemu, zgodnie z pkt. 1.2, 3.2, 4.2, 5.2 oraz 6.2 czesci Il (Warunki dla
poszczegdlnych Grup) niniejszych propozycji uktadowych, stajg sie wymagalne w
przypadku przyjecia przez wierzyciela z Grupy 1, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 5 lub Grupy 6,
odpowiednio, skierowanej do niego Oferty Nabycia Obligacji, z chwilg przyjecia Oferty
Nabycia Obligaciji.”;

tym samym

- w Propozycjach Uktadowych z dnia 3 listopada 2014 roku, pkt 5.9. brzmiat:
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5.9. Uprawnieni wierzyciele, ktorzy nie skorzystajg z Oferty Nabycia Obligacji, otrzymajq
sptaty Rat Uktadowych w gotdwce w Terminach Ptatnosci Rat Uktadowych w Okresie

Ptatnosci.

- w Aktualnych Propozycjach Uktadowych pkt 5.9. brzmi:

5.9. Wszystkie Raty Uktadowe nalezne wierzycielowi uprawnionemu, zgodnie z pkt. 1.2,
3.2, 4.2, 5.2 oraz 6.2 czesci Il (Warunki dla poszczegdlnych Grup) niniejszych propozycji
uktadowych, stajg sie wymagalne w przypadku przyjecia przez wierzyciela z Grupy 1,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 5 lub Grupy 6, odpowiednio, skierowanej do niego Oferty
Nabycia Obligacji, z chwilg przyjecia Oferty Nabycia Obligacji. Uprawnieni wierzyciele,
ktorzy nie skorzystajqg z Oferty Nabycia Obligacji, ofrzymajq sptaty Rat Uktadowych w

gotdowce w Terminach Ptatnosci Rat Uktadowych w Okresie Ptatnosci.

7) cze$c | Aktualnych Propozycji Uktadowych zmienia sie poprzez dodanie pkt. 6 w
nastepujgcym brzmieniu:

6. Zastawy na akcjach RAFAKO S.A.

6.1. Spotka ustanawia zastaw (,Zastaw”, tqcznie ,Zastawy”) na rzecz kazdego z
wierzycieli objetych Uktadem z Grup 1, 2, 4, 5 i 6 na zabezpieczenie sptaty Rat
Uktadowych w kwotach i terminach okreslonych Uktadem na 7.665.999 akcjach
spotki RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu oznaczonych kodem PLRAFAKO00018
zapisanych na rachunku papierow wartosciowych nr 77109018670000000083399805
prowadzonym przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibq we Wroctawiu (,,Przedmiot
Zastawu”). Wszystkie Zastawy majq rowne pierwszenstwo. Zastawy nie bedq mogty
by¢ wykonywane z uszczerbkiem dla zastawu rejestrowego ustanowionego na
zabezpieczenie Obligacii.

6.2. Zgodnie z tresciq Zatqcznika 1 do Propozycji Uktadowych spdtka Multaros Trading
Company Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) (,Multaros”) ustanowi zastaw
(,Zastaw Multaros”, tqcznie ,Zastawy Multaros”) na rzecz kazdego z wierzycieli
objetych Uktadem z Grup 1, 2, 4, 5, 6 na zabezpieczenie sptaty Rat Uktadowych w
kwotach i terminach okreslonych Uktadem na 34.800.001 akcjach spotki RAFAKO
S.A. z siedzibg w Raciborzu oznaczonych kodem PLRAFAKO00018 zapisanych na
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rachunku papierow wartosciowych nr 09009024 prowadzonym przez Trigon Dom
Maklerski S.A. z siedzibq w Krakowie (,Przedmiot Zastawu Multaros”). Wszystkie
Zastawy Multaros majq rowne pierwszenstwo. Zastawy Multaros nie bedqg mogty
by¢ wykonywane z uszczerbkiem dla zastawu rejestrowego ustanowionego na
zabezpieczenie Obligacji. Zastawy Multaros nie ograniczajg prawa Multaros do
zbycia Przedmiotu Zastawu Multaros na rzecz Spotki, w tym przeniesienia Przedmiotu

Zastawu Multaros na rachunek papieréow wartosciowych Spotki.

8) dodaje sie do Aktualnych Propozycji Uktadowych zatgcznik nr 1 w nastepujgcym

brzmieniu:

Zatqcznik 1 do Propozycji Uktadowych

Oswiadczenie
Multaros Trading Company Limited z siedzibq w Limassol

o ustanowieniu zastawu na akcjach RAFAKO S.A.

Jako zabezpieczenie wykonania uktadu w postepowaniu upadtosciowym toczgcym sie
wobec PBG S.A. w upadtosci uktadowej (,,Spodtka”) pod sygnaturg akt: XI GUp 29/12 (,,Uktad”)
przez Spotke

Spdtka Multaros Trading Company Limited z siedzibq w Limassol (Cypr) (,Multaros”) niniejszym
ustanawia zastaw (,,Zastaw Multaros”) na rzecz kazdego z wierzycieli objetych Uktadem z Grup
1, 2, 4, 5, 6 na zabezpieczenie sptaty Rat Uktadowych w kwotach i terminach okreslonych
Uktadem na 34.800.001 akcjach spotki RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu oznaczonych
kodem PLRAFAKO00018 zapisanych na rachunku papierow wartosciowych nr 09009024
prowadzonym przez Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibq w Krakowie (,,Przedmiot Zastawu
Multaros”), ze skutkiem na date uprawomocnienia postanowienia sqdu zakonczeniu
postepowania upadtosciowego Spotki. Wierzyciele, ktorym przystuguje Zastaw Multaros majg
rowne pierwszenstwo zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu Multaros.

Zastaw Multaros podlega prawu polskiemu.
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Zastaw Multaros nie moze by< wykonywany z uszczerbkiem dla zastawu rejestrowego
ustanowionego na zabezpieczenie Obligacji.

Zastaw Multaros nie ogranicza prawa Multaros do zbycia Przedmiotu Zastawu Multaros na
rzecz Spotki, w tym przeniesienia Przedmiotu Zastawu Multaros na rachunek papierow

wartosciowych Spofki.

W imieniu Multaros

ltozone w Sqdzie Aktualne Propozycje Uktadowe zostang zamieszczone na stronie

internetowej Spotki w zaktadce Restrukturyzacja.

Podstawa prawna:

Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie — aktualizacja informacii

Podpis osoby upowaznionej:

Magdalena Eckert
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