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A.

1. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy stanowig jednostki:

RAPORT

uzupetniajacy opinie z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ
Wistil S.A.

w Kaliszu

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

CZESC OGOLNA

Udziat w kapitale

L.p. Nazwa jednostki Siedziba Charakterystyka powigzan
podstawowym
| WISTIL S.A,, Kalisz Jednostka dominujgca
) . . Udziat WISTIL S.A.
1] Fabryka Firanek i Koronek HAFT S.A,, Kalisz Jednostka zalezna
94,39%
Udziat WISTIL S.A.
Jednostka zalezna
. . o - bezposredni 96,18%
11} Zaktad Porcelany Stotowej LUBIANA S.A. tubiana Jednostka dominujaca . .
) - posredni 1,33%
nizszego szczebla
taczny 97,51%
Udziat ZPS LUBIANA
Jednostka zalezna od ZPS 100%
1 LIMKO Sp. z 0.0. tubiana
Lubiana S.A. Udziat posredni WISTIL S.A.
97,51%
Udziat ZPS LUBIANA
) Polskie Fabryki Porcelany Cmieléow” Emield Jednostka zalezna od ZPS 92,48%
mielow
i ,Chodziez” S.A. Lubiana S.A. Udziat posredni WISTIL S.A.
90,18%
Udziat ZPS LUBIANA
. Jednostka zalezna od ZPS 51,00%
3 LUBEKO Sp. z 0.0. tubiana .
Lubiana S.A. Udziat posredni WISTIL S.A.
49,70%
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4 LUBIANA — HURT Sp. z o.0. tubiana

Udziat ZPS LUBIANA

Jednostka zalezna od ZPS 96,00%
Lubiana S.A. Udziat posredni WISTIL S.A.
93,61%

Wszystkie powyzsze jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zostaty

objete konsolidacjg (metoda petna) podczas sporzgdzania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone w taki sposodb, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki

gospodarczej. Jednostka dominujgca objeta konsolidacjg sprawozdanie finansowe

jednostki zaleznej FFIK HAFT S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe

jednostki dominujgcej nizszego szczebla ZPS LUBIANA S.A.

Jednostki wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

L.p. Nazwa jednostki Charakterystyka powigzan
1 Huta Szkta Gospodarczego ,Irena” S.A. Jednostka zalezna od ZPS LUBIANA S.A. w stanie upadfosci
2 Huta Szkta Krysztatowego ,Violetta” S.A. Jednostka zalezna od HGS ,Irena” S.A. w upadtosci
3 .Verbus” Sp. z 0.0. Jednostka stowarzyszona z HGS ,Irena” S.A. w upadiosci
4 Przedsiebiorstwo Handlowe ,GABRIELS” Sp. z 0.0. Jednostka stowarzyszona z HGS ,Irena” S.A. w upadfosci

2. Przedmiot dziatalnosci jednostek powigzanych objetych konsolidacjg

L.p. Nazwa jednostki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci
| WISTIL S.A., Kalisz dziatalnos¢ holdingdéw finansowych.
Il Fabryka Firanek i Koronek HAFT S.A., Kalisz produkcja dzianin
produkcja i sprzedaz porcelany stotowej i
1} Zaktad Porcelany Stotowej LUBIANA S.A. tubiana galanterii porcelanowej oraz mas
ceramicznych.
1 LIMKO Sp. z 0.0. tubiana produkcja kalkomanii
rodukcja ceramicznych wyroboéw stotowych i
2 Polskie Fabryki Porcelany :Cmieléw” i ,Chodziez” S.A. Cmieléw P ) yeh wy W
ozdobnych
LUBEKO Sp. z 0.0. tubiana gospodarka $ciekami komunalnymi
4 LUBIANA — HURT Sp. z 0.0. tubiana sprzedaz hurtowa i detaliczna
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest przez WISTIL S.A.
z siedzibg w Kaliszu jako jednostke dominujgca.
Podstawg prawng dziatalnosci jednostki WISTIL S.A. jest Kodeks Spoétek
Handlowych oraz statut Spétki.
Jednostka dominujgca zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznah —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod Nr KRS:
0000026570, wpisu dokonano dnia 16.07.2001r.
Jednostka dominujgca posiada REGON: 250024679 oraz NIP: 618-004-17-35.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013r. — 31.12.2013r.
byto badane przez U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe Sp. z 0.0. GRUPA
FINANS-SERVIS z siedzibg w t.odzi uzyskujgc opinie bez zastrzezen.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostato zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 8/2014 z dnia
24.06.2014r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone do KRS w dniu
25.06.2014r.

5. Uchwatg Rady Nadzorczej Nr 9/2014 z dnia 16.12.2014r. Zespdt Ustug
Finansowo — Ksiegowych BILANS — SERVIS Sp. z 0.0. Grupa FINANS - SERVIS
z siedzibg w Kielcach przy ulicy Zagnanskiej 84, ktéry jest wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
187, zostat powotany do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2014.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej 18.12.2014 roku
pomiedzy Zespotem Ustug Finansowo - Ksiegowych BILANS - SERVIS Spoétka
z0.0. Grupa FINANS-SERVIS w Kielcach, wpisanym na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 187, a WISTIL
S.A. z siedzibg w Kaliszu.

W imieniu podmiotu uprawnionego do badania, badanie przeprowadzit:

- Michat Dziewiecki — kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 11260.
Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie
biegty rewident Grupy Kapitatowej, kluczowy biegty rewident stwierdzaja,
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ze pozostajg niezalezni od spoétek tworzgcych Grupe Kapitatowg — w rozumieniu
art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

oraz o nadzorze publicznym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sktada sie z:

a) Bilansu sporzgdzonego na dzieh 31.12.2014r., ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow zamyka sie sumg 204 588 tys. zi,

b) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow za okres
zakonczony 31.12.2014r., wykazujgcego zysk netto w wysokosci 6 723 tys. zt,

c) rachunku zmian w kapitatach wiasnych za okres zakonczony 31.12.2014r.
wykazujgcego zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 7 539 tys. zi,

d) rachunku przeptywow pienieznych za okres zakonczony 31.12.2014r.
wykazujgcego zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1 330 tys. zt,

e) noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe poddane badaniu biegtego rewidenta

jest sprawozdaniem finansowym sporzgdzanym na podstawie MSR/MSSF.

Podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego byty:

a) sprawozdanie finansowe jednostki WISTIL S.A. z siedzibg w Kaliszu wraz
z opinig i raportem z badania,

b) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej nizszego
szczebla Lubiana S.A. z siedzibg w tubianie wraz z opinig i raportem
z badania,

c) sprawozdanie finansowe jednostki Fabryka Firanek i Koronek ,HAFT” S.A.

z siedzibg w Kaliszu wraz z opinig i raportem z badania.

8. Badania sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej WISTIL S.A.

Podmiot badajacy Biegty rewident

L.p.

Nazwa jednostki

(nr ewidencyjny podmiotu)

(nr ewidencyjny)

Rodzaj wydanej opinii

WISTIL S.A,,

Zespot Ustug Finansowo-Ksiegowych
Bilans — Servis Sp. z 0.0. GRUPA
FINANS-SERVIS (187)

Michat Dziewigcki

(11260)

Z zastrzezeniem
(wskazujacym na niepewno$¢

opisang ponizej)
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Grupa Kapitatowa Zakiadow
) Jan Karon
1l Porcelany Stotowej LUBIANA Doradca Auditors Sp. z 0.0. (913) (6421) Bez zastrzezen
S.A.
) ) U-FIN Biuro Audytorskie i ) )
Fabryka Firanek i Koronek Jadwiga Architekt
11l Rachunkowe Sp. z 0.0. GRUPA Bez zastrzezen
JHaft” S.A. (4873)
FINANS-SERVIS (208)

Opinia z zbadania sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej wskazuje na
niepewnosc¢ w ponizszym zakresie:

~Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci Inwestycji dtugoterminowych w wyniku czego
dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji jednostki zaleznej w wysokosci 4 933,4 tys. zt
wraz z odniesieniem skutkow tego przeszacowania w podatku odroczonym. Nie mozna miec
pewnosci na podstawie przeprowadzonego testu, czy przeszacowanie powinno w catoSci
dotyczyc¢ roku 2014 czy tez lat poprzednich.”

Zagadnienie to pozostato bez wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej z uwagi na eliminowanie nastepstw transakciji

wewngtrz Grupy Kapitatowe;j.

Jednostka dominujgca udostepnita zgdane przez biegtych rewidentéw dane
i informacje, przedtozyta oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w tym
sprawozdaniu oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po

dacie bilansu do daty ztozenia oswiadczenia.

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji  finansowej, skonsolidowanego sprawozdania 2z catkowitych
dochoddw za rok obrotowy oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i w

dwoch latach poprzednich charakteryzujg tabele podane ponizej.
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1. Poréwnawczy Bilans na dzien 31.12.2014r. - dane w tys. z
Stan na: Zmiana stanu:
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 2014/2013 2014/2012
% % %
kwota . kwota q kwota q Kwota % Kwota %
udziatu udziatu udziatu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A | AKTYWA TRWALE 105 920 51,8 109 290 53,6 120 517 57,6 -3 370 96,9 -14 597 87,9
| | Wartosci niemateriaine i 326| 02 306| 0.2 85| 01 20| 1065 141 1762
prawne
1l Warto$¢ firmy 3818 1,9 3150 1,5 3150 1,5 668 121,2 668 121,2
Il | Rzeczowe aktywa trwate 94 494 46,2 98 867 48,5 109 750 52,5 -4 373 95,6 -15 256 86,1
v | Akywa finansowe 195| o041 225| 01 95| o041 30| 86,7 100,0
dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe
V | utrzymywane do terminu - - - - -
wymagalnosci
Inwestycje w jednostki
VI stowarzyszone _ ~ _ _ -
wyceniane metodg praw
wiasnosci
vl | Inwestycje winne 5| 00 5| 00 5| 00 100,0 100,0
jednostki
vii | Aktywa z tytutu podatku 7082| 35 6737| 33 7232| 35 345 | 1051 150 | 97,9
odroczonego
Naleznosci
IX . - - - - -
diugoterminowe
B | AKTYWA OBROTOWE 96 726 47,3 93 217 45,7 87 531 41,8 3509 103,8 9195 110,5
| | Zapasy 50 782 24,8 47 462 23,3 48 393 23,1 3320 107,0 2389 104,9
Aktywa finansowe
I wycenione w wartosci : R ) : :
godziwej przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe
Il | utrzymywane do terminu - - - - -
wymagalnosci
Naleznosci z tytutu
IV | dostaw oraz pozostate 39735 19,4 38 319 18,8 37 033 17,7 1416 103,7 2702 107,3
naleznosci
Dane Dane
V | Udzielone pozyczki 70 0,0 - - 70 | nieporéwn 70 | nieporéwn
ywalne ywalne
vi | Srodki pienigzne i ich 6139 | 3,0 7436 | 36 2105 | 10 |-1207| 826 4034 | 2916
ekwiwalenty
Aktywa trwate
Cc ) - - - - -
przeznaczone do zbycia
Czynne rozliczenia
D miedzyokresowe 1942 0,9 1272 0,6 1137 0,5 670 152,7 805 170,8
AKTYWA RAZEM 204588 | 100,0 203779 | 100,0 209 185 | 100,0 809 100,4 -4 597 97,8
Stan na: Zmiana stanu
L.p. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 2014/2013 2014/2012
kwot & kwot % kwot %L Kwot % Kwot %
ota udziatu ota udziatu ota udziatu ota 0 ota 0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A | KAPITAL WEASNY 89 216 43,6 81 879 40,2 74 173 35,5 7337 | 109,0 15 043 120,3
| Kapitat akcyjny 5000 2,4 5000 2,5 5000 2,4 100,0 100,0
I Kapitat wtasny jednostek R ) ) ) :
stowarzyszonych
Kapitat zapasowy ze
Ill | sprzedazy akcji powyzej 17521 8,6 17 521 8,6 17521 8,4 100,0 100,0
ich warto$ci nominalnej
IV | Poz. kapitat zapasowy 50 698 24,8 26 191 12,9 35095 16,8 24 507 | 193,6 15 603 1445
BILANS — SERVIS Sp. z 0.0.w Kielcach
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v Kapitat rezerwowy z R : : ) :
aktualizacji wyceny
VI Udziaty wykupione w R : : ) :
celu umorzenia
berwzgl Dane
VII | Udziaty (akcje) wiasne - - =727 ednag - 727 | nieporéwn
34,75% ywalne
viiy | Pozostate kapitaty 191 01 19692 | 97 19855 | 95 19501| 10 | -19664| 10
rezerwowe
Wartosé
. bezwzgl I Dane
IX | Zyski zatrzymane 15 806 7,7 13 475 6,6 -2571 edna 2331| 1173 18 377 | nieporéwn
122,91% ywalne
B | Kapitat mniejszosci 5729 2,8 5527 2,7 5158 25 202 | 103,7 571 1111
Razem Kapitaty wiasne 94 945 46,4 87 406 42,9 79 331 37,9 7539 | 108,6 15 614 119,7
ZOBOWIAZANIA
D DLUGOTERMINOWE 52 029 25,4 53 391 26,2 56 145 26,8 -1362 | 97,4 -4 116 92,7
| | Dlugoterminowe pozyczki | g g37| 448 19078| 94 21630 | 103 9241 | 516 | -11793| 455
i kredyty celowe
Zobowigzania z tytutu
I | $wiadczen - - - - -
pracowniczych
i | Rezerwa na podatek 7935 39 8825 43 10987 | 53 -890 | 89,9 3052 | 72,2
odroczony
IV | Rezerwy dtugoterminowe 23223 11,4 23 387 11,5 22909 11,0 -164 | 99,3 314 101,4
v | Zobowigzania z tytutu 3388| 17 822| 04 619| 03 2566 | 4122 | 2769 | 5473
leasingu finansowego
Zobowigzania handlowe Dane
VI gza 7 646 3,7 1279 0,6 - 6367 | 597,8 7 646 | nieporéwn
diugoterminowe
ywalne
Zobowigzania zwigzane
Vil bezposrednio z aktywami : : : ) :
trwatymi przeznaczonymi
do zbycia
ZOBOWIAZANIA
E KROTKOTERMINOWE 57 614 28,2 62 982 30,9 73 709 35,2 -5368 | 91,5 -16 095 78,2
Zobowigzania z tytutu
I dostaw oraz pozostate 29 563 14,5 33011 16,2 39 461 18,9 -3448 | 89,6 -9 898 74,9
Zobowigzania z tytutu
Il | $wiadczen 3687 1,8 4116 2,0 5298 2,5 -429 | 89,6 -1611 69,6
pracowniczych
Zobowigzania z tytutu
n leasingu finansowego 1456 0,7 658 0,3 528 0,3 798 | 221,3 928 275,8
Krotkoterminowe
IV | pozyczki i kredyty 16 077 7,9 20 552 10,1 23402 11,2 -4 475 | 78,2 -7 325 68,7
bankowe
v | Rezewy 4217 21 3281 1,6 3472| 17 936 | 128,5 745| 1215
krétkoterminowe
Bierne rozliczenia
Vi migdzyokresowe kosztéw 2614 1,3 1364 0,7 1548 0,7 1250 | 191,6 1066 168,9
PASYWA RAZEM 204 588 | 100,0 203779 | 100,0 209185 | 100,0 809 | 100,4 -4 597 97,8

Analiza struktury sprawozdania z sytuacji finansowej w roku obrotowym 01.01.2014r.
—31.12.2014r.

Z analizy sprawozdania z sytuacji finansowe] wynika, ze wiodgcg pozycja
majatku Grupy Kapitatowej sg aktywa trwate, ktére stanowig 51,8% ogdlnej sumy
aktywow. W grupie trwatych gtéwng pozycjg sg rzeczowe aktywa trwate, ktoére

stanowig 46,2% udziatu w sumie aktywéw oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego

BILANS — SERVIS Sp. z 0.0.w Kielcach
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(3,5% udziatu w sumie bilansowej). Posiadane przez Grupe Kapitatowg aktywa
obrotowe stanowig 47,3% wartosci aktywow. W grupie tej najistotniejszymi pozycjami
sg zapasy oraz naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci, ktorych udziat
w sumie bilansowej stanowi odpowiednio 24,8% oraz 19,4%. Takie ksztattowanie sie
struktury aktywow jest powigzane z rodzajem dziatalnosci jakg prowadzi Grupa
Kapitatowa.

Gtownym zrodiem finansowania majagtku Grupy Kapitatowej sg kapitaty obce
(stanowigce 53,6% sumy pasywdéw), a W szczegolnosci zobowigzania
krétkoterminowe, ktorych udziat w sumie bilansowej wynosi 28,2%. Kapitaty wlasne
w sumie bilansowej ogétem stanowig 46,4%.

Suma bilansowa w roku 2014 w stosunku do roku ubiegtego ulegta
zwiekszeniu o 809 tys. zt, tj. 0 0,4%. Najistotniejszym elementem zwiekszenia sumy
aktywéw jest wzrost wielkosci naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostatych
naleznosci o 1 416 tys. zt w odniesieniu do roku 2013. Natomiast najistotniejszym
elementem zwiekszenia sumy pasywow jest wzrost pozostatego kapitatu

zapasowego o 24 507 tys. zt.

2.  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wersja porownawcza-

dane w tys. zt

za okres: zmiana stanu
RACHUNEK ZYSKOW | 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 2014/2013 2014/2012
STRAT % % %
kwota i kwota . kwota . kwota % kwota %
udziatu udziatu udziatu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 246538 | 988 271530 | 973 245959 | 98,6 -24 992 90,8 579 | 1002
Koszt whasny sprzedazy 174 974 72,4 197 010 73,9 182 746 69,1 -22 036 88,8 7772 95,7
Zysk (strata) brutto na

sprzedazy 71 564 74 520 63 213 -2 956 96.0 8351 1132
Koszty sprzedazy 23 676 9.8 27067 | 102 24 661 9.3 -3391 87,5 985 | 96,0
Koszty ogdlnego zarzadu 36 011 14,9 35618 13,4 35 782 13,5 393 101,1 229 | 100,6
Pozostate przychody

operacyjne 2757 11 3327 12 2 698 11 -570 82,9 59 102,2
Pozostate koszty operacyjne 3521 15 3069 1,2 12 670 4,8 452 114,7 -9 149 27,8
Koszty restrukturyzaciji

Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej 11113 12 093 7 202 .0g0| 919 18315 | (154:3)
Pozostate zyski (straty) z

inwestycji 595 02 4554 16 449 02 -3 959 131 146 1325
Nadwyzka wartosci godziwej

aktywow netto przejmowanych

jednostek nad ceng ich nabycia

Koszty finansowe 2 698 11 3672 1,4 3612 14 -974 73,5 914 74,7
Pozostate zyski (straty)

Udziat Grupy w zyskach

/stratach jednostek stowarz.

Zysk (strata) przed opodatk. 9010 12 975 -10 365 -3 965 69,4 19375 | (86.9)
BILANS — SERVIS Sp. z 0.0.w Kielcach
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Podatek dochodowy 1142 1383 -1794 -241 82,6 2936 | (63,7)
Zysk (strata) netto z 67.9 (91,8)
dziatalnosci kontynuowanej 7 868 11 592 -8 571 -3724 ' 16 439 ’

Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci 0.0 16.9
zaniechanej -843 -4 977 -843 ' 4134 '
Udziat Grupy w stracie z
dziatalnos$ci zaniechanej przez
jednostki stowarzyszone

Zyski (straty) mniejszosci -302 0,1) -380 0,1) 437 0,2 78 79,5 -739 | (69,1)
Zysk (strata) netto 6723 11212 -13 111 -4 489 60,0 19834 | (51,3)

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Przeszacowanie aktywow
R&znice kursowe z przeliczenia
jednostek dziatajgcych za
granicg

Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikéw innych catkowitych
dochodoéw

Inne dochody za okres
obrotowy netto

Catkowity dochéd za rok

obrotowy 6723 11212 13111 4489 600 19834 | (19
| Przychody ogétem | 249 588 | 100,0 | 279 031 | 100,0 | 249 543 | 100,0 | 29 443 | 89,4 | 45 | 100,0 |
| Koszty ogétem l 241 723 | 100,0 | 266 436 | 100,0 | 264 448 | 100,0 | -24 713 | 90,7 | -22 725 | 91,4 |

Analiza wyniku dziatalnosci gospodarczej wskazuje, ze w roku badanym
wypracowany zostat zysk netto w kwocie 6 723 tys. zt. Aby zidentyfikowac elementy
majgce istotny wptyw na osiggniety wynik dziatalnosci gospodarczej w postaci zysku
netto poddano analizie nizej wymienione obszary:

1) Przychody

Przychody ze sprzedazy ulegty zmniejszeniu w stosunku do roku 2013 o 9,2% oraz
zwiekszeniu w poréwnaniu do roku 2012 o 0,2%. Pozostate przychody operacyjne
oraz przychody finansowe nie wptywajg w istotny sposéb na ogdlng sume
przychodow. W roku 2014 nastgpit spadek wartosci pozostatych przychodéw
operacyjnych.

2) Koszty

Koszty wtasne sprzedazy w roku 2014 ulegty zmniejszeniu w stosunku do roku 2013
0 11,2% oraz w stosunku do roku 2012 réwniez zmalaty o 4,3%. Koszty ogdlnego
zarzadu w zestawieniu z rokiem poprzednim ulegty zwiekszeniu o 1,1%, natomiast
koszty sprzedazy ulegty zmniejszeniu o 12,5% w zestawieniu z analogicznym
okresem. Pozostate koszty operacyjne nie majg wprawdzie znacznego udziatu
w sumie kosztéw, niemniej jednak zauwazalny jest ich wzrost. Koszty finansowe

spadty w poréwnaniu z latami poprzednimi.
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3. Ocena zyskownosci, sytuacji i stabilizacji finansowej na podstawie przyktadowo

podanych wskaznikow ekonomicznych.

L Roéznica Roéznica
Nazwa wskaznika Rok 2014 | Rok 2013 | ROk 2012 | -0 ac | oo ke
wskaznik wskaznik wskaznik 2014-2013 2014-2012
1 |Biezgca plynnoscé finansowa
Aktywa obrotowe 1,68 1,48 1,19 0,20 0,49
Zobowigzania krétkoterminowe

2,00

1,60

1,20

0,80

0.40

0,00

2014

Wskaznik zdolnosci ptatniczej

2013

biezgcej

2012

zobowigzan krotkoterminowych przy wzroscie wartosci

ulegt zwiekszeniu na skutek spadku

aktywow obrotowych.

Zgodnie z literaturg powinien znajdowac sie on w przedziale 1,2 — 2,0. Nalezy uznac,

iz grupa nie ma problemoéw z ptynnoscig finansowg, a tendencja wzrostowa jest

pozytywna.
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L. Réznica Roznica
Nazwa wskaznika Rok 2014 | Rok 2013 | Rok 2012 wskaznikow |wskaznikow
wskaznik wskaznik wskaznik 2014-2013 2014-2012

2. |Stopa zadtuzenia

Zobowigzania wszelkie

0,54 0,57 0,62 -0,03 -0,08

Pasywa ogotem

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

2014 2013 2012

Wskaznik stopy zadtuzenia ulegt zmniejszeniu w porownaniu do okreséw
poprzednich, jednak na przestrzeni 3 lat utrzymuje sie na zblizonym poziomie,

wskazujgc na znaczgcy udziat zewnetrznych zrédet finansowania majgtku.
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- Réznica Réznica
Nazwa wskaznika Rok 2014 | Rok 2013 | ROk 2012 | 0~ Lo b oo e
wskaznik wskaznik wskaznik 2014-2013 2014-2012
3 Pokrycie aktywow trwalych kapitatem
' statym
Kapitat .w’fasny +  zobowigzania
diugoterminowe 1,39 1,29 1,12 0,10 0,27

Aktywa trwate

2,00

1,60

1,20

0,80

0,40

0,00

2014

2013

2012

Wskaznik ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu z rokiem poprzednim w nastepstwie

wzrostu warto$ci kapitatow wiasnych w przy jednoczesnym spadku wartosci aktywow

trwatych. Poziom Kkapitatbw statych w catosci pokrywa aktywa trwate Grupy

Kapitatowe;.
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. . Réznica Réznica
Nazwa wskaznika Rok 2014 | Rok 2013 | Rok 2012 wekaznikow |wskaznikw
wskaznik wskaznik wskaznik 2014-2013 2014-2012

4, Trwato$¢ struktury finansowania

Kapitat ~wlasny +  zobowigzania
dtugoterminowe 0,72 0,69 0,65 0,03 0,07
Majatek ogotem

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

2014 2013 2012

Wskaznik ulegt zwiekszeniu w stosunku do lat poprzednich w zwigzku z szybszym

wzrostem kapitatu statego niz majgtku ogotem.
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. . Réznica
Nazwa wskaznika Rok 2014 | Rok 2013 wekaznikéw
wskaznik wskaznik 2014-2013

5. |Szybkosé obrotu naleznos$ciami
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x

365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow, o8 o1 ‘

towaréw i materiatéw

Wskaznik rotacji naleznosciami handlowymi byt srednio o 7 dni diuzszy niz w 2013

roku. Oznacza to, iz ulegt wydtuzeniu czas $ciggania naleznosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Zasady i metody wyceny w Grupie Kapitatowej Wistil S.A. z siedzibg w Kaliszu.
Systemy ksiegowosci zostaty szczegdétowo omowione w oddzielnych raportach
z badania sprawozdan finansowych poszczegdlnych jednostek wchodzgcych
w sktad grupy kapitatowej, ktorych sprawozdania finansowe zostaty poddane
badaniu przez biegtego rewidenta. Przyjete przez jednostki grupy kapitatowej
zasady rachunkowosci sg zgodne 2z wymogami okreslonymi ustawg
o rachunkowosci oraz stosowane w sposéb ciggly. Wedtug oceny biegtego

rewidenta przyjete zasady rachunkowosci sg prawidtowe.

2. Przyjete w grupie kapitatowej zasady (polityka) rachunkowosci oraz sposob
wykazywania danych sg prawidtowe oraz stosowane w sposéb ciggty. W roku

badanym nie wystepowaty zmiany w tym zakresie.

3. Dokumentacje konsolidacyjng stanowia:
- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej Wistil S.A. z siedzibg w Kaliszu,
- zestawienie korekt i wylgczen konsolidacyjnych sprawozdan finansowych
objetych konsolidacja,
- obliczenia wartosci firmy;

- obliczenia kapitatébw mniejszosci;

4. Sporzadzona dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wistil S.A. z siedzibg
w Kaliszu zostato sporzgdzone na podstawie:
- sprawozdania finansowego jednostki dominujgce;j,
- sprawozdania finansowego jednostki zaleznej,
- skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej nizszego

szczebla.

Powyzsze sprawozdania zestawione zostaty w taki sposob, jakby grupa stanowita

jedng jednostke.
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AKTYWA
A. Aktywa trwale
Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi 105 920 tys. zt
1. Wartosci niematerialne i prawne
Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi 326 tys. zt
Wylgczenia konsolidacyjne nie wystepuja.
W/w pozycja jest prawidtowa.
2. Wartosc¢ firmy
Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi 3 818 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi 837 tys. zt

Wytgczenia konsolidacyjne

(+) 2 981 tys.

zt

Wytgczenia konsolidacyjne dotyczg wartosci firmy w jednostce zaleznej Lubiana S.A.

W/w pozycja jest prawidtowa.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi

Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi
Wylgczenia konsolidacyjne nie wystepuja.

W/w pozycja jest prawidtowa

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi

Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi
Wytgczenia konsolidacyjne

94 494 tys.
94 494 tys.

195 tys.
72 834 tys.
(-) 72 639 tys.

zt
zt

zt

Wyltaczenia konsolidacyjne dotyczg wyeliminowania akcji w jednostkach zaleznych

(Lubiana S.A. oraz Haft S.A.).

W/w pozycja jest prawidtowa.

5. Inwestycje w inne jednostki

Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi

5 tys.

zt
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Kwota wynikajgca z sumarycznych wielko$ci sprawozdan wynosi 5tys. zt
Wylgczenia konsolidacyjne nie wystepuja.

W/w pozycja jest prawidtowa

6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi 7 082 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielko$ci sprawozdan wynosi 8 096 tys. zt
Wylgczenia konsolidacyjne (-) 1014 tys. zt
Wytgczenia konsolidacyjne sg pochodng cofniecia odpisu aktualizujgcego w

jednostce zaleznej Haft S.A. oraz korekty w obszarze rozliczenia miedzyokresowe

przychodow.

W/w pozycja jest prawidtowa.

B. Aktywa obrotowe

Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi

1. Zapasy

Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi

Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi
Wytgczenia konsolidacyjne nie wystepuja.

W/w pozycja jest prawidtowa

2. Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci
Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi

Wytgczenia konsolidacyjne

Kwota wytgczen dotyczy naleznosci wystepujgcych pomiedzy

wchodzacymi w sktad grupy kapitatowe;.

W/w pozycja jest prawidtowa.

3. Udzielone pozyczki
Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi

Wytgczenia konsolidacyjne nie wystepujg.

96 726 tys.

50 782 tys.
50 782 tys.

39 735 tys.
40 268 tys.
(-) 533 tys.

jednostkami

70 tys.
70 tys.

zt

zt

zt

zt
zt

zt

zt

zt
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W/w pozycja jest prawidtowa
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi 6 139 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielko$ci sprawozdan wynosi 6 139 tys. zt
Wytgczenia konsolidacyjne nie wystepujg.
W/w pozycja jest prawidtowa
C. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi 1942 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielko$ci sprawozdan wynosi 1942 tys. zt
Whytgczenia konsolidacyjne nie wystepujg.
W/w pozycja jest prawidtowa.
PASYWA
A. Razem kapitaty wtasne
Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynosi 94 945 tys. zt
1. Kapitat akcyjny
Kapitatem podstawowym jest kapitat jednostki dominujgce;j 5000 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi 9 203 tys. zt
Wylgczenia konsolidacyjne: (-) 4 203 tys. zt

Whytgczenia konsolidacyjne dotyczg wyeliminowania kapitatow podstawowych

jednostek zaleznych.
Kapitat podstawowy stanowi kapitat jednostki dominujgcej.

W/w pozycja jest prawidtowa.

2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego bilansu wynosi
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi
Wytgczenia konsolidacyjne nie wystepuja.

W/w pozycja jest prawidtowa

17 521 tys.
17 521 tys.

zt

zt
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3. Pozostaty kapitat zapasowy
Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego bilansu wynosi 50 698 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielko$ci sprawozdan wynosi 109 081 tys. zt

Wytgczenia konsolidacyjne:

W/w pozycja jest prawidtowa

4. Pozostate kapitaty rezerwowe

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego bilansu wynosi

Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi
Wytgczenia konsolidacyjne wynoszg

W/w pozycja jest prawidtowa.

5. Zyski zatrzymane

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego bilansu wynosi

Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi
Wytgczenia konsolidacyjne wynoszg

Pozycja obejmuje:

- zyski zatrzymane z lat ubiegtych

- catkowity dochdd za rok obrotowy

W/w pozycja jest prawidtowa.

6. Kapitat mniejszosci

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego bilansu wynosi

(-) 58 383 tys.

191 tys.
12 815 tys.
(-) 12 624 tys.

15 806 tys.
14 202 tys.
(+) 1 604 tys.

9 083 tys.
6 723 tys.

5729 tys.

zt

zt
zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

Kapitat mniejszosci odzwierciedla udziaty w kapitale wikasnym jednostek zaleznych

nalezgce do udziatowcow spoza Grupy Kapitatowej. Na ww. pozycje skitadajg sie

kapitaty mniejszosci:

— Kapitaty mniejszosci w jednostkach zaleznych
w Grupie Kapitatowej LUBIANA S.A.

— Kapitaty mniejszosci w LUBIANA S.A.

— Kapitaty mniejszosci w Haft S.A.

W/w pozycja jest prawidtowa.

2 393 tys.
1 386 tys.
1 950 tys.

zt
zt

zt
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B. Zobowigzania diugoterminowe
Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego bilansu wynosi 52 029 tys. zt
z tego:
1) dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9 837 tys. zt
2) rezerwa na podatek odroczony 7 935 tys. zt
3) rezerwy diugoterminowe 23 223 tys. zt
4) zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3 388 tys. zt
5) zobowigzania handlowe dtugoterminowe 7 646 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi 52 029 tys. zt
Wytgczenia konsolidacyjne nie wystepuja.
W/w pozycja jest prawidtowa.
C. Zobowiazania krotkoterminowe
Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej wynosi 57 614 tys. zt
z tego:
1) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 563 tys. zt
2) zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3 687 tys. zt
3) zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1 456 tys. zt
4) krotkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 16 077 tys. zt
5) rezerwy krotkoterminowe 4217 tys. zt
6) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2 614 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi 58 548 tys. zt
Wytgczenia konsolidacyjne (-) 934 tys. zt
Kwota wytgczen dotyczy zobowigzan wystepujgcych pomiedzy jednostkami

wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej

W/w pozycja jest prawidtowa.

PRZYCHODY | ZYSKI

Kwoty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow

za rok obrotowy zostaty prawidtowo wykazane.
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Przychody i koszty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow stanowig przychody i koszty wykazane w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej po wyeliminowaniu

skutkdw wzajemnych transakcji wewnatrz Grupy Kapitatowej Wistil S.A.

1. Przychody ze sprzedazy

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochoddéw wynosi 246 538 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi 249 815 tys. zt
Wyltgczenia konsolidacyjne wynoszg (-) 3277 tys. zt

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochoddéw wynosi 234 661 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielko$ci sprawozdan wynosi 238 405 tys. zt
Wyltgczenia konsolidacyjne wynoszag (-) 3744 tys. zt

Whytgczenia konsolidacyjne dotyczg kosztow zwigzanych ze sprzedazg wewnatrz

Grupy Kapitatowe;j.

3. Pozostate przychody operacyjne

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw wynosi 2 757 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi 2 822 tys. zt
Wylgczenia konsolidacyjne wynoszg (-) 65 tys. zt

Wylgczenia konsolidacyjne dotyczg kosztéw zwigzanych ze sprzedazg wewnatrz

Grupy Kapitatowej.

4. Pozostate koszty operacyjne

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw wynosi 3 521 tys. zt
Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi 3521 tys. zt
Wytgczenia konsolidacyjne nie wystepujg
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5. Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochoddw wynosi

Kwota wynikajgca z sumarycznych wielko$ci sprawozdan wynosi
Wytgczenia konsolidacyjne wynoszag

Wylgczenia konsolidacyjne dotyczg transakcji wewnatrz grupy.

6. Koszty finansowe

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochoddw wynosi

Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi
Wytgczenia konsolidacyjne wynoszg

Wytgczenia konsolidacyjne dotyczg transakcji wewnatrz grupy.

7. Podatek dochodowy

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw wynosi

Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi
Wytgczenia konsolidacyjne wynoszg

Wytgczenia konsolidacyjne dotyczg transakcji wewnatrz grupy.

8. Strata netto z dziatalnosci zaniechane;j

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochoddw wynosi

Kwota wynikajgca z sumarycznych wielkosci sprawozdan wynosi

Wytgczenia konsolidacyjne nie wystepujg

9. Zyski (straty) mniejszosci
Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow wynosi
Na ww. pozycje sktadajg sie:
— Zyski mniejszosci w jednostkach zaleznych
w Grupie Kapitatowej LUBIANA S.A.

595 tys.
6 103 tys.
(-) 5 508 tys.

2 698 tys.
7 667 tys.
(-) 4 969 tys.

1142 tys.
129 tys.
(+) 1 013 tys.

(-) 843 tys.
(-) 843 tys.

(-) 302 tys.

(-) 156 tys.

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt
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— Zyski mniejszosci w LUBIANA S.A. (-) 175 tys. zt
— Straty mniejszosci w Haft S.A. 29 tys. zt
10. Zysk (strata) netto 6 723 tys. zt
11. Catkowity dochdd za rok obrotowy 6 723 tys. zt

D. POZOSTALE USTALENIA

1. Kompletnos¢ i prawidtowos¢ not objasniajgcych.
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajg
dane liczbowe i objasnienia stowne zaprezentowane w sposob zgodny
Z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
Ponadto wyczerpujg one ustalong tam tematyke w zakresie dotyczgcym badanej

Grupy Kapitatowe;j.

2. Prawidtowos$¢ sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych.
Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony i zaprezentowany
w sposob zgodny z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci.
Przedmiotowe sprawozdanie jest prawidlowo powigzane 2z bilansem oraz

skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

3. Prawidtowos$¢ sporzadzenia skonsolidowanego rachunku zmian w kapitatach
wiasnych.
Rachunek zmian w kapitatach wtasnych zostat sporzgdzony w sposob zgodny
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Przedmiotowe
sprawozdanie jest prawidtowo powigzane z bilansem oraz skonsolidowanym

sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.
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4. Prawidtowos¢ sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnoSci.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wistil S.A. za okres 1.01.2014r. —
31.12.2014r. zawiera informacje okreslone w art. 49 wust.2 ustawy
o rachunkowo$ci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim.

5. Ustalenia koncowe.

Niniejszy raport zawiera 24 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane.

Biegty rewident Grupy Kapitatowej,
kluczowy biegty rewident

Michat Dziewiecki

Nr ewid. 11260

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

ZESPOL USLUG FINANSOWO-KSIEGOWYCH CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU
BILANS-SERVIS Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS
25-528 Kielce, ul. Zagnariska 84 Zbigniew Andrzej Radek Andrzej Mucha
Nr podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych 187 biegly rewident biegly rewident

nr ewid. 9666 nr ewid. 2652

Kielce, dnia 24.04.2015r.
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FAIR PLAY
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tel./fax: (0 41) 368-66-69; 368-60-70; 368-65-58
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