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INFORMACJE OKRESLONE W ROZPORZADZENIU MINISTRA FINANSOW
Z DNIA 19 LUTEGO 2009 R, DZ.U. NR 33 POZ. 259, PAR. 92, UST. 3 W
ZW. Z PAR. 91 UST. 5, PKT 1 - 3 ORAZ PKT 4 LIT. C ORAZ UST. 4.

Par 92 ust. 3 w zw. z par. 91 ust. 5 pkt 1 - informacje okreslone w

przepisach o rachunkowosci.

WSTEP

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej ,,Wistil” S.A. za
2014r. zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej , a takze Rozporzadzeniem Ministra
finansoéw z dnia. 19.02.2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Sprawozdanie przedstawia
istotne wydarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowe;j
~WISTIL” S.A. w badanym okresie sprawozdawczym.

Organy jednostki dominujace;j:

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki
dominujace;j.

Sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 31.12.2014r.:

1/ Mieczystaw Kedzierski — Prezes Zarzadu;

2/ Artur Poborski — Wiceprezes Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014r.
1/Zenona Kwiecien - Przewodniczaca

2/Nina Surma

3 /Jarostaw Marczak

4 /Marcin Hausman

5/Zbigniew Turlakiewicz



1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej, jakie
nastapily w 2014, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

W dniu 24 czerwca 2014r. odbylo sie ZWZA emitenta , ktore zatwierdzito
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,WISTIL” S.A. za
2013r. i sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy.

( raport biezacy nr 8/2014).

W dniu 30 maja 2014r. WZA jednostki zaleznej od emitenta ZPS ,Lubiana”
S.A. z siedzibg w Lubianie podjeto uchwale w sprawie podzialu zysku za
2013r. Czesc zysku w kwocie 3.003,4 tys. zl przeznaczono na dywidende dla
akcjonariuszy, co stanowi 4,62 zt na jedna akcje. ZWZA ustalilo dwa terminy
wyplaty dywidendy tj. 31 lipca 2014r. i 14 listopada 2014r. w rownych
ratach po 2,31 zt na jedng akcje. ,Wistil” S.A. posiada na dzien 30 maja
2014r. 607.631 akcji ,Lubiany” S.A. i w dniu 31 lipca 2014r. otrzymal I rate
dywidendy w wysokosci 1.403.627,61 zt.

W 2014r.Emitent zawart z F.F i K ,Haft” S.A. ( spdolka zalezna) dwie umowy
na zakup akcji ,Lubiana” S.A. w Lubianie:

a/podpisana w dniu 20 maja 2014r. umowa dotyczylta zakupu 18.058 sztuk
akcji zwyklych na okaziciela na laczna kwote 2.708.700,00 zt;

b/podpisana w dniu 7 pazdziernika 2014r. umowa dotyczyta zakupu 17.604
sztuk akcji zwyklych na okaziciela na taczna kwote 2.640.600,00 zt.

Obie umowy zawarte zostaly na warunkach rynkowych . Po zrealizowaniu
powyzszych umow Emitent posiada lgacznie 625.235 akcji spotki ,Lubiana”
S.A.tj. 96,18%.

Po dniu bilansowym nie wystapily zadne istotne zdarzenia , ktore
powodowalyby  koniecznoSs¢ zmian do  wartoSci wykazanych w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

2.Przewidywany rozwoj grupy kapitatowe;.
Strategia grupy bedzie sie koncentrowatla si¢ przede wszystkim na potencjale

rynkowym biznesu porcelanowego opartego na pozycji rynkowej Lubiana S.A.



Rola Wistil S.A. ograniczy si¢ do zarzadzania majatkiem finansowym Grupy
Kapitalowej .
3. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2014 r. w grupie kapitalowej nie prowadzono istotnej dziatalnosci

badawczo-rozwojowe;.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa grupy kapitatowe;.
Sytuacja finansowa Grupy WISTIL w roku 2014 nieco si¢ pogorszyla.
SPRZEDAZ

W roku 2014 przychody ze sprzedazy produktow , towarow i materialow

wyniosly ogotem 246.538 tys. zt i byly nizsze o ca 10% w poroéwnaniu do

przychodow za 2013r. Grupa Kapitalowa odnotowala zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 11.113 tys. zl.

W II kwartale 2014r. nastapilo powazne pogorszenie rynku spowodowane

miedzy innymi konfliktem na wschodzie Europy. Zapotrzebowanie na

porcelane powaznie ograniczyta Europa ,poniewaz sprzedaz detaliczna
spadla a zapasy nie rotowatly. Dla spolek przemystu lekkiego 2014r. byt

kolejnym rokiem trudnym. Recesja oraz silna konkurencja krajowa i

zagraniczna oraz wzrost importu stanowity duze trudnosci ograniczajace

wzrost calej branzy. Spotka ,Haft” S.A. utrzymala swoja pozycje na rynku,

ale wyniki ekonomiczno-finansowe nie sg zadawalajace .

ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie ,Wistil” S.A. wyniosto w ciggu roku

obrotowego 2014r. 2.703 etaty.

5.Emitent nie nabywal w analizowanym okresie akcji wlasnych.

6. Emitent nie posiada swoich oddzialow (zakltadow).

7 Instrumenty finansowe w zakresie:

a/ryzyka : zmiany cen, kredytowe, istotnych przeplywow srodkow
pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej , na jakie narazona jest Grupa.
- ryzyko plynnosci: mimo obiecujacych prognoz na 2015r. w branzy
porcelanowej i wlokienniczej zawsze istnieje ryzyko naglego pogorszenia

koniunktury i narazenia grupy na wystapienie ryzyka plynnosci finansowej;



- ryzyko kredytowe: ryzyko zmiany stopy procentowej z tytulu finansowania
dzialalnosci w grupie poprzez kredyty bankowe krotko i dlugoterminowe o
zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR , na biezgco monitorowane sa
decyzje Rady Polityki Pienieznej . Grupa nie prowadzi transakcji
zabezpieczen stop procentowych;

- ryzyko walutowe: do czynnikow ryzyka w grupie nalezy zaliczy¢ wysoki
udzial eksportu w przychodach;

- ryzyko zmiany cen : grupa jest narazona na ryzyko zmian cen ze wzgledu
na fakt realizacji znacznej czesci sprzedazy na rynki zagraniczne ( roznice
kursowe ) oraz fakt , iz czeS¢ kluczowych surowcow jest importowana. Grupa
dazy do bilansowania tych wartosci.

b/przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowosc¢
zabezpieczen.

Grupa nie zawierala w roku obrotowym transakcji dotyczacych
instrumentow pochodnych na kursy walutowe zabezpieczajace przed
ryzykiem wynikajacym z wahan kursow walut majacych wplyw na aktywa ,
zobowigzania i transakcje w walutach obcych. Grupa nie stosuje

rachunkowos$ci zabezpieczen.

Par 92 ust. 3 w zw. z Par. 91 ust. 5 pkt 2 omodwienie podstawowych

wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu

finansowym

W roku 2014 Grupa Kapitalowa ,WISTIL” S.A. osiagnela przychody ze
sprzedazy w wysokosci 246.538 tys. zl. Zysk brutto ze sprzedazy
uksztaltowal sie na poziomie 71.564 tys. zl. W analizowanym okresie

Grupa zanotowala zysk netto w wysokosci 6.723 tys. zl.



Na zysk netto wplynely wyniki finansowe jednostek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitalowe;j :

- emitent ( jednostka dominujaca) — 1.525,5 tys. zl;
- Grupa kapitatowa Lubiana S.A.- 7.005,9 tys. zl;
- ,Haft” S.A. - /-/ 511,4 tys. zk;
- korekty konsolidacyjne- /-/ 1.296,7 tys.zl

Pomimo bardzo trudnego otoczenia rynkowego w jakim funkcjonuje Grupa
WISTIL, zarzady firm wchodzacych w sklad grupy sa zdeterminowane w
dziatlaniach na rzecz kontynuowania przyjetych kierunkow restrukturyzaciji z
przekonaniem, iz jest to najlepsza metoda pokonania problemoéow i
odwrocenia niekorzystnych trendow. W 2014 roku nie zaniechano wdrozen
nowych produktow w spotkach branzy porcelanowej, co pozwolilo osiagnac i
tak zadawalajace wyniki. Wprowadzono dyscypline kosztowa ograniczajac
wydatki zwiazane z obstuga zamowien. W ramach restrukturyzacji kosztow
bezposrednich zmieniono komponenty do produkcji na tansze miedzy innymi
plastyfikatory i uptynniacze.

W Fabryce Firanek i Koronek ,Haft” S.A. kontynuowano dzialania
restrukturyzacyjne polegajace m.in. na ograniczaniu  kosztow stalych
poprzez sprzedaz zbednego majatku. Zakonczono produkcje filtrow na
Wydziale Wioknin i sprzedano nieruchomos¢ w Gorzowie Wlkp. Strata na tej
dzialalnosci wyniosta 843,1 tys. zl. Prowadzono racjonalna polityke w
zakresie zapasow, eliminowano zapasy zbedne i nadmierne , wprowadzono
nowa kolekcje wyrobow w metrazu i konfekcji, prowadzono polityke zakupu
surowcow i materialow oparta na konsekwentnych negocjacjach cenowych

wplywajacych na obnizenie kosztow materiatowych.

Par. 92 ust. 3 w zw. z Par. 91 ust. 5 pkt 3 opis istotnych czynnikow

ryzvka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu grupa jest na nie

narazona.



a) ryzyko zwiqgzane z otoczeniem makroekonomicznym — do czynnikow
ryzyka dzialalnosci spolek grupy porcelanowej nalezy zaliczyC wysoki
udzial eksportu w przychodach ( ok. 63 %) . Najwieksze zagrozenie to
kryzys na Ukrainie — reakcje Rosji w sprawach nie tylko eksportu , ale
tez cen gazu. Spolki z branzy porcelanowej jak rowniez ,Haft” S.A. sa
bardzo wrazliwe na zachowanie rynku poniewaz nie oferuja artykulow
pierwszej potrzeby i w sytuacjach recesji stanowia pewien luksus ,

ktorego mozna sobie odmowic.

b) ryzyko zwigzane z plynnosciq - kryzys Swiatowy ma wplyw na
naleznosci , ktore sa trudniej Sciagalne , ponadto klienci maja ograniczenia
w dostepie do kapitatu obrotowego , co wymaga stalego ich monitorowania
oraz stosowania zabezpieczen platnosci u klientow z gorsza kondycja

finansowa.

W 2015r. sytuacja powinna sie poprawic , gdyz juz odnotowano zwigkszenie

aktywnosci klientow.

Par. 92 ust. 3 w zw. z Par. 91 ust. 5 pkt 4 lit. ¢ opis glownych cech

stosowanych w spoéolkach grupy kapitalowej systemow kontroli wewnetrznej i

zarzadzania ryzvkiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdah

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Brak w. w. systemow.



Par. 92 ust. 3 pkt 1 charakterystyka struktury aktywow i pasywow

skonsolidowanego bilansu, w tym 2z punktu widzenia plynnos$ci grupy

kapitalowej emitenta.

W aktywach skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2014 r.
aktywa trwale wykazaly wartos¢ 105.920 tys. zl, z czego az 89,2 % to
rzeczcowe aktywa trwale. Aktywa obrotowe uksztaltowaly sie na poziomie
96.726 tys. zl, a ich struktura ksztaltowala si¢ nastepujaco: zapasy (50.782
tys. zl) , naleznosci z tytulu dostaw i pozostate naleznosci (39.735 tys. z})
oraz Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (6.139 tys. zi).

W pasywach skonsolidowanego bilansu kapitaly wltasne wykazaly wartosc
94.945 tys. zl, w tym 50.698 tys. zt to pozostaly kapitatl zapasowy, a 191
tys. zt to pozostate kapitaly rezerwowe. Zobowiazania dlugoterminowe
uksztaltowaly sie na poziomie 52.029 tys. zl i byly o 1.362 tys. zt nizsze niz
w 2013r., a zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.12.2013r. wynosily

57.614 tys. zl. i byly niZzsze od stanu na 31.12.2013r. o 5.368 tys. zl.

Par. 92 ust. 3 pkt 2 wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na

dzialalno§é oraz wyniki finansowe grupy kapitalowej emitenta w roku

obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach.

Rok 2014 byt dla firm Grupy gorszy od poprzedniego. W okresie objetym
raportem przychody Grupy spadty o ca 25 mln zt.
Grupa kapitatlowa ,Lubiana” S.A. zamkneta rok 2014 skonsolidowanym
zyskiem na poziomie 7.005,9 tys. z1 w poréwnaniu z rokiem 2013 o 4.767,6
tys. zl mniejszym , co mialo wplyw na problemy z plynnoscia finansowa
spotek. Z powodu znacznie gorszej niz w 2013 roku sytuacji rynkowej
ograniczono rowniez okresowo produkcje.
Gorsza sytuacja byla takze w spolce zaleznej ,Haft” S.A. , ktora rok
zakonczyla stratg na poziomie -511 tys. zt. Kryzys ukrainski oraz trudnosci
gospodarcze w Europie mialy negatywny wplyw na wielkosc¢ sprzedazy Haftu.
W 2014 roku zakonczono produkcje filtrow na wydziale w Gorzowie Wlkp.

Strata na tej dziatalnosci wyniosla - 843 tys. zl.



Par. 92 ust. 3 pkt 3 Opis struktury glownych lokat kapitalowych lub

glownych inwestycii kapitalowych dokonanych w ramach grupy kapitalowej

emitenta w danym roku obrotowym.

Spotki Grupy kapitatowej ,Wistil” nie posiadaja lokat kapitatowych lub
glownych inwestycji kapitalowych wymienionych powyze;.

Par. 92 ust. 4. informacje okresSlone w par. 91 ust. 5 pkt 4 lit. ai b oraz d-k

w odniesieniu do emitenta.

pkt. a wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego , ktoremu podlega

emitent , oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Zarzad Spotki ,WISTIL” S.A. informuje, ze zasady tadu korporacyjnego,
ktorym podlega Emitent sa zawarte w ,Dobrych Praktykach Spoélek
Notowanych na GPW” ( zwane dalej DPSN) przyjetych uchwalga nr
12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007r.w sprawie uchwalenia
,sDobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” z po6zniejszymi zm. oraz sa
dostepne na oficjalnej stronie internetowej Gieldy Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A.

- zbioru zasad ladu korporacyjnego , na ktorego stosowanie emitent mogt sie

zdecydowacé dobrowolnie, oraz miejsce , gdzie tekst zbioru jest publicznie

dostepny
Nie dotyczy.

- wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez

emitenta praktyk w zakresie w zakresie ladu korporacyjnego .

wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym wraz 2z

przedstawieniem informacji o stosowanvch przez niego praktvkach w

zakresie ladu korporacyjnego

Nie dotyczy.



pkt. b w zakresie , w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru zasad

ladu korporacyjnego, o ktorym mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie,

wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

1. W raporcie o stosowaniu ,Dobrych praktyk spotek notowanych na
GPW” przekazanym 30.06.2010 r. systemem EBI do GPW Warszawa
S.A.- Spotka ,WISTIL” S.A. wskazala , ktéorych zasad nie bedzie

stosowac , stanowisko to na dzien przekazania niniejszego raportu nie

uleglo zmianie i tak w Spolce nie sa stosowane w sposob trwaly

nastepujace zasady DPSN :

a)

b)

Czesc II — ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spolek
gietdowych” — nie sa stosowane zasady : 1 wraz z ppkt. od 1 —
do 14 oraz zasady 2 , 3 i 8 . Spotka prowadzi strone
internetowa WWW.wistil.pl , gdzie za pomoca linku - "WISTIL

na gieldzie-sprawdz notowania”, mozna przegladac¢ wszystkie
raporty biezace i okresowe publikowane przez emitenta. Na
stronie internetowej Spotka ,WISTIL” S.A. zamieszcza, zgodnie
z Ksh, informacje dotyczace zwolania walnych zgromadzen i
inne wynikajace z odpowiednich przepisow prawa. Z uwagi na
to, ze Spotka ,WISTIL” S.A. jest notowana tylko na rynku
regulowanym w Polsce, prowadzenie strony w jezyku
angielskim nie jest wymagane przez prawo, co jest zgodne z
art. 56 b Obwieszczenia Marszalka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 9 pazdziernika 2009 r. w sprawie ogloszenia
jednolitego tekstu ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 185,
poz. 1439).

Czes¢ III - ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkow rad
nadzorczych” — nie sa  stosowane : zasada 1 wraz z
podpunktami od 1 do 3, oraz zasada 2, 6, 8 i 9. W Spoéice
zadania Komitetu Audytu wykonuje Rada Nadzorcza. Rada

Nadzorcza zgodnie z przepisami prawa sklada co roku


http://www.wistil.pl/

walnemu zgromadzeniu sprawozdanie z wykonanych czynnosci

c) Czesc IV — ,Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy” -
nie sa stosowane zasady 1, 2, i 10. Walne zgromadzenie nie
posiada swojego regulaminu , nie ma takiego obowiazku,
dziala w oparciu o obowiazujace prawo tj. KSH i Statut Spotki.

Nie stosowanie powyzszych zasad w Zaden sposob nie umniejsza

praw akcjonariuszy, ich nie stosowanie wynika m.in. ze struktury

akcjonariatu, powiazan kapitalowych i organizacyjnych w ramach
calej grupy.

pkt. ¢ opis glownych cech stosowanych w przedsi¢biorstwie emitenta
systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — dane finansowe jednostki dominujgcej bedagce
podstawq do sporzqdzenia sprawozdania finansowego pochodzq z systemu
finansowo-ksiegowego, w ktorym zarejestrowane sq wszystkie transakcje
zgodnie z politykq rachunkowosci spotki ( grupy kapitatowej) opartq o Ustawe o
rachunkowosci . Sprawozdania te sq przeksztalcane dla celow konsolidacji do
wymogow Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska. Roczne i potroczne sprawozdanie
finansowe jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
podlegajq odpowiednio badaniu i przeglqdowi bieglych rewidentow. Wyniki
badania i przegladu publikowane sq w raporcie biegtego rewidenta i podane do
publicznej wiadomosci w raportach gietdowych : rocznym i potrocznym.
Zgodnie ze Statutem Emitenta Rada Nadzorcza wykonuje zadania Komitetu
Audytu.

pkt. d wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio

znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te

podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby

olosOw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie

glosow na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji Emitenta , liczba posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowy

udzialu w kapitale zakladowym, liczba glosow z nich wynikajaca i ich



procentowy udzialu w ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
EMITENTA :
1. Zenona Kwiecien wraz z podmiotami zaleznymi posiada 601.563 akcji
»WISTIL” S.A. co stanowi 60,16 % udzialu w kapitale zakladowym i daje tyle
samo glosow i taki sam procentowy udzial w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu :

w tym :

a) Z.P.S.Ch. i M. ,PIOTROWICE” Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi
posiada 485.374 akcji Emitenta co stanowi 48,54 % kapitatu
zakladowego i daje tyle samo glosow i taki sam procentowy
udzial w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu

b) Zenona Kwiecien posiada 116.189 akcji Emitenta, co stanowi
11,62 % kapitatu zakladowego i daje tyle samo gtosow i taki sam
procentowy udziat w ogoblnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu .

2.Z.S.Ch.iM. ,PIOTROWICE II” Sp. z o.0. Tarnobrzeg posiada 213.300
akcji Emitenta, co stanowi 21,33 % kapitatu zakladowego i daje tyle samo
glosow i taki sam procentowy udzial w ogolnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu.

3.Iwona Kwiecien — Poborska posiada 80.001 akcji ,WISTIL” S.A. , co
stanowi 8 % kapitalu zakladowego i daje tyle samo glosow i taki sam

procentowy udzial w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

pkt. e wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosSciowych , ktore

daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

W Spoblce nie ma posiadaczy papierow wartoSciowych , ktore daja

specjalne uprawnienia kontrolne.

pkt. f wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa

glosu , takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez

posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow , ograniczenia czasowe

dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy , zgodnie z ktorymi , przy




wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartoSciowymi

sa oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Brak wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu.

pkt. g wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa

wlasnosci papierow wartosciowych emitenta

Brak ograniczen .

pkt. h opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania o0sob

zarzadzajacych oraz ich uprawnien , w szczegolnosci prawo do podjecia

decyzii o emisji lub wykupie akciji

Powolywanie i odwolywanie osob zarzadzajacych oraz ich uprawnienia
bezposrednio wynikaja z przepisow KSH oraz ze Statutu Spolki.
Cztonkowie Zarzadu powolywani sa na wspolna , piecioletnia kadencje
przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu oraz po
zasiegnieciu opinii Prezesa Zarzadu pozostalych cztonkoéw Zarzadu. Rada
Nadzorcza moze odwolac Prezesa Zarzadu, Czlonka Zarzadu lub caly
Zarzad przed uplywem kadencji Zarzadu — par. 10 Statutu Spolki.

Zarzad nie ma szczegolnych uprawnien niz te , ktore wynikaja z

obowiazujacych przepisow prawa.

pkt. i opis zasad zmiany statutu lub umowy spolki emitenta

Zmiana statutu Spotki wynika wprost z obowigzujacego prawa tj. KSH i

Statutu Spoftki.

pkt. j sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze

uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania , w

szczegOlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,

jezeli taki regulamin zostal uchwalony , o ile informacje w tym zakresie

nie wynikaja wprost z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie nie posiada regulaminu dzialania , dziala w

oparciu o obowiazujace przepisy prawa tj. KSH i Statut Spotki .



pkt. k sklad osobowy i zmiany ,ktore w nim zaszly w ciagu ostatniego

roku obrotowego , oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych lub

administrujacych emitenta oraz komitetow.

W 2014 r. organy zarzadzajace i nadzorujace Emitenta tj. Zarzad i Rada
Nadzorcza dziataly w nastepujacym sktadzie:

I. Zarzad

1.Mieczystaw Kedzierski- Prezes Zarzadu - caly rok

2.Artur Poborski — Wiceprezes Zarzadu- calty rok

II. Rada Nadzorcza

1.Zenona Kwiecien — Przewodniczaca Rady - caty rok

2.Nina Surma - caly rok

3.Jarostaw Marczak- caly rok

4 .Marcin Hausman - caly rok

5.Zbigniew Turlakiewicz-caly rok

Organy w Spoélce dzialaja w oparciu o obowiazujace przepisy prawa, w tym
Kodeks Spotek Handlowych i Statut Spotki .
5.wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem , organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a)postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej , ktorych wartoS¢ stanowi co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta, z okresSleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sprawy, daty wszczecia postepowania , stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta: nie dotyczy Emitenta;
b)dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna kwota stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow

wlasnych emitenta.- nie dotyczy Emitenta.



INFORMACJE OKRESLONE W ROZPORZADZENIU MINISTRA FINANSOW
Z DNIA 19 LUTEGO 2009, DZ.U. NR 33, POZ. 259. UST. 6

1. Informacije o podstawowych produktach.

Grupa kapitalowa "WISTIL” S. A. sklada sie z firm producentow porcelany
stotowej i firmy branzy wilokienniczej. Pozostale jednostki Grupy to mate
firmy, zajmujace sie glownie Swiadczeniem ushug dla wyzej wymienionych

branz.

2. Informacje o rynkach zbytu i zaopatrzenia.

W spoélce grupy z branzy przemyshu wlokienniczego podstawowym rynkiem
zbytu jest rynek krajowy. Udziat eksportu w sprzedazy waha sie w granicach
25 procent.

W przemysle porcelanowym w grupie udziat eksportu w sprzedazy wynosi
okoto 63%.

W branzy porcelanowej , gtowne rynki zbytu to kraje Europy Zachodnie;:

Niemcy, Francja, Holandia.

W zakresie zakupow materialow do produkcji, najwieksze spotki Grupy
Kapitatowej ,WISTIL” S.A. korzystaja przede wszystkim z tych dostawcow,
ktorzy oferuja bardzo dobra, stabilng jakoS¢ surowcéw i sg sprawdzonymi
partnerami w zakresie logistycznym. Sa to dostawcy krajowi, unijni i spoza

Unii.

Nie istniejg formalne powiazania kapitalowe pomiedzy spotkami Grupy, a
ich najwiekszymi odbiorcami i dostawcami, zarowno krajowymi jak i
zagranicznymi. Grupa operuje na zdywersyfikowanych rynkach dostaw i

zbytu, nie jest zatem uzalezniona od jednego kooperanta.

3. Informacije o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy

W badanym okresie nie wystapily transakcje znaczace dla dziatalnosci
Grupy, w tym umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami),

umowy ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.



4. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych.

SWISTIL” S.A. - Emitent 2z siedziba w Kaliszu jest od marca 1998r.

spolka publiczng notowang na ryku gietldowym GPW S.A. w Warszawie.
a/ Zenona Kwiecien wraz z podmiotami zaleznymi posiada 601.563 akcji
»WISTIL” S.A., co stanowi 60,16% udzialu w kapitale zakladowymi i daje tyle
samo glosow i taki sam procentowy udzial w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu - w tym :
- Z.P.S.Ch. i M. ,Piotrowice” Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi posiadaja
485.374 akcji Emitenta

- Zenona Kwiecien posiada 116.189 akcji Emitenta,

b/ Z.S.CH. i M Piotrowice II Sp. z o.0. z siedziba w Tarnobrzegu posiadaja
213.300 akcji Emitenta;

W dniu 27 listopada 2013r. Emitent otrzymal od zarzadu spolki
yPiotrowice II” Sp. z o.0. informacje o ustanowieniu zastawu rejestrowego na
powyzszych akcjach na rzecz Banku PKO BP S.A.

c/ Iwona Kwiecien-Poborska posiada 80.001 akcji ,WISTIL” S.A., co stanowi
8,00% udzialu w kapitale zakladowymi i daje tyle samo glosow i taki sam

procentowy udzial w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Ponadto Emitent jest powiazany kapitalowo z :

- Fabryka Firanek i Koronek ,Haft” S.A. w Kaliszu , gdzie posiada 717.085
akcji tej Spotki;

- Zakladami Porcelany Stolowej ,Lubiana” S.A. w Lubianie , gdzie posiada

625.235 akcji tej Spotki.

5. Opis transakciji z podmiotami powigzanymi.

W badanym okresie nie wystapily istotne transakcje z podmiotami

powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.



6. Informacije o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek.

Emitent nie zaciagal nowych kredytow w bankach.
Szczegotowe informacje na temat kredytow i pozyczek w Grupie zawarte sg w
punkcie VII p.16 Kredyty i pozyczki w notach do bilansu na dzien

31.12.2014r. skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Informacje o udzielonych pozyczkach.

a/Emitent w dniu 31.03.2014r.udzielil pozyczki firmie Gramark Zaklady
Dziewiarskie Zenona Kwiecien w kwocie 70.000,00 zt z przeznaczeniem na
biezaca dzialalnosc¢ operacyjna z terminem splaty do 31.12.2014r. W dniu 16
grudnia 2014r. podpisano Aneks nr 1 do umowy , w ktorym przedtuzono
termin jej splaty do dnia 31.12.2015r. Umowa pozyczki zawarta zostata na

warunkach rynkowych- oprocentowanie wynosi WIBOR 1M plus marza.

8. Informacije o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach.

W roku 2014 Emitent oraz jednostki zalezne nie wudzielali i nie

otrzymywali zadnych nowych poreczen i gwarancji

9. Informacije o emisji papierow warto$§ciowych.

W okresie objetym raportem nie bylo emisji papierow wartosciowych.

10. Informacije o réznicach pomiedzy wynikami finansowymi wykazanyvmi w

raporcie, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany okres

W roku 2014 Grupa nie publikowala prognoz wynikéw na dany rok.

11. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi.

Spotki grupy tak zarzadzaly swymi zasobami finansowymi, aby zapewnic
zdolnos¢ wywiazywania sie z zaciggnietych zobowiazan w 2014 r. i latach
nastepnych.

12. Ocena mozliwos$ci realizaciji zamierzen inwestycyjnych.

W zakresie realizacji zadan inwestycji rzeczowych w roku 2015 w Grupie

planowane sa inwestycje na poziomie amortyzacji.



Nie przewiduje sie inwestycji kapitatowych.

13. Informacje o czynnikach i nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na

wvynik z dzialalnosci.

Nie wystapily.

14 Informacje o zewnetrznych i wewnetrznych czynnikach istotnych dla

rozwoju grupy oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci grupy.

Istotnym elementem rozwoju grupy bedzie pozyskanie nowych rynkow zbytu
i klientow oraz dalsza budowa marek , a takze kontynuowanie procesu

dziatan synergicznych we wszystkich obszarach dziatalnosci.

15. Informacije o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania

przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitalowg

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupy kapitatowej

16. Informacje o umowach zawartych miedzy spolkami grupy kapitaloweij

emitenta a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w

przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez

waznej przvczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

polaczenia emitenta przez przejecie

W okresie obrachunkowym nie zawarto wyzej wymienionych umow.

17 Informacje o warto$ci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym

wvyvnikajacych z programoéow motywacyijnych lub premiowych opartych na

kapitale emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z prawem

pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyinych (w pieniadzu,

naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub

potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z o0s6b zarzadzajacych i

nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy

odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku




W roku 2014 wynagrodzenia, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych
wyniosty:

Mieczystaw Kedzierski -Prezes Zarzadu - 18.000,00 zt w WISTIL-u i
375.920,00 zt w pozostalych spotkach, Artur Poborski - Wiceprezes
Zarzadu-12.000,00 zt w WISTIL-u i 858.379,00 zt w pozostalych spotkach.

Natomiast wynagrodzenia, odrebnie dla kazdej z oséb nadzorujacych
wyniosty: Zenona Kwiecien — Przewodniczaca RN -6.000,00 zt w WISTIL-u i
1.179.451,00 z! w pozostalych spodtkach, Nina Surma- Czlonek RN-
2.400,00 zt; Jarostaw Marczak- Czlonek RN- 2.400,00 zt w WISTIL-u ;
Marcin Hausman -2.400,00 zt w Wistilu i 68.000,00 zt w pozostalych
spotkach, Zbigniew Turlakiewicz — Czlonek RN 2.400,00 z w Wistilu i
48.000,00 zt w pozostalych spotkach.

18. Informacje o lacznej liczbie i wartosci nominalnej wszystkich akcii

(udzialow) emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach powiazanych

emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla

kazdej osoby oddzielnie)

»WISTIL” S.A. posiada 1.000.000 akcji o wartosci nominalnej wszystkich
akcji 5 mln. zl. ( 1 akcja — 5,00 zt.)
1. Na koniec 2014 r. osoby zarzadzajace Emitentem, wedlug jego wiedzy, nie
posiadaly akcji emitenta ani akcji i udzialow w jednostkach powigzanych
Emitenta
2. Na koniec 2014 r. w rekach osob nadzorujacych Emitenta akcje emitenta
oraz akcje i udzialy w jednostkach powiazanych Emitenta, wedlug jego
wiedzy, posiadata:
a/ - Pani Zenona Kwiecien — Przewodniczaca Rady Nadzorczej posiadala
116.189 akcji ,Wistil” S.A. o lacznej wartosci nominalnej 580.945,00 i
poprzez podmioty powiazane posiadata 601.563 akcji ,,Wistil” S.A. o lacznej

wartosci nominalnej 3.007.815,00 zi.

Ponadto Zenona Kwiecien posiadala poprzez:

1. ,WISTIL” S.A.



- 625.235 akcji ,LUBIANA” S.A w Lubianie;
- 717.085 akcji ,HAFT” S.A. w Kaliszu;
2. ,HAFT” S.A.
- 9.165 akgcji ,Lubiana” S.A. w Lubianie k/KoScierzyny;

3.,LUBIANA” S.A.
- 6.750.680 akcji Polskie Fabryki Porcelany Cmieléw i Chodziez S.A. w
Cmielowie;
- 3.393.134 akcji HSG LIRENA” S.A. w Inowroclawiu w upadlosci
likwidacyjnej;
- 100 % udzialow w ,Limko” Sp. z o.0.;
- 51 % udziatlow w ,Lubeko” Sp. z o.0.;
- 96% udziatow Lubiana Hurt Sp. z o.o.
4. Polskie Fabryki Porcelany Cmieléw i Chodziez ” S.A.
- 895.522 akcji HSG LIRENA” S.A. w Inowroctawiu w upadlosci
likwidacyjnej
( patrz graficzny schemat grupy)
b/ Pan Zbigniew Turlakiewicz — czlonek Rady Nadzorczej posiada 45 akcji

Emitenta o tacznej wartosci nominalnej 225,00 zl.

19. Informacije o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po

dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy

Emitent nie zna wyzej wymienionych umow.

20. Informacije o systemie kontroli programow akciji pracowniczych

Emitent i pozostale spotki grupy kapitalowej nie posiadaja systemu

kontroli programu akcji pracowniczych.

21. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy oraz lacznej

wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z tej umowy, z podmiotem




uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania

lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

W dniu 19.05.2014r. zawarto umowy pomiedzy WISTIL S.A., a "U —
FIN” Sp. z o.0. Biuro Audytorskie i Rachunkowe GRUPA FINANS SERVIS
w  Lodzi na przeglad ksiag rachunkowych Spotki WISTIL S.A. oraz
przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za [ polrocze
2014r., a takze badanie ksiag rachunkowych Spoitki WISTIL S.A. oraz
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok. U-FIN
Sp. z o.0. dokonal przegladu za I potrocze 2014r. Za wykonanie ustugi
przegladu WISTIL S.A. zaplacit Zleceniobiorcy: kwote 7.000 zt plus VAT za
I polrocze 2014r. (5.000 zt plus VAT za przeglad ksiag rachunkowych
Spotki WISTIL S.A. oraz 2.000 zt plus VAT za przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF).

W dniu 17 listopada 2014r.U-FIN Sp. z o. o. rozwiazal umowe na badanie
sprawozdania finansowego SWISTIL”S.A. i skonsolidowanego
sprawozdania grupy kapitalowej za 2014r. Powodem rozwigzania tej
umowy jest utrzymanie obowiazywania art.89 wust.1 ustawy z dnia
07.05.2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie , podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009r.nr 77, poz.649 z pozn. zmianami). Zgodnie z
ww. przepisem obowiazujacej ustawy , kluczowy biegly rewident nie moze
wykonywacC czynnoSci rewizji finansowej w tej samej jednostce
zainteresowania publicznego w okresie dluzszym niz 5 lat , dlatego
rozwigzano umowe na badanie sprawozdania za 2014r. na zasadzie
porozumienia stron , o czym Emitent informowal szczegélowo w raporcie

biezacym nr 11/2014 z dnia 18 listopada 2014r.

W dniu 18 grudnia 2014r. Emitent podpisal umowe o badanie i ocene
sprawozdania finansowego za 2014r. i umowe na badanie i cene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014r.z Zespotem Ustlug



Finansowo-Ksiegowych BILANS-SERVIS Sp. z o0.0. Grupa FINASN-SERVIS

w Kielcach.

Za wykonanie ushug objetych powyzszymi umowami ,Wistil” S.A. zapltaci

Zleceniodawcy:

1/kwote 9000,00 plus VAT za 2014r. za badanie ksiag rachunkowych

spotki WISTIL S.A.

2/5.500,00 zt plus VAT za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wg. ustawy o rachunkowosci oraz 5.500,00 zt plus VAT za

badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg. MSSF/MSR za

2014r.

3/nie istnieja inne tytuly do wynagrodzenia , niz okreslone w pkt.1 i 2.
Laczna wielkoS¢ wynagrodzenia dla podmiotu uprawnionego za

przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

[ potrocze 2013r.wyniosta 7000,00 2zt plus VAT ,natomiast laczna

wysokosS¢ wynagrodzenia dla podmiotu uprawnionego za badanie

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013

rok wyniosta 13.000,00 zt plus VAT.



