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Grupa Kapitalowa SECO/WARWICK S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia jednostki dominujgcej SECO/WARWICK S.A.

PrzeprowadziliSmy  badanie = zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
SECO/WARWICK S.A. 7 siedzibg w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8 (,jednostka dominujgca™), na
ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowo$ci powstatych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te
naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bt¢doéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej
w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednioSci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnoéci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentdéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na
tre§¢  skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg
Kapitatows.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49.2 ustawy o rachunkowos$ci, a zwarte w nim
informacje sa zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i uwzgledniaja
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U.z 2014 r., poz. 133).

Marek Wojciechowski
Biegly rewident nr 10 984

Biegly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 29.04.2015r.
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWIK S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2014 r.

1. Cze$¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Sobieskiego 8, 66-200 Swiebodzin
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 02.01.2007

Numer rejestru: KRS0000271014

REGON: 970011679

NIP: 927-010-07-56

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej przedstawia si¢

nastepujaco:
Udzial w
Warto$¢ kapitale
Tlo$é gloséw ~ nominalna  zakladowymw
Nazwa akcjonariusza Ilo$¢ akeji w % w tys. zi %
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 3387139 31,54% 677 428 31,54%
(88;120\;3 Holding Limited Liability Company 1419 294 13.22% 283 859 13.22%
évva/(a Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ 904 794 8,43% 180 959 8,43%
Funcusze eprezentowane przez PO BP 849 698 7,91% 169 940 7,91%
Bleauhard Holdings LLC 743 456 6,92% 148 691 6,92%
ING NN OFE 600 000 5,59% 120 000 5,59%
é&“ﬁ!ﬁ;’.ﬁé’?ﬁec“”e Towarzystwo 577 470 5,38% 115 494 5,38%
Ponizej 5% 2 255 986 21,01% 451 197 21,01%
RAZEM 10737 837 100,0% 2 147 567 100,0%

W dniu 20.01.2014 roku w ramach Programu Motywacyjnego objetych zostato 57.640 akcji zwyktych
na okaziciela serii E (,,Akcje Serii E”), o czym spétka informowata raportem biezacym nr 2/2014.

Program Motywacyjny dla cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A.
na lata 2012-2016, przyjety zostat uchwata nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spétki z dnia
28 maja 2012 roku (,,Program Motywacyjny 2012-2016). Na podstawie uchwaty Spotka dominujgca
wyemitowana warranty subskrypcyjne serii B (,,Warranty Serii B”), uprawniajace do objecia Akcji
Serii E.
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1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e SECO/WARWICK S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

Bezposredni i posredni

Nazwa Spélki udzial w kapitale
SECO/WARWICK S.A. Jednostka dominujaca
SECO/WARWICK EUROPE Sp. z o.0. 100%
SECO/WARWICK Corporation 100%
SECO/WARWICK Rus 100%
Retech Systems LLC 100%
SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., 90%
Ltd.
SECO/WARWICK GmbH 100%
SECO/WARWICK Service GmbH 100%
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. 75%

0,
SECO/WARWICK of Delaware Inc. 100%
Retech Tianjin Holdings LLC. 80%

Jednostki stowarzyszone objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:

e OO0 SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktorej spotka dominujgca posiada 50% udziatow
uprawniajacych do 50% glosow w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Z dniem 04 czerwca 2014 roku spetnione zostaty warunki zawieszajgce do nabycia 9.122 udziatow w
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai). W wyniku nabycia dodatkowych udziatow Emitent
posiada obecnie 82.014 udziatow stanowiacych 75,0% kapitatu zaktadowego spotki, uprawniajacych do
75,0% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikoéw jednostki zalezne;.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. wszystkie Spotki jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej zostaty objete konsolidacja.

1.1.6. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dziefn 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Pawet Wyrzykowski — Prezes Zarzadu,

e Wojciech Modrzyk — Wiceprezes Zarzadu,

e Jarostaw Talerzak — Wiceprezes Zarzadu.
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

W 2014 roku zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki dominujacej nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.
funkcjonowata w sktadzie:

e Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

e James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Zbigniew Rogdz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Dr Gutmann Habig - Cztonek Rady Nadzorczej

e Witold Klinowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2014 roku zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej nie wystapity.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imi¢ i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zaktadowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsa
z dnia 21.07.2014 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29.04.2014 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 23.02.2015 r. do 29.04.2015 r. (z przerwami).

Biegty rewident grupy oraz PKF Consult Sp. z o.0. spelniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy
Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy

si¢ tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.
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1.4.

1.5.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata nr 8 w dniu 30.05.2014 r. przez
Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 06.06.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SECO/WARWICK S.A. z siedziba
Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore
sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
0 przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na
podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia (Uchwata Nr 5 z 28 lutego 2008
roku) o przejsciu z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegoétowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietldowych oraz z innymi obowiazujacymi przepisami Oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodno$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelno$ci
i jasnosci  skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyl wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbe¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sic w
siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe]j sktadaja si¢ sprawozdania

jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spotek podporzadkowanych, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r. ktore zostaty zbadane i uzyskaly opinig:
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Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do
badania

Rodzaj opinii
bieglego
rewidenta

Metoda konsolidacji

SECO/WARWICK S.A.

SECO/WARWICK EUROPE
Sp. zo.o.

SECO/WARWICK Corporation

SECO/WARWICK Rus

Retech Systems LLC

SECO/WARWICK Retech
Thermal Equipment
Manufacturing Tianjin Co., Ltd.

SECO/WARWICK GmbH

SECO/WARWICK Service
GmbH

SECO/WARWICK Allied Pvt.
Ltd.

SECO/WARWICK do Brasil Ind.
de Fornos Ltda.

OO SCT

(*) badanie pakietu konsolidacyjnego.

PKF Consult Sp. z 0.0.

PKF Consult Sp. z 0.0.

Schaffner Knight
Minnaugh Company, P.C

FBK

Miller & Associates, a
Certified Public
Accounting & Business
Advisory Firm

PKF China

nie badana

PKF Fasselt Schlage

PKF India
Sridhar & Santhanam

(PKF Brazil)

nie badana
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bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

uwaga w zakresie
kontynuacji

bez zastrzezen

bez zastrzezen

nie badana

Bez zastrzezen*

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen,
uwaga w zakresie
kontynuacji
dziatalno$ci*

nie badana
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWIK S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2014 r.

2. Cze$¢ analityczna raportu

2.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2014 % sumy  31-12-2013 % sumy
z1'000  bilansowej z1'000  bilansowej
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 92 051 18,5% 80 214 18,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 389 0,1% 399 0,1%
Wartosci niematerialne 22 609 4,5% 19 589 4,6%
Warto$¢ firmy 68 558 13,8% 78 861 18,5%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1888 0,4% 3404 0,8%
Naleznosci dtugoterminowe 1240 0,2% 1691 0,4%
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 361 0,1% - 0,0%
Inne aktywa 6 906 1,4% 2674 0,6%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 22 817 4,6% 15851 3,7%
216 819 43,6% 202 683 47,5%

Aktywa obrotowe

Zapasy 36 319 7,3% 32 648 7,7%
Nalezno$ci handlowe 71224 14,3% 84 672 19,8%

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 2732 0,5% 2 566 0,6%
Pozostate naleznos$ci 15 005 3,0% 12 532 2,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 2742 0,6% 3593 0,8%

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy 1064 0,2% 3822 0,9%
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 361 0,1% 548 0,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46 702 9,4% 41 656 9,8%
Rozliczenia kontraktéw 104 553 21,0% 95 097 22,3%
280 701 56,4% 277 134 65,0%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 0,0% 721 0,2%
SUMA AKTYWOW 497 519 100% 480 538 100%
8
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PASYWA 31-12-2014 % sumy  31-12-2013 % sumy
z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 3704 0,7% 3693 0,8%
Kapitat zapasowy 174 617 35,1% 199 708 41,6%
Pozostate kapitaty 46 733 9,4% 3147 0,7%
Zyskilstraty zatrzymane 21875 4,4% 48178 10,0%
Udziaty niekontrolujace 2 376 0,5% 5442 1,1%
249 305 50,1% 260 168 54,1%
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 15 659 3,1% 16 069 3,3%
Zobowigzania finansowe 863 0,2% 4479 0,9%
Inne zobowigzania dlugoterminowe 464 0,1% 473 0,1%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 21 636 4,3% 20850 4,3%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5352 1,1% 3331 0,7%
Pozostate rezerwy 2014 0,4% 822 0,2%
Przychody przysztych okresow 2 746 0,6% 4143 0,9%
48 734 9,8% 50 166 10,4%
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 30041 6,0% 18 050 3,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 7215 1,5% 4 165 0,9%
Zobowigzania handlowe 57 232 11,5% 52 917 11,0%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 98 0,0% 376 0,1%
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i
ubezpieczen 4943 1,0% 5340 1,1%
Zobowigzania kréotkoterminowe inne 7 769 1,6% 7 165 1,5%
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 9153 1,8% 8291 1,7%
Pozostate rezerwy 11 589 2,3% 16 292 3,4%
Przychody przysztych okresow 71 440 14,4% 57 608 12,0%
199 481 40,1% 170 204 35,4%
SUMA PASYWOW 497 519 100,0% 480 538 100,0%
9
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

% %
2014 przychodéw 2013 przychodéw
ze sprzedazy ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 415 093 95,1% 469 360 96,2%
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 21419 4,9% 18 614 3,8%
Przychody ze sprzedazy 436 512 100,0% 487 974 100,0%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -320 033 -73,3% -361 626 -74,1%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -12 394 -2,8% -12 448 -2,6%
Koszt wlasny sprzedazy -332 427 -716,2%  -374 074 -76,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 104 085 23,8% 113900 23,3%
Pozostate przychody operacyjne 6 002 1,4% 4302 0,9%
Koszty sprzedazy -30 673 -7,0% -30 071 -6,2%
Koszty ogodlnego zarzadu -57 726 -13,2% -65 057 -13,3%
Pozostate koszty operacyjne -12 536 -2,9% -6 254 -1,3%
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 9151 2,1% 16 819 3,4%
Odpis wartosci firmy -25 565 -5,9% 0 0,0%
Przychody finansowe 6 456 1,5% 5080 1,0%
Koszty finansowe -6 839 -1,6% -2 688 -0,6%
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek -483 0.1% 567 0.1%
stowarzyszonych
Zysk (strata) brutto -17 280 -4,0% 18 645 3,8%
Podatek dochodowy -994 -0,2% -5273 -1,1%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -18 274 -4,2% 13 372 2,7%
Strata z dziatalno$ci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0%
Zysk (strata) netto -18 274 -4,2% 13372 2,7%
Zysk (strata) netto przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -15 828 -3,6% 15221 3,1%
Udziatom niedajacym kontroli -2 446 -0,6% -1 849 -0,4%
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Skladniki, ktére nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Zysk’i (straty)’ aktuaria!ne programu emerytalnego 3574 -0,8% 1812 -0,4%
okres$lonych swiadczen
Podateky dochodowy dotyczacy innych catkowitych 1951 0,3% 634 0,1%
dochodow
Skladniki, ktére mogq zostaé¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Wyceng inst'rumentéw pochodn_ych ' 1950 0.4% 316 0.1%
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
R(’)Znic_e kursowe z przeliczenia jednostek 22 508 5206 12991 2 7%
zagranicznych
Korekty zwia}zane z reklasyﬁkacj 3 (zwigkszenie 371 0.1% 544 0.1%
kontroli nad jednostka zalezng)
Podatelf dochodowy,dotyczqcy innych 370 0.1% 60 0.0%
catkowitych dochodow
Inne calkowite dochody netto razem 18 324 4,2% -12 613 2,6%
Calkowite dochody ogolem 50 0,0% 759 -0,2%
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2.3.

Wybrane wskazniki finansowe
2014 2013 2012

1. Rentownosé sprzedaiy

wynik na sprzedazy brutto x 100%

23,8% 23,3% 23,9%

przychody netto

wynik netto x 100%

. Rentownos¢ kapitatu wlasnego

-6,2% 6,0% 11,8%

sredni stan kapitatow wlasnych

sredni stan naleznosci handlowych x 365 dni

Szybkosé obrotu naleinosci

65 dni 59 dni 66 dni

przychody netto

zobowigzania diugoterminowe i krotkoterminowe x 100%

Stopa zadluZenia

49,9% 45,9% 41,2%

aktywa ogotem

Wskaznik plynnosci

aKtywa obrotowe
aktywa obrotowe 1,4 1,6 1,8

zobowiqgzania krotkoterminowe

2.4.

Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci sprzedazy za 2014 rok wyniost 23,8% i byt nieznacznie wyzszy od rentownoSci
osiagnigtej za okres poprzedni (okoto 0,5 punktu procentowego). Mozna zatem wskazaé, iz w
analizowanym okresie utrzymana zostata stabilno$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy.

Wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych mierzacy zdolno$é kapitatu wiasnego do generowania
zysku, przyjat w badanym okresie warto$¢ -6,2%, w porownaniu do 6,0% w roku ubieglym.

Ujemny wskaznik zwrotu z kapitalow wihasnych jest wynikiem poniesienia w 2014 roku straty netto
zwigzanej gltownie z utworzeniem odpisow aktualizujacych pozycje¢ ,,warto§¢ firmy” w Spolkach
zaleznych:

- SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda,

- SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie.

Laczna wartos¢ odpisow aktualizujacych ,,warto$¢ firmy” w 2014 roku wyniosta 25 565 tys. zt.

Wskaznik szybkos$ci obrotu naleznos$ci wzrdst w 2014 roku do poziomu 65 dni (w pordwnaniu do 59
dni w 2013 roku). W badanym okresie Grupa otrzymuje swoje naleznosci ze $rednio dwumiesiecznym
terminem odroczenia ptatnosci.

Z kolei wskaznik biezacej ptynnos$ci uksztattowat si¢ w okresie sprawozdawczym na poziomie 1,4, co
informuje, ze posiadane przez grup¢ aktywa obrotowe wystarczaja na pokrycie okolo 140% biezacych
11
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zobowigzan. Wartos¢ wskaznika informuje o stabilnej sytuacji Grupy w zakresie biezacej ptynnosci
finansowej.

Wskaznik stopy zadluzenia Grupy Kapitalowej za 2014 rok wyniost 49,9% i w pordéwnaniu do
poprzedniego okresu wzrost o 4%. Warto$¢ wskaznika informuje, iz posiadane aktywa Grupy w
potowie finansowane sa kapitalem wlasnym i obcym.
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3.2.

3.3.

3.4.

Cze$¢ szczegbdlowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowosé¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposob ustalenia warto$ci firmy z konsolidacji zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny na podstawie wymogow rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i
innymi obowigzujagcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w
informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostalty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujacg, dla
potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich
przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowosci
stosowanych w jednostce dominujace;.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig
integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierOw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitalow wlasnych i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Whyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie

do poszczegolnych sktadnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow

kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostek

zaleznych wedhug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe;j
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3.5.

3.6.

wilaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow kapitatu wilasnego jednostek zaleznych, ktore
powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostk¢ dominujaca.

Wyliczenia udzialdow niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw niekontrolujacych
w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wiaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wiaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych,
wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywow oraz z
tytulu dywidend, skutkéw sprzedazy calosci lub czesci udziatow (akcji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowiace podstawe do wilaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych SECO/WARWICK S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen.

Marek Wojciechowski
Biegty rewident nr 10 984

Biegly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 29.04.2015 r.
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