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Seco/Warwick S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Seco/Warwick S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Seco/Warwick S.A. z siedzibg w
Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8 (,,Spotka™), na ktore skiada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodow, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z
przeplywdéw pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzng, ktora uznaje za
niezb¢dng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub btgdow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym sprawozdaniu
finansowym, 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowo$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajows
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.
Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac oceneg tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Seco/Warwick S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy
pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentow papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci
Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49.2 ustawy o rachunkowosci, a zwarte w nim informacje sa
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym i uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Marek Wojciechowski
Biegly rewident nr 10 984

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 29.04.2015 r.

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774



Raport
z badania sprawozdania finansowego

Seco/Warwick S.A.

W
Swiebodzinie

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Raport zawiera 12 stron
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczacy sie
31 grudnia 2014 r.



Seco/Warwick S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2014 r.

Spis tresci

1. Czg$¢ ogdlna raportu

1.1 Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Nazwa Spotki

1.1.2. Siedziba Spotki

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

1.14. Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

1.1.5. Kierownik jednostki

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

1.4. Zakres prac i odpowiedzialno$ci

2. Czgs¢ analityczna raportu

2.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

2.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2.4, Interpretacja wskaznikow

3. Czgs¢ szczegodtowa raportu

3.1. Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

3.2. Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

3.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

2

o1 o1 o1 o1 Ol APLWOWWWWW

© © 00 N~

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774



Seco/Warwick S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2014 r.

1. Cze$¢ ogblna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Nazwa Spolki
Seco/Warwick S.A.
1.1.2. Siedziba Spolki
ul. Sobieskiego 8, 66-200 Swiebodzin
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 02.01.2007

Numer rejestru: KRS 0000271014

REGON: 970011679

NIP: 9270100756

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

- produkcja piecow, palenisk i palnikdw piecowych,

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,

- dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i
samolotow,

- dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spoiki przedstawia si¢ nastgpujgco:

Udzial w
Warto$é kapitale
Ilo$¢ gloséw ~ nominalna  zakladowymw
Nazwa akcjonariusza Tlos¢ akeji w % w tys. zk %
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 3387139 31,54% 677 428 31,54%
(SSrSlﬁ;z Holding Limited Liability Company 1419 294 13.22% 283 859 13.22%
OVVI;\P/? Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ 904 794 8,43% 180 959 8,43%
Fundusze reprezentowane przez PKO BP 0 0
BANKOWY PTE SA. 849 698 7,91% 169 940 7,91%
Bleauhard Holdings LLC 743 456 6,92% 148 691 6,92%
ING NN OFE 600 000 5,59% 120 000 5,59%
Amplico Powszechne Towarzystwo 577 470 5,38% 115 494 5,38%
Emerytalne S.A
Ponizej 5% 2 255986 21,01% 451 197 21,01%
RAZEM 10 737 837 100,0% 2 147 567 100,0%

W dniu 20.01.2014 roku w ramach Programu Motywacyjnego objetych zostato 57.640 akcji zwyktych
na okaziciela serii E (,,Akcje Serii E”), o czym spotka informowata raportem biezacym nr 2/2014.

Program Motywacyjny dla cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK S.A.
na lata 2012-2016, przyjety zostat uchwata nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spotki z dnia
28 maja 2012 roku (,,Program Motywacyjny 2012-2016”). Na podstawie uchwaty Spotka dominujaca
wyemitowana warranty subskrypcyjne serii B (,,Warranty Serii B”), uprawniajace do objecia Akcji
Serii E.
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1.1.5.

Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec ponizszych spotek zaleznych:

- SECO/WARWICK EUROFPE Sp. z 0.0.,

- SECO/WARWICK Corporation,

- SECO/WARWICK Rus,

- Retech Systems LLC,

- SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd.,
- SECO/WARWICK GmbH,

- SECO/WARWICK Service GmbH,

- SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie.

- SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.

Do Grupy naleza rowniez nastepujace jednostki:
- SECO/WARWICK of Delaware Inc.
- Retech Tianjin Holdings LLC.

Ponadto jednostka stowarzyszong ze spotka jest:
- 00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja.

Z dniem 04 czerwca 2014 roku spetnione zostaly warunki zawieszajace do nabycia 9.122 udziatow w
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai). W wyniku nabycia dodatkowych udziatow Emitent
posiada obecnie 82.014 udziatéw stanowiacych 75,0% kapitatu zaktadowego spotki, uprawniajacych do
75,0% gloséw na Zgromadzeniu Wspo6lnikow jednostki zalezne;.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wechodzili:

e Pawel Wyrzykowski — Prezes Zarzadu,
e Wojciech Modrzyk — Wiceprezes Zarzadu,
e Jarostaw Talerzak — Wiceprezes Zarzadu.

W 2014 roku zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.
funkcjonowata w sktadzie:

e Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

e James A. Goliz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Zbigniew Rogodz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Dr Gutmann Habig - Czlonek Rady Nadzorczej

e Witold Klinowski - Czlonek Rady Nadzorczej

W 2014 roku nie mialy miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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1.2.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10984

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zaktadowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-052-77-10

PKF Consult Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 21.07.2014 r. zawarta na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29.04.2014 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od
23.02.2015 r. do 29.04.2015 r. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. spetniajg wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30.05.2014 r. przez Zwyczajne Zgromadzenie
Wspoélnikow. ZZW postanowito uchwalg nr 19 (sprostowang przez NWZ z dnia 30.10.2014 r. uchwata
nr 6) ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 14 906 207,84 zt bedzie podzielony nastepujaco:

- 8053 377,75 PLN na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,

- 6 852 830,09 PLN na kapitat zapasowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 06.06.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Seco/Warwick S.A. z siedziba
w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i strat
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wilasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy koficzacy sie¢ tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawie
5
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decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (Uchwata Nr 5 z 28 lutego 2008 roku) o przejsciu
z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowe;j, przy ustalaniu szczegbtowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego 1 w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi
si¢ do emitentdw papieréw warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnosnie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowos$ci o oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasno$ci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
W sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie zadane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2. Cze$¢ analityczna raportu

2.1.  Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2014 % sumy 2013 % sumy
z1'000  bilansowej z1'000  bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1829 0,9% 2 446 1,1%
Warto$ci niematerialne 11 006 5,3% 11404 4,9%
I_nwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych 161 629 78.2% 188 901 81.9%
i stowarzyszonych
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 533 4,1% 2330 1,0%
182 997 88,690 205081 88,9%
Aktywa obrotowe
Nalezno$ci handlowe 9 941 4,7% 8 725 3,7%
Pozostale nalezno$ci 148 0,1% 1771 0,8%
Rozliczenia migdzyokresowe 119 0,1% 224 0,1%
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 3901 1,9% 4220 1,8%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9474 4,6% 10 288 4,5%
23583 11,4% 25229 10,9%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 0,0% 361 0,2%
SUMA AKTYWOW 206 580 100,0% 230670 100,0%
PASYWA 2014 % sumy 2013 % sumy
z1'000  bilansowej 71'000  bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 3704 1,8% 3693 1,6%
Kapitat zapasowy 136 322 66,0% 171219 74,2%
Pozostate kapitaly 46 733 22,6% 3147 1,4%
Zyski zatrzymane -6 520 -3,2% 17 808 7,7%
180 239 87,3% 195867 84,9%
Zobowiazanie dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 5534 2,7% 8 162 3,5%
Zobowiazania finansowe 17 0,0% 3981 1,7%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1632 0,8% 2510 1,1%
Przychody przysztych okresow 2 746 1,3% 4143 1,8%
9929 4,8% 18 796 8,1%
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 3970 1,9% 3410 1,5%
Zobowigzania finansowe 4303 2,1% 3952 1,7%
Zobowigzania handlowe 4251 2,1% 2800 1,2%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 743 0,4% 3210 1,4%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 60 0,0% - -
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 1357 0,7% 1629 0,7%
Pozostate rezerwy - - 687 0,3%
Przychody przysztych okreséw 1729 0,8% 319 0,1%
16 412 7,9% 16 007 6,9%
SUMA PASYWOW 206 580 100,0% 230670 100,0%
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2.2.  Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

% %
2014 przychodéw 2013  przychodow
z1'000  ze sprzedazy 71 '000 ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19511 100,0% 14 188 97,5%
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow - - 365 2,5%
19 511 100% 14 553 100%

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 18119 92,9% 13373 91,9%

Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow - 0,0% 365 2,5%
18 119 92,9% 13738 94,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedaZy 1392 7,1% 815 5,6%
Pozostate przychody operacyjne 2 405 12,3% 837 5,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 5000 25,6% 10 615 72,9%
Pozostate koszty operacyjne 3396 17,4% 347 2,4%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 598) 23,6% (9 310) -64,0%
Przychody finansowe 22611 115,9% 24917 171,2%
Koszty finansowe 33 663 172,5% 677 4,7%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 650) -80,2% 14 930 102,6%
Podatek dochodowy (6 228) 31,9% 24 0,2%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (9 422) -48,3% 14 906 102,4%
Zysk (strata) netto (9 422) -48,3% 14 906 102,4%
Suma dochodéw caltkowitych (9 422) -48,3% 14 906 102,4%
DZIALALNOSC ZANIECHANA - -
Strata z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (9 422) -48,3% 14 906 102,4%
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych ) ) ) )
dochodéw
Inne calkowite dochody netto - - - -
Calkowite dochody ogélem (9 422) -48,3% 14 906 102,4%
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2.3.

2.4.

Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012

1. Rentowno$¢ sprzedazy

wynik na sprzedazy brutto x 100% 7% 6% 25%

przychody netto
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

i 0

vanlk netto x 1.00’/0 5% 8% 204

$redni stan kapitatow wlasnych
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci

sredni stan naleznosci handlowych x 365 dni 175 529 89

przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania dtugoterminowe i zobowigzania
krétkoterminowe x 100% 12,8% 15,1% 24%

aktywa ogolem

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe
akt wq obrqtowg . 14 16 23
zobowigzania krotkoterminowe

Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci sprzedazy wyniost w 2014 roku 7% i byt wyzszy 0 1 punkt procentowy w
stosunku do 2013 roku. Zwickszenie wskaznika to skutek wzrostu przychodow ze sprzedazy przy nieco
wolniejszym tempie wzrostu kosztow §wiadczonych ustug.

Wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych mierzacy zdolno$é kapitatu wiasnego do generowania
zysku, przyjat w badanym okresie warto$¢ -5% w poréwnaniu do 8% w roku ubiegtym.

Ujemny wskaznik zwrotu z kapitalow wilasnych jest wynikiem poniesienia w 2014 roku straty netto
zwigzanej gldwnie z utworzeniem odpisow aktualizujgcych warto$¢ udziatdéw w Spotkach zaleznych:

-  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd.,

- SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.

-  SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie.

Laczna wartos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ posiadanych udziatow w 2014 roku wyniosta 31 733
tys. zt.

Ponadto utworzono rowniez odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug od
jednostek powigzanych w kwocie 3 249 tys. zt.

Laczna warto$¢ odpisoOw aktualizujacych udziaty i nalezno$ci wyniosta 34 982 tys. zt i byla wyzsza od
warto$ci otrzymanych dywidend od jednostek powigzanych w kwocie 21 294 tys. zt.
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Wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ci spadt w 2014 roku do poziomu 175 dni (w poréwnaniu do 529
dni w 2013 roku). Warto$¢ tego wskaznika osiagnicta w okresie badania informuje, ze jednostka
otrzymuje zaptate z prawie szeSciomiesigcznym terminem odroczenia platnosci. Wysoki poziom
wskaznika wynika z jednej strony ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci (m.in. kwartalnego
fakturowania $wiadczonych ustug) oraz z drugiej strony z zalegloéci ptatniczych spétek z Indii oraz
Brazylii.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej uksztattowat si¢ w 2014 roku na poziomie 1,4, co informuje, iz
posiadane przez spolke aktywa obrotowe wystarczaja na pokrycie 140% biezacych zobowigzan.
Wartos¢ wskaznika informuje o stabilnej sytuacji jednostki w zakresie biezacej ptynnosci finansowe;.

Wskaznik stopy zadluzenia spotki na koniec 2014 rok wyniost 12,8%, co informuje, iz jednostka
utrzymuje bezpieczng struktur¢ finansowania dziatalnoéci w wigkszosci kapitatem wlasnym (87%).
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

Cze$¢ szczegbdlowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spoiki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowoéci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtgdnosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powiazania zapisdéw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnos$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacj¢ sktadnikow majatkowych w zakresie i terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czes$¢
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49.2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym i uwzglgdniajg przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto§ciowych oraz warunkdw uznawania za
roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
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3.4.  Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2014 1. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

Marek Wojciechowski
Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 29.04.2015 r.
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