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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2014 OBEJMUJACE
OKRES OD 01 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
ZARZADU

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki IndygoTech Minerals S.A. (,IndygoTech
Minerals”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) za rok obrotowy 2014 zostalo sporzadzone zgodnie
z §91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 33, poz. 259 wraz z p6zn. zm).

2. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY 2014

Kontynuacija dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli do dnia 31 grudnia 2015 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke w okresie 12 miesigcy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnos$ci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 i poréwnawczo za rok obrotowy 2013
sporzadzone zostalo w oparciu zasady (polityke) rachunkowosci wynikajace

z przepisoOw Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (wraz z pdzniejszymi
zmianami) oraz z ,,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci Spotki i ,,Zasad
i wykazu stawek amortyzacji srodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych”

przyjetych Uchwata Zarzadu Spotki nr 3/12/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowo$ci zostaly zaprezentowane w ,,Sprawozdaniu
Finansowym IndygoTech Minerals za okres od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku” w czesci ,,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego”.

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o rezerwach, aktywach 1 rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zaprezentowane zostaly w ,,Sprawozdaniu Finansowym IndygoTech Minerals za okres
od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku” w czg¢sci ,,Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego™.
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3. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma Spotki

Siedziba

Numer Identyfikacji Podatkowej
Numer identyfikacyjny REGON
Przedmiot dziatalno$ci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy

Sktad Zarzadu na 31.12.2014 r.

Sktad Zarzadu na dzien publikacji

sprawozdania

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2014 r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien
publikacji sprawozdania

IndygoTech Minerals spotka akcyjna
Warszawa

adrgs:
ul. Swietokrzyska 30/63
00-116 Warszawa

928-000-79-23
970455962
Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych

Sad Rejonowy dla mst. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS
nr 0000135232

2 615 540,15 zt w calosci optacony

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu
Andrzej Krakéwka —Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Magdalena Deptuszewska
Jarostaw Michalik
Krzysztof Misiak

Jerzy Bartosiewicz
Wojciech Wesoty

Magdalena Deptuszewska
Malgorzata Piasecka
Jarostaw Michalik
Krzysztof Misiak

Zgodnie ze Statutem Spoiki rok obrotowy rozpoczyna si¢ w dniu 01 stycznia, a konczy sie¢
w dniu 31 grudnia.
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4. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
POZYCJE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
(ROWNIEZ W PRZELICZENIU NA EURO)

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) Wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego EUR podanego przez
Narodowy Bank Polski:

e Zdnia 31.12.2013 roku — tabela nr 251/A/NBP/2012 — kurs 4,1472 PLN/EUR,
e Zdnia31.12.2014 roku — tabela nr 252/A/NBP/2012 — kurs 4,2623 PLN/EUR.

b) Wybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku przeplywdw pienieznych
przeliczono wedtlug $redniej arytmetycznej kursow $rednich opublikowanych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego:

e Zaokres01.01.2013-31.12.2013 roku - kurs 4,2623 PLN/EUR,
e Zaokres 01.01.2012-31.12.2014 roku - kurs 4,1892 PLN/EUR.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe IndygoTech Minerals za 2014 i 2013 rok

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2014 — 01.01.2013- 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towaréw i materiatow 40 656 10 156
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -430 -2 552 -103 -606
Zysk (strata) brutto -38 662 45725 9229 10 858
Zysk (strata) netto -30 770 35912 -7.399 8528
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej 114 68 663 27 16 306
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci inwestycyjne;j 389 -65 353 91 -15 520
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej -530 -3 286 -124 -780
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 27 24 -6 6
Aktywa, razem 60 901 96 632 14 288 22 300
Zobowigzania 1 rezerwy na
zobowigzania 14 612 19573 3428 4719
Zobowigzania dtugoterminowe 0 4774 0 1152
Zobowigzania krotkoterminowe 9742 2113 2286 510
Kapitat wlasny 46 289 77 059 10 860 18 581
Kapitat zaktadowy 2216 2216 520 534
Liczba akcji (w szt.) 44310803 44310803 44310803 44310803
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla
(w zl/ EUR) -0,70 0,81 -0,17 0,19
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykla (w zZ/EUR) -0,70 0,67 0,17 0,16
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Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje

(w z/EUR) 1,04 1,74 0,25 0,41
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na
jedna akcje (w z/EUR) 1,04 1,45 0,25 0,34

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w
z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

5. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH

Glownym zrédtem przychodéw Spotki sa transakcje sprzedazy posiadanych aktywow
(akcji 1 udziatow) oraz dochody zwigzane ze wzrostem warto$ci spotek z portfela IndygoTech
Minerals S.A.

W roku obrotowym 2014 roku IndygoTech Minerals S.A. osiggneta strate netto
w wysokosci -30 770 tys. zt. wynikajaca z niskiej wyceny spotek portfelowych na dzien
31.12.2014, ktoérych akcje znajduja si¢ w obrocie publicznym. W najwickszym stopniu na
wynik netto wptyw miata wycena akcji spotki Baltic Ceramics Investments S.A, ktora obecnie
realizuje projekt inwestycyjny BALTIC CERAMICS S.A.

Wartos¢ aktywow ogotem IndygoTech Minerals na koniec 2014 roku wyniosta 60 901 tys. zt.

Kapitaty wtasne IndygoTech Minerals na koniec 2014 roku wyniosty 46 289 tys. zt. Zadluzenie
IndygoTech Minerals na koniec roku nadal utrzymywato si¢ na bardzo niskim poziomie.
Emitent w przewazajacej czesci finansuje si¢ Srodkami wlasnymi. Zobowigzania IndygoTech
Minerals wyniosty 9 742 tys. zt i1 stanowily 15,9% wartosci sumy bilansowej, w tym
zobowigzania dtugoterminowe 0 zt.

Wartos¢ aktywow i pasywow Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 60 901 tys. zi
I w stosunku do roku poprzedniego zmalato 0 36,98%. Tak znaczacy spadek byt wynikiem
niskiego poziomu wyceny rynkowej aktywow notowanych na rynku gieldowym na dzien
31.12.2014 r., rownoczesnie jednak doszto do zrealizowania strategii przejgcia przez Baltic
Ceramics Investments S.A. wszystkich akcji BALTIC CERAMICS S.A. od jej
dotychczasowych akcjonariuszy. Zwigkszyto to mozliwos¢ pozyskania finansowania poprzez
skoncentrowanie go w jednym podmiocie, a jednoczes$nie zapewnito rynkowa wyceng projektu
inwestycyjnego BALTIC CERAMICS S.A
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Wykres 1 Suma bilansowa IndygoTech Minerals na koniec 2011, 2012, 2013 i 2014 roku (w

tys. zt)
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W Suma bilansow

Zrédto: Dane finansowe Emitenta

W strukturze poszczegolnych sktadnikéw bilansu po stronie aktywow nastapit spadek udziatu
aktywow obrotowych w sumie bilansowej. Spadek o 35,1%, z poziomu 93 629 tys. zt
na koniec 2013 roku do 60 742 tys. zt na koniec 2014 roku, wynikal przede wszystkim
ze zmiany zaklasyfikowania posiadanych papieréw wartosciowych i wyceny rynkowej
projektu realizowanego przez BALTIC CERAMICS S.A.

Wykres 2 Struktura aktywow IndygoTech Minerals (w%)

Aktywa Spoétki na dzien

31.12.2013
3%

97%

= Aktywa trwate = Aktywa obrotowe
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Aktywa Spdétki na dzien
31.12.2014

0,26%

99,74%

m Aktywa trwate = Aktywa obrotowe

Zrédto: Dane finansowe Emitenta
W strukturze pasywow pozycje bilansu pozostaja bardzo stabilne. Spotka prowadzi dziatalnos¢
inwestycyjng w zdecydowanym stopniu opierajac si¢ na posiadanych srodkach wtasnych, w

75% finansujac dziatalnos$¢ kapitatem wlasnym, a jedynie w niewielkim stopniu positkujac si¢
kapitatami obcymi.

Wykres 3 Struktura pasywow IndygoTech Minerals S.A. (w %)

Pasywa Spoétki na dzien
31.12.2014

75,60%

Kapitat wiasny m Rezerwy i zobowigzania
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Pasywa Spétki na dzien
31.12.2013

80%
Kapitat wtasny m Rezerwy i zobowigzania

Zrodto: Dane finansowe Emitenta

W kolejnym roku obrotowym nadal najwigkszy wptyw na wyniki finansowe beda miaty
zmiany warto$ci wycen juz posiadanych aktywow finansowych, wynikajace ze zmian
koniunktury na rynku kapitalowym oraz z realizacji zamierzen inwestycyjnych Spoéiki,
a w szczeg6lnosci z realizacji planow inwestycyjnych Emitenta dotyczacych spotek z klastra
technologicznego.

Ponizej przedstawione zostaty wskazniki, istotne do oceny sytuacji Spoiki, uwzgledniajace
specyfike powadzonej dziatalno$ci:

Tabela 2 Wskazniki ekonomiczne IndygoTech Minerals S.A. na koniec 2014 i 2013 roku

Nazwa wskaznika Sposob wyliczenia 31.12.2014  31.12.2013

Stopa zwrotow z aktywow (ROA) zysk (strata) netto / aktywa razem 50,89% 37,16%

Stopa zwrotu z kapitatow wlasnych

zysk (strata) netto / kapitat wlasny 66,47% 46,60%
(ROE)

aktywa obrotowe / zobowigzania

Kaznik biezacei bt -
Wskaznik biezacej ptynnosci Krétkoterminowe 6,23 4431
Wskaznik ogbélnego zadtuzenia zobovwa}zam?acz)grc:]lem [ aktywa 15,99% 7,13%
Wskaznik zadluzenia kapitato i i 5 i

ZNiK zadtuz pitatow zobowigzania ogotem / kapitaty 21.15% 8,94%
wilasnych wlasne
Wskaznik zysku na jedng akcje zysk (strata) netto / liczba akcji -0,7 z 0’821%

Zrodho: Dane finansowe IndygoTech Minerals
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6. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH, TOWARACH LUB USLUGACH

Podstawowym zrodtem przychodow i1 zyskow jest dziatalno§¢ inwestycyjna na szeroko
pojetym rynku finansowym.

Wykres 4 Zestawienie przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych
IndygoTech Minerals na koniec 2012, 2013 i 2014 roku (w tys. z1)
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Przychody netto z sprzedazy produktéw, towarow i ustug B Przychody finansowe

Zrodto: Dane finansowe Emitenta

Ze wzgledu na specyfike dziatalnos$ci prowadzonej przez Spotke w sprzedazy Spotki nie
wystepuja klasyczne grupy produktow, towarow i ustug. W strukturze uzyskiwanych przez
Spotke przychodow znajduje swoje odzwierciedlenie fakt, iz zajmuje si¢ ona dzialalnoscia
inwestycyjng. Decydujacg role w przychodach Spoétki odgrywaja przychody netto
ze sprzedazy produktow, zwigzane ze sprzedazg aktywOw oraz przychody finansowe,
zwigzane aktualizacja wyceny posiadanych aktywow (akcji w innych podmiotach
gospodarczych). W 2014 roku przychody finansowe wyniosty 25 905 tys. zt.

7. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

Spotka zajmuje si¢ dziatalno$cig inwestycyjna, obecnie wytacznie na rynku krajowym.
IndygoTech Minerals ze wzglgdu na specyfike prowadzonej dziatalno$ci nie jest uzalezniona
od zadnego odbiorcy lub dostawcy. Glownym czynnikiem zewnetrznym wplywajacym
na osiaggane przez Spotke wyniki finansowe, jest koniunktura panujaca na rynku gietdowym.
Ze wzgledu na fakt, iz Spotka nie prowadzi zadnej dziatalnosci produkcyjnej, nie posiada
zadnych zrodel zaopatrzenia w materiaty.

A
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8. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI,
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W roku 2014 spotka skupita si¢ na realizacji strategii opublikowanej w dniu 28 pazdziernika
2013 i przewidujacej rozwoju Spoiki na lata 2014-2016.

W mysl tej strategii nastgpita koncentracja na rozwoju trzech projektow inwestycyjnych
zwigzanych z obszarem zaawansowanych przemystowych technologii ceramicznych,
realizowanych przez spotki LZMO S.A., Baltic Ceramics S.A. i Industry Technologies S.A.
Dziatanie to powinno pozwoli¢ Spoélce stworzyé wysoce zaawansowany technologicznie
holding ceramicznego w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, opierajacy swoje przewagi
konkurencyjne na wiedzy i technologii, i dzialajacy w trzech ré6znych branzach przemystu -
LZMO S.A. na rynku wktadow i systemow kominowych, Baltic Ceramics Investments S.A.
(posiadajacy 100% udziatéw w Baltic Ceramics S.A. na rynku wydobycia surowcoOw
energetycznych z zasobéw konwencjonalnych 1 niekonwencjonalnych, a Electroceramics S.A.
(posiadajacy 100% udziatow w Industry Technologies S.A.) na rynku transportu energii
elektrycznej. Co wazne z punktu widzenia IndygoTech Minerals S.A., mimo znaczacych
podobienstw technologicznych, spotki te operowac beda w niezaleznych od siebie cyklicznie
obszarach gospodarki.

Szczegotowy opis przyjetego planu strategii zamieszony zostal w formie dokumentu
., Strategia IndygoTech Minerals na lata 2014-2016" dostepnego na stronie internetowe;j
Emitenta. W opinii Zarzadu realizacja przyjetego planu rozwoju na lata 2014-2016 bedzie miata
przelozenie na dynamiczny rozwdj i istotne wzmocnienie pozycji rynkowej IndygoTech
Minerals S.A. oraz spotek zaleznych.

Elementem zmiany strategii rozwoju Emitenta byta rowniez zmiana nazwy firmy, pod ktora
dziata spotka, na IndygoTech Minerals S.A.

W kazdej z trzech spotek rok 2014 obfitowat w wiele istotnych zdarzen, ktore istotnie
dynamizowaly proces inwestycyjny.

Baltic Ceramics Investments S.A. / Baltic Ceramics S.A.

W styczniu 2014 roku projekt Baltic Ceramics S.A. ztozony w konkursie zorganizowanym
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w ramach przedsiewzigcia pilotazowego pn.
., Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator+"
uzyskat rekomendacje do dofinansowania. 11 kwietnia 2014 roku zostata podpisana ostatecznie
umowa na realizacj¢ projektu pn. ,, Linia pilotazowa do produkcji lekkich proppantow
ceramicznych i testowanie produktu w warunkach rzeczywistych”.

W dniu 20 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Krajowego Rejestru Sadowego dokonat zmiany Statutu Spotki w zakresie zmiany firmy
z poprzedniej IN POINT S.A. na obecng Baltic Ceramics Investments S.A.

)
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Zmiana firmy jest jednym z elementdéw przyjetej przez Zarzad strategii. Nowa nazwa Baltic
Ceramics Investments odzwierciedla dziatalno$¢ inwestycyjng Spotki w nowym segmencie
Oil&Gas, w oparciu o pierwszy projekt inwestycyjny Baltic Ceramics S.A.

W marcu 2014 roku Prezes Zarzadu prezentowal projekt Baltic Ceramics S.A. na Szczycie
Branzy Proppantow (,,Proppants Summit”), ktéra co roku odbywa si¢ w Houston, w stanie
Teksas w USA. Tematem przewodnim tegorocznego szczytu byto ,, Rationalizing Proppants
2014: Delivering Maximum Value at Minimum Costs”. Projekt Baltic Ceramics byt
prezentowany pn.: ,, Planning and Partnering Across the Supply Chain to Improve Efficiencies
and Reduce Costs”. W prezentacji przedstawiono uczestnikom szczytu zasady budowy przewag
konkurencyjnych Baltic Ceramics w oparciu o niskokosztowg technologi¢ produkcji oraz
zwigzanych z logistyka sprzedazy proppantdw ceramicznych.

11 kwietnia 2014 roku nastapito oficjalne wmurowanie kamienia wegielnego pod budowe
zaktadu produkcyjnego Baltic Ceramics S.A. Rozpoczecie prac budowlanych rozpoczeto sie
pod koniec II kwartalu 2014 roku, a ich zakonczenie oraz uruchomienie linii produkcyjnych
planowane jest na II potrocze 2015 roku.

6 maja 2014 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci przyznata dofinansowanie z
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 4.4, projektowi
zgloszonemu przez spotke zalezng Baltic Ceramics S.A. pt. ,,Budowa zaktadu oraz wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji proppantow ceramicznych” o wartosci 33.106.220,00 zt.
Gléwnym celem projektu, w ramach ktorego Spotka zalezna ubiegala si¢ o dofinansowanie,
jest budowa zaktadu produkcyjnego i wdrozenie innowacyjnych, dotychczas niestosowanych
na §wiecie, rozwigzan technologicznych w zakresie wytwarzania proppantow ceramicznych.
Realizacja projektu umozliwi produkcj¢ 1 sprzedaz proppantdw ceramicznych
charakteryzujacych si¢ unikalnymi cechami fizycznymi, funkcjonalnymi i uzytkowymi w
poréwnaniu do produktéw obecnie dostepnych na rynku.

W lipcu 2014 r. spotka zalezna Baltic Ceramics S.A. przekazala informacje o pozytywnych
wynikach testow produkcyjnych proppantdéw ceramicznych, ktore zostaty przeprowadzone w
Polsce i w Stanach Zjednoczonych.

Prace zwigzane z budowa wewnetrznego uktadu drogowego z infrastruktura techniczng oraz
wykonaniem fundamentow ruszyty we wrzesniu 2014 roku, ze wzgledu na koniecznos¢
uwzglednienia w projekcie architektonicznym dokumentacji projektowej fundamentow pod
wybrane maszyny i urzadzenia, uwzgledniajgcej m.in. podejécia instalacyjne, obcigzenia i
geometri¢. Parametry te s3 udostepniane przez dostawcow dopiero po podpisaniu umowy.

Realizujac postanowienia uj¢te w strategii i rozwijajac innowacyjno$¢ w grupie, w dniu 1
pazdziernika 2014 r. Baltic Ceramics S.A. ztozyta do Urzgdu Patentowego Rzeczypospolitej
Polskiej migdzynarodowego zgloszenia patentowego (PCT) o uzyskanie ochrony patentowej
wynalazku pn.: ,,Proppanty ceramiczne o $redniej wytrzymatosci 1 sposob ich wytwarzania.”

Baltic Ceramics w listopadzie 2014 roku uczestniczyta w najwiekszych w Europie targach
dotyczacych surowcoéw niekonwencjonalnych Shale Gas World Europe 2014.

W dniu 24 marca 2015 r. Baltic Ceramics S.A. poinformowala, iz otrzymata potwierdzenie z
Agencji Rozwoju Regionalnego rozliczenia pierwszej transzy ptatnosci otrzymanej w formie

2
Gabmovconc_u 11

MIKERA



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2014 OBEJMUJACE
OKRES OD 01 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

zaliczki w kwocie 10 mln zt w ramach projektu ,,Budowa zakladu oraz wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji proppantow ceramicznych”.

Electroceramics SA / Industry Technologies S.A.

W zakonczonym roku obrotowym Spoétka realizowala inwestycje budowy zaktadu
produkcyjnego.

W I potowie 2014 roku zarzad podjat decyzje o istotnej zmianie profilu dzialalnosci
prowadzonej przez Spotke i przyjal nowa strategi¢ rozwoju Spotki, ktéra zostala opublikowana
w czerwcu 2014 roku.

Nowa strategia rozwoju zaklada wejscie na wzrostowy rynek ceramiki elektroenergetycznej
1 zajecie na nim waznej pozycji poprzez zbudowanie marki postrzeganej jako gwarancja
produktow o najwyzszej jako$ci parametrach i wlasciwosciach.

Pierwszym krokiem w realizacji strategii byto nabycie dnia 17.06 2015 r. 100% akcji spotki
Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku, ktora realizuje inwestycj¢ budowy zaktadu
produkcji najnowoczesniejszej generacji ceramicznych oston i korpuséw elektroizolacyjnych
oraz izolatorow stosowanych w $rednich i wysokich napigciach oraz izolatoréw dla linii
przesylowych $rednich i wysokich napigé. Projekt Industry Technologies odpowiada wigc
bezposrednio na zaobserwowane na rynku zapotrzebowanie na produkty spotki.

Wigkszo$¢ nakladéw inwestycyjnych na realizacj¢ projektu pokrywa dotacja udzielona przez
PARP w kwocie 22,3 min zl. Pozostata cze$¢ inwestycji zostanie sfinansowana ze §rodkow
wilasnych Spotki pozyskanych w drodze emisji publicznej akcji oraz kredytu inwestycyjnego.
W ramach realizowanego projektu powstanie zaktad produkcyjny zlokalizowany w Lubsku
o mocach produkcyjnych wynoszacych ok. 1 mln elementéw rocznie. W kwietniu 2014 roku
rozpoczeto jego budowe.

W zwiazku z istotng zmiang profilu dziatalnosci Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o
zmianie firmy, pod ktorg bedzie dziata¢ Spotka na Electroceramics spotka akcyjna.

Realizujac strategie spotki Electroceramics nadzorowala realizacje budowy zakladu
produkcyjnego spotki zaleznej Industry Technologies S.A. Proces ten przebiega zgodnie z
harmonogramem czego wynikiem sg informacje przekazywane spoétce o zakonczeniu kolejnych
etapow realizacji inwestycji.

LZMO S.A.
W zakresie wspotpracy ze spotka LZMO S.A., dzialania Emitenta w zakonczonym roku

obrotowym skoncentrowane byly na pomocy w zakresie organizacji i rozwoju sieci sprzedazy
spotki. Spotka stale dostosowuje swoje dziatania do zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych.

9. PRZEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEIJNEGO ROKU OBROTOWEGO

W 2015 roku dziatania Emitenta koncentrowac si¢ beda na:

)
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e biezacej wspotpracy ze spotkg Baltic Ceramics Investments S.A., za posrednictwem
ktorej realizowany jest projekt BALTIC CERAMICS S.A. dotyczacy budowy zaktadu
produkcyjnego proppantdow ceramicznych i aktywnym wspieraniu w procesie
prawidtowego wykorzystania i rozliczenia srodkow z dotacji unijnych i rzadowych,

e wspieraniu LZMO S.A. w procesie rozwoju sieci sprzedazy i opracowywania strategii
sprzedazy produktow,

e wspieraniu Industry Technologies S.A. w dziataniach zwigzanych z budowg zaktadu
produkcyjnego, wspieraniu w procesie prawidlowego wykorzystania Srodkow
z dotacji unijnych oraz innymi pracami zwigzanymi produkcjg prototypoéw nowych
produktow w technologii wysokich cis$nien.

Zarzad Emitenta realizuje i bedzie w najblizszych trzech latach realizowal strategie rozwoju
przyjeta w III kwartale 2013 roku 1 przedstawiong na stronie internetowej Emitenta pod
adresem http://www.indygotechminerals.com/pl/o-nas/strategia.

10. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN NA JAKIE
NARAZONY JEST EMITENT

Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Spélka prowadzi dzialalnos¢

Ryzyko zmian sytuacji makroekonomicznej
Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz panstwach bedacych potencjalnymi rynkami zbytu Spotek
portfelowych bedzie istotnym czynnikiem determinujagcym rozwoj projektow Spotki. Waznymi
czynnikami majgcymi wpltyw na rezultaty finansowe przedsigwzie¢ beda poziom PKB, stopy
procentowe, ryzyko kursowe, stopa bezrobocia 1 poziom inflacji. Negatywne oddziatywanie
czynnikow zewnetrznych powinno by¢ minimalizowane potencjalem innowacyjnym
realizowanych przedsigwzi¢¢ stanowigcym zrddlo znaczacej przewagi konkurencyjne;.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gietdowq

Koniunktura na rynku kapitalowym jest $cisSle zwigzana z sytuacja gospodarcza prawng
1 polityczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spoétka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego.
Jej pogorszenie czgsto jest przyczyng obnizenia poziomu wyceny podmiotow, w ktore Spotka
inwestuje, co moze negatywnie wplywacé na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko
ograniczane jest poprzez dywersyfikacje branzowa portfela inwestycyjnego oraz angazowanie
si¢ w projekty bedace na réznych stopniach rozwoju, niemniej jak pokazuja wyniki finansowe
rok obrotowy 2014, dziatania podejmowane przez Zarzad Emitenta w duzym stopniu je
ograniczaja.
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Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podstawowq Spotki

Dziatalno$¢ podstawowa Spotki skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne projekty
na wczesnym etapie rozwoju. W centrum uwagi Spotki znajduja si¢ podmioty
o innowacyjnej dzialalnosci w zakresie stosowanych technologii i dostarczanych produktoéw
1 ustug. Wyniki finansowe Spotki uzaleznione sg od wartosci pozyskanych funduszy z tytutu
wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji oraz wzrostu wartosci aktualnie
posiadanych aktywoéw w portfelu inwestycyjnym. Niekorzystne zmiany w branzach
dziatalno$ci spotek portfelowych lub nierealizowanie strategii rozwoju maja przelozenie
na obnizenie wyceny posiadanych przez Spotke udziatow lub akcji danych spotek
portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotow
prowadzacych dziatalnos$¢ tego typu. Spotka stara si¢ je minimalizowaé na etapie wyboru
inwestycji poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie petnego due diligence oraz
etapowego wejscia w inwestycje.

Ryzyko opoznien realizacji projektow

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wplywajacych
na realizacje projektow, a zwlaszcza wplywajacych na opoznienia w ich realizacji,
€0 moze przetozy¢ si¢ na niemoznos$¢ osiagniecia zyskow z inwestycji w pierwotnie zatozonym
horyzoncie czasowym, wiacznie z konieczno$cig nieplanowanego dofinansowywania spotki
portfelowej lub poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci
inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacj¢ finansowa Spotki.

Osiagnigcie zyskow z inwestycji w spoltki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami
pozostajacymi poza kontrola Emitenta i spotki portfelowej, takich jak ogdlna koniunktura
gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentow, itp. Ponadto
sukces projektu inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji osob zarzadzajacych
dang spolka. Istnieje jednak ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie
wptywajacych na rozwoj projektu oraz jego wartos¢, a zwlaszcza wptywajacych na opdznienia
w ich realizacji, co moze przetozy¢ si¢ na niemozno$¢ uzyskania zakladanych zyskow
z inwestycji w pierwotnie zaloZonym horyzoncie czasowym, wilacznie z konieczno$cia
nieplanowanego dofinansowywania spotki portfelowej lub poniesieniem straty z inwestycji.
Obnizenie lub catkowita utrata warto$ci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje
finansowg Spotki. Spotka ogranicza ryzyka z tego obszaru poprzez podejmowanie szeregu
dziatan majacych na celu weryfikacj¢ przyjetych zatozen inwestycyjnych w fazie wykonalnosci
projektu oraz poprzez planowanie poszczegolnych dziatan aby zrealizowac projekt z sukcesem.
W ramach tych dziatan Spotka prowadzi réwniez staty monitoring projektow na kazdym etapie
ich realizacji.

Ryzyko niepowodzenia inwestycji
Emitent koncentruje si¢ na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bgdace
rownocze$nie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakonczy¢ sig¢
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna cze$¢
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przychodéw z tej dzialalnos$ci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji/udziatow w wyniku
sukcesu projektu. W przypadku niepowodzenia projektu, Spotka pomimo poniesienia kosztow
moze nie zrealizowa¢ planowanych przychodéw. Sytuacja taka miata miejsce
w przesztosci, jednak umiejetnos¢ podjecia decyzji o zaprzestaniu realizacji danej inwestycji
na jej wczesnym poziomie pozwoli na minimalizacje¢ negatywnych skutkéw finansowych
zwigzanych z podjeciem takiej decyz;ji.

Ryzyko utraty kontroli nad spotkami

Ze wzgledu na rézny stopien zaangazowania w poszczegolne spotki z portfela inwestycyjnego
Spotka nie moze wykluczy¢ sytuacji, iz w przyszlosci nie bedzie miata wplywu
na podejmowane przez osoby zarzadzajace spotkami decyzje gospodarcze. Ryzyko
to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach inwestycyjnych zabezpieczajace interesy
Spoétki, m.in. delegowanie do zarzadow i rad nadzorczych spotek portfelowych wilasnych
przedstawicieli oraz mozliwo$s¢ wpltywu na podejmowanie kluczowych decyzji dla danej
spotki, ktore powinno w zamierzeniu minimalizowac ryzyko opisane w tym punkcie.

Ryzyko niskiej pltynnosci inwestycji na rynku niepublicznym
Strategia Emitenta przewiduje obejmowanie akcji/udziatbw w spotkach w obrocie
niepublicznym, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonej ptynnosci. W konsekwencji moga
wystagpi¢ trudnosci z zamykaniem zrealizowanych inwestycji lub z uzyskaniem
satysfakcjonujacej ceny ze sprzedazy posiadanych akcji/udziatéw. Spotka stara si¢ ograniczy¢
to ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia akcji/udziatow.

Ryzyko wyjscia z inwestycji
Gléwnymi przychodami Spotki jest sprzedaz nabywanych akcji/udzialow niepublicznych
spotek na rynku regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub inwestorom
strategicznym. Istnieje ryzyko braku mozliwo$ci wyjscia z inwestycji w zalozonym przez
Spotke terminie po zalozonej cenie. Spotka traktuje swoje inwestycje jako inwestycje
dlugoterminowe zmniejszajac ich wrazliwo$¢ na wahania koniunktury gospodarczej
1 zmienno$¢ innych czynnikéw o podobnym charakterze.

Ryzyko uzaleznienia od 0sob zajmujgcych kluczowe stanowiska
Istotne znaczenie dla dzialalno$ci prowadzonej przez Spotke, a takze Spotki portfelowe
ma ,,know how” posiadane przez osoby zarzadzajace oraz zajmujace kluczowe stanowiska
w zakresie prowadzonej dziatalnosci. Odejscie wigkszej liczby cztonkow szeroko pojetej kadry
kierownicze] moze negatywnie wplyng¢ na sytuacje finansowg Spotki 1 zdolnosé
do rozwijania kolejnych projektow inwestycyjnych. Spotka nie zanotowata w przesztosci utraty
kluczowych 0sdb powodujacej powstanie powyzszych niekorzystnych nastgpstw.
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Czynniki ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi

Ryzyko braku pozyskania kapitatu
Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spotki dotyczace wysokosci kapitatu,
ktory bedzie niezbedny do prowadzenia dzialalnosci inwestycyjnej, okaza si¢ niedoktadne,
a zabezpieczone $rodki finansowe beda niewystarczajace. Spotka nie ma pewnoscli,
ze pozyska wystarczajacg liczbe kapitatu w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest
minimalizowane poprzez zabezpieczanie dostepu do innych niz poprzez sprzedaz udziatow
w inwestycjach portfelowych, §rodkow pozyskiwania kapitatu.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem plynnosci finansowej
Spotka ma na celu utrzymanie cigglosci finansowania majac na uwadze takze potrzebe
utrzymania réwnowagi pomig¢dzy plynnoscig a elastyczno$cig finansowania. W tym celu
wykorzystuje si¢ zewnetrzne zrodta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka.
Celem Spolce jest utrzymanie rownowagi pomig¢dzy ciaglo$cig a elastycznoscia finansowania.
W tym celu wykorzystuje si¢ zewnetrzne Zrodla finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie
gotowka.

11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spotka nie prowadzi dziatalnosci
badawczo-rozwojowej. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa prowadza jednak spotki zalezne
z klastra technologicznego. Nalezy jednak zwrdci¢ uwagg, iz jest to dziatalno$¢ bardzo istotna
z punktu widzenia IndygoTech Minerals, gdyz stanowi podstawe do przewidywanego wzrostu
warto$ci inwestycji realizowanych przez IndygoTech Minerals w spotki z  klastra
technologicznego. Jako wartosci niematerialne o kluczowym znaczeniu dla projektow, czesto
w trakcie badan i rozwoju, badZ negocjacji dotyczacych udzielenia licencji, s3 one objete
poufnoscig 1 nie sg znane publicznie.

12. NABYCIE AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH
NABYCIA, LICZBA | WARTOSC NOMINALNA, ZE WSKAZANIEM,
JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENA
NABYCIA ORAZ CENA SPRZEDAZY TYCH AKCJI W PRZYPADKU ICH
ZBYCIA

W roku obrotowym 2014 Spoétka nie nabywata akcji wtasnych.

13. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDZIALY (ZAKLADY)

W roku obrotowym 2014 Spoétka nie posiadata zadnych oddziatow.

)
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14. INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE:
a) RYZYKA:ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKEOCEN PRZEPLY WOW
PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ,
NA JAKIE NARAZONY JEST SPOLKA
b) PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH I METODACH ZARZADZANIA
RYZYKIEM FINANSOWYM

Spoétka nie stosowala na dzien bilansowy zabezpieczen instrumentoéw finansowych ani innych
metod shuzgcych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na
nieistotny wptyw przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Spoiki.

Spotka nie stosuje réwniez innych instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed
zaktoceniami przeptywow pieni¢znych, analiza wymagalnych nalezno$ci 1 zobowigzan
prowadzona jest na biezgco.

15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na koniec badanego okresu, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie tocza
si¢ postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego ani przed
organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niej zaleznej, ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki,
lub ktorych faczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych Spotki.

16. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH, W TYM
ZNANYCH UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY
LUB KOOPERACIJI

Emitent w 2014 roku koncentrowal swoje dziatania na aktywnym wspieraniu rozwoju
projektow inwestycyjnych realizowanych przez spotki portfelowe.

W styczniu 2014 roku projekt Baltic Ceramics S.A. ztozony w konkursie zorganizowanym
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w ramach przedsiewzigcia pilotazowego pn.
,» Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator+"
uzyskat rekomendacje do dofinansowania. 11 kwietnia 2014 roku zostata podpisana ostatecznie
umowa na realizacj¢ projektu pn. ,, Linia pilotazowa do produkcji lekkich proppantow
ceramicznych i testowanie produktu w warunkach rzeczywistych”.

6 maja 2014 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci przyznata dofinansowanie z

Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 4.4, projektowi
zgloszonemu przez Baltic Ceramics S.A. pt. ,,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej
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technologii produkcji proppantow ceramicznych” o wartosci 33.106.220,00 zt. Gtownym celem
projektu, w ramach ktorego Spotka zalezna ubiegata si¢ o dofinansowanie, jest budowa zaktadu
produkcyjnego 1 wdrozenie innowacyjnych, dotychczas niestosowanych na §wiecie, rozwigzan
technologicznych w zakresie wytwarzania proppantéw ceramicznych. Realizacja projektu
umozliwi produkcje¢ i sprzedaz proppantow ceramicznych charakteryzujacych si¢ unikalnymi
cechami fizycznymi, funkcjonalnymi i uzytkowymi w poroéwnaniu do produktéw obecnie
dostepnych na rynku.

Od momentu podpisania umowy podpisano szereg uméw, zarowno na budowe zaktadu, jak i
zakupu poszczegolnych elementow linii produkceyjne;j.

Industry Technologies S.A. realizowata projektu spoiki pn. ,, Wprowadzenie na rynek
zasadniczo ulepszonych ceramicznych rur elektroizolacyjnych”, ztozonego w ramach dziatania
4.4. PO 1G w listopadzie. Kwota przyznanej dotacji wynosi 22,29 mln zt i gwarantuje w duzym
stopniu sfinansowanie czeSci technologicznej procesu inwestycyjnego Spotki. Umowa o
dofinansowanie na realizacje¢ projektu z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci podpisana
zostala w listopadzie 2013 roku. Od tamtego czasu podpisany zostal caly szereg umow zaréwno
na budowe zaktadu jak i zakup poszczegoélnych elementéw linii produkcyjne;j.

W 2014 roku LZMO S.A. podpisata szereg uméw handlowych z zagranicznymi partnerami
powinno zapewni¢ spotce dalszy dynamiczny rozwoj i wzrost przychodow. Wprowadzita
réwniez zmiany w modelu sprzedazy na rynku krajowym majace na celu zintensyfikowanie
sprzedazy krajowej. W styczniu 2014 roku spotka LZMO S.A. otrzymata pozytywne wyniki
testow W3G, co umozliwi jej sprzedaz komindéw izostatycznych na terenie Niemiec i Austrii,
czyli dwoch najwigkszych rynkach eksportu w Europie. Dzigki spetnieniu nowych, bardzo
wymagajacych norm, LZMO S.A. bedzie moglo istotnie zwickszy¢ swoja sprzedaz na obu
rynkach. Jest tez pierwsza i jedyna polska firma, ktorej produkt pozyskat ten certyfikat. W catej
Europie sg tylko cztery takie firmy. Certyfikat ten okresla najwyzsze mozliwe parametry
techniczne systemoéw kominowych.

17. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I
ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH
ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka byta powigzana kapitatowo z ponizszymi
jednostkami gospodarczymi:

)
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Tabela 3 Powigzania kapitatowe IndygoTech Minerals S.A.
Udzial w Udzial w

Nazwa spélki kapitale glosach na  Rodzaj powiazania
zakladowym Wz
Electroceramics S.A. 64,22% 64,22% spotka zalezna
Baltic Ceramics Investments S.A. 47,63% 47,63% spotka zalezna
LZMO S.A. 46,27% 46,27% spotka stowarzyszona

Zrédto: Dane finansowe IndygoTech Minerals

18. ISTOTNE TRANSAKCIJE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spoétka, jak rowniez jednostki od niej zalezne
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych
niz rynkowe.

19. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY
NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W dniu 12 czerwca 2014 r. spotka dokonat catkowitego wykupu Obligacji serii A,
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. 1 oznaczonych
kodem PLLSTIA00034.

Wykupem zostaty objete obligacje wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 16
kwietnia 2012 roku w liczbie 690, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych)
kazda 1 o facznej warto$ci nominalnej 690.000,00 zt (sze$¢set dziewigédziesiat tysigcy ztotych).

Na dzien wykupu Obligacji serii A, tj. 12 czerwca 2014 r. obligatariusze otrzymali sume
stanowigcg cen¢ emisyjng obligacji oraz naliczonych odsetek w wysokosci 11,5% w skali roku
od warto$ci nominalnej obligacji za okres odsetkowy konczacy si¢ 12 czerwca 2014 r. Wykup
obligacji zostal przeprowadzony za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. zgodnie z odpowiednimi regulacjami. Wykup Obligacji serii A zostat
sfinansowany ze srodkow wtasnych Spotki.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w Spolce nie wystapilty problemy
z terminow3 realizacja zobowigzan zwigzanych z emisja obligacji serii A i B.

A
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20. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH 1 WYPOWIEDZIANYCH
W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH
KREDYTOW I POZYCZEK

W 2014 roku Emitent nie zaciggnat zadnych pozyczek ani kredytéw bankowych. Zobowigzania
z tego tytulu, =zaciggnicte w latach poprzednich sa regulowane terminowo
1 zadna z podpisanych umow nie zostala wypowiedziana do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania.

21. INFORMACJA O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM 2014
POZYCZKACH

Wykaz udzielonych przez Spotke w 2014 roku pozyczek znajduje si¢ w ponizszej tabeli:

Tabela 4 Pozyczki udzielone przez IndygoTech Minerals S.A w 2014 roku

, Oprocentowani
Lp. Datazawarcia| Pozyczkobiorca Kwota P o Termin splaty

1 01.01.2014 Baltic Ceramics | 244 400 00 12% 01.09.2015
Managements sp. z 0.0.

30.07.14 Cellica sp. z 0.0. 16 000,00 zt 12% 30.07.2015

29.09.2014 Cellica sp. z 0.0. 10 000,00 zt 12% 29.09.2015

Zrédto: Dane finansowe IndygoTech Minerals

22. UDZIELONE I OTRZYMANE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE
OD NIEJ ZALEZNA PORECZENIA I GWARANCIJE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka oraz jednostki zalezne od niej
nie udzielity porgczen kredytu, pozyczki 1 nie udzielitly gwarancji innym podmiotom
gospodarczym, stanowigcych co najmniej 10% kapitalow whasnych Spoiki.

23.OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI

W okresie ktorego dotyczy Sprawozdanie, nie nastgpily zadne zmiany zwigzane z kapitatem
zaktadowym Emitenta.

Po okresie objetym sprawozdanie NWZ podjeto decyzje o emisji nowej serii akcji na drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

A
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Zarzad spotki 24 lutego 2015 r. ztozyt w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o wysokosci
podwyzszenia kapitatu zaktadowego objetego w drodze emisji 8.000.000 akcji serii I oraz o
dookresleniu wysoko$ci objetego kapitatu zaktadowego Spotki w Statucie. W zwiazku z
objeciem przez inwestoréw Akcji serii I w liczbie 8.000.000 Zarzad Spotki oswiadczyt, ze
objety w drodze emisji Akcji serii I kapital zaktadowy Spotki wynosi 2.615.540,15 zt oraz ze
wktady na Akcje serii I zostaly wniesione w pelnej wysokosci ich warto$ci emisyjnej, tj. 0,80
zt kazda.

Na dzien 31.12.2014 kapitat zaktadowy IndygoTech Minerals S.A. wynosit 2 215 540,15 PLN
I dzielit si¢ na 44 310 803 akcji, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda akcja.

Na dzieh przekazania raportu kapitat zakltadowy IndygoTech Minerals S.A. wynosit
2 615 540,15 PLN 1 dzielit si¢ na 52 310 803 akcji, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda
akcja.

24. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W  RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikowata w 2014 roku prognoz finansowych na dany rok obrotowy.

25. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI KAPITALOWYMI,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN 1 DZIALAN, JAKIE
EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

Od poczatku prowadzenia dzialalno$ci inwestycyjnej Spotka nie miata trudno$ci
z regulowaniem swoich zobowigzan.

Spotka finansuje swoja dziatalno$¢ opierajac si¢ wlasciwie wylacznie na posiadanych
wilasnych S$rodkach finansowych. Zadluzenie o charakterze dlugoterminowym ma dla
dziatalno$ci Spotki znaczenie marginalne: na koniec roku 2014 wskaznik zadtuzenia ogolnego
wynidst 16%.

Tabela 5 Wskazniki zadluzenia IndygoTech Minerals S.A w 2013 i 2012 roku

31.12.201 31.12.201
4 3

Nazwa wskaznika Sposob wyliczenia

Wskaznik ogdlnego zobowigzania ogotem / aktywa

0 0
zadhuzenia ogotem x 100% 16% 7,13%
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(aktywa obrotowe — zapasy -
Wskaznik ptynnosci szybkiej RMK czynne) / zobowigzania 6,23% 44,31
krotkoterminowe
, . (gotéwka + wartos¢ akcji
WSkazn,lk P lym%osm przeznaczonych do obrotu) / 4,73 44,24
gotowkowe;j A .
zobowigzania krotkoterminowe

Zrédto: Dane finansowe IndygoTech Minerals

26. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN
INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH,
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNOSCI

IndygoTech Minerals prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, tak wigc najwigkszy udziat
w inwestycjach Spotki maja inwestycje w aktywa finansowe. Dotychczas Spotka nie miala
trudnos$ci z pozyskiwaniem $rodkow na sfinansowanie inwestycji, ktore pozytywnie przeszlty
etap oceny projektu i uzyskaty akceptacje Zarzadu Spoiki.

Inwestycje kapitalowe w 2014 roku finansowane byly w glownym stopniu ze $rodkow
wlasnych Spoltki, pochodzacych w cze$ci z zyskow na zakonczonych inwestycjach
krotkoterminowych, a takze z przeprowadzonej emisji obligacji serii B.

27. OCENA CZYNNIKOW 1 NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH
WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY
Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W 2014 roku w dzialalnosci Spoétki nie wystapity czynniki i nietypowe zdarzenia,
ktore mialyby wplyw na osiaggnigte wyniki finansowe.

28. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH 1 WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
EMITENTA

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalno$ci, Zarzad Spotki ocenia, ze w trakcie

najblizszego roku obrotowego na osiggane przez Spotke wyniki finansowe wptyw beda miaty
nastepujace czynniki:

)
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e Czynniki zewnetrzne

Koniunktura na rynkach kapitatowych

Koniunktura na krajowych i migdzynarodowych rynkach finansowych, walutowych oraz
obligacji rzadowych i gietdowych ma istotny wptyw na takie obszary dziatalno$ci Emitenta jak
pozyskiwanie kapitatu inwestycyjnego czy ustalenie strategii wyjscia z inwestycji portfelowej
poprzez publiczny rynek papieréw wartosciowych.

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec
duzej zmienno$ci charakteryzujacej w ostatnim czasie rynek gietdowy, mozna spodziewac si¢
duzej zmiennosci wyniku finansowego Emitenta bedacej wynikiem aktualizacji wartosci
realizowanych inwestycji. W szczegdlnosci dotyczy to akcji spotek notowanych na rynku
NewConnect jak: LZMO S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. i Electroceramics S.A.

Dostepnosc obcych zrodet finansowania
Spotka planuje w nastepnym roku obrotowym pozyskac finansowanie obce z przeznaczeniem
na dalszy rozwdj prowadzonych inwestycji. Dostgpnos¢ oraz koszt pozyskiwania obcych zrodet
finansowania wptyna na wielkos$¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spotki
portfelowe.

e Czynniki wewnetrzne

Doswiadczona kadra zarzqdzajgca
Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Spdtke cechuja sie¢ wieloletnim doswiadczeniem
zdobytym w roznorakich instytucjach rynku kapitatowego oraz bankowego. Zdobyta przez nich
wiedza, pozwoli Spolce efektywnie realizowac przyjeta strategi¢ inwestycyjna.

Rozwoj projektow inwestycyjnych
Postepy w realizacji projektow LZMO S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. (Baltic
Ceramics S.A.) oraz Electroceramics S.A. (Industry Technologies S.A.) powinny przetozy¢ si¢
na ich wzrost wyceny rynkowej a tym samym na wzrost wartosci pakietow akcji tych spotek
bedacych w posiadaniu IndygoTech Minerals S.A.

29. ZMIANY W  PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

W roku obrotowym 2014 nie nastgpity zadne zmiany personalne w sktadzie Zarzadu Emitenta.

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na 31.12.2014:

Magdalena Deptuszewska,
Jarostaw Michalik,

Krzysztof Misiak,

Wojciech Kieliszczyk-Gorczynski,

)
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e Wojciech Wesoty.

W okresie przed publikacja Sprawozdani Zarzadu dnia 05.01.2015 NWZ odwotalo Pana
Wojciecha Wesotego z Rady Nadzorczej oraz powotato Panig Malgorzatg Piasecka.

4 lutego 2015 r. Spotka otrzymata oSwiadczenie o zlozeniu przez Pana Andrzeja Krakowke
rezygnacji z Zarzadu oraz funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta z dniem 4 lutego 2015 roku.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Spotka otrzymata o§wiadczenie o zlozeniu przez Pana Jerzego
Bartosiewicza rezygnacji z Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 20 kwietnia 2015 roku.

Sktad Rady Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. na dzien ztozenia Sprawozdania Zarzadu:
Magdalena Deptuszewska,

Jarostaw Michalik,

Wojciech Kieliszczyk-Gorczynski,

Matgorzata Piasecka

30. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A  OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAIMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH
ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte w 2014 roku miedzy Spdtka a osobami zarzadzajacymi nie przewiduja
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

31. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, ODREBNIE
DLA 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY
BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY CZY TEZ WYNIKALY
Z PODZIALU ZYSKU

W okresie od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku tgczna warto$¢ wyptaconych
wynagrodzen lub naleznych z tytutlu pehlienia funkcji dla Czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej IndygoTech Minerals S.A. wyniosta 125 tys. zt. Cztonkowie Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Emitenta w 2014 roku nie pobierali wynagrodzenia w spotkach zaleznych
od Emitenta.
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32. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5%
OGOLNEJ LICZBY GELOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolne;j
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak rowniez na dzien
sporzadzenia Sprawozdania z dzialalnosci spotki za rok obrotowy 2014, przedstawia si¢
nastepujaco:

Tabela 7 Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku

Udzial w kapitale

. : Liczba zakladowym /

Akcjonar
cjonariisz akcji/glosow ogolnej liczbie
glosow

Dariusz Janus 8471789 19,12%
Il_rlggvators Capital (Cyprus) 4 459 662 10.06%
Matgorzata 1 Artur Stawinscy 3500 010 7,90%
Pozostali 27 879 352 62,92%
Razem 44 310 803 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Dane finansowe IndygoTech Minerals

Wykres 5 Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku

19,12%

10,06%

62,92% 7,90%

= Dariusz Janus
Innovators Capital (Cyprus) Ltd
Matgorzata i Artur Stawinscy

m Pozostali
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*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Dane finansowe IndygoTech Minerals

Tabela 8 Akcjonariat IndygoTech Minerals S.A. na dzien sporzgdzenia Sprawozdania z
dziatalnosci spotki za rok obrotowy 2014

Udzial w kapitale

Akcjonariusz I_'iczba, zal'(lad.o V_Vym_/

akcji/glosow ogolnej liczbie

glosow

Dariusz Janus 12 246 766 23,41%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd* 4 459 662 8,53%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500010 6,69%
Pozostali 32 104 365 61,38%
Razem 52 310 803 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Dane finansowe IndygoTech Minerals

Wykres 6 Struktura akcjonariatu Spotki na dzien sporzgdzenia Sprawozdania z dziatalnosci
spotki za rok obrotowy 2014

23,41%

(V)
61,38% 8,53%

6,69%

m Dariusz Janus Innovators Capital (Cyprus) Ltd

Matgorzata i Artur Stawinscy = Pozostali

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrodho: Dane finansowe IndygoTech Minerals
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33. LACZNA LICZBA I WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI
EMITENTA ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu osoby zarzadzajgce
i nadzorujace posiadaty nastepujaca liczbg akcji Spoiki:

e osoby zarzadzajace

Pan Dariusz Janus posiada 8 471 789 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 19,12%
udzialu w kapitale zakladowym Spotki i uprawnia do wykonywania 19,12% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

34. INFORMACJA O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

Zarzadowi Spoiki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktorych moga w przysztosci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

35. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spéice nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

36. INFORMACJA O ZAWARCIU UMOW WRAZ Z PODANIEM
WYNAGRODZENIA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE PRZEGLADU
POLROCZNEGO I BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
DODATKOWYCH UMOW DORADCZYCH

W dniu 10.04.2015 roku Spotka podpisala umowe na badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego ze spotka PKF Consult Sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto za badanie

jednostkowego sprawozdania finansowego rocznego wyniesie 16.000,00 zt.

W dniu 05.09.2014 roku Spoétka podpisata umowe na badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej IndygoTech Minerals S.A. oraz przeglad
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srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze spotka PKF Consult Sp. z o.0.
Wynagrodzenie netto za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wyniesie 39.000,00 zi, a za przeglad $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 16.000 zt.

Warszawa, 30 kwietnia 2014 roku

DARIUSZ JANUS
Prezes Zarzadu
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