L Warszawa, dnia 04.05.2015 r.

AD.DRAGOWSKI S.A.
ul. Kopernika 36/40
00-924 Warszawa

Zadanie umieszczenia sprawy w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
AD.DRAGOWSKI S.A. z siedziba w Warszawie zwolanego na dzien
26 maja 2015 roku

Na podstawie art. 401 § 1 ksh oraz art. 84 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych zadam umieszczenia nastgpujacej sprawy w porzadku obrad
w/w WZA po punkcie 9.g :

1. Powolanie biegtego, posiadajacego wiedze specjalng z zakresu wyceny przedsiebiorstw, do
sporzadzenia wyceny zorganizowanego przedsiebiorstwa AD. DRAGOWSKI S.A. z siedziba
w Warszawie na potrzeby wniesienia go jako wkiadu niepieni¢znego oraz zbycia do spotki
A DRAGOWSKI Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (rewident do spraw szczegdlnych)

Uzasadnienie

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Zarzad AD.DRAGOWSKI S.A. z siedzibg w Warszawie
(Spétka) zawiadomit o zwotaniu na dzieh 26 maja 2015 r. na godzine 10.00 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad w punkcie 9 znajduje sie podjecie uchwal
w nastepujacych sprawach:

h) wyrazenia zgody na wniesienie jako wklad niepieniezny oraz zbycie przedsiebiorstwa Spotki do
spotki A DRAGOWSKI Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

1) wyrazenia zgody na zbycie udzialdéw w Spotce A Dragowski sp. z 0.0. lub zrzeczenie si¢ przez
Spotke prawa domagania zwrotu aportu,

Z projektu uchwaty nr 16 wynika, ze WZA ma zatwierdzi¢ - dokonane przez Spotke w dniu
20.04.2015 r. - zbycie przedsigbiorstwa Spotki w rozumieniu przepisu art. 55! Kodeksu cywilnego,
obejmujacego caly majatek Spotki za wyjatkiem prawa wiasnosci 37.000 akcji wiasnych Spotki
nabytych przez Spotke na mocy upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwata numer 3 z dnia 11.01.2012 roku. Zbycie to nastapito poprzez wniesienie
przedsigbiorstwa Spotki jako wkladu niepienigznego na pokrycie podwyzszenia kapitatu
zakladowego spotki pod firmg A.Dragowski Sp. z o.0. w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000553221. Warto$é rynkowa
Przedsigbiorstwa zostata okreslona na kwote 4.500.000,00 zl.

Z kolei z projektu uchwaty nr 17 wynika, ze WZA ma wyrazi¢ zgode na zbycie przez Spotke
wszystkich posiadanych przez Spotke udziatéw A Dragowski Sp. z o.0. (Udzialy) na rzecz Pana
Lecha Dragowskiego, Pani Malgorzaty Dragowskiej, Pana tukasza Dragowskiego oraz Pani
Danuty Gerelewicz-Pogorskiej za taczna cene nie mniejszg niz 4.500.000,00 zt. W przypadku braku

Q.



rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki A Dragowski Sp. z 0.0., Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode na zlozenie przez Zarzad Spotki o$wiadczenia o zrzeczeniu sie
przez Spoltke prawa otrzymania Udzialdéw oraz prawa domagania sie zwrotu przedmiotu aportu
wniesionego do spotki A Dragowski Sp. z 0.0. w zamian za $wiadczenie pieniezne w wysokosci
4.500.000,00 zi.

Jako zalacznik do projektu uchwaly nr 16 Zarzad przedstawil zestawienie sktadnikow

majatkowych wchodzacych w sklad zorganizowanego przedsiebiorstwa Spotki oraz ich warto§é
rynkowa.

Zarzad nie ujawnit, kto dokonat wyceny majatku Spdtki i czy podmiot dokonujacy tej
wyceny dysponowal niezbedna w tym zakresie wiedza specjalng. W takiej sytuacji jako
najbardziej prawdopodobne mozna przyjaé, ze Zarzad dokonat tej wyceny we wlasnym zakresie.
Abstrahujac od niezbednych kompetencii, trzeba podkresli¢, ze praktyka taka jest niedopuszczalna
takze z tego powodu, ze — jak wynika z projektu uchwaty nr 17 - osoby wchodzace w sktad
Zarzadu Spotki maja by¢ beneficjentami tego przedsiewziecia, bowiem s3 osobami, na rzecz
ktérych ma nastgpi¢ ostatecznie zbycie przedsigbiorstwa Spétki. Rodzi to_oczywisty konflikt
intereséw polegajacy na tym, ze czionkowie Zarzadu - w interesie Spéiki - powinni dazyé do
uzyskania jak najwyzszej ceny za sprzedawany majatek, natomiast - jako réwnoczeéni nabywcy -
zainteresowani sa zaplaceniem ceny jak najnizsze;.

Trudno negowac potrzebe zmiany profilu Spolki, a takze cztonkow jej organow. Niezbedne
est jednak przeprowadzenie rzetelnej, obiektywnej i kompetentnej wyceny przedsiebiorstwa
Spélki, a ta moze zapewnié tylko osoba niezaleznego bieglego.

Wobec powyzszego wniosek jest uzasadniony.

Pawet Ratynski



